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LOI CAM ON

V6i mong mudn nang cao trinh d6 chuyén mén nghiép vu va khong ngimg
tim hiéu, hoc hoi kinh nghiém trong thuc té. Trong nhirng thang thuc tip tai
Cong ty ¢ phan co khi 6 t6 Can Tho dugc su gitip d& tan tinh ctia Ban giam ddc,
tap thé can bd cong nhan vién cua céng ty nén em da hoan thanh luan van tét
nghiép ciia minh.

Em xin chan thanh cam on quy thiy c6 trudng Pai Hoc Can Tho di truyén
dat cho em nhiing kién thirc quy bau trong 4 nim hoc qua. Dic biét 14 thay Thai
Vién Dai da nhiét tinh hudéng dan va chinh stra nhirng sai sot cho em hoan thanh
luan van tot nghiép.

Xin giri 101 cam on dén Coéng ty cd phan co khi 6 t6 Can Tho, dic biét 1a
cac anh chi trong phong ké toan da tao diéu kién thuan lgi cho em trong sudt thoi
gian thyc tap tai cong ty.

Kinh chiic quy thiy c¢6 luén manh khoe, chiic cong ty ludn dat nhitng két
qua tbt trong hoat dong san xuat kinh doanh ctia minh.

Tran trong kinh chao.

Can Tho, ngay 27 thang 5 ndm 2007

Sinh vién thuc hién

Pham Thi Thu Hoa



LOI CAM DOAN

Toi cam doan dé tai nay la do chinh t61 thyc hién, cac s6 liéu thu thap va
két qua phan tich trong dé tai 1a trung thuc, dé tai khong tring véi bat ky dé tai

nghién ctru khoa hoc nao.

Can Tho, ngay 27 thang 5 nim 2007

Sinh vién thuc hién

Pham Thi Thu Hoa
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Can Tho, ngay thang nam 2007

Gido vién hudng dan
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CHUONG 1
GIOI THIEU

1.1 SU CAN THIET NGHIEN CUU PE TAI

X4 hoi ngay cang phat trién, hoat dong san xuat kinh doanh ngay cang duoc
mo rong lam cho nhu ciu thong tin ngay cang nang cao ddi véi nhitng ddi twong
tham gia trong nganh kinh t&. Dic biét cong viéc phén tich tai chinh-ké toan véi
chirc nang thong tin va kiém tra cac hoat dong kinh té tai chinh ctia mét to chire
dé phuc vu cho nhu cau quan 1y cta cic dbi tuong bén trong va bén ngoai to
chtic, ¢6 vai tro cuc ky quan trong trong cung cap thong tin kinh té, tai chinh cho
nha quan ly. V&i ngudn thong tin hitu ich d6 thi nha quan 1y c¢6 thé danh gia
chinh x4c, trung thuc, khach quan vé thuc trang tai chinh, kha nang sinh 1ai, hi¢u
qua kinh doanh, nhiing trién vong ciing nhu nhiing rii ro trong twong lai cia
doanh nghiép.

Véi moi truong kinh doanh khic nghiét hién nay doi hoi cac doanh nghiép
phai tao cho minh mét chd dung viing chic trén thuong trudng bang uy tin, bang
sirc manh tai chinh, béng chét lugng san phém... Trong do, van dé tai chinh 1a
quan trong nhat va né chi phdi tit ca cac mit con lai ciia doanh nghiép. Dé biét
tinh hinh tai chinh thyc tién ciing nhu tinh hinh sir dung v6n, quan 1y ngu6n nhan
lyc, hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh, kha nang thanh toan, kha nang xoay
vong von... doi hoi doanh nghiép phai di sau phan tich cac bang sb liéu, phan
tich cac chi s6 tai chinh va cac cong cu khac dé c6 thé rat ra nhitng két luan phu
hop véi nhu cau hién tai. Ttr két qua phén tich ké toan tai chinh d6 doanh nghiép
c6 thé nhan ra nhimg vu khuyét diém ctia minh ma dinh hudng, 1ap ké hoach san
xuat va quan 1y ngudn von, ngudn nhén lyc trong twong lai. Nhim mong mudn
hiéu rd hon vé tinh hinh tai chinh hién tai cia Cong ty co phan co khi 6t6 Can
Tho va dua ra nhiing két luan phu hop véi nhu cau hién tai nén em da chon deé tai
“Phén tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan co khi 6t6 Can Tho” 1am luén

van tot nghi€p cuia minh
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1.2 MUC TIEU NGHIEN CUU

1.2.1 Muc tiéu chung

Phan tich tinh hinh tai chinh ma trong tdm 1a phan tich cac bao céo tai chinh
dic trung va sir dung cac cong cu phan tich dé c6 cai nhin khach quan tir cac goc
d6 khac nhau, vira danh gia két qua bang sd lidu vira phan tich cac chi sb tai
chinh dé tim hiéu mét cach chinh xé4c tinh hinh san xuét , tinh hinh st dung von,
kha nang thanh toan... thyc tién tai doanh nghiép.

Thong qua cac két qua phan tich vira tong hop duoc dé dé xut voi nha quan
1y nhiing y kién gitp cai thién nhitng han ché con ton dong va goép phan cai thién
tinh hinh tai chinh, thiic ddy cong viéc san xuat kinh doanh ngay cang di 1én.
1.2.2 Muc tiéu cu thé

Trong khoang thoi gian ngan ngiii tham nhap thuc té tai Cong ty ¢o phan co
khi 6td6 Can Tho, em di sdu tim hiéu va hoan thanh cac muc tiéu sau:

% Tim hiéu so luoc vé Cong ty cd phan co khi 6t6 Can Tho dé c6 cai nhin
tong quat vé moi truong kinh doanh cua cong ty va rat ra nhitng thuan loi, kho
khén, phuong hudng cua chinh ban than cong ty.

% Phan tich tinh hinh tai chinh ma chi yéu bao gom:

- Phan tich tinh hinh tai chinh.

- Phan tich tinh hinh cong n¢ va kha nang thanh toén.
- Phan tich tinh hinh luan chuyén vén.

- Phan tich kha nang sinh 101

% Thong qua cac két qua phan tich vira tong hop dugc dé xuat véi nha
quéan 1y nhiing giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh, nng cao hiéu qua

hoat dong ctia Cong ty cd phan co khi 6t6 Can Tho
1.3 PHAM VINGHIEN CUU

1.3.1 Khong gian

Luan vin chi phan tich s6 liéu bao cdo tai chinh chi yéu trong pham vi Cong
ty ¢6 phan co khi 6 t6 Can Tho
1.3.2 Thoi gian

Thoi gian tham nhép thuc té tai don vi chi v6i 3 thang ngan ngti bat dau tir
ngay 05/03/2007 dén ngay 11/06/2007.
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1.3.3 D6i twong nghién ciru

Lu4n vin danh gia khai quét tinh hinh tai chinh thuc té tai cong ty thong qua
céc bao céo tai chinh chil yéu trong cic nim qua, dong thoi thuc hién xem xét
tinh hinh cong n¢ va kha nang thanh toan dé xac dinh doanh nghiép hién c6 kha
niang thanh toan cac khoan ng vay hay khong. Tiép theo d6 1a phan tich tinh hinh
luan chuyén von trong ngén han 13n dai han nham théy dugc hi¢u qua hoat dong
tai doanh nghiép vé lau dai c6 tot khong, va cudi cung 1a phan tich kha ning sinh
101 qua cic nam c6 ting truong déu din hay khong. Tir cac két qua do rat ra két

luan chinh xac vé thyc trang tai chinh tai Cong ty c6 phan co khi 6t6 Can Tho
1.4 LUQC KHAO TAI LIEU CO LIEN QUAN PEN DE TAI

(1) “Phan tich hoat dong doanh nghiép” Nguyén Tan Binh (NXB Pai hoc
Qudc gia thanh phd H6 Chi Minh — 2003). Noi dung: Hé thdng cac phuong phap
nghién ctru, ndi dung co ban va cong cu phan tich, cing mot sb kién thic ning
cao vé quan trj tai chinh. Bao gém cac phan chinh nhu sau: Phan tich kinh doanh;

Phan tich bao cdo tai chinh; Phan tich kinh té cac du an.

(2) “Giéo trinh ké toan va phén tich tai chinh doanh nghiép vira va nho”
TS. Nguyén Trong Co — PGS.TS. Ngo Thé Chi (Phé giam ddc Hoc vién Tai
chinh) (NXB Thong ké — Ha Noi). Noi dung: Huéng dan phuong phap ghi chép
cac nghiép vu kinh té phat sinh trong qua trinh hoat dong SXKD ctia doanh
nghiép. Cung cip phuong phép 1ap, doc va phén tich bdo cio tai chinh trong
doanh nghiép.

(3) “Giéo trinh quan trj tai chinh ”_ Nguyén Thanh Nguyét, Tran Ai Két-
(Tu sach dai hoc Can Tho — 2001). Noi dung: Khai niém va 1y thuyét quan tri tai
chinh c6 ké thira trong tac pham “Nhiing van dé co ban vé quan tri tai chinh”
cia E.F.Brigham, gébm 4 phan chinh: Phan 1- Gi6i thiéu vé quan tri tai chinh ;
Phan 2- Nhiing khai ni€ém co ban vé quan tri tai chinh; Phan 3- Pau tu chién
Iuroc, cac quyét dinh hoach dinh ngén sach von; Phan 4- Quyét dinh tai tro dau tu

chién luoc.

(4) Bo cao tai chinh ctia cong ty c¢6 phan co khi 6 t6 Can Tho, nhu la: Bang
can d6i ké toan, bao cao két qua hoat dong san xuat kinh doanh gitip cho chuyén

dé mang tinh thyc t& va dat hiéu qua phén tich cao hon.
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CHUONG 2

PHUONG PHAP LUAN VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.1 PHUONG PHAP LUAN

2.1.1 Phan tich tinh hinh tai chinh
2.1.1.1 Phan tich mdi quan hé va sy bién dong ciia cac khoan muc trong
Bang can d6i ké toan

Bang can dbi ké toan 1a mot bao céo tai chinh phan anh toan bd tai san
hién c6 ctuia doanh nghi¢p tai mét thoi diém nhat dinh theo hai cach phan loai: két
ciu von kinh doanh va ngudn vén hinh thanh vén kinh doanh. Bang cin ddi ké
toan 1a burc tranh toan canh vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép tai thoi diém
1ap bao cdo. SO liéu trén bang can ddi ké toan phan anh khai quat tinh hinh tai
chinh, trinh d§ quan 1y va st dung von, trién vong kinh té tai chinh cua doanh
nghiép.

bé théiy duoc mot cach dﬁy da thyc trang tai chinh ctia don vi, nhiing
ngudi phan tich bao cdo tai chinh can phai di siu vao xem xét sy phan bo vé ty
trong cua tai san, ngudn von, cling nhu sy bién dong cua timg khoan muc trong
bang can dbi ké toan dé danh gia sy phan bo tai san, ngudn von c6 hop 1y hay
khong va xu huéng bién dong ctia nd nhu thé nao. Tuy theo ting loai hinh doanh
nghiép ma sy phan b ty trong ciia timg loai tai san, ngudn von trong tong sd tai
san cao hay thap. Néu 1a doanh nghiép san xuit thi ty trong tai san cb dinh trong
tong sb tai san 1a cao, nhung néu 1a doanh nghiép thwong mai thi ty trong tai san
lwu dong trong tong tai san 13 cao. Do d6 tiéu chudn duoc dua ra 13 so sanh véi
muc do binh quan chung cua nganh.

Doi v6i tai san ¢b dinh, can phai tinh todn va so sanh cic ty suit sau:

a. Ty sudt dau tw tai san cé dinh

Ty suat ndy phan anh tinh hinh trang bi co s¢ vat chit k¥ thuat, trang bi
tai san cd dinh hién tai ctia doanh nghiép, cho théy ty trong tai san ¢ dinh don vi
dang quan 1y str dung so v&i toan bo tai san. Ty suat nay ting cho thdy ning luc

san xuat va xu hudng phat trién 1au dai ctia doanh nghiép.
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Ty suét dau tu tai san c¢b dinh _ Gi4 tri hién c6 TSCD
Tong tai san

b. Ty sudt tw tai tro tai san cé dinh
Ty suat ndy cho thiy ty 1& vé von chu sé hitu dung dé trang bi cho tai san
c¢b dinh. Doanh nghiép c6 kha ning vé tai chinh viing vang va lanh manh thi ty
sudt nay thuong 1on hon 1. S& mao hiém khi doanh nghiép phai di vay ngan han
dé mua sdm tai san cd dinh, vi tai san ¢ dinh thé hién nang luc san xuét kinh
doanh 1au dai nén khong thé thu hdi nhanh chong duoc.

Vén chu s& hitu
Gi4 tri TSCD

Ty suét tu tai tro tai san ¢d dinh =

2.1.1.2 Phén tich mdi quan hé va sy bién dong ciia cic khoan muc trong
Bang bao cao két qua hoat dong kinh doanh

Bao cao két qua kinh doanh 1a mét bao céo tai chinh tong hop phan anh
tinh hinh va két qua kinh doanh cta don vi qua mét ky ké toan, nd phan anh toan
bo phﬁn gia tri vé san phrflm, lao vy, dich vu don vi da thuc hién dugc trong ky va
phan chi phi twong xtng tao ra dé tao nén két qua d6. Két qua kinh doanh cua
don vi 1a chi tiéu phan anh hi¢u qua cta toan bd qua trinh hoat dong kinh doanh
chiu sy tdc dong cua nhiéu nhan t6, nén no6 duogc quan tam rat nhiéu ctia cac nha
phan tich. Khi phan tich, trudc tién can so sanh mot cach tong quat két qua kinh
doanh gitra cac ky, sau d6 di vao phén tich cac ndi dung cau thanh nén két qua
kinh doanh dé danh gia xu hudng bién dong ctia n6 nhu thé nao.
2.1.2 Cic ti so vé thanh toan
2.1.2.1 Ty I¢ thanh toan hi¢n hanh

Ty 1¢ thanh toan hién hanh thé hién mdi quan hé so sanh giira tai san ngan
han va cac khoan no ngén han.

Ty I¢ thanh ton hién hanh = 1aisdnluu dong
No ngan han

Ty 18 ndy cho thay kha ning c6 thé thanh toan cac khoan ng ngan han (1a
cac khoan ng phai thanh todn trong vong mot ndm hodc mdét chu ky san xuét kinh
doanh binh thuong). Nguyén tic co ban cho rang ty 18 nay 1a 2:1, thi doanh

nghiép c6 dii kha ning thanh toan cic khoan ng ngan han, tinh hinh tai chinh
14



binh thuong. Tuy nhién ty 1€ nay con tuy thudc vao loai hinh kinh doanh va chu
ky hoat dong cua timg don vi. Mot ty 1& thanh toan hién hanh qua thap s& tro
thanh nguyén nhén lo au, vi cac van dé rac rdi vé dong tién mat chic chan s& xuét
hién. Mot ty 1¢ thanh toan hién hanh qua cao c6 thé ndi rang don vi khéng quan
1y duoc cac tai san luu dong ctia minh.
2.1.2.2 Ty I¢ thanh toan nhanh

Ty 1¢ thanh toan nhanh thé hién gia trj ctia cac khoan von bang tién, khoan
dau tu ngdn han va khoan phai thu khach hang c6 thé thanh toan duoc bao nhiéu

phﬁn tram cac khoan no nga’in han. .
Ty 1 thanh toan nhanh _ Tai sén luu dong — Hang ton kho

No ng'fm han

Heé s6 thanh toan nhanh > 1 thi tinh hinh thanh toan ctia doanh nghiép kha
quan va nguoc lai, néu hé s6 thanh toan < 1 thi tinh hinh thanh toan cta doanh
nghiép gap kho khan.
2.1.2.3 Ty ¢ thanh toan bing tién mit

Ty 16 thanh to4n bang tién mat so sanh méi quan hé giita vn bang tién va
cac khoan n¢g ngan han. ‘ ‘ Vén bling tidn

Ty 1€ thanh toan bang tién mat = No ngin han

Tu s6 trong chi tiéu nay c6 thé bao gébm cac khoan dau tu ching khoan
ngén han, néu su chuyén héa cac khoan dau tu ching khoan tré thanh tién mot
cach nhanh chong.

Ty 18 nay 1a mot tiéu chuan con khac khe hon ty 1¢ thanh toan nhanh, nd
doi hoi can phai c6 sin tién dé thanh toan. Nguyén tic co ban cia ty 18 thanh toan
bang tién mat dugc duara 13 0,5:1.
2.1.2.4 Ngudn von lvu dong thuin (ngudn vén luu dong thwong xuyén)

Toan bg tai san don vi dang sir dung can clt vao thoi gian quay vong dugc
chia lam cac loai nhu sau:

% Tai san luu dong va dau tu ngan han, day 1a nhimng tai san c6 thoi gian
quay vong dudi mot nim, nén duoc goi 1a tai san ngin han.

% Tai san ¢ dinh va dau tu dai han, 13 nhiing tai san c6 thoi gian hoan
von trén mot nam, nén duge goi 1a tai san dai han. Ngué)n von chu sé hiru 14

nguon von dai han. Cac khoan ng dai han va cac khoan n¢ dai han khac c6 thoi
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gian ddo no trén mdt ndm nén ciling duoc coi la nguén von dai han. Céac khoan ng
ngén han 1a cac khoan ng¢ c6 thoi gian ddo han dudi mét ndm nén dugce goi nguff)n
v6n ngan han.

% Ngudn von dai han trude hét duoc dau tu dé hinh thanh tai san dai han,
phan du ra (néu con) va ngudn von ngin han duoc dau tu dé hinh thanh tai san
ngan han. Chénh léch giita ngudn von dai han va tai san dai han goi 1a ngudn vén

lru dong thuan.

Ta co:

Nguén von luu dong thuong xuyén = Tai san ngin han — Ngudn v6n ngan han
Hoac:

Ngu(‘A)n von luu dong thuong xuyén —  Nguon von dai han — Tai san dai han

Trong truong hop ngudn vén luu dong thudng xuyén <0, dang thic trén
nghia 13 tai san ngin han < ngudn von ngan han (hay ngudn vén dai han < tai san
dai han). Diéu d6 cho thdy don vi di str dung mét phan ngudn vén ngan han dé
hinh thanh tai san ngén han, biéu hién sy khé khan vé tai chinh. Khi nguén von
lru dong thudng xuyén < 0 cang nhiéu, can can thanh toan s& mit thing bang, 1a
dau hiéu ctia nguy co pha san.

2.1.3 Cac ty sb vé no
2.1.3.1 Phan tich tinh hinh céng ng phai thu, phai tra trong ngin han

Khi tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép tdt, doanh nghi¢p s€ it cong no,
kha nang thanh toan doi dao it di chiém dung vbn va ciing it bi chiém dung von.
Diéu d6 tao cho doanh nghiép chii dong vé von bao dam cho qua trinh kinh
doanh thuan lgi. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh gip kho khin s& dan dén tinh
trang chiém dyung von 1an nhau diy dua kéo dai, don vi mét di tinh chi dong
trong kinh doanh va khi khong con kha ning thanh toan cac khoan ng dén han, s&
dan dén tinh trang phé san.
2.1.3.2 He sb thanh tosn li no vay

Chi ti€u nay so sanh gitra 1g1 nhuan trude thué va 1ai ng vay.

Loi nhuan trude thué + Lii no vay
Lai no vay

He¢ s6 thanh toan 13i ng vay =
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Chi tiéu nay dung dé danh gia kha nang dam bao chi tra 13i ng vay d6i véi
cac khoan ng dai han va mtrc do an toan cé thé c6 ctia nguoi cung cip tin dung.
Thong thuong hé sé nay 16n hon 2 dugc xem 1a dam bao cho cac khoan no dai
han. Tuy nhién, van dé nay con phu thudc vao kha nang tao ra lgi nhuén lau dai
cho doanh nghiép.
2.1.3.3 Ty I€ ng va ty I€ tu tai trg

Ty 1é ty tai tro thé hién moi quan hé so sanh giita ngudén von chu so hitu

vo1 tong nguon von don vi dang str dung.
Nguon von chu s¢ hitu
Tong s6 ngudn von

Ty I¢ tu tai trg =

_ No phai tra

Ty Iéng Tong s6 nguodn von

Tylénog+ Tylétutaitro=1

Ca hai ty 18 nay déu cho thdy kha ning tu cha vé tai chinh cua doanh
nghiép. Khi ty 1¢ tu tai tro cang cao (thi ty 1& no cang thap), cho thdy mirc do tu
chti vé tai chinh cua doanh nghiép cang cao, it bi rang budc boi cac chu ng, hau
hét moi tai san cua don vi déu duoc dau tu bang ngudn von chi sé hiru.
2.1.4 Cic ty so vé hoat dong
2.14.1 Vong luin chuyén cac khoén phai thu

Vong luan chuyén cac khoan phai thu phan anh téc do bién ddi cac khoan
phai thu thanh tién mat cta doanh nghiép, dugc xac dinh béng mbi quan hé ty 1€

giita doanh thu thuan va sé du binh quan cac khoan phai thu.
Vong quay céc Doanh thu thuan

khoan phai thu ~ S6 du binh quéan cac khoan phai thu

% Doanh thu thuin bang doanh thu ban hang va cung cap dich vu trir cho
cac khoan giam tru.

% S6 du binh quan cac khoan phai thu thuong dugc tinh bang s6 du dau
ky cong cudi ky chia d6i, truong hop khong ¢ sb liéu so sanh c6 thé sir dung sb
lidu cudi ky thay cho s du binh quan.

Pong thoi ky thu tién binh quén:
Phén anh thoi gian cia mot vong luan chuyén cac khoan phai thu, nghia 1a

dé thu duoc cac khoan phai thu can mot khoan thoi gian 12 bao lau.
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Thoi gian cua kv phan tich

Ki thu tién binh quéan = . )
SO vong quay cac khoan phai thu

S6 ngay ngay qui udc: Mot thang 1a 30 ngay; mot quy 14 90 ngay; va mot nim 1a
360 ngay.
2.1.4.2 Vong quay hang ton kho

Hang tdn kho 1a mét loai tai san du trit véi muc dich dam bao cho qué
trinh san xut binh thudng lién tuc. Mirc d6 tdn kho cao hay thap phu thudc vao
rat nhiéu yéu t6 nhu: loai hinh kinh doanh, tinh hinh cung cip dau vao, muc do
tiéu thu san phém, tho1 vu trong ndm,. . .Dé tién hanh san xuit lién tuc va dap ung
san phém cho nhu ciu khéach hang, mdi doanh nghiép can xé4c lap mét mure du triv
hang ton kho hop 1y. Sy luan chuyén cua hang ton kho thiét 14p nén mdi quan hé
gitra cac doanh nghi¢p thudc cac nganh khac nhau thuong khac nhau va ngay cé
trong nodi b cac nganh ciing ¢ thé khac nhau.

Gi4 vbn hang bén
Hang ton kho binh quan

Vong quay cua hang ton kho —

Thoi gian ctia mot vong luan chuyén = ~ Thoi gian cua ky phén tich
S6 vong luan chuyén hang ton kho
2.1.4.3 Vong quay von luu dong
Chi tiéu ndy phan anh hiéu qua sit dung von luu dong, dugc tinh bang
quan hé so sanh giita doanh thu thuan va von luu dong binh quan trong ky.

Doanh thu thudn
Von luu dong binh quan

Vong quay von luu dong

Thoi gian cua mot vong Thoi gian cua ky phan tich
quay von luu dong S6 vong quay von luu dong

2.1.4.4 Vong quay von c6 dinh
Chi ti€éu nay phan anh hi¢u qua st dung von ¢b dinh, duge tinh béng quan
hé so sanh gitta doanh thu thuan va vén cb dinh binh quan trong k.

Vong quay vén ¢ dinh — Doanh thu thuan
s Von ¢6 dinh binh quan




2.1.4.5 Vong quay toan by tai san

Chi tiéu nay phan anh hiéu qua cta viéc st dung toan bo tai san, tién vén
hién c6 cua don vi, n6 dugc tinh béng ty 1€ so sanh gitra doanh thu thuan va toan
b0 ta1 san.

Vong quay cua _ Doanh thu thuin
toan bd tai san Tong tai san binh quan

2.1.4.6 Vong quay von chi sé hiru
Phan anh hi¢u qud cua vi¢éc st dung toan by von chu s& hitu, dugc xac

dinh bang quan hé so sanh giita doanh thu thuan va von cha so hiru.

Vong quay von _ Doanh thu thuan
chu s¢ hitu Von chu s¢ hitu

2.1.5 Cac ty s6 vé lgi nhuén
2.1.5.1 Ty suit loi nhuin trén doanh thu
Chi tiéu nay dung dé danh gia mot ddng doanh thu tao ra bao nhiéu dong
loi nhuén (trudc va sau thué thu nhap doanh nghiép) trong ky bao cio.
% Chi tiéu ty suat loi nhuan trudc thué trén doanh thu duoc tinh trén co s
so sanh tong loi nhudn trude thué thu nhap doanh nghiép véi doanh thu thuan .
% Chi tiéu ty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu duoc tinh trén co s
so sanh tong loi nhudn sau thué thu nhap doanh nghiép véi doanh thu thuén .
2.1.5.2 Ty suit loi nhuén trén tai san
Chi ti€u nay dung dé danh gia mot ddng vén ciia doanh nghiép tao ra bao
nhiéu dong loi nhuan (trudc va sau thué thu nhap doanh nghiép) trong ky bao
cao.
¢ Chi tiéu ty suét loi nhun trude thué trén téng tai san duoc tinh trén co
sO so sanh téng loi nhuan trudce thué thu nhap doanh nghiép véi tong tai san cua
doanh nghiép tai thoi diém bao céo.
s Chi tiéu ty suét loi nhun sau thué trén téng tai san duoc tinh trén co s&
so sanh tong lgi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép voi tong tai san cua

doanh nghiép tai thoi diém bao cio.
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2.1.5.3 Ty suit loi nhuan trén von chii sé hiru

Chi tiéu nay dung dé danh gia mot ddng von chu sé hitu tao ra bao nhiéu
ddng loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép.

Chi ti€u nay duogc tinh trén co so so sanh téng loi nhuan sau thué thu nhap
doanh nghiép véi tong ngudn vén chii sd hiru ciia doanh nghiép.
2.1.5.4 Phuwong trinh Dupont

Phuong phéap phan tich ROE dya vao mbi quan hé véi ROA dé thiét 1ap
phuong trinh phén tich, 1an dau tién duoc cong ty Dupont ap dung nén thudng
duoc goi 1a phwong trinh Dupont. Cu thé:
ROE = ROA x Pon bay tai chinh

Trong d6, don bay tai chinh hay ti 1¢ tai san trén von cha s¢ hitu 13 chi tiéu
thé hién co ciu tai chinh cta doanh nghiép.
Nhu vay phuong trinh Dupont s& duoc viét lai nhu vay:
Lai rong Doanh thu Téng tai san

ROE= X X

Doanh thu Téng tai san Vén chi s¢ hitu

Con so @6 Dupont trinh by méi quan hé giita ty suat sinh 151 ctia von chi
sO hitu, vong quay cta téng tai san, ty suat loi nhuan trén doanh thu thuin va ty
1é tai san trén von chu s¢ hitu. Dya vao so dd Dupont ta c6 thé phan tich nhiing

bién phép cai thién hoat dong ctia cong ty.
2.2 PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.2.1 Phuwong phap thu thip sé liéu

Thu thap sb liéu thong qua viéc tham khao céc bdo cdo tai chinh nhitng nam
trude nhu bang can doi ké toan, bao céo két qua hoat dong san xuit kinh doanh,
bang thuyét minh bao céo tai chinh va mot sé bang khac.
2.2.2 Phwong phap phan tich s6 liéu

Hién nay c6 nhiéu phuong phap duoc cac nha phan tich st dung trong

viéc phan tich bao cdo tai chinh nhu phuong phap so sdnh, phuong phap phan
tich theo chiéu doc, chiéu ngang, phwong phap phan tich diy sb theo thoi
gian,...C6 thé st dung mét hay két hgp mot sé phuong phap dé dat duoc hiéu
qua phan tich.
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2.2.2.1 Thiét 1ap bdo cdo tai chinh dang so sinh

Céc bao cdo tai chinh dwa ra cic s6 lidu tai chinh cta hai hay nhiéu ky
duoc goi 1a cac bao cdo so sanh. Cac bao cdo ndy sé cung cip cho cac nha phan
tich nhiitng thong tin quan trong vé sy bién dong cua cac dbi twong, vé xu hudng
bién dong va mdi quan hé cua cac ddi trong trong hai hay nhiéu niam.

% Diéu kién co thé so sanh dugc:

Dé phép so sanh ¢ y nghia thi dicu kién tién quyét 1a cac chi tiéu dugc st
dung phai dong nhit ca vé thoi gian va khong gian.

- Vé thoi gian: 1a cac chi tiéu dugc tinh trong cing mot khoan thoi gian
hach toan va phai thong nhét vé ca 3 mat sau:

+ Cung phan anh mot ndi dung kinh té.

+ Cung mot phuong phap tinh.

+ Cung mot don vi do luong.

- Vé mat khong gian: cac chi tiéu phai duoc quy doi vé cling qui mo va
diéu kién kinh doanh twong tu nhau.

% Tiéu chuan so sanh:

Tiéu chuén so sanh 14 tiéu chuin cta mot ky dugc chon lam can ctr dé so
sadnh, dugc goi la géc so sanh. Tuy theo muc dich ctia nghién ctru ma Iya chon
gbc so sanh thich hop. Cu thé gdc so sanh co thé 1a:

- Tai liéu ky trudc nham danh gia xu hudng phat trién cta cac chi tiéu.

- Céc muyc tiéu di dy kién nham danh gia tinh hinh thuc hién so véi ky
ké hoach.

- Céc chi tiéu ctia ky dugc so sanh véi ky goc duge goi 1a chi tiéu ky
thuc hién va 1a két qua cua doanh nghiép dat dugc.

Céc b4o céo tai chinh so sanh duoc thuc hién theo chiéu ngang, chiéu doc.

- Phén tich theo chiéu ngang:

Phan tich theo chiéu ngang 1a sy phan tich cac chi tidu trén ciing mot dong
clia bdo cao so sanh. Thong qua sy phéan tich nay lam ndi bat cac xu thé va tao
nén nhitng mdi quan hé giita cac muc xuét hién trén cing mot dong cua bao cdo
so sanh.

- Phan tich theo chiéu doc:
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Phan tich theo chiéu doc 1a xac dinh quan h¢ ty 1€ cta cac khoan muc Xuét
hién trén cting mot cdt cia bao cdo so sanh voi mot chi tiéu tong thé twong tng
nao d6. Thong qua su so sanh nay cho théy duogc ty I¢, vai tro cua cac khoan muc
trong chi tiéu tong thé
2.2.2.2 Phan tich til¢

Quan hé ty 1€ biéu hién mbi quan h¢ thuong ) gitta mot dai luong nay va
mot dai lugng khéc. Néu céc yéu td cAu thanh ty 1€ thé hién mot quan h¢ c6 nghia
thi s6 ty 1& cia nd c6 mot loi ich ndo dé trong s danh gia. Phan tich sb ty 16 c6
thé cho théy duge cac mdi quan h¢ lam bdc 10 ra céc diéu kién va cac xu thé ma
cac xu thé nay thuong khong thé duoc ghi lai bang sy kiém tra cac bd phan cau
thanh riéng 1& cia ty sd. Cac sb ty 1& néi chung ty n6 khong ¢ y nghia nhung nd
s& c6 v nghia khi duoc so sanh véi cac ty 18 thuc té trude ddy, cac ty 16 chuan
muc di duogc dinh ra trude do, cac sd ty 1& binh quéan ciia nganh.
2.2.2.3 Phan tich day s theo thoi gian

Phén tich day s6 theo thoi gian 1a sy phan tich mot chi tiéu hay mot s6 cac
chi tiéu c6 mbi quan hé véi nhau qua cac khoan thdi gian khic nhau dua trén co
s mot ky ¢b dinh nao d6. Thong qua su phan tich ndy co thé thay dugc mbi quan
hé va xu hudng cta cac chi tiéu kinh té.
2.2.2.4 Phwong phap do thi

Phuong phap dd thi mang tinh khai quat cao nhung lai triru tugng, dung
d¢ phan tich hay dénh gia tong quét timg van dé kinh té hay hién tuong kinh té
hodc 1a cong cu so sanh truc quan dé biéu dién sy bién dong ciia mot dai lugng
hay chi ti€u nao d6 qua cac nam.
2.2.2.5 Phwong phap cin doi

Phuong phap can déi dung dé xac dinh muc d6 anh hudng cia cac nhan
t6 dén chi tiéu phan tich khi chi tiéu phan tich c6 mbi quan hé véi cic nhan t6 thé
hién du6i dang phuong trinh tong (hiéu). Dé xac dinh mirc d6 anh hudng ctia mot
nhén td nao do6 nguoi ta chi viéc xac dinh chénh 1éch gitra thuc té so voi ki géc
ctia nhan t6 d6, diéu can chi ¥ 13 quan hé thuén chiéu hay nguoc chiéu cua cac
nhan t6.

Trong do:
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% Panh gia, phan tich tinh hinh tai chinh sir dung két hop ca 4 phuong
phap néu trén.

% Phan tich tinh hinh cong n¢ va kha ning thanh toan thi chu yéu sir dung
3 phuong phap:
Phan tich ti 1€

Phén tich déy s6 theo thoi gian

Phuong phap db thi
% Phan tich tinh hinh luan chuyén von va kha nang sinh 16i thi sir dung két
hop hai phuong phép la:
- Phantich ti 1€
- Phan tich diy sb theo thoi gian
¢ Phén tich Bang bao cao hoat dong kinh doanh thi st dung phuong phap

can doi.
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CHUONG 3
GIOI THIEU CONG TY CO PHAN CO KHi O TO CAN THO

3.1 SOLUQC VE CONG TY CO PHAN CO KHi O TO CAN THO

3.1.1 Lich sir hinh thanh va phat trién

Tién than ctua Cong ty c¢6 phan co khi 6 t6 can Tho 13 Xi nghiép co khi 6 to
thanh phd Céan Tho, dugc thanh 14p nim 1984 theo quyét dinh s6 48/QD.UBT
trén co s& 1a mot bo phan stra chira cua xi nghiép van tai quéc doanh thuy bd Can
Tho. Sau d6 Xi nghiép tiép nhan mit bang Quang Pong va Xi nghiép Thily tinh
Can Tho thi nha xudng va may moc thiét bi lac hau, khong déng bo. Nam 1992
xi nghiép tr& thanh doanh nghiép nha nudc cin cr theo quyét dinh s
1301/QD.UBT ngay 28 thang 11 nim 1992 cia UBND tinh Can Tho.

Ngay 01/01/2001 Xi nghiép chinh thirc trd thanh Cong ty ¢d phan co khi 6
t6 can Tho theo quyét dinh s6 3405/QD-CT.UB ngay 21 thang 12 nam 2000 cua
Chu tich UBND tinh Can Tho. Cong ty duoc t6 chtrc va thanh lap theo luat
doanh nghiép do Quéc hoi cua nudec Cong hoa xa hoi chu nghia Vi¢t Nam khoa
X ky hop thur 5 thong qua ngay 12/06/1999.

¢ Tru so chinh cua Cong ty dat tai: 102 Cach Mang Thang Tam, TP Can
Tho .
% Tén giao dich ddi ngoai: Can Tho Mechanic Joint Stock Company.
% Tén giao dich viét tait: CAMECO.
% Dién thoai: 071.821479

v Fax: 071.828421

% Voén diéu 1&: 1.953.200.000
Cong ty c6 phan co khi 6 té cin Tho':

% Co con diu riéng, doc lap vé tai san, dugc mé tai khoan tai Kho bac
Nha nudce, cac ngan hang trong va ngoai nudc theo quy dinh cua phap luat.

% C6 tu cach phap nhan day du theo quy dinh cta phap luat Viét Nam.

% C6 diéu 16 hoat dong va td churc cua Cong ty.

% Chiju trach nhiém tai chinh hitu han d6i véi cac khoan no trong pham vi
von diéu 1é.
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% Ty chiu trach nhiém vé két qua kinh doanh, dugc hach toan kinh té doc
l1ap va tu chu vé mit tai chinh.
% C6 bang can dbi ké toan riéng, dugc 1ap cic quy theo quy dinh cua luat
doanh nghiép va Nghi quyét cta dai hoi déng cb dong.
3.1.2 Nbi dung hoat dong va cac san pham, dich vu chii yéu
Cong ty chuyén kinh doanh sura chita, dong méi phuong tién van tai, san
xuat gia cong cac san pham cong nghiép khac, ban xe 6 to va phu ting 6 t6.Trong
do6, hoat dong kinh doanh chinh ctia doanh nghiép la:
¢ Ban xe 0 t0:
- Xe mua nguyén chiéc cua cc hing vé ban lai cho khach hang.
- Xe lap rap theo yéu ciu cua khach hang.
+ Bao dudng va sua chira xe 6 t0.
3.1.3 Co cu td chirc va chirc ning nhi¢ém vu ciia mdi phong ban
3.1.3.1 B§ may to chirc
Ngay nay thi co cdu to chitc duoc cac nha quan tri quan tim. Qua nhiéu
kinh nghiém thuc té cho thdy cong tic quan 1y c6 anh hudng hét strc quan trong
dén két qua hoat dong kinh doanh, tao cho mdi ca nhan trong cong ty mot moi
truong lam viéc thuan loi, mdi phong ban co su phéi hop lam vi¢c dé dang, mdi
bd phan phat huy dugc ning luc 1am viéc cao nhat dong gop vao su hoan thanh
muc tiéu chung cia t6 chirc. Chinh vi vy ma cong ty da ap dung mo hinh quan
1y theo co cdu truc tuyén chirc ning.
3.1.3.2 Nhiém vu va quyén han ciia cac co dong
a. Dai hoi c6 dong
La co quan c6 thAm quyén cao nhit ciia cong ty gom tat ca cac c6 dong, 1a
CO quan tap thé, dai hoi cd dong khong lam vi¢c thuong xuyén ma chi tdn tai
trong thoi gian hop va chi ra quyét dinh khi da dugc cac co dong thao luan biéu
quyét va tan thanh.
b. Héi dong quan tri
La co quan quan 1y cong ty, C6 toan quyén nhan danh cong ty dé quyét dinh
moi van dé lién quan dén muc dich, quyén lgi cua cong ty trir nhimg van dé

thudc thim quyén cta hoi dong cbd dong.
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DAI HOI CO BPONG
BAN KIEM SOAT
\/
HOI BPONG QUAN TRI
y
BAN GIAM POC
Y
Y Y \ \/
Phong T6 chirc | | Gidm déc dai || Phong Ky thudt || Gidm déc Phong Tai
Hanh chinh 1y Mitsubishi nghiép vu dai 1y Isuzu chinh K¢ toan
\/ Y
\ \i \i \i
Ctra hang truong Trudng xudng Ctra hang Trudéng xudng
Mitsubishi dich vu truong Isuzu dich vu Isuzu
Mitsubishi

Hinh 1: So @b t6 chirc Cong ty ¢d phan co khi 6 t6 Can Tho

c. Ban kiém soat

C6 nhiém vy kiém soat s6 sach, cac bang téng két nam tai chinh cong ty,
b4o céo vé su viéc tai chinh bat thuong xay ra vé nhiing wu khuyét diém trong
quan 1y tai chinh ctia hoi dong quan tri, trinh dai hoi ddng bao cdo tham tra cac
bang tong két nam tai chinh cta cong ty.

d. Ban gidm déc

La nguoi dai dién phdp nhan cua cong ty trong moi giao dich, la nguoi
quan 1y diéu hanh moi hoat dong kinh doanh tai cong ty. Giam ddc chiu trach
nhiém trudc hoi dong quan tri va dai hoi dong cd dong vé trach nhiém quéan 1y
diéu hanh cong ty. Gitp viéc cho giam ddc c¢6 phoé giam dbc do hoi ddng quan tri
bd nhiém va mién nhiém theo dé nghi cua giam ddc.

e. Phong té chirc hanh chinh

Chiu trach nhiém trude giam doc vé cong tac to chirc can b, quan 1y nhan
su, thyc hién cac chinh sach vé lao dong va tién luong, dé xuit cong tac quy
hoach dao tao can bo, kiém tra viéc thuc hién nang luong, khen thudong ki luat

doi1 vdi can bo cong nhan vién. Quan 1y cong tac hanh chinh van thu, quan 1y tai
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san clia doanh nghiép, dinh ki kiém tra vé an toan vé sinh lao dong, phong chéng
chay nd, bao hiém x4 hoi, bao hiém y té.
f Phong tai chinh — ké todn
Gitp giam dbc quan 1y toan bo tai san cua don vi, ké hoach chi phi luu
thong, t6 chirc theo ddi tinh hinh thu —chi. Bén canh d6 con thu thap nhiéu tai
lidu théng ké bao cao tinh hinh vé dinh ki thu- chi dé ban lanh dao timg budc giai
quyét. Mat khac, phong con c6 nhiém vu bao cdo quyét toan va phén tich hoat
dong theo tung ki quy dinh.
g. Phong ki thudt- nghiép vu
C6 nhiém vu gitp ban giam dbe lap ké hoach san xuét kinh doanh ngén han
va dai han.
h. Gidm doc dai Iy
Chiu trach nhiém vé cac mat hang do dai Iy Gy nhiém.
3.1.4 Bo may ké toan va hinh thirc ké toan

3.1.4.1 Bd may ké toan

Ké toan truong

\ \4 Y y

KTTT K¢ toan K¢ toan Ké toan Thu qu§
cong ng TSCb lao dong vat tu
ngan hang tién luong, ’
BHXH

Hinh 2: So' db t6 chirc bd may ké toin

a. Ké todn trucng
La ngudi chiu trach nhiém trude phap luat nha nudce vé moi hoat dong san
xuat kinh doanh ctia don vi, tham muu gitip cho ban giam déc, lanh dao phong
nghiép vu tong hop, theo ddi hoat dong cua phong, giai quyét nhitng khé khin
vuéng méc trong qua trinh hoat dong tai chinh. Hang thang tong hop céc sb licu
dé 1am co s& quyét toan 1ap bao cdo, xac dinh két qua kinh doanh trich ndp va

thue hién nghia vu cong ty d6i véi Nha nudc.
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b. Ké todn thanh todn céng ng ngdn hang
M6 s6 theo ddi tinh hinh thu chi, theo ddi no phai thu- phai tra dbi véi
khach hang, theo ddi cac khoan tién goi, ng vay ddi véi ngan hang. Cubi thang
dbi chiéu s6 du trén sd ké toan véi so phu ngan hang va s quy cua thu quy, 1ap
bao cdo voi ké toan truong dé tap hop lam quyét toan.
c. Kétodn tai san cé dinh
Theo di tinh hinh tai san cta cong ty vé sb luong, md sd theo ddi tinh hinh
tang giam TSCD, m¢ the tai san theo ddi ting tai san, theo doi tinh hinh gié tri
hao mon tai san.
d. Ké todn lao ddng tién lwong va bdo hiém xd héi
Mo sb theo ddi tinh hinh lao dong cta timg cong nhan, theo ddi bang chim
cong cua timg bo phan, theo ddi tinh hinh tang giam lao dong dé trich tinh lwong
chinh x4ac. Hang thang tinh luong, bao hiém xa hoi, bao hiém y té va kinh phi
cong doan cho can by cong nhan vién va cac khoan khidc ma nguoi lao dong
duoc huong theo dung luat lao dong. Cubi thang 1ap bao cdo cho ké toan trudng
dé lam quyét toan.
e. Ké toan vt tr
Theo doi tinh hinh nhap xuét tdn kho nguyén vat liéu, cong cu dung cu phuc
vu cho san xuat. Md so theo doi vat tu, cung tha kho tinh toan gia vat tu, xir 1y
vat tu thira thiéu. Cudi thang téng hop dé tinh gia thanh san pham.
3.1.4.2 Hinh thire ké todn

Hinh thirc ké toan ap dung tai cong ty 1a hinh thirc “Nhat ki chung” dé
theo ddi tat ca cac khoan chi phi va cac khoan khac tai doanh nghiép.

Dic trung cua hinh thirc ké toan Nhat ki chung : Tét ca cac nghiép vu
kinh té, tai chinh phat sinh déu phai duoc ghi vao sé Nhat ki, ma trong tm 1a sd
Nhat ki chung, theo trinh ty thoi gian phat sinh va theo ndi dung kinh té (dinh
khoan ké toan) ctia nghiép vu dé. Sau d6 13y s lidu trén cac s6 Nhat ki dé ghi SO

cai theo tung nghiép vu phat sinh.

3.2 TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH GIAI POAN 2004-2006
Qua qua trinh ¢ gang phan dau trong linh vuc hoat dong san xuét kinh doanh,
Cong ty c6 phan co khi 6 t6 Can Tho di dat duoc nhiéu thanh qua va hoan thanh

xuat sic nhidu myc tiéu dé ra. Tuy nhién trong qua trinh hoat dong Cong ty cd
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phan co khi 6 t6 Can Tho khong tranh khoi nhitng kho khin vuéng mac con ton
dong, biéu 16 mot vai diém yéu. Dé c6 thé tim hiéu mot cach khai quat tinh hinh
hoat dong cua doanh nghiép ta quan st bang s6 liéu sau:

% Doanh thu thuan vé ban hang va cung cdp dich vu ting giam khong déu
qua 3 nam. Doanh thu thudn nim 2005 ting so vi nim 2004 hon 34 ty dong,
tuong (mg 82,61%. Thé hién tiém ning cua cong ty dang boc 16 voi nhitng chinh
sach hoat dong hiéu qua ciing nhu ngudn nhan luc doi dao, mdi quan hé ban hang
dung dan va ngdy cang chiém dugc long tin ctia khach hang. Qua nim 2006,
doanh thu thudn c6 giam manh so voi nim 2005 nhung khong giam nhiéu so véi
doanh thu nim 2004, hon nita ddy 1a van dé kho khan chung ctia cac cong ty kinh
doanh trong nganh 6 t6 ca nudc khi tam 1y khach hang dién bién phirc tap trudce
viéc Nha nudc cho phép nhap 6 to cii tir nudc ngoai va viéc Viét Nam gia nhap
WTO.

% Loi nhuan thuin tir hoat dong kinh doanh ciing ting giam khong déu
qua 3 nam: nim 2005, lgi nhuan thuan ting 880 triéu dong, ting hon 123,5%.
Tuy nhién, loi nhuén thuan ndm 2006 4m gan 800 triéu 1a do gia von hang ban va
chi phi ban hang tang cao.

% Dién bién téng lgi nhuén trude thué va lgi nhuin sau thué thu nhap
doanh nghiép cta cong ty dién bién ting giam khong déu. Loi nhuan sau thué
nam 2006 chi con am hon 400 triéu déng, tang hon 350 tri¢u so véi logi nhuan
thuan tir hoat dong kinh doanh, d6 1a do loi nhuan khac cta cong ty trong nim
nay cao hon nhitng nam khéc.

Qua két qua khai quat hoat dong san xuét kinh doanh tai Cong ty c6 phan co
khi 6 t6 Can Tho trong 3 nam 2004, 2005, 2006 ta nhan thdy cong ty khong
ngimg cb ging phan dau trong san xuit kinh doanh, biéu hién cho viéc kinh
doanh ngay cang tién trién thuan loi 1a su tang nhanh cda doanh thu, 1¢gi nhuan
ctia nam 2005 so v6i ndm 2004 va nhimg nd luc kinh doanh cua cong ty dé vuot
qua thoi ki khé khan trong nam 2006. Tuy nhién , cdn ¢t vao cac chi ti€u loi
nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh, lgi nhuan trudc thué va sau thué thu nhap
doanh nghiép trong nim 2006 con 4m chimg t6 coéng ty con nhiéu khé khin, do
d6, cong ty can phai tim ra nguyén nhan chii quan, khach quan va nhanh chong
dé xuét cach giai quyét
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BANG 01: KET QUA HOAT PONG KINH DOANH 2004 — 2006

DVT: Tr. dong
Chi tidu C‘HEI\{H LECH 05/04 C}IENp LECH 06/05
Niam 2004 Niam 2005 Niam 2006 SO TIEN % SO TIEN %
1 3 4 5 6 7 8 9

1. Doanh thu thuin vé ban hang va cung

cap dich vu 41.170 75.181 36.912 34.011 82,61 (38.270) -50,9
2. Gia von hang ban 38.400 70.160 35.187 31.760 82,71 (34.973) -49,85
3. Loi nhudn gop vé ban hang va cung cap

dich vu 2.770 5.021 1.725 2.215 81,27 (3.296) -65,65
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 108 98 103 (10) -8,94 4 4,43
5. Chi phi tai chinh 287 886 466 599 208,36 (419) 47,35
Trong do: 1ai vay phai tra 170 594 293 423 248,59 (301) -50,72
6. Chi phi ban hang 845 1.598 1.046 753 89,04 (552) -34,53
7. Chi phi quén ly doanh nghiép 1.026 1.027 1.097 1 0,13 70 6,85
8. Loi nhuan thuan tir HDKD 720 1.609 (783) 889 123,51 (2.391) -148,64
9. Thu nhap khac 154 204 380 50 32,47 176 86,22
10. Chi phi khac 240 189 35 (51) -21,35 (154) -81,59
11.Lgi nhuan khac (86) 15 346 101 -118,02 330 2134,03
12. Tong lgi nhuan trudc thué 634 1.624 (437) 990 156,22 (2.061) -126,9
13. Thué thu nhip doanh nghiép phai nop 177 203 25 14,14 (202) -100
14. Loi nhuén sau thué 456 1.422 437) 965 211,48 (1.858) -130,73

(Nguon :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005,2006 ciia Cong ty ¢é phan co khi 6 té Can Tho)
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3.3 NHUNG THUAN LQI, KHO KHAN VA PINH HUONG HOAT
PONG TRONG THOI GIAN TOI

3.3.1 Thuéan lgi

% Cong ty co qua trinh hoat dong 1au dai, uy tin, chiém dugc cam tinh va
long tin cia dong ddo khach hang trong va ngoai tinh.

% Cong ty c6 vi tri thudn loi ndm ngay trung tim thanh phd.

% Nam ngay trén dudng 16 16n nén rat thuan loi cho viéc ra vao cia xe.

% Cong ty tap trung dugc doi ngll can by cong nhén vién co trinh do
chuyén mén va tay nghé cao, doan két va c6 tinh than hop tac 1au dai vi muc tiéu
chat lugng va phuc vu khach hang mét cach tdt nhat.

% Cong ty di thanh cong trong viéc chuyén ddi tay 14i nghich sang tay lai
thuan, dam bao an toan k¥ thuat theo thiét ké cua vién thiét ké. Bén canh do cong
ty ciing d3 thanh cong trong viéc dong thung xe pht hop v6i nhu cau cia khach
hang.

% Do cong ty hoat dong dudi hinh thirc cong ty cd phan nén cong ty da
thuan loi trong vi¢c thu hut céac nguén von dau tu.

% Hién nay Nha nudc dang c6 chinh sach khuyén khich cac nganh co khi,
di tao diéu kién thuén loi hon cho su phat trién cla cong ty.

< Ngoai ra, cong ty dang c6 ké hoach dau tu xay dung va ddi méi cac
trang thiét bi dé phuc vu tdt hon cho viéc san xuét kinh doanh
3.3.2 Kho khian
Bén canh nhiing thuén lgi vira néu trén cong ty cling gap khong it kho khan:

% Trang thiét bi duoc trang bi va cai tién dé dap tng kip thoi nhu cau san
xut kinh doanh cuia cong ty nhung dugce dau tu chi yéu tir ngudn vén vay nén
lam phat sinh thém khoan thanh toan 1i vay twong dbi cao anh hudéng dén loi
nhuén kinh doanh ctia doanh nghiép.

% Cac linh kién phan 16n duoc nhap tir nudc ngoai do nganh cong nghiép
phu trg Viét Nam chwa phat trién, 1am cho gia ca mit hang cao gay kho khin cho

cong ty.
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% Do gia ca thi truong ludn bién dong 1am cho gia thép dao dong anh
huong dén viée san xuat kinh doanh cta cong ty.

% Mic du cong ty da hoat dong nhiéu nam trén thi truong nhung cong ty
chua quan tim dén viéc ddy manh thuong hiéu cta minh trén thi trudng Pong
bang song Ciru Long va ca nudc.

3.3.3 Dinh huwéng
Cong ty c6 nhitng dinh hudéng phét trién cho nhitng nim toi nhim gdp phan
nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh:

+ Tang cuong cong tac quan li, thuong xuyén giao duc tu tudng nhan
thirc, ning cao trinh do; quan tim dén doi séng vat chat va tinh than cta can bd
cong nhan vién, tao diéu kién cho nhan vién tap trung san xuét kinh doanh.

s Cung cd bd may ké toan tai vu du strc lam tron nhiém vy tham muu cho
lanh dao, theo doi tham gia quan 1y hoat dong cua tung bd phan dé phan anh tinh
hinh san xuét kinh doanh kip thdi cho ban 1anh dao

< Dé dau tu von xdy dung nha xudng, ctra hang kinh doanh, trang thiét bi
hién dai phuc vu dich vu stra chita, bao tri 6 t6, gia tri dau tu du kién 13 5,2 ty.
Muc tiéu dau tu 13 chiém linh thi trudng 6 t6 & Pong bang song Ciru Long.

< Dinh huéng mé rong dau tu va phat trién san xuat kinh doanh ctia Cong
ty ¢6 phan co khi 6 t6 Can Tho:

- Du kién tir nim 2007-2010 cong ty s& dau tu dat dén 15 ty von diéu 1é.
- Phuong 4n dau tu phét trién san xuat kinh doanh cua cong ty dugc
Samco dé ra nham muc dich phat trién cong nghiép co khi 6 t6 Can Tho 14 trung
tam cua dong bang song Ciru Long, thu hut dugc lao dong, giam chi phi di lai

bao hanh, bao dudng xe tai khu virc mién tay
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CHUONG 4

PHAN TiCH TiNH HINH TAI CHiNH TAI CONG TY CO PHAN CO

KHi O TO CAN THO

4.1 PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH

Cong ty ¢6 phan co khi 6 t6 Can Tho 1a doanh nghiép nha nuéc c6 thoi
gian hoat dong 1au dai va c6 qua trinh phat trién dang né vuot qua nhiéu kho
khan thtr thach. Tir khi thanh 14p cho dén nay, don vi di khong nging phan dau
vuon 1én, ddi méi dau tu trang thiét bi, tiép can khoa hoc k¥ thuat tién tién, nang
cao trinh d6 quan ly, ddc biét 1a chiém dugc long tin yéu ciia quy khach hang
trong va ngoai tinh. Chinh nho vao sy phét trién khong ngimg cta doanh nghiép
va long tin tudng ctiia khach hang ma don vi ludon ding viing vang trén thi truong
va ngdy cang phat trién manh mé trong co ché thi trudng Viét Nam.

Phén tich chung tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép s& cung cip mot
cach tong quat nhat vé tinh hinh tai chinh trong k¥ thuat kinh doanh, két qua la
c6 kha quan hay khong trén co s¢ d6 c6 nhimng dé xuat va nhitng giai phap hop 1y
hiru hiéu dé viéc san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép ngay cang dat hiéu qua
hon.

Trude hét ta can cir vao sé lidu trén bang Can D6i K& Toan dé so sanh
tong so tai san va tong sd ngudn von giita cic ndm 2004 — 2006 dé thay duoc
quy mod von ma doanh nghiép di va dang st dung trong san xuit kinh doanh c6
hop 1y hay khong, ciing nhu kha nang huy dong von tir cac ngudn khac nhau. Tir
d6 rat ra nhan xét ban dau vé tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.

4.1.1 Phan tich mdi quan hé va su bién ddng ciia cac khoin muc trong

Bang cin d6i ké toan
4.1.1.1 Tinh hinh phan b6 von (Bang 2)

Tong tai san nam 2005 giam 37,79% so v&i ndm 2004 va nim 2006 giam
34,06% so voi nam 2005. Pay 1a déu hiéu cho thdy doanh nghiép dang c6 xu
huéng thu hep quy mé san xuat nham han ché t6i da nhing rai ro cé thé xay ra,

bdo dam an toan cho hoat dong san xuét kinh doanh.
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BANG 02 : PHAN TiCH TINH HINH PHAN BO VON

CUA Xi NGHIEP
DVT : Tr. Pong
Niam 2004 Niam 2005 Niim 2006
TAI SAN S.Tién % S.Tién % S.Tién %

A. TSLP VA PTNH 22.873 85,3 13.018 78,4 6.112 55,56
1. Tién 984 3,67 1.039 6,23 377 3,42
111.Céc khoan phai thu 8.616 32,13 4.564 27,36 2.872 26,1
IV. Hang tdn kho 13.113 48,9 7.297 43,74 2.746 24,96
V. TSLP khéc 161 0,6 118 0,71 118

B. TSCP VA PTDH 3.941 14,7 3.664 21,96 4.888 44,44
1. Tai san cb dinh 3.941 14,7 3.664 21,96 4.888 44,44

TONG CONG TAI SAN 26.814 100 16.814 100 11.000 100

(Nguén :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005, 2006 ciia Cong ty c¢é phan co khi 6 t6 Can Tho)
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% Tai san luu dong va dau tu ngan han: ty trong TSLP va dau tu ngin
han c6 xu hudéng gidm qua cidc nam. Ty trong nay vao nam 2006 chi con 55,56%
so vo1 quy mo chung (gidm 22,84% so v&i ndm 2005). Nguyén nhan chinh 1a do
ty trong ctia hang t6n kho va cac khoan phai thu giam dan qua cac nim. Pic biét
1a ty trong hang ton kho nim 2006 chi con 24,96 ( giam 18,78% so voéi nim
2005). Tuy hoat dong chinh ctia doanh nghiép van la ban xe 6 t6 nhung véi chinh
sach cua doanh nghiép dang thu hep hoat dong nén véi luong hang tdn kho (chu
yéu 1a xe 6 t6 nhap vé) nhu vay 1a phu hop. Diéu nay giup doanh nghiép giam
b6t phan vén & dong dudi hinh thire hang ton kho va khoan phai thu.

% Tai san ¢ dinh va dau tu dai han : ty trong tai san ¢ dinh va dau tu dai
han c6 ting dan qua 3 nim. Néu nhu ty s6 nay nam 2004 chi c¢6 14,69% thi qua
nam 2006 1a 44,44%. Tuy la tinh hinh kinh doanh gidm nén doanh nghiép thu
hep quy md, ty trong tai san luu dong giam dan dén ty trong tai san cb dinh ting
nhung ddng thoi ty s nay ting dan qua cac nim do doanh nghiép cha trong dén
linh vuc bao dudng xe 0 to thay thé cho hoat dong ban xe bi gidm sut, qua vi¢c
dau tu mot sb may moc phuc vu cho viée bao dudng, stra chira xe 6 t0. Day 1a
biéu hién cho sy linh hoat, nhay bén trong hoat dong san xuét kinh doanh cua
doanh nghiép dé vuot qua tinh hinh kho khin chung ciia nganh kinh doanh xe 6
to.

Nhitng phan tich bén trén cho ta thiy két cdu tai san luu dong so véi tong tai
san va tai san cb dinh so v6i tong tai san ctia doanh nghiép 1a twong ddi tot.
4.1.1.2 Phan tich tinh hinh tai san

Dé biét duoc chinh xac hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép qua 1 ky
kinh doanh nhu thé nao ching ta cin phai tién hanh phan tich, danh gia nhiing
chi tiéu can thiét trén bang tinh hinh tai san mgt cach hop 1y va khoa hoc. Viée
phan tich nay gitip chung ta xem xét tinh hop 1y cua viéc sir dung von nhu thé
nao voi s6 von da c6 doanh nghiép phan bd cho timg loai tai san thich hop chwa?

Nhin chung tong tai san qua 3 nim déu giam ching t6 quy mo hoat dong
ctiia doanh nghiép di phan nao thu hep so v6i nim trude d6. Tuy nhién néu so
sanh voi tong tai san nam 2003 1a 17.987.687.200 dong thi naim 2004 da ting
thém hon 8.826 triéu dong twong tng 49,07%, day 1a ty sé kha 1on thé hién sy
gia ting quy mo kha bat ngd va chtra dung nhiéu rii ro. Qua cac nam thi chi tiéu
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nay dan dan bién dong giam xudng di vao mot ty trong on dinh, an toan va cd
kha ning ting trudng trd lai. Nhung dé danh gia mot cach chinh xéc tinh hinh tai
chinh cta doanh nghiép ta can di vao phan tich cu thé timg chi tiéu ciing nhu so
sanh nhiing ty s tai chinh khac nhau tir d6 rat ra nhitng wu diém va han ché timg
mit moi c6 thé dé xuat nhitng giai phap phu hop.
Quan sat bang phan tich ta nhan thiy tong tai san qua 3 nim giam manh:

Vé s twong ddi nam 2005 da giam 37,79% so v6i nam 2004, nam 2006 da giam
34,06% so v&i ndm 2005 1am cho gi4 tri tong tai san vao nam 2006 chi con gan
11 ty dong. Dé biét dugc cac nguyén nhin dan dén su thay dbi nay ta di sau vao
nghién ctru sy bién dong timg loai tai san trong bang phén tich sau:

a. Tai san heu déng va dau tw ngdn han: (Bang 3)

Tai san luu dong va dau tu ngin han cua cong ty giam manh qua 3 nam.
Cu thé tai san luu dong va du tu ngin han trong nim 2006 vé6i gia tri hon 6.111
triéu dong so voi nam 2004 giam hon 16.761 triéu dong, twong tmg 73%. Su thay
d6i nay chu yéu do bién dong cua cac khoan muc sau:
% Bién dong von bang tién

Khoan muc nay chiu anh hudng cua hai yéu td 1a tién mit tai quy va tién gui
ngan hang, khoan muc niy ting giam khong déu qua 3 nim. Nam 2005 khoan
muc ndy tang nhe 5,62% so v6i nam 2004 va chiém 6% trong téng ngudn von.
Nhung dén nim 2006 khoan muc nay giam manh hon 63,74% so v41 ndm 2005
va chiém 3% trong quy mé chung. Trong d6, khoan muyc tién giri ngan hang giam
déu qua 3 nim , mdi ndm giam khoang 30% so voi nam trudc d6. Con khoan
muc tién mit thi bién dong ting giam khong déu qua 3 niam. Nim 2005 khoan
muc tién mit ting gan 190% so véi nam 2004, con nam 2006 giam gan 97% so
v6i nam 2005. Gia tri ciia khoan muc tién mat nim 2006 chi con khoang gan 13
triéu dong, nguyén nhan 1a do ndm nay don vi phai tra tién mua mot s6 may méc
thiét bi.

% Bién dong cac khoan phai thu

Khoan phai thu cta cong ty gidm manh qua 3 nam. Nam 2005, khoan muc
nay giam 47,02% so v&i ndam 2004, nim 2006 khoan muyc nay tiép tuc giam
37,09%, vé mat gia tri khodn phai thu nam 2006 chi con khoang 2.870 tri€u

dong. Khoan muc nay c6 sy bién dong nhu vay chu yéu la do khoan tra trude cho
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BANG 03 : BANG TINH HINH TAI SAN GIAI POAN 2004 - 2006

DVT: Tr.dong
CHENH LECH 05/04 CHENH LECH 06/05
TAI SAN NAM 2004 NAM 2005 NAM 2006 SO TIEN % SO TIEN %
A. TAI SAN LUU PONG VA PAU TU NGAN
HAN 22.873 13.018 6.112 (9.855) -43,09 (6.906) -53,05
I Tién 984 1.039 377 55 5,62 (662) -63,74
1. Tién mit tai quy (2dm ca ngan phiéu) 156 452 13 296 189,56 (439) -97.13
2. Tién giri ngan hang 827 587 364 (241) 29,07 (223) -38,05
III.Cdc khodn phdi thu 8.616 4.564 2.872 (4.051) 47,02 (1.693) -37,09
1.Phai thu cua khach hang 3.265 3.751 2.641 486 14,89 (1.110) -29,58
2.Tré trude cho ngudi ban 5.189 616 112 (4.573) -88,12 (504) -81,81
3. Céc khoan phai thu khac 162 197 118 35 21,66 (79) -40,08
1V. Hang ton kho 13.113 7.297 2.746 (5.816) -44,35 (4.551) -62,37
1. Nguyén liéu, vét liéu tdn kho 652 664 674 12 1,83 10 1,46
2. Cong cy, dyng cu trong kho 18 6 1 (12) -66,71 (5 -86,47
3. Chi phi san xuét kinh doanh do dang 87 78 87 9 -10,49
4. Hang héa tdn kho 12.443 6.540 1.994 (5.903) -47,44 (4.546) -69,52
V. Tai san luu dong khdc 161 118 118 (43) -26,88 (0.2) -0,18
1. Tam img 151 85 73 (65) -43,27 (13) -15,03
2. Chi phi tra trudc 21 34 21 13 59,08
3. Céc khoan thé chap, ky quy, ky cugc ngin
han 11 11 11 0.4 4.1 0.01 0,13
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B. TAI SAN CO PINH VA PAU TU DAI
HAN 3.941 3.664 4.888 (277) -7,03 1.224 33,41
I Tai san c¢é dinh 3.941 3.664 4.888 (277) -7,03 1.224 33,41
1. Tai san cd dinh hitu hinh 3.941 3.664 4.888 (277) 7,03 1.224 33,41
- Nguyén gi4 4.422 4.489 5.894 67 1,52 1.405 31,3
- Gi4 tri hao mon liy ké (481) ( 825) (1.007) (344) 71,44 (181) 21,96
TONG CONG TAI SAN 26.814 16.682 11.000 (10.132) -37,79 (5.619) -34,06

(Nguén :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005,2006 ciia Céng ty c6 phan co khi é t6 Can Tho' )
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ngudi ban giam. Khoan muyc tra trude cho ngudi ban chu yéu 1a so tién tra trude
cho ngudi cung cap dé lip rap xe ban cho khach hang. D6i voi nhiing san pham
xe lap rap ban cho khach hang, sau khi khach hang dat hang voi doanh nghiép,
doanh nghiép s& dat hang lai voi nha cung cip va phai tra trudc hon 80 % gia tri
hop ddng xe lap rap. Trong nim 2004, doanh nghiép phai tra trudc ngudi ban
khoan tién 16n gan 5.189 triéu dong dé dat xe lap rap ban ra cho khach hang
trong nam 2005, qua cac nam sau tinh hinh kinh doanh gidm st nén khoan muc
nay giam 13 rét. Cu thé 1a ndm 2005 khoan muyc tra trudc cho ngudi ban giam gan
4.570 triéu dong so véi nam 2004, twong tng 88,12% va tiép tuc giam 81,81%
vao nam 2006, chi con vé mit gia tri 1a 112 triéu dong. Con khoan muc phai thu
ctia khach hang bién dong ting giam khong déu qua 3 nam. Nam 2006 c6 gia tri
thap nhat qua 3 nam véi s tién 1a 2.640 triéu dong . Vé sb tuyét d6i tuy co 16n
nhung xét vé quy md so voi doanh thu ban hang va cung cip dich vu thi khoan
phai thu khach hang chi chiém 3-7%, day la ty 1¢ hop 1y c¢6 thé chip nhan dugc
ctia khoan phai thu khach hang dé vira c6 thé thu hat va duy tri mbi quan hé voi
khach hang vira giup cho ngudn vén ciia doanh nghiép khong bi chiém dung
nhiéu. Bén canh d6, khoan muc cac khoan phai thu khac ciing c6 bién dong, nim
2005 khoan muc nay ting 21,66% so v6i nam 2004, nhung qua ndm 2006 lai
giam 40,08%:; nhung khoan muc nay c6 gia tri nhé khong anh huéng nhiéu dén
khoan muc cac khoan phai thu. Nhin chung xét vé phuong dién tai chinh thi
khoan myc cac khoan phai thu giam cho thay doanh nghiép it bi chiém dung vén
va khong gip kho khin trong viée xoay trd dong voén do dong von it bi & dong
vao cac khoan phai thu.

% Bién dong khoan muc hang ton kho

Khoan muc hang ton kho cta doanh nghiép giam manh qua 3 nim. Nim
2005 khoan muc nady giam so v&i nam 2004 hon 5.815 triéu ddng, twong tmg
44,35%, qua nam 2006 lai tiép tuc giam 62,37% so v&1 nam 2005, vé gia tri
khoan muc hang tdn kho nim 2006 dat 2.746 triéu déng. S& di ¢ su bién dong
nhu vay 1a do khoan muc hang héa ton kho giam manh qua 3 nim.

Nguyén nhén 1a do tinh hinh thi trudng 6 t6 trong nudce dién bién phirc tap
va mdi quan hé véi nha cung cap ngay cang tot dep nén cong ty dua ra chinh
sach ton kho thich hop, tranh giy & dong vbn . Con cac khoan muc con lai nhu
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nguyén li€u, vat liéu tdn kho; cong cu dung cu trong kho; chi phi san xuét kinh
doanh d& dang bién dong vé gia trj tuyét d6i twong ddi nhé anh huong khong
nhiéu dén khoan myc hang ton kho.

Qua phan tich cic chi tiéu trén ta nhan thay tinh hinh tai san luu dong va
dau tu ngan han cta xi nghiép trong 3 nam 2004 — 2006 1a bién dong tét va dang
¢ xu hudng ngay cang phat trién manh

b. Tai san cé dinh va dau tw dai han (bang 03)

Nam 2005 tai san c6 dinh va dau tu dai han giam nhe khoang 7,03% so v&i
nim 2004 nhung dén nim 2006 lai ting hon 33,41% so v&i nam 2005, d6 chi
yéu 1a sy thay ddi cua khoan muc tai san ¢ dinh hitu hinh. Mdi nam don vi déu
dau tu vao may moc thiét bi dé phuc vu cho viéc bao dudng, stra chira xe 6 t0,
dic biét 1a nam 2006 don vi d3 ddu tr manh vao may moéc thiét bi ting hon 1.405
triéu ddng, twong tng 31,3% so v4i nam 2005. Piéu ndy cho thiy don vi ludn
tiép can voi khoa hoc ki thuét tién tién, d6i méi trang thiét bi hién dai, dam bao
chat luong san xuat va an toan lao dong.Tuy nhién viéc ddu tu manh vao tai san
c¢b dinh trong hoan canh cta doanh nghiép dang thu hep quy mé 1a chua phu hop,
do d6, day 1a van dé can dugc ban giam déc quan tdm va c6 chinh sach diéu

chinh nhét quéan trong hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép.

BANG 04: PHAN TiCH TINH HINH TAI SAN CO PINH

Chi tiéu Pon vi 2004 2005 2006
Gi4 tri hién c6 tai san cd dinh Triéu Dong 3.941 3.664 4.888
Gi4 tri téng tai san Triéu Pong |  26.814 16.682 11.000
Vén chu so hitu Triéu Pong 7.638 8.935 7.374
Ty suat dau tw tai sén cd dinh % 0,15 0,22 0,44
Ty suat tu tai trg tai san co %
dinh 1,94 2,44 1,51

(Nguén :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005, 2006 ciia Cong ty c¢é phdn co khi 6 t6

Can Tho)

¢ Ty suat dau tu tai san co dinh

Ty suét ndy phan anh trong 1 dong von thi c6 bao nhiéu dong tai san ¢

dinh.

Ta nhén thiy qua 3 nam ty s6 nay déu ting va ting véi toc do kha cao, do

1a mdt dau hiéu dang mung cho théy don vi da dat trong tam vao viéc dau tu tai
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san cb dinh. Trong khi do, gitra cac mat dau tu thi dau tu tai san cb dinh s& cho
kha nang sinh loi 6n dinh va 1au dai, dam bao tinh an toan cao vé vdn cho doanh
nghiép.

% Ty sudt ty tai tro tai san cd dinh

Ty sudt nay phan anh trong mot ddng TSCP thi ¢6 bao nhiéu dong von tir
c0, nghia la kha nang tai chinh cua don vi ¢6 du viing manh dé dam bao cho viéc
mua sam TSCD phuc vu cho qua trinh san xuét kinh doanh.

Ty suat ndy qua 3 nim ting giam khong déu nhung ty 1& nay nhin chung
kha cao va c6 gia tri 16n hon 1, nghia la don vi c6 kha nang tai chinh virng manh
dé dam bao cho viéc mua sim TSCP phuc vu cho qua trinh san xuét kinh doanh.
Day 1a du hiéu rat t6t don vi can cd gang phat huy.
4.1.1.3 Tinh hinh phan bo ngudn von (Bing 5)

% No phai tra: ta nhan thdy khoan muc no phai tra giam dan qua 3 nam,
dén nam 2006 khoan muc nay chi chiém hon 32,97% so v6i quy mé chung. Diéu
nay thé hién phan 16n ngudn von ciia doanh nghiép hién nay 1a tir ngudn von chu
s& hiru. Doanh nghiép ngay cang it 1¢ thudc vao chii no . Do dic diém kinh doanh
ctia doanh nghiép 1a phai nhip xe 6 t0 vé dé trung bay va dap tng nhu cdu mua
xe cua khéach hang theo ting dot va sé€ trd ng khi ban dugc xe cho khach hang
nén trong khoan muyc no phai tra, vay ngan han chiém ty trong cao. Tuy ty trong
ctia khoan muc nay giam dan qua cac nim, nhung nhin chung van con cao, nhu
ty trong nho nhat 13 vao nam 2006, trong 1 dong von thi c¢6 0,26 ddng vay ngin
han. Do dé don vi can chu dong hon vé vén dé khoi phai tra cac khoan ldi vay
lam giam lgi nhuan ctia doanh nghiép.

% Ngudn vbn cha so hiru: vé gia tri tuyét d6i khoan muc nay bién dong
khong nhiéu, nhung do quy mé vé vén giam nén ty trong cta khoan muc nay so
v6i quy mo chung ngay cang ting, trong nim 2006 chiém hon 67,63% trong tong
ngudn von.
4.1.1.4 Phan tich tinh hinh ngudn vén

Trén co s phan tich két cau nguén von, don vi s& ndm dugc kha nang ty
tai tro vé mat tai chinh va cha dong trong kinh doanh hodc c6 nhiing khé khan

ma don vi gip phai trong viéc khai thac vén.

41



BANG 05 : BANG PHAN TIiCH TINH HINH PHAN BO NGUON VON

DVT: Tr. Pong
Nim 2004 Nim 2005 Nim 2006
NGUON VON S.Tién % S.Tién % S.Tién
A.No phai tra 19.176 71,52 7.747 46,44 3.626
1. No ngéin han 17.509 65,3 6.618 39,67 3.140
I1. No dai han 1.560 5,82 1.000 5,99 440
I11. No dai han khac 107 0,4 129 0,77 46
B.Ngudn von CSH 7.638 28,48 8.935 53,56 7.374
1. Ngudn von quy 7.638 28,48 8.935 53,56 7.374
Tong cong ngudn von 26.814 100 16.682 100 11.000
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BANG 06 : TINH HINH BIEN PONG NGUON VON

DVT: Tr.Dong
CHENH LECH 05/04 CHENH LECH 06/05
NGUON VON NAM 2004 NAM 2005 NAM 2006 SO TIEN % SO TIEN %
A.NOQ PHAI TRA 19.176 7.747 3.626 (11.430) -59.6 (4.120) -53,19
I. No' ngan han 17.509 6.618 3.140 (10.892 -62,21 (3.477) -52,55
1. Vay ngin han 16.376 5.885 2.822 (10.491) -64,06 (3.063) -52,05
2. No dai han dén han tra
3. Phai tra cho ngudi ban 350 480 342 131 37,38 (138) -28.75
4. Ngudi mua tra tién trudce 1.134 212 79 (922) -81,29 (133) -62,65
5. Thué va cac khoan phai nop nha
nude (565) (81) (326) 484 -85,66 (246) 303,31
6. Phai tra cong nhén vién 97 118 213 21 22,04 95 80,04
7. Cac khoan phai tra phai np
khac 117 3 11 (114) -97.83 8 313,71
II. No dai han 1.560 1.000 440 (560) -35,9 (560) -56
1. Vay dai han 1.560 1.000 440 (560) 35,9 (560) -56
II1. No dai han khdc 107 129 46 22 20,61 (83) -64,22
1. Chi phi phai tra 107 129 46 22 20,49 (83) -64,22
2. Nhan ki quy, ki cugc dai han (0.1) 0.1 -100
B.NGUON VON CHU SO HUU 7.638 8.935 7.374 1.297 16,98 (1.562) -17,48
. Nguon von quy 7.638 8.935 7.374 1.297 16,98 (1.562) -17,48
1. Ngudn von kinh doanh 6.986 7.142 7.142 155 2,23
2. Quy dau tu phat trién 13 155 155 142 | 1128,79
3. Quy du phong tai chinh 142 142 142
4. Loi nhuén chua phan phdi 639 1.425 (112) 787 123,14 (1.538) -107,88
5. Quy khen thuéng phuc loi 0.2 71 47 71 | 37.768,97 (24) -33,29
TONG CONG NGUON VON 26.814 16.682 11.000 (10.133) -37,79 (5.682) -34,06

(Nguén :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005, 2006 ciia Cong ty cé phan co khi 6 t6 Can Tho)
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Qua bang s6 lidu ta nhan thay tong ngudn von cia doanh nghiép ¢ su sit
giam vé& mit gia tri. Nam 2005 tong ngudn vdén giam so v6i nim 2004 hon
10.132 triéu dong tuong ung 37,79%, va giam 5.681 triéu dong twong tmg
34,06% vao nam 2006. Day 1a qué trinh chuyén d6i dan dan dé di dén 6n dinh
nham tranh dugc nhitng rui ro ¢6 thé mic phai do su ting trudng qua bat ngd tir
nam 2003. Tong ngudn vén nam 2003 1a 17.987.687.200 ddng thi naim 2004 da
tang hon 8.826 triéu dong twong Gng 49,07%. Pimg vé mat tai chinh thi sy sut
giam trén 13 biéu hién cia qua trinh thu hep quy mé, 13 biéu hién x4u ctia doanh
nghiép, nhung dimg vé phia hiéu qua hoat dong lau dai thi day 1a diéu tot cho
thdy doanh nghiép giam thiéu ti da nhiing rii ro

a. No phai tra

Qua 3 nam ng phai trd ctia doanh nghiép lién tuc giam, cu thé nam 2005
giam 59,6% so voi nam 2004 va tiép tuc giam 53,19% vao nim 2006. Pay 1a mot
dau hiéu dang mimg cho thiy doanh nghiép hoat déng c6 hiéu qua va ti tai tro
ngudn von kinh doanh, ra strc tra din ngudn vén vay.

% Bién dong no ngin han

Khoan muc no ngén han cua doanh nghiép lién tuc gidm qua 3 ndm, véi
gia tri ciia nam 2006 chi con hon 3.140 tri¢u déng. S di ¢6 su bién dong nhu vay
chi yéu 1a do khoan muc vay ngan han nim 2005 giam hon 64,06% so véi nim
2004 va qua nim 2006 lai giam tiép 52,05%. Diéu nay ching to don vi ngay
cang ting kha ning ty chu vé tai chinh va tiét kiém phan nao chi phi 1i vay.

Xét khoan thué va cac khoan phai ndp cho Nha nude ciling 6 mot vai bién
dong. Khoan muyc nay nam 2005 giam 85,66% so véi nim 2004, nhung dén nim
2006 khoan muyc nay lai ting dén 301,31% so voi nam 2005 do doanh nghiép du
trit ngudn nguyén liéu 16n va con duogc khau trir qua nim sau.

Dac biét 1a khoan muc phai trd cong nhan vién lién tuc tang qua 3 nam,
nam 2006 c6 gid tri cao nhat 212 triéu dong ting gan 80% so v4i ndm 2005. Tuy
khoan muc nay c6 gia tri twong déi nhd nhung don vi can dic biét chu y khoan
muc nay nham tao tdm 1y thoai mai cho can bo cong nhan vién yén tdm cong tac

vi su phat trién ctiia doanh nghiép.
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Con khoan muc phai tra phai ndp khac tuy c6 bién dong qua 3 nim nhung
nhin chung gi4 tri trong ddi nho, dén nim 2006 di giam hon 106 triéu dong so
v6i nam 2003, tire giam hon 91%.

Xeét khoan myc ngudi mua tra tién trude dic biét lién tuc gidm qua 3 ndm,
nam 2005 khoan muc nay giam 81,29% so véi nam 2004 va lai tiép tuc giam
thém 62,65% vao nam 2006 khién gia tri vio ndm nay chi con hon 79 triéu dong.
Nguyén nhan 13 do chinh sach thu tién ban hang cta cong ty ddi voi khach hang
mua xe lap rdp ngay cang wu dii hon dé thu hat khach hang. Hién nay cong ty
dang ap dung chinh sach thu 5% trong thoi gian lam hop dong va tiy theo gid tri
clia xe ban ra ma cong ty c¢6 chinh sach thu tién thich hop khi hop ddng hoan tat,
sd con lai thu trong vong 10 ngdy sau d6. Tuy nhién, cong ty cin xem xét chinh
sach thu tién ban hang mgt cach than trong trdnh tinh trang bi chiém dung von,
gy r dong von.

% Bién dong no dai han

So véi nam 2004, khoan no dai han nim 2005 giam xudng 560 tri¢u dong
tuong g 35,9% va tiép tuc giam 560 triéu dong twong tng 56% nam 2006. Chu
yéu 1a do khoan vay dai han giam cho thdy doanh nghiép ngay cang ting kha
nang tu chi vé tai chinh va tiét kiém phan nao chi phi 13i vay.

b. Nguén von chii sé hitu

Ngudn von chu sé hitu ¢6 su bién dong qua 3 nam. Nam 2005 khoan muc
nay tang so v4i nam 2004 1a gan 1.300 triéu dong ting gan 26,98% nhung lai
giam 17,48% vao nam 2006. Nguon vén cha s hitu chiu anh hudng chi yéu cia
khoan muyc ngudn vén kinh doanh. Nam 2005 khoan myc nay ting 2,23% so Vi
nam 2004 va tiép tuc duy tri trong nim 2006. Tuy nhién khoan muyc loi nhuan
chua phan phéi ciia doanh nghiép thi ¢ nhiéu bién dong, nam 2005 khoan muyc
nay ting gan 123% so voi nam 2004 va 13 gia tri cao nhat trong 3 nim véi hon
1.425 triéu dong. Nhung qua nam 2006 thi giam manh va c6 gia tri nho hon 0.
Diéu nay 12 mot biéu hién khong tét trong hoat dong san xuat kinh doanh ctia don
V.

4.1.2 Phén tich mdi quan hé va su bién dong ciia cac khoan muc trong

Bang bio cao két qua hoat dong kinh doanh
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Duya véao nhing thong tin trén bang két qua hoat dong kinh doanh ta dé
dang nhan ra loi nhuan sau thué qua 3 nam ting giam khong déu. Loi nhuan sau
thué nam 2005 ting so véi nam 2004 hon 965 triéu dong, trong tng 211,48%,
sau su tang truong vuot bac nay la sy sut gidm manh khi sang nam 2006 giam
hon 130,73% so voi nam 2005 va c6 gia tri nho hon 0. Piéu ndy cho thay c6 sy
khong 6n dinh trong hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép. Dé hiéu 15 hon
nguyén nhan cua sy gia ting ndy ta di sdu vao phan tich timg yéu t sau:

% Doanh thu thuan vé ban hang va cung cdp dich vu ting giam khong déu
qua 3 nam. Doanh thu thuan nim 2005 ting so v6i naim 2004 hon 34 ty dong,
tuong ng 82,61%. Thé hién tiém ning cua cong ty dang boc 16 véi ngudn nhan
lyc doi dao, mdi quan hé ban hang dung dan va ngay cang chiém duoc long tin
ctia khach hang. Qua nim 2006, doanh thu thuan c6 giam manh so véi nam 2005
nhung khong giam nhiéu so v6i doanh thu nam 2004, hon nita day 13 van dé kho
khan chung cua céc cong ty kinh doanh trong nganh 6 t6 cd nudc khi tam 1y
khach hang dién bién phirc tap trudc viéc Nha nudc cho phép nhap 6 to cii tir
nudc ngoai cung voi viée Viét Nam gia nhap WTO. Trong khi d6 cac khoan
giam trir nm 2005 giam hon 290 triéu dong so v&i ndm 2004 va nam 2006 thi
doanh nghiép khéng phai giam gia hang ban. Thé hién duoc chét luong hang hoa

tot va thdéa man yéu cau ngay cang cao cua khach hang.
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% Loi nhuan thudn tir hoat dong kinh doanh ciing ting giam khong déu
qua 3 nim: nam 2005, loi nhuan thudn ting 880 tridu dong, ting hon 123,5%.
Tuy nhién, lgi nhuén thuan nam 2006 4m gén 800 triéu. Pé hiéu rd logi nhuan
thuan tir hoat dong kinh doanh nim 2006 giam so véi nam 2005 1a do nhiing
nhan t6 nao anh huong dén, ta di sdu vao phan tich.

Tir bang phan tich cho thay: Tong loi nhuan sau thué giam 1.858 triéu
dong vai ty 18 giam 130,73% cho thdy két qua kinh doanh cta cong ty nim nay
khong bang nam trudc nhung ddy 1a van dé kho khin chung cta cac cong ty kinh
doanh trong nganh 6 t6 ca nudc. Bang phan tich trén ciing cho thiy cac chi tiéu
vé loi nhuan déu giam cu thé: Tong loi nhuan trude thué giam 2.061 triéu dong
vol ty 1€ gidm 126,9% ; loi nhuén thuan tr hoat dong kinh doanh gidm 2.391
triéu twong ung véi ty 1€ 148,64%; chi c6 thu nhap khac la tang 176 tri€u. Xem
xét cac nhan t6 anh hudng ta thdy: Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh
giam 1a do anh hudng cua cac nhén t6 sau:

- Do doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu giam 38.270 triéu
voi ty 1€ 50,9% lam 11 nhudn thuan tir hoat dong kinh doanh giam 38.270 tri¢u.

- Do chi phi quan 1y doanh nghiép tang 70 tri¢u voi ty 1€ 6,85% lam logi
nhuan thudn tir hoat dong kinh doanh giam 70 triéu.

- Tuy chi phi bdn hang ndm nay gidm 552 tri¢u so v&i ndm trudc da lam
loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh tang 552 tri¢u. Nhung xét vé ty trong
chi phi ban hang so v6i doanh thu thuan ban hang va cung cép dich vu thi nim
2005 van hiéu qua hon so véi nim 2006 (2,1% so véi 2,8%).

- Tuy gia vén hang ban giam 34.973 triéu véi ty 1& 49,85% lam loi
nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh ting 34.973 triéu. Nhung xét vé ty trong
gia von hang ban so v&i doanh thu thuan ban hang va cung cép dich vu thi nim
2005 van hiéu qua hon so v&i nam 2006 (93,33% so vdi 95,32%).

Nhu vy c6 thé thiy trong nim 2006, doanh s6 ban cua cong ty giam da
1am 1oi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh giam. Khdi luong tiéu thu giam thi
gia von hang ban va chi phi ban hang giam 14 diéu dwong nhién, nhung xét ra thi

ty trong gia von hang bén, chi phi ban hang van & muc cao hon doanh s6 ban so
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BANG 07 : KET QUA HOAT PONG KINH DOANH 2004 - 2006

DVT: Tr.Dong
Chi tiéu CHENH LECH 05/04 CHENH LECH 06/05
Nam 2004 Niam 2005 Niam 2006 SO TIEN % SO TIEN %
1 3 4 5 6 7 8 9

~Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 41.560 75.280 36.912 33.721 81,14 (38.369) -50,97

Céc khoan gidm trir(Giam gid hang ban) 390 99 (291) -74,6 (99) -100
1. Doanh thu thuan vé ban hang va cung
cép dich vu 41.170 75.181 36.912 34.011 82,61 (38.270) -50,9
2. Gia vbn hang ban 38.400 70.160 35.187 31.760 82,71 (34.973) -49,85
3. Loi nhuén gdp vé ban hang va cung cip
dich vu 2.770 5.021 1.725 2.215 81,27 (3.296) -65,65
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 108 98 103 (10) -8,94 4 4,43
5. Chi phi tai chinh 287 886 466 599 208,36 (419) -47,35
Trong do: 1ai vay phai tra 170 594 293 423 248,59 (301) -50,72
6. Chi phi ban hang 845 1.598 1.046 753 89,04 (552) -34,53
7. Chi phi quén ly doanh nghiép 1.026 1.027 1.097 1 0,13 70 6,85
8. Loi nhuan thuan tir HDKD 720 1.609 (783) 889 123,51 (2.391) -148,64
9. Thu nhap khac 154 204 380 50 32,47 176 86,22
10. Chi phi khac 240 189 35 (51) -21,35 (154) -81,59
11.Lgi nhuan khac (86) 15 346 101 -118,02 330 2134,03
12. Tong lgi nhuén trudc thué 634 1.624 (437) 990 156,22 (2.061) -126,9
13. Thué thu nhip doanh nghiép phai nop 177 203 25 14,14 (203) -100
14. Loi nhuan sau thué 456 1.422 (437) 965 211,48 (1.858) -130,73

(Nguon :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005,2006 ciia Cong ty cé phan co khi 6 té Can Tho)
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v6i nam trude, dong thoi chi phi quan 1y doanh nghiép lai ting nhiéu hon nén da
lam lgi nhuén thudn tir hoat dong kinh doanh giam. Do do, cac khodan myc nay
can duoc xem xét cu thé ¢ khoan chi phi nao bat hop 1y hay khong va lang phi ¢
chd nao.

% Chi phi ban hang: Nhin chung qua 3 nim van con cao. Dic biét 1a nim
2006, v6i doanh thu ban hang va cung cép dich vu thap nhat trong 3 nim nhung
chi phi ban hang lai qua cao ting hon 200 triéu ddng so voi nim 2004, ting gan
24%. Piéu nay cho thiy doanh nghiép chua khai thac hét kha ning ngudn nhan
lwe vén o, dong thoi k§ ning ban hang chua cao. Ngoai ra doanh nghiép ciing
can chu y dén viée ddo tao kién thirc chuyén mén, phong cach chuyén nghiép cho
Iire lwong ban hang dé c6 thé phat huy t6i da ngudn nhan .

¢ Chi phi quan ly doanh nghi€p: Nam sau tang cao hon nam trudc. Day
cling 13 khoan chi c6 anh hudng quan trong dén tong loi nhuan cta doanh nghiép,
doanh nghiép cin phai xem lai sé luong ciing nhu chit luong cia may
photocopy, may vi tinh, may lanh,...phuc vu cho nhu ciu quan 1y dé c6 thé sir
dung vira du luong may can thiét, cling nhu thoi gian st dung hop Iy dé gop
phan tiét kiém chi phi.

% Thu nhap khac cua doanh nghiép trong cac nim qua chi yéu 1 tir thanh
1y tai san ¢ dinh cua don vi. Loi nhuén khac lién tuc tang véi nam 2005 cé giad
tr1 duong va tang hon 118% so v41 nam 2004. Sang nam 2006 khoan muc nay lai
ting manh voi gid tri trong ndm nay hon 330 triéu déng. Chinh vi diéu nay ma loi
nhuan trude thué cia nim 2006 tuy cd gia tri Am nhung d ting hon 350 triéu
déng so v6i loi nhuan thuan tr hoat dong kinh doanh.

% Doanh thu hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép chu yéu 1a thu tir cho
thué mat bang, va trong cac nim qua khoan muc nay bién dong khong nhiéu, véi
gié tri nam 2006 khoang 130 tri¢u.

% Do dic diém kinh doanh cta doanh nghiép 1a phai nhap xe 6 t6 vé theo
ting dot, dic biét 1a vao thoi diém cudi ndm nén khi hach toan 1ai vay thi 13i vay
ctia cac khoan vay ngan han & thoi diém cudi ndm trudc sé hach toan 13i vao
nim sau. Va khoan muc 14i vay phai tra c6 nhiéu bién dong: Vao cudi nim 2004,
don vi nhap mot ) lugng 16m xe 6 tO tur nguén vay ngén han dé chuan bi cho viéc
kinh doanh vao nhitng thang dau nam 2005 nén 13i vay trong nim nay ting hon
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423 tri¢u voi ty 1€ 248,59% so vdi ndm 2004. Qua ndm 2006 khoan myc nay sut
giam voi gia tri chi con 293 triéu dong.

Tom lai, qua phan tich trén ta nhan théiy loi nhuén thuan tr hoat dong
kinh doanh ciia doanh nghiép trong nim 2006 da giam nhiéu so v&i nam 2004,
nam 2005 do gia vn hang ban ting nhanh, chi phi ban hang va chi phi quan Iy
doanh nghiép ting cao . Do vy dé ting hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh,
doanh nghiép can phai nhanh chéng dua ra bién phap khic phuc tiét kiém chi phi
dic biét 1a chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép, dong thoi day manh

san xudt kinh doanh nham dat dugc hiéu qua tdt hon.

4.2 CAC TY SO VE THANH TOAN

Phén tich cac ty s vé thanh toan 1a xem xét lwong tai san hién hanh cua
doanh nghiép c6 dii kha ning dé thanh toan cic khoan ng ngin han hay khong.
Tai san ngan han 13 nhimng tai san c6 thoi gian luan chuyén va thu hdi trong vong
mot nién do ké toan. No ngén han la nhiing khoan no c6 thoi gian tra ng trong

vong mot nién do ke toan.

BANG 8 : PHAN TiCH CAC TY SO VE THANH TOAN

Chi tiéu , Pon vi 2004 2005 2006

Tai san luu dong va dau tu ngan ‘

han Tr.Dong 22.873 13.018 6.112
Tai san lyu dong — Hang ton kho | Tr.Pong 9.760 5.721 3.366
Vén bang tién Tr.Dong 984 1.039 377
No ngin han Tr.Dong 17.509 6.618 3.140
Ty 1¢ thanh toAn hi¢n hanh Lan 1,31 1,97 1,95
Ty 1€ thanh toan nhanh Léan 0,56 0,86 1,07
Ty 1 thanh toAn bang tién mit | Léin 0,06 0,16 0,12

(Nguon :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005,2006 ciia Céng ty cé phan co khi 6 t6

Can Tho)

4.2.1 Ty I¢€ thanh toan hién hanh

Ty 18 thanh toan hién hanh thé hién méi quan hé so sanh giira tai san ngin

han va cac khoan ng ngan han, thé hién kha nang chuyén doéi thanh tién cua von

luu dong.

Ty 1& nay cho thdy kha ning co thé thanh toan cac khoan ng phai thanh

toan trong vong mot nam hodc mot chu ky san xuét kinh doanh binh thuong cia
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doanh nghiép 13 kha t6t. Ty 1& ndy ting qua 3 nam, nam 2005 ty 18 thanh toan hién
hanh ting 0,66 1an va giam nhe 0,02 1an vao nam 2006 con 1,95 lan. Co nghia 13
nam 2006 doanh nghiép c6 té1 1,95 d@)ng tai san luu dong dé tra cho khoan no 1
ddng no ngan han. Vi cac ty s6 ndy & mirc d6 khd cao va hop li cho thdy doanh

nghiép du kha nang thanh toan nhimg khoan no ngan han khi dén han.

4.2.2 Ty l¢ thanh toan nhanh

Ty sb kha nang thanh toan nhanh s& cho biét kha ning thanh toan that su
ctia doanh nghiép va dugc tinh toan trén cac tai san luu dong c6 thé chuyén doi
nhanh thanh tién dé d4p tmg nhu cau thanh toan can thiét.

Theo s6 liéu tinh todn bén trén ta nhan thiy rang 3 nim qua kha ning
thanh toan cua doanh nghiép ting dan 1én, dic biét 1a nim 2006 ty sd nay co gia
trj 16n hon 1, day 1a biéu hién kha quan cho tinh hinh thanh toan nhanh cua
doanh nghiép.

4.2.3 Ty 1¢ thanh toan bang tién mit

Ty 16 thanh to4n bang tién mat so sanh moéi quan hé gitta vén bang tién va
cac khoan ng ngén han.

Ty s6 nay thé hién kha ning tra nhiing khoan ng dén han bang tién mit.
Ty 1¢ thanh toan bang tién mit c6 xu hudng ting dan qua cac niam, day 1a mot
biéu hién kha quan cho tinh hinh thanh toan bang tién mat ciia doanh nghiép. Xét
ty 1& cao nhit 13 0,16 vao nam 2005, diéu nay c6 nghia 1a nim 2005 doanh nghiép
chi c6 0,16 dong dé thanh toan tuc thoi cho 1 dong ng ngan han.Do d6 nhin
chung chi tiéu ndy cta doanh nghiép qua 3 nim van con rat thp so voi 0,5/1, dy
1a tiéu chuan dugc dit ra cho mirc thanh toan binh thudng & cic doanh nghiép.
Doanh nghiép can phai xem lai mirc tinh hinh duy trir tién mit ctia minh dé duy tri
moi hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép mot cach binh thudng va

thanh toan cac khoan no vay dén han.

4.2.4 Nguon von lvu dong thwong xuyén

Ta co:

Ngudn vbn lvu dong thuong xuyén = Tai san ngan han — Ngudn vén ngan han
Hoac:

Nguén von luu dong thuong xuyén = Nguon vén dai han — Tai san dai han
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Vi so li¢u trong bang can doi ké toan ta tinh dugc ngudén von luu dong

thuong xuyén qua 3 nam nhu sau:

BANG 9: PHAN TICH NGUON VON LUU PONG THUAN

Pon vi:Tr.dong

Chi tiéu 2004 2005 2006
Tai san ngin han 22.873 13.018 6.112
Ngudn von ngin han 17.509 6.618 3.140
Ngudn von dai han 9.305 10.064 7.860
Tai san dai han 3.941 3.664 4.888
Ngudn von lyu dong thuong xuyén 5.364 6.400 2.972

(Nguon :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005, 2005 ciia Céng ty ¢6 phan co khi 6 t6
Can Tho)

Trong trudng hop ndy, ngudn vén luu dong thuong xuyén ¢ 3 nam déu 16n
hon 0, dang thirc trén nghia 13 tai san ngin han 16n hon ngudn vén ngin han (hay
ngudn von dai han 16n hon tai san dai han). Piéu nay cho thay nguon vén dai han
ctia doanh nghiép trudc hét duoc dau tu dé hinh thanh tai san dai han, phan con
lai va ngudn von ngin han dugce dau tu dé hinh thanh tai san ngén han. Piéu nay

cho thiy doanh nghiép c6 kha ning tai chinh vitng manh.
43 CACTYSOVENQ

4.3.1 Phan tich tinh hinh cong no¢ phai thu, phai tra trong ngian han

Tinh hinh céng no phan 4anh quan hé chiém dung trong thanh toén, khi
ngudn bu dip cho tai san duy trit thiéu, doanh nghiép di chiém dung vén, nguoc
lai khi nguén bu dip cho tai san du thira thi doanh nghiép bi chiém dung. Néu
phan von di chiém dung 16n hon phan von bi chiém dung thi doanh nghiép chiém
thém mot phﬁn von dua vao qué trinh san xuét kinh doanh. Nguoc lai, doanh
nghiép s& giam b6t vén.

Khi phén tich can phai x4c dinh duoc nhitng khoan di chiém dung va bi
chiém dung hop 1y (d6 1a nhitng khoan ng con dang trong thdi han tra ng chua
hét han thanh toan). Doanh nghiép can phai don ddc thu hoi cac khoan no bi
chiém dung nhét 14 cac khoan ng di qua han thanh toan, dong thoi phai chu dong
giai quyét nhimg khoan ng phai tra trén co sé ton trong ky luat tai chinh, ky luat
thanh toan.
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BANG 10: BANG PHAN TIiCH TINH HINH THANH TOAN

DVT: Tr. DPong
CHENH LECH 05/04 CHENH LECH 06/05
CAC KHOAN PHAI THU Nim 2004 Nim 2005 Nim 2006 SO TIEN % SO TIEN %

1. Phai thu ctia khéch hang 3.265 3.751 2.641 486 14,89 (1.109) -29,58
2. Tra trudc cho ngudi ban 5.189 616 112 (4.573) | -88,12 (504) -81,81
3. Cac khoan phai thu khac 162 197 118 35 21,66 (79) -40,08
4. Tam tng 151 85 73 (65) | -43,27 (13) -15,03
5. Chi phi tra trudc 21 34 21
7. Cac khoan thé chap, ky quy, ky cuoc ngin han 11 11 11 0,4 4,1 0,014 4

Tong cong 8.778 4.681 2.989 (4.097) | -46,65 (1.692) -36,16

CAC KHOAN PHAI TRA

1. Vay ngén han 16.376 5.885 2.822 (10.491) | -64,06 (3.063) -52,05
2. Phai tra cho ngudi ban 350 480 342 131 37,38 (138) -28,75
3. Ngudi mua tra tién trude 1.134 212 79 (922) | -81,29 (133) -62,65
4. Thué va cac khoan phai ndp nha nuéc (565) (81) (326) 484 -85,66 (246) 303,31
5. Phai tra cong nhan vién 97 118 213 21 22,04 95 80,04
6. Céc khoan phai tra phai nop khac 117 3 11 (114) | -97.83 8 313,71
7. Chi phi phai tra 107 129 46 22 20,49 (83) -64,22
8. Nhéan ki quy, ki cugc dai han (0,1) 0,1

Tong cong 17.616 6.746 3.187 (10.870) 61,7 (3.559) -52,77

(Nguon :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005, 2006 ciia Cong ty c6 phan co khi 6 té6 Can Tho)

53




Can ctr vao bang s6 li¢u ta c6 do thi sau:

10.000 1 8.778
8.000 -
6.000
@ Cac khoan phai thu
4.000 (tr.dong)

2.000

2004 2005 2006

Hinh 4: Do thi cac khoin phai thu

Qua dd thi khoan phai thu ta nhin thdy khoan phai thu nim 2006 giam
manh so véi nim trude hon 1.693 triéu dong, twong tng 36,16%. D6 13 do cac
khoan nhu cac khoan phai thu khac, tam ing gidm ma dac biét gidm manh la cac
khoan phai thu khach hang (giam 29,58%) va tra trudc cho ngudi ban (giam
81,81%), trong khi d6 thi chi phi tra trudc, thé chap ki quy ki cuoc ngan han ting
nhe.

Ciing dua vao bang ta c6 dd thi sau:

17.616
18.000 |
16.000 |
14.000 |
12.000 |
10.000 |

8.000
6.000

O Cac khoan phai
tra(tr.dong)

4.000 -
2.000

2004 2005 2006

Hinh 5: Do thi khoan phai tra
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Dua vao d6 thi trén ta nhan thay khoan phai tra lién tuc giam manh qua 3
nim. Chénh 1éch giita gia tri thdp nhit nim 2006 va gia tri cao nhit vao nim
2004 1én dén 14.429 tridu dong, twong tmg 81,9%. Nguyén nhan ciia sy bién
dong nay 1a do cac khoan phai tra ctia doanh nghiép déu c6 xu hudng giam manh,

ddc biét 1a 2 khoan: vay ngdn han va ngudi mua tra tién trude, con cac khodn con

lai bién dong khong nhiéu.

Dé danh gia rd hon tinh hinh cong no can phai so sanh cac khoan phai thu

so voi cac khoan phai trd bién dong qua cadc ndm nhu thé nao

BANG 11 : BANG PHAN TiCH CAC CHI TIEU THANH TOAN

Chi ti¢u Ponvi | 2004 2005 2006
Tong sb ng phai thu Tr.Dong 8.778 4.681 2.989
Tong sb ng phai tra TrPong | 17.616 6.746 3.187
Ty 1€ cac khoan phai thu so véi khodan
phai trd % 49.82| 69,4 93,81
(Nguén :Bao Cdo Tai Chinh 2004, 2005, 2006 cua Cong ty co phan co khi o to
Can Tho)

Ty 1€ cac khoan phai thu so vdi cac khoan phai trd ¢6 xu hudng ting, ndm
2005 tang 19,58% so voi nam 2004, nam 2006 tang 24,41% so véi nam 2005 cho
thay khoan vén doanh nghiép di chiém dung c6 xu hudng giam xubng. Ty 1 nay
trong 3 nam déu thap hon 100% thé hién sé von doanh nghiép di chiém dung cac
don vi khac nhiéu hon sé bi chiém dung.

Tuy nhién néu dya vao s liéu trong bang can d6i ké toan thi chua thé
danh gid chinh x4c dugc ma phai can cur vao tinh chét, thoi han va nguyén nhan
phat sinh cac khoan ng phai thu, phai trd cling nhu cac bién phdp ma doanh
nghiép di, dang 4p dung dé thu hdi va thanh toan no thi méi ¢ thé danh gia
khach quan, chinh xac.

4.3.2 HE SO THANH TOAN LAI NQ VAY
Chi tiéu hé sd thanh toan 1ai ng vay so sanh gitra 1o1 nhuan trudce thué va 13i
no vay.

T nhitng s0 li¢u trén bang can doi ke toadn ta c6 bang phan tich sau:
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BANG 12 : PHAN TiCH CAC TY SO VE NQ

Chi tiéu Pon vi 2004 2005 2006
Loi nhuan trude thué Tr.Pong 634 1.624 (437)
Lai ng vay Tr.Dong 170 594 293
Ngudn vén chi so hitu Tr.Dong 7.638 8.935 7.374
No phai tra Tr.Dong 19.176 7.747 3.626
T6ng ngudn von Tr.Dong 26.814 16.682 11.000
Hé s6 thanh toan ldi ng vay | Lin 4,72 3,74 -0,49
Ty 18 n¢ Lén 0,72 0,46 0,33
Ty 1@ tu tai trg Lin 0,28 0,54 0,67
(Nguon :Bao Cao Tai Chinh 2004, 2005,2006 cua Cong ty co phan co khi 6 to
Cdn Tho)

Nhin chung thi ty s6 nay qua cac nim c6 xu huéng giam. Nam 2005 giam
0,98 lan so v6i nim 2004, nhung ty sb & 2 nim nay kha cao. Trong nim 2005
doanh nghiép c6 3,74 dong dé thanh toan 1 dong l3i no vay. Piéu nay cho thiy
kha nang dam bao chi tra 1ai no vay ddi véi cac khoan no dai han va mirc do an
todn cao ciia ngudi cung cip tin dung. Tuy nhién trong nam 2006 loi nhuan trudc
thué c6 gia 4m dd 1am cho ty s6 nay chi con am 0,49, ddy 13 mot tin hiéu khong
kha quan cho kha nang thanh todn 13i ng vay cua doanh nghiép. Do d6 doanh
nghiép can nhanh chéng tim ra cac bién phap ha thap gia thanh, ning cao chat
luong san pham dich vu dé mo rong thi truong, ting doanh sé ban goép phan lam
tang lgi nhuén, nang cao kha nang thanh toan.

4.3.3 Ty € ng va ty I€ tu tai trg

Ty 16 tu tai trg thé hién mdi quan hé so sanh gitra nguén vbn chu s& hitu
v6i tong ngudn von don vi dang st dung.

Ca hai ty 186 nay déu cho thdy kha ning tu chu vé tai chinh cua doanh
nghiép. Khi ty 1& ty tai tro cang cao (thi ty 1é no cang thap) thi don vi cang c6 kha
nang tu chi vé tai chinh.

Ty 1€ ty tai trg qua cac nam lién tyc ting voi tde do kha cao va ngay cang
chiém ty 1& cao trong tong ngudn von, didu nay dong nghia véi ty trong ng phai
tra giam di. Nhu ty 1& tu tai trg ndm 2006 cho thay trong 1 dong ngudn vén clia
doanh nghiép c6 0,33 dong 14 ng va 0,67 dong 1 vén tir c6 (cao hon rat nhiéu so
v6i cac nam trude d6). Piu nay cho thiy cang vé nhitng nim sau phan 16n tai
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san cua doanh nghiép déu duogc dau tu béng von tu c6, biéu hién kha nang tai
chinh viing manh va doanh nghiép it bi rang budc bdi cac chu no.

Tom lai, qua cac s6 lidu di phan tich ta nhan thiy phan 16n cac ty trong thé
hién kha ning thanh toan ctia doanh nghiép trong ngin han 13n trong dai han déu
tHt. Tuy nhién doanh nghiép can du trit tién mat nhiéu hon dé duy tri moi hoat
dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép mét cach binh thudng va thanh toan
cac khoan no vay dén han, dong thdi tim ra nhitng bién phap hiru hiéu nhim lam
taing doanh sb ban gdp phan lam ting loi nhuan, nang cao kha ning thanh toan.
C6 nhu vy méi dam bao cho qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh lau dai

cling nhu gitip doanh nghiép c6 thé phat trién hon nita trong thoi gian t6i.
44 CACTY SO VE HOAT PONG

4.4.1 Vong luin chuyén cic khoin phai thu

BANG 13 : BANG PHAN TiCH CAC TY SO VE HOAT PONG

Chi tiéu Ponvi | 2004 2005 2006

Tong s6 no phai thu Tr.Dong | 8.778 4681 | 2.989
Doanh thu thuan Tr.Dong | 41.170 | 75.181| 36.912
Thoi gian cta ky phan tich Ngay 360 360 360
Vong quay cac khoan phai thu Vong 4,69 16,06 12,35
Ky thu tién binh quin Ngay 76,76 2242 | 29,15

(Nguéon :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005, 2006 ciia Cong ty cé phan co khi 6 t6
Can Tho)

Chi tiéu vong ludn chuyén cac khoan phai thu ¢ thé hiéu 1a tbc do chuyén
dbi cac khoan phai thu thanh tién mat trong mot nam tai chinh.

Vong luan chuyén cic khoan phai thu qua 3 nim c6 mot vai bién dong
nhung nhin chung vong luan chuyén cac khoan phai thu c¢6 chiéu hudng ting cao.
Vong quay cac khoan phai thu cang cao chimg to tc do thu hdi cac khoan phai
thu nhanh, diéu nay nhin chung 1a kha t6t cho doanh nghiép vi doanh nghiép
khong phai dau tu vao cac khoan phai thu, dong thdi cho thdy doanh nghiép da
ap dung hiéu qua hon céc bién phap thu ng va bao dam an toan cho ngudn vén

cua minh.
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Con ky thu tién binh quan phan anh thoi gian cia mot vong luan chuyén
cac khoan phai thu, nghia 1a dé thu duoc cac khoan phai thu can mét khoan thoi
gian 1a bao lau.

Ta nhéan thdy nim 2004 xi nghiép cin 76,76 ngdy dé c6 thé thu hoi cac
khoan phai thu nhung nam 2005 thi chi cin 22,42 ngay va dén nam 2006 thi can
29,15 ngay. Pay 13 ddu hiéu tét cho thdy doanh nghiép di ngay cang giam nhiing
khoan no dai han c6 thé dan dén khoan ng kho doi. Thoi gian ky thu tién binh
quin cac nim sau ngdy cang ngan cho thay doanh nghiép giam ngdy cang nhiéu
von phai thu b t6n dong  khong mang lai loi nhuan, thoi gian thu hdi 1au va kha
ning thu hdi von thap.

4.4.2 Vong quay hang ton kho

DPong thoi, tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép ¢ chiéu huéng tt hay
khong con dugc thé hién qua tdc do luan chuyén cla tai san, tién von trong qua
trinh hoat dong. Mgt doanh nghiép co tdc d6 luan chuyén von cao thé hién tinh
hinh st dung vbn c6 hiéu qua va nguoc lai. Co nhiéu chi tiéu dé danh gia tinh
hinh luan chuyén von nhung céc chi tiéu co ban sau thudng duoc cac nha phan

tich st dung:

BANG 14 : PHAN TiCH CAC TY SO VE HOAT PONG

Chi tiéu Pon vi 2004 2005 2006
Gi4a von hang ban Tr.Dong | 38.400 | 70.160 35.187
Hang t6n kho binh quan Tr.Dong 13.113 7.297 2.746
Doanh thu thuan TrPong | 41.170| 75.181 36.912
Vén luu dong binh quan TrPong | 22.873| 13.018 6.112
Thoi gian cua ky phan tich Ngay 360 360 360
Vong quay hang ton kho Vong 2,93 9,62 12,81
Thoi gian cia mot vong ludn chuyén | Ngay 112,87 37,42 28,1
Vong quay von luvu dong Vong 1,8 5,76 6,04
Thoi gian cia mot vong ludn chuyén | Ngay 200 62.5 59.6

(Nguon :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005,2006 ciia Céng ty c6 phan co khi 6 t6

Can Tho)

Chi tiéu vong quay hang ton kho chi rd hang hoa t6n kho dugc thanh toan

trong ky phan tich va su ludn chuyén nay thiét 1ap mdi quan hé giita khdi lugng

hang hoa dd ban v6i khdi luong hang hoa con ton trong kho.
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Niam 2006 vong luan chuyén 13 12,81 vong nghia 1a trung binh hang t6n
kho mua vé ban ra dugc 12,81 1an trong mot nam. Tdc d6 luan chuyén hang ton
kho ndm 2006 16n hon nam 2005 1a 3,19 vong va 16n hon ndm 2004 1a 9,88
vong. Nghia 13 téc d6 quay vong hang ton kho ngay cang cao thé hién:

¢ Doanh nghi¢p hoat dong dat hi€u qua trong vi¢éc mua nguyén vat li¢u,
san xuat, du trit hang tdn kho va ban hang.

% Doanh nghiép di giam duoc luong vén dau tu cho hang du tri.

< Rat ngan duoc chu ky lién quan dén viéc chuyén do6i hang ton kho
thanh tién mat.

< Giam b6t nguy co dé hang duy trit trd thanh hang « dong.

Pé hiéu 16 hon téc do ludn chuyén hang ton kho ting 1én nhu thé nao ta

phan tich thoi gian ciia mot vong luan chuyén.

Thoi gian ciia mot ky mua vé ban ra nam 2006 13 28,1 ngay ngin hon nim
2005 13 9,32 ngay; ngin hon nam 2004 1a 94,77 ngdy. Ching to luong hang du
trit cang vé sau cang thap va don vi tiéu thu dugc luong hang héa nhanh, phi hop
v61 khéach hang.

4.4.3 Vong quay von lru dong

Chi tiéu nay thé hién trong mot dong von luu dong cé bao nhiéu dong
doanh thu.

Chi tiéu vong quay von luu dong ting dan qua 3 nim. Tuong Gng nim
2006 thi mot dong von luu dong c6 6,04 ddng doanh thu (ting 0,28 dong so véi
nam 2005). Nhin chung doanh nghiép sir dung von luu dong ¢ hiéu qua nén can
duy tri va phat huy hon nita. Pé ting dugc vén luu dong thi can phai 4p dung
ddng bo cac bién phap nhim rat bt vén va thoi gian luu vén & lai timg khau,
ting giai doan cta quy trinh san xuét kinh doanh.

Sb vong quay von luu dong ting 1én s& kéo theo sd ngay trong mot vong
quay giam xudng, cu thé theo bang trén ta thay:

Thoi gian mot vong luan chuyén von luu dong giam dan qua 3 nam, dic
biét 1a thoi gian ctia mot vong quay von luu dong nam 2006 chi con 59,6 ngay.
Piéu d6 ¢ nghia 1a doanh nghiép dau tu vén luu dong dat hiéu qua cao, va thoi
gian thu hdi qua cic nim ngdy cang mau hon, mang lai nhiéu loi nhuén hon
trudc.
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bé tiép tuc phan tich tinh hinh luan chuyén von, dua vao sb liéu thu thap

dugc & bang can d6i ké toan ta 1ap dugc bang phan tich sau:

BANG 15 : PHAN TiCH CAC TY SO VE HOAT PONG

Chi tiéu Pon vi 2004 2005 2006
Doanh thu thuan Tr.dong 41.170 75.181 36.912
Vén cb dinh cubi ky Tr.dong 3.941 3.664 4.888
Tong tai san cudi ky Tr.dong 26.814 16.682 11000
Nguon vén chu so hitu Tr.dong 7.638 8.935 7.374
Vong quay von ¢ dinh vong 10,47 20,52 7,55
Vong quay toan bo tai sdn vong 1,54 4,51 3,36
Vong quay von chii sé hitu | vong 5,39 8,41 5,01

(Nguén :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005,2006 ciia Céng ty ¢6 phan co khi 6 t6
Can Tho)

4.4.4 Vong quay von cd dinh

Chi tiéu nay thé hién trong mot dong von ¢ dinh c6 dugce bao nhiéu dong
doanh thu.

Nam 2005 trong 1 dong von ¢b dinh ¢ 20,52 déng doanh thu (ting 10,05
déng s0 v6i nim 2004). Diéu nay cho théy murc do st dung von ¢b dinh nam sau
cao hon nam trude. Ta xét thiy gia tri tai san ¢ dinh & ndm 2005 thap hon nim
2004 nhung chtra dyng nhiéu déng doanh thu hon chimg t6 may moc trang thiét
bi mua sim & nam 2004 dua vao sir dung d3 c6 hiéu qua. Tuy nhién qua nim
2006 do tinh hinh khé khan chung da lIam cho doanh thu st gidam manh so véi
nam trude d6 dan dén hiéu qua st dung von ¢ dinh khéng cao.

4.4.5 Vong quay toan bo tai san

Chi tiéu nay cho thiy trong mot déng von cd bao nhiéu dong doanh thu.

Nam 2005 ct trong mot dong von thi cé 4,51 dong doanh thu, cao hon
nam 2004 14 2,97 dong. Ttrc 13 mire do sir dung chung tai san ¢b dinh nam sau tot
hon va tao ra dugc nhiéu loi nhuan hon nam truée. Qua nam 2006 tuy ty 1& nay
thap hon niam 2005 nhung van con cao hon nhiéu so v&i nam 2004, nguyén nhan
1a tuy toc d6 quay vong cua hang ton kho, cta von luu dong c6 ting song tdc do

quay vong cua tai san c6 dinh lai sut giam manh so v6i ndm trudce.
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4.4.6 Vong quay von chii sé hiru

Chi tiéu ndy c6 thé hiéu 1a mot dong vén chii s¢ hitu co bao nhiéu dong
doanh thu.

Ty s6 ndy ting giam khong déu qua 3 nim, tuy nhién ty sd thip nhét
trong 3 nam la nam 2006 van kha cao, trong ndm nay 1 dong vén chii s¢ hiru ¢6
5,01 ddng doanh thu. Ty s6 nay cho thiy viéc st dung von chi sé hiru ctia doanh
nghié¢p dat hi€u qua cao.

Tom lai, qua cac ty sé dd phan tich bén trén thi nhin chung cac nim qua
tinh hinh luan chuyén vén cta doanh nghiép ting ngdy cang nhanh: kha ning
sinh 101 ctia von luu dong,vén c¢d dinh ciing nhu ciia toan b tai san hay ngudn
vbn cha so hiru,... déu & mirc cao cho thiy tinh hinh luan chuyén vdn c6 hiéu
qua. Piéu d6 phan nao chimg t6 doanh nghiép dang hoat dong theo chiéu hudng
tdt va viée dau tu may moc thiét bi cac nim qua da bat dau tao ra lgi nhuin 6n
dinh. Dy 1a diéu kién v6 cung thuan loi cho doanh nghiép md rong quy md, gia

tang chat luong san pham trong thoi gian toi.

4.5 CACTY SO VE LOI NHUAN
Péi voi cac don vi san xuat kinh doanh, muc tiéu cudi cung cua doanh

nghiép la tao ra g1 nhudn. Loi nhuan 1a moét chi ti€u tai chinh téng hop phan anh
hi€u qua cta toan by qué trinh hoat dong kinh doanh ctia don vi, n6 dugc xac
dinh bé‘mg chénh I¢ch gitra phén gia tri don vi thyc hién dugc trong ky va toan bo
chi phi trong xtmg dé tao nén gia tri d6, né dugc thé hién trén bio cao két qua
kinh doanh cua don vi trong mdt ky ké toan. Khi don vi hoat dong cang c6 hi¢u
qua thi loi nhudn thu dugc cang nhiéu. Nhung c6 thé sai 1dm néu chi cin ct vao
su tang lén hay giam di cua logi nhudn ma danh gia hoat dong cta don vi la tbt
hay x4u, ma can phai dat loi nhuén trong mdi quan hé so sanh v6i phan gia tri da
thuc hién duogc, vai tai san, voi chil sé hitu bé ra thi méi c6 thé danh giad duoc
chinh xac hon hi€u qua ctia toan bd hoat dong cling nhu tirng mat hoat dong.
4.5.1 Ty suit lgi nhuin trén doanh thu

Néam 2005 trong 100 déng thi co 1,89 déng 14 loi nhuan sau thué cao hon
0,79 ddng so v6i nam 2004. Tuy nhién, qua nam 2006 ty 1¢ ndy giam manh chi

con am 1,18. Nguyén nhén 13 do trong nim nay doanh thu thuin syt giam manh
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va gia von hang ban , chi phi ban hang van con kha cao so vdi doanh s6 ban thu

duoc, ddng thoi chi phi quan 1y doanh nghiép ting cao hon nim trude.

BANG 16 : PHAN TIiCH CAC TY SO VE LQOI NHUAN

Chi tiéu Pon vi 2004 2005 2006
Loi nhuén sau thué Tr.Dong 456 1.422 (437)
Doanh thu thuén Tr.Pong 41.170 75.181 36.912
Tong tai san Tr.Dong 26.814 16.682 11.000
Ngudn von cha s¢ hitu Tr.Dong 7.638 8.935 7.374
Ty suit LNST/ DT thuan % 1,1 1,89 -1,18
Ty suat LNST/Tong TS % 1,7 8,52 -3,97
Ty suat LNST/VCSH % 5,98 1591 -5,.92

(Nguén :Bdo Cdo Tai Chinh 2004, 2005,2006 ciia Céng ty c6 phan co khi 6 t6
Can Tho)

4.5.2 Ty suit loi nhuan trén tai san
Ty suét nay ciing c6 mot vai bién dong. Nam 2005 ctr 100 dong tai san tao

ra 8,52 déng loi nhuén sau thué, cao hon nhiéu so véi nam 2004. Ty sd ndy qua 2
nam d3 thé hién cac két qua rat kha quan. Loi nhuan sau thué ting truong cao
trong nam 2005 trong khi gi4 tri tai san nim nay giam thap hon nim trudc. Pidu
nay cho thiy viéc sir dung vén ctia doanh nghiép d3 mang lai hiéu qua cao va can
phat huy hon nita dé c6 thé bu dip cho nhimg van dé khac. Tuy nhién qua nim
2006 ty sd nay sut giam. Pay 13 van dé kha quan trong, don vi can c¢6 nhiing bién
phap nham 1am ting doanh sd, ning cao loi nhuan sau thué va hiéu qua st dung
von.
4.5.3 Ty suit lgi nhuan trén von chi sé hiru

Ty suét ndy ting giam khong déu qua 3 nim. Ty sut cao nhit trong 3 nim
1 vao nam 2005, trong nam nay cir 100 dong von cha so hitu thi tao ra 15,91
ddng loi nhuan (ting cao hon nhiéu so v4i nam 2004), ddy 1a biéu hién tét cho
thdy hiéu qua st dung von ctua doanh nghiép cao va ngay ting. Tuy nhién qua
nam 2006 ty sd ndy sut giam. Pay 13 van dé kha quan trong, don vi can c6 nhiing
bién phap nhim lam ting doanh s, nang cao loi nhuan sau thué va hiéu qua sir

dung von.
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4.5.4 Phwong trinh Dupont:

Ty suét lgi nhuan trén vén chi s¢ hiru(%)
5,98
15,91
(5,92)
Ty suét loi nhuan trén tai san(%) Ty 1é tai san trén von chi s&
1,7 hiru(lan)
8,52 3,51
(3,97) 1,87
1,49

Ty suét loi nhuan trén doanh Sb vong quay tai san(Vong)

thu thuan(%) 1,54

1,1 4,51

1,89 3,36

(1,18)
[
Loi nhuan Doanh thu Doanh thu Téng tai
rong(Tr. Pong) thuan(Tr. Dong) thudn(Tr. Dong) san(Tr. Pong)

456 41.170 41.170 26.814
1.422 75.181 75.181 16.682
(437) 36.912 36.912 11.000

Hinh 6: So' d0 Dupont trong quan hé ham s giira cac ty suit

Nhin vao so do Dupont ta thdy rang ty suét loi nhuan trén vén chu s& hitu
ctia doanh nghiép vao nim 2006 c6 gia tri Am va nho hon rat nhidu so véi 2 nim
trude d6. SO di, ty sb6 vao nim nay sut giam 1a do:

s Doty suit lgi nhuén trén tai san ciia ndm 2006 sut giam rat manh so véi
2 nim trudc d6 va co gia tri Am. Ma ty sudt nay giam 1a do:

— Ty suét loi nhuan trén doanh thu thuan trong nim nay giam manh va c6
gia tri am. Do 1a do 191 nhuén rong cuia doanh nghi€p sut gidm va mang gia tri am
vo1 nhitng nguyén nhan da phan tich trude do.

— Trong khi d6 thi s6 vong quay tai san lai ting. Vi tuy doanh thu thuan
qua 3 nam c6 giam nhung d6 1a do quy moé hoat dong ctia doanh nghi¢p bi thu
hep, nhung nhin chung thi hi€u qua cia viéc str dung toan b tai san ctia doanh
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nghiép c6 tét hon. Nhung v6i sé vong quay tai san ting va ti suat loi nhudn trén
doanh thu thudn c6 gia trj 4m cang lam cho ty suét loi nhu4n trén tai san giam
manh.

% Ty 18 tai san trén von chi so hitu tuy c6 giam qua 3 nim nhung véi gia
tri 1,49 vao nam 2006 van 1én. Trong khi do thi khéi lugng hoat dong cua doanh
nghiép giam va thua 13 thi chinh ty 1é tai san trén von cha sé hitu cao di 1a dong
lyc [am gidm manh suét sinh 161 ctia von cha sé hitu.

Véi tinh hinh nhw trén bién phap ting ROE la:

% Cong ty can dé ra chinh sach ban hang phu hop, ning cao chit luong
dich vu dé ngay cang thu hat khach hang, nang cao doanh thu cia minh. Bén
canh d6 ciing can giam tuong ddi chi phi: chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh
nghiép, gia vén hang ban. Co nhu vy méi giup cong ty khic phuc tinh trang
thua 15, ngay cang nang cao hiéu qua hoat déng san xut kinh doanh.

% Ngay cang ting s6 vong quay tai san hon nira va thay d6i co cau tai
chinh: ti 1& no vay va ti 1& vén cha so hitu cho phu hop.

Tém lai, dua trén két qua da phan tich ta nhan thy tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép trong giai doan 2004-2006 14 kha tot: tinh hinh cong ng cia cong
ty ngay cang dugc cai thién, kha ning thanh toan trong ngan han kha tét, kha
nang tu chu vé tai chinh ngay cang tang. Tuy nhién, doanh thu thuan, lgi nhuan
sau thué, kha ning sinh 10i ctia doanh nghiép trong nim 2006 thap, diéu d6 cho
thiy doanh nghiép dang gip kho khin trong hoat dong kinh doanh, day 1a mot
biéu hién xau. Vi thé ta can théy r0 nhiing thuan lgi va han ché trong hién tai dé
dé ra duoc nhitng giai phap phu hop cho hoat dong ctia doanh nghiép trong tuong
lai.

+¢* Nhiing thuan lgi

Qua phan tich tdng hop tinh hinh hoat dong san xuat cta Xi nghiép trong giai
doan 2004 — 2006 ta nhan thay tai chinh cua xi nghiép thé hién qua cac chi tiéu
duoc danh gia 1a twong dbi tot va co nhimg wu diém sau:

—  Vé quy mo: Cong ty c6 phan co khi 6 t6 Can Tho 1a mot doanh nghiép
c6 quy mo thudc loai 16n mic du xét vé sd tuyét dbi thi tam ¢ quy mo c6 phan
thu hep trong cac nam qua. Cong ty ngay cang chu trong dén linh vuc bao dudng,
stra chita xe 0 tO qua viéc dau tu may moc phuc vu linh vuc nay.
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— Luong hang ton kho hop 1y: Luong hang ton kho cta doanh nghiép
hién nay chiém ty trong phul hop trong tinh hinh doanh nghiép dang thu hep quy
md, gitp von cua doanh nghiép khong bi & dong dudi hinh thirc hang ton kho va
c6 thé trang trai cho hoat dong san xuat kinh doanh.

— Kha ning tu chu vé tai chinh ngay cang tang: Ty 18 tu tai trg qua cac
nam lién tyc ting véi toc do kha cao va ngay cang chiém ty 1é cao trong tong
ngudn vén, diéu nay dong nghia véi ty trong no phai tra giam di. Piéu nay cho
thdy cang vé nhitng nam sau phan 16n tai san cta doanh nghiép déu duoc dau tu
bang von tu co, biéu hién kha nang tai chinh viing manh va doanh nghiép it bi
rang budc boi cac chu ng.

% Nhiing han ché

Sau mot thoi gian hoat dong thi tdn tai song song v&i nhitng thudn loi da
dé cap trén thi tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép ciling gip mét s6 kho khan
can giai quyét:

—  Vbn bi chiém dung trong viéc mua ban xe lp rap: Di voi nhing san
pham xe lap rap ban cho khach hang, khi khach hang dit hang voi cong ty, cong
ty ap dung chinh sach thu 5% trong thoi gian 1am hop ddng va tiy theo gia tri
clia xe ban ra ma cong ty c6 chinh sach thu tién thich hop khi hop dong hoan tat,
s6 con lai thu trong vong 10 ngay sau do. Trong khi d6 dé dit hang véi nha cung
cap cong ty phai tra truéc hon 80%. Do d6 mot phan von cua cong ty bi chiém
dung trong viéc mua ban xe lap rap.

— Chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép con cao: Trong nén
kinh té thi trudng hién nay gid ca 1a mot trong nhitng yéu to quan trong nhat
trong canh tranh. Tir nhitng phén tich trén ta nhan thay chi phi ban hang va chi
phi quan 1y doanh nghiép dang c6 xu hudng tang nhanh qua cidc ndm va ¢ mirc
cao.

— Doanh thu thuin vé ban hang va cung cip dich vu giam manh, dong
thoi loi nhuan sau thué giam manh va mang gia tri 4m trong nam 2006 thé hién
tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia cong ty dang gap kho khan.

— Lai vay phai tra 16n: Qua phan tich trén ta nhan thay 1ai vay phai tra
16n 1am giam logi nhuan cua doanh nghiép. Pay 1a mot van dé quan trong ma
doanh nghiép can tim ra cac bién phap hitu hiéu dé cai thién.
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— Kha ning thanh toan bang tién mat con thap: Tinh hinh va kha ning
thanh toan thé hién qua ty sd ndy con thap, diéu nay cho thay tinh hinh trang trai

cac khoan n¢ dén han bang tién mat ctia doanh nghi¢p con rat han ché.

66



CHUONG 5

MOT SO GIAI PHAP NANG CAO HIEU QUA HOAT PONG TAI CONG

TY CO PHAN CO KHi O TO CAN THO

Sau qua trinh phén tich tinh hinh tai chinh ciia Cong ty c6 phan co khi 6 t6
Céan Tho ta nhan thay tinh hinh tai chinh va cong tac ké toan cua don vi 1 kha
tdt. Tuy nhién, van con tdn tai mot s6 han ché, vi thé dé nang cao hi€éu qua hoat
dong ctia don vi thi cAn phai tién hanh nhiing giai phap tich cuc, hiru hiéu, phu
hop voi tinh hinh tai don vi. Sau khi phan tich chi tiét ting chi tiéu em xin trinh

bay mot sé giai phap cu thé c6 thé thyc hién duoc:

5.1 GIAM BOT VON BI CHIEM DUNG TRONG VIEC MUA BAN XE
LAP RAP
Ap dung chinh sach thu tién ban hang wu dai dé thu hut khach hang 1a diéu
t6t nhung cong ty can phai ting phan trim sb tién thu trudc cua khach hang mua
xe hon nira dé tranh tinh trang bi chiém dung von, gay & dong von. Thiét nghi
diéu nay ciing khong anh huéng nhiéu dén doanh sé ban hang bai vi diéu khach
hang quan tam that sy chinh la chét lugng, mau mi xe lép rap. Bén canh do,cong
ty can tim hiéu thém nhiing nha cung cap mdi uy tin voi gia ca canh tranh, chinh
sach thu tién ban hang uu dii nhung vin dam bao chat luong va quy cach theo
yéu cau
5.2 GIAM BOT CHI PHi BAN HANG, CHI PHi QUAN LY DOANH
NGHIEP PE TANG DOANH THU, NANG CAO LQI NHUAN
Gi4 thanh 13 biéu hién bang tién cua tit ca cac chi phi co lién quan dén
hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép. Viéc phan d4u giam chi phi la
bién phap chu yéu khong nhing tao co hoi va kha ning cho doanh nghiép mo
rong quy mo dong thoi ting muc tich lity von, tang loi nhuan ciing nhu nang cao
doi sdng vat chét tinh than cho ngudi lao dong ma con 1a diéu kién dé nang cao
hiéu qua san xuat kinh doanh cho doanh nghiép.
Mudn giam chi phi doanh nghiép ciing can tim thém nhiing nha cung cip

nguyén vat li¢u, hang hoa 6n dinh véi muac gia ca canh tranh nhung van dam bao
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chét luong va quy cach theo yéu cau. Pay 1a khau dau vao rit quan trong gop
phan cho viéc ha thip gia von hang ban.Ngoai ra, doanh nghiép can phai xem lai
sd lwong ciing nhu chét lugng cia may photocopy, mdy vi tinh, may lanh,...phuc
vu cho nhu cu quan 1y dé co thé str dung vira du luong may can thiét, cling nhu
thoi gian str dung hop 1y dé gop phan tiét kiém chi phi, déng thoi phai cha ¥ dén
viéc dao tao kién thirc chuyén mén, phong cach chuyén nghiép cho luc lugng ban
hang dé co thé phat huy t6i da ngudn nhan lyc

Song song d6, doanh nghiép can phai dé ra cac chinh sach tiép thi, phuc
vu khach hang mot cach hop 1y, hitu hiéu sao cho vira tiét kiém chi phi vira c6
thé thu hut duoc khach hang, mé rong thi truong, ting doanh thu hang nim dong

tho1 nang cao lgi nhuédn ctia minh.

5.3 GIAM BOT LAI VAY PHAI TRA PE TANG LQI NHUAN CUA
DOANH NGHIEP

Khoan muc 13i vay phai tra chi yéu 1a 13i vay ngan han. Khoan muyc vay
ngan han phuc vu cho viéc nhap hang xe 6 t6 nguyén chiéc va tién tra trudc nha
cung cip ddi v6i xe lap rap. Doi v6i xe 1ap rap thi nén ap dung bién phap néu
trén. Con viéc nhap xe 6 t6 nguyén chiéc nén tinh toan sd lwong hop 1i nhap vé
timg dot dé giam bat sé tién vay. Ngoai ra nén tim hiéu thém nhitng ngan hang,
nha cung cdp tin dung mai véi 13i sudt canh tranh, nham giam bét s6 13i vay phai

tra, nang cao lgi nhuén ctia doanh nghiép.

5.4 NANG CAO KHA NANG THANH TOAN BANG TIEN MAT

Kha ning ndy anh hudéng rat 16n dén uy tin ciia doanh nghiép trén thuong
truong, vi thé néu kha ning thanh toan qué thip s& lam giam 10ng tin cua khach
hang ciing nhu cua céc nha tai trg, cdc nha dau tu va ca cia ndi b can bd cong
nhan vién ctia doanh nghiép. Hién nay ty sd thanh toan bang tién mat rat thip cho
thdy doanh nghiép khé c6 kha ning thanh toan cac khoan ng dén han bang tién
mat. Do d6 em dé xuit mot sd bién phép thich hop dé cai thién tinh hinh nay nhu:
dinh ky kiém tra luong tién mit tai quy, tién gdi ngan hang, két hop so sanh thu
chi cua céc ky trude va lap ké hoach tién mit dé dy doéan trude luong tién can sir
dung, dong thoi cd ging duy tri lwong tién hop 1y dé c6 thé thanh toan nhing

khoan bat ngo,...Song song v6i nhitg hoat dong d6 thi doanh nghiép ciing c6
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thé tim cach gia tang doanh s6 ban, thu dugc nhiéu loi nhuan hon dé bu da‘ip
nhirng khoan thiéu hut; dinh ky kiém ké vén trong thanh toan dé xac dinh von
luu dong hién c6 ctuia don vi tir 6 xac dinh nhu cu von can thiét dé co thé huy

dong kip thoi cac nguén von bo sung.
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CHUONG 6
KET LUAN VA KIEN NGHI

6.1 KET LUAN

Sau khi tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh Cong ty c6 phan co khi 6 t6
Can Tho giai doan 2004 — 2006 thong qua cac béo cdo tai chinh chi yéu em ¢
mot sb két luan nhu sau:

Véi uy tin cta minh, Cong ty ¢d phan co khi 6 to6 Can Tho di huy dong
duoc rat nhiéu ngudn von tir bén ngoai nhu ngudn von vay, von huy dong cua
can bo cong nhan vién doanh nghiép va cic nha dau tu tir bén ngoai. Pidu nay
cho thdy doanh nghiép dang hoat dong san xuat kinh doanh va c6 dinh huéng dau
tu c6 hiéu qua, chiém duoc 1ong tin ctia nha dau tu cling nhu tap thé can bd cong
nhan vién cua xi nghi¢p. Ngoai ra, tinh hinh cong no cla cong ty ngay cang duoc
cai thién, kha ning thanh toan trong ngin han kha tot, kha ning ty chu vé tai
chinh ngay cang tang.

Tén tai song song v&i nhitng thuan loi d6 thi doanh nghiép van con ton
dong mot s6 khé khan nhu : 13 vay phai trd cao lam gidm lgi nhuén, von bi
chiém dung trong viéc mua ban xe lap rap. Mot van dé khac ciing c6 tdm quan
trong quyét dinh dén két qua hoat dong cua doanh nghiép 13 khoan doanh thu
thuan va loi nhuan sau thué trong nim 2006 giam manh, trong d6 chi phi ban
hang, chi phi quan 1y chiém ty trong cao. Doanh nghiép can phai xem lai cac kha
nang dé co nhimng dinh huéng va quyét dinh ding dan trong thoi gian t4i.

Hy vong sang nim 2007 ndy cling nhu nhitng nim vé sau nita cing véi sy
giup d& ctia Uy ban nhan dan thanh phd, chinh phu... v6i phuong huéng lanh
dao ding ddn cua Ban giam d6c cung véi sy nd luc phan dau cia toan thé can bd
cong nhan vién cua cong ty s€ giup cong ty c6 dugc nhitng budc ting vot dang
ké, dé cong ty co thé trd thanh mot trong nhitng cong ty hoat dong hiéu qua cua
Thanh phd Can Tho va 14 con chim dau dan cua nganh cong nghiép co khi Viét

Nam.
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6.2 KIEN NGHI

Moi sy vat hi¢n tugng thi luén van dong khong ngung, bén trong chung
ludn dién ra sy dau tranh giita hai mat ddi lap: tich cuc va tiéu cuc. Do vay,
khong thé nao c6 khai niém tuyét d6i, & day ciing vy, khong c6 bat ki doanh
nghiép ndo ma tinh hinh tai chinh lai tbt dep dén hoan hao dugc. Cong ty cd phﬁn
co khi 6 t6 Cén Tho ciing khong ngoai 18, ciing c6 nhitng vu diém can duoc duy
tri va nhitng han ché can duoc khic phuc. Duéi day em xin dé xuit mot sé ¥ kién
nham gop phan nang cao hon nita tinh hinh tai chinh cta cong ty.

6.2.1 D6i véi Nha nuée

Cong ty c6 phan co khi 6 t6 Can Tho 13 mét cong ty c6 phan hoa tir xi
nghiép cia Nha nude. Hién nay cong ty dang hoat dong theo co ché thi truong va
duoc sy quan tAm gitp d& cua cic ban nganh, cong ty dang trén da phat trién.
Nhim muc dich phat trién cong nghiép co khi 6 t6 Can Tho 13 trung tim cua
DPodng bing song Ctru Long, thu hat duoc lao dong, giam chi phi di lai, bao hanh,
bao dudng xe tai khu vre Mién tdy. Vi vdy, cong ty can co sy quan tim hon nita
ctia cic cong ty Nha nudc trong viéc on dinh gia ca linh kién ciing nhu 6n dinh
duoc gia sit thép. Bén canh dé cong ty ciing can sy giup d& cua Nha nudc trong
viéc chdng lai cdc mat hang troi ndi va tinh hinh nhép 1au tir cac nude. Véi su
gitip d& nay s& giam bdt ganh ning cho cong ty trong viée on dinh gia ban ciing
nhu 6n dinh gia nhap cua céc linh kién trén thi truong.

Mit khac chinh pha can quan tdm dén chinh sach ndi dia hoa trong nganh
san xuat 6 t0 dé giam bét luong 6 to nhap khau tir nuéc ngoai, dong thoi day
manh nganh coéng nghiép phu trg dé thuc day nganh san xuit 6 to phat trién.
Ngoai ra, Nha nudc can c6 chinh sach bao ho nhung khong lam yéu di n6é ma lam
cho n6 manh theo thoi gian.

6.2.2 D0i véi cong ty

% Cong ty c6 phan co khi Can Tho 1 doanh nghiép hoat dong theo co ché
thi trudng v6i sy canh tranh ngdy cang gay git ma o day cong tic Marketing van
chua dugc nang 1én tam quan trong, chua dugc dua vao né nép. Hi¢n nay, cong
ty chua c6 phong Marketing, hoat dong Marketing ctia cong ty cha yéu 1a nhan
thong tin tr bén ngoai mot cach thu dong, viéc xur 1y dir liéu chi mang tinh chit

tam thoi. do d6, xdy dung phong Marketing 13 mot yéu ciu birc xtic dé c6 thé thu
71



hat duoc khach hang, mé rong thi trudng, ting doanh thu hang nam dong thoi
nang cao 191 nhuén ctia minh.

< Phdi hop chit ché giita cac phong nghiép vu, md cac 16p tap huan
nghiép vu nham cap nhat kién thirc vé cong nghé, dich vu mdi kip thoi cho can
b cong nhan vién. Thyc hién ké hoach dao tao nam 2007 vé dao tao dai hoc, sau
dai hoc va boi dudng nghi¢p vu cho can bd cong nhan vién.

% Ngay 1/5/2006 chinh pht cho phép nhap khiu 6 t6 cii tir cic nude trén
thé gidi, diéu nay s& anh huong dén doanh nghiép vira va nho va viéc Viét Nam
gia nhip WTO ciing md ra nhitng co hdi va nhidu thir thach.Vi vay, doanh
nghiép nén phat huy nhirng thuan loi va khéc phuc nhitng khé khan dé dua hoat

dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép ngay cang phat trién di lén.
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