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LOI CAM ON

Trong qué trinh hoc tip, nghién ctru va dé hoan thanh luin vin t6i di nhan
dugc sy quan tAm va giup d& cta nhiéu tap thé va c4 nhan. Nhan dip nay toi xin bay
t6 1ong biét on dén:

Tap thé cac thiy, cb gido truong Pai hoc Kinh té - PH Quéc gia Ha Noi da
tan tinh chi bao, truyén dat cho chung t6i nhitng kién thirc quy bau trong sudt qua
trinh hoc tap tai trudng.

Dic biét toi xin duoc bay t6 long biét on sdu sic va chan thanh nhét ti TS,
NGUYEN HUU PONGdi tryc tiép huéng dan va tan tinh giup d& toi trong sudt
qua trinh thyc hién dé tai nghién ctru khoa hoc ctia minh.

Vi nhiéu 1y do khach quan va cha quan, luan van con c6 nhiing han ché,
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MO PAU
1. Tinh cép thiét cia dé tai:

Trong bdi canh hoi nhap kinh té khu vuc va qudc té ngay cang siu rong, hoat
dong san xuat kinh doanh ciia cdc DN trong nuéc phai déi mat véi nhiéu khé khan
thach thirc. Dé DN c6 thé ton tai, phat trién va dimg vimg trong tinh hinh hién nay
doi héi cac nha quan 1y phai danh gia dung thuc trang ctia DN, trén co s¢ d6 dua ra
nhitng quyét dinh kinh té phu hop. Mot trong nhiing cin ctr co s¢ dé dua ra cac
quyét dinh kinh té cia DN 1a duya trén tinh hinh tai chinh ciia DN. Do d6, danh gia
chinh xéc tinh hinh tai chinh DN c6 ¥ nghia hét stc quan trong ddi véi DN. Trén co
so nhing thong tin kinh té va hé thong bao cdo tai chinh, phan tich tai chinh sé& giup
DN phat huy nhiing uu diém va han ché duoc nhiing tdn tai trong qua trinh hoat
dong san xuat kinh doanh dong thoi danh gia dugc kha ning tai chinh, kha ning
sinh 161 va cac co hoi dau tu mang lai hiéu qua kinh té cao nhat cho DN.

Trong nhiing nim gan day, nganh mia duong trong nudc gip khong it kho
khan, vi thé cac DN SXKD dudng néi chung va Cong ty cd phan Puong Bién Hoa
noi riéng phai ddi mat véi nhiéu nhimg thach thirc. Trong 3 nam tir 2012 — 2014, 1a
giai doan nganh mia dudng noi chung va cong ty co phan Pudng Bién Hoa néi
riéng gip nhiéu kho khin nhat; dong tién tir hoat dong kinh doanh sut gidm manh
(d3c biét ndm 2013 dong tién nay cua cong ty Co phan Pudng Bién Hoa mang gia
tri am) dan dén dong tién rong lién tuc 4m; cong tac kiém soat chi phi ban hang va
chi phi quan ly DN chua chét cheg; viéc dau tu TSCDH phuc vu hoat dong SXKD
chua thu dugc hi¢u qua tuong xing.

Bén canh d6, Cong ty chua nhén thirc dugc ddy du tim quan trong cla cong
tac phan tich tai chinh. Vi thé, ban linh dao Cong ty chua thuc sy quan tdm dung
miurc cho cong tac nay. Cong ty moi chi coi phan tich tai chinh nhu mot bd phan nho
trong cong tac tai chinh - ké toan va dugc thuc hién kém theo hoat dong quyét toan
sO sach ké toan vao thoi gian cubi ndm baoi nhan vién ké toan. Két qua phan tich
chua tro thanh ngudn thong tin quan trong dé gitip nha quan tri DN ra cac quyét

dinh tai chinh, kinh doanh.



Nhén thic duge tdm quan trong cua viéc phén tich tai chinh doanh nghiép
no6i chung va phan tich tai chinh Céng ty ¢6 phan duong Bién Hoa néi riéng, to6i da
Iwa chon dé tai: “Phdn tich tai chinh Céng ty Cé phin Pwong Bién Hoa” 1am luan
van thac sy cua minh.

Qua nghién ctru cho thiy dé tai “Phdn tich tai chinh Cong ty Cé phan Puong
Bién Hoa” hoan toan phu hop véi chuyén nganh dao tao Tai chinh ngan hang.

Muc dich nghién ctru cua dé tai 1a s& duoc giai quyét bang viéc tra 101 cac
cau hoi nghién ctru sau:

- Phén tich tai chinh cong ty C6 phan Puong Bién Hoa co vai trd nhu thé nao
d6i voi ban than cong ty va cac d6i tuong lién quan khac?

-Thyc trang tinh hinh tai chinh cta céng ty Co phan Puong Bién Hoa giai
doan 2012~ 2014 1a nhu thé nao?

- Giai phap chil yéu ndo giup nang cao niang lyc tai chinh cong ty C6 phan
buong Bién Hoa?

2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru

- Hé thdng hoa co so 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép

- Phan tich tai chinh, théng qua d6 danh gia thyc trang tai chinh Cong ty Co
phan Pudng Bién Hoa trong nhiing nim gan day dong thoi chi ra nhimng vu diém,
han ché vé nang luc tai chinh ctia Cong ty. Tir 6, dua ra giai phap giup nang cao
nang luc tai chinh ctia cong ty C6 phan Puong Bién Hoa.

3. Poi twong va pham vi nghién ciru
3.1. Poi twong nghién ciru

Thuec trang tai chinh ctia Céng ty C6 phan Puong Bién Hoa trong giai doan
tir ndm 2012 dén nam 2014.

3.2. Pham vi nghién ciru

Pham vi vé mdt khéng gian: Cong ty C6 phan Puong Bién Hoa co dia chi tai
khu Cong nghiép Bién Hoa 1, Phudong An Binh, Tp. Bién Hoa, Tinh Pdng Nai;

Pham vi vé mdt thoi gian: D& tai nghién ctru phan tich tai chinh Cong ty Co

phan Puong Bién Hoa trong giai doan tir nim 2012 dén nim 2014,



Tac gia nghién ctru chu yéu dya trén cac bao céo tai chinh dd dugc kiém toan
ctia Cong ty c6 phan Puong Bién Hoa; cac bao céo lién quan ciia nganh mia duong.
4. Y nghia Iy luin va thue tién ciia dé tai

- Hé thong hoa cac van d& mang tinh 1y luan vé Phan tich tai chinh.

- Phén tich tai chinh Céng ty C6 phin Pudng Bién Hoa nhim cung cip
thong tin co s dé hd tro trong viéc ra quyét dinh cua cac nha quan tri trong doanh
nghiép. Pua ra cac giai phap co ban giup nang cao ning luc tai chinh Cong ty CH
phan Puong Bién Hoa.

5. Phuwong phap nghién ctru:

DPé dat dugc muc dich nghién ctru da dat ra, luan van chu yéu su dung cac
phuong phap nghién ctru sau: phuong phap thu thap dir liéu thir cip, phuong phap
phan tich, so sanh, chi tiét chi tiéu phan tich, phuong phap d6 thi, phuong phap ty
1€, phuong phép Dupont. Thong qua cac phuong phap nay, luan van xay dung co so
1y luén khoa hoc vé phan tich tai chinh doanh nghiép, tr d6 van dung lam ro thyuc
trang tai chinh tai Cong ty C6 phan Puong Bién Hoa va dua ra nhan dinh dau tu.

6. Két cau ciia luin vin:
Ngoai 101 m¢d dau, danh muc viét tat, phu luc, két luan... luin vin dugc thiét

ké thanh 4 chwong, bao gdm nhu sau:

Chuong 1: Téng quan nghién ctru va co s& 1y ludn vé phan tich tai chinh

doanh nghiép
Chuong 2: Phuong phap va thiét ké nghién ctru
Chuong 3: Thyc trang tai chinh ciia Cong ty c6 phan Pudong Bién Hoa

Chuong 4: Mot sb giai phap nham nang cao ning lyc tai chinh ctia Cong ty

cd phan Buong Bién Hoa



CHUONG 1
TONG QUAN NGHIEN CUU VA CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1. Téng quan vé tinh hinh nghién citu c6 lién quan dén dé tai
1.1.1. Cdc dé tai phan tich tai chinh ngodi nganh mia dwong:

Trong qua trinh 1am luan vin, tic gia di doc va nghién ciru mot sb dé tai
nghién ctru 13 cac ludn van thac sy ciing lién quan dén phan tich tai chinh cua cac
khoéa trude cia mot vaitruong Pai hoc kinh té, dudi day tac gia dé cap dén mot vai
dé tai nghién ctru sau:

Tac gia Nguyén Thi Nguyét, 2014, trong mot nghién ctu vé Phdn tich tai
chinh Céng ty cé phan ong thép Viét Pircda di sdu phan tich thuc trang tai san,
ngudn von, két qua kinh doanh va phan tich cac chi s tai chinh cta cong ty; tir d6
dé xuat mot s giai phap nham nang cao nang lyc tai chinh ciia cong ty.

Tac gia Tran Ngoc Van, 2014, trong luan van thac sy Phan tich tai chinh
céng ty co phan xdy dung TASCO da di sau phan tich thuc trang tai chinh ctia cong
ty sau d6 dé& xudt mot sd giai phap ning cao hiéu qua hoat dong kinh doanh cua
cong ty.

Tac gia Vit Thi Bich Ha, 2012, trong mdt nghién ctru vé Phdn tich tai chinh
Céng ty ¢6 phdn Kinh Dé da di sau phan tich thyc trang tai san, nguon von, két qua
kinh doanh, luu chuyén dong tién va phan tich cic nhom hé so tai chinh ctia Cong
ty. Trén co sé do, tac gia dd dé& xuat mot sd giai phap ning cao ning luc tai chinh
ctia Cong ty, nhu: xdy dung co cau von hop 1y, ting cuong quan 1y cac khoan phai
thu, nang cao hiéu qua sir dung tai san, ting cudng kha ning sinh loi ctia vbn cha s&
hiru, giam chi phi gia vén hang ban va chi phi quan 1y dé dat lgi nhuan cao nhat cho
Cong ty.

Tac gia Lé Thi Kim Anh, 2012, trong dé tai nghién ctru vé Hoan thién cong
téc phan tich tai chinh tai Cong ty TNHH Tam Chdu da dé cap dén cac co so 1y luan
vé phan tich tai chinh trong cdac DN hién nay véi cac ndi dung: vai trd quan 1y tai

chinh DN, muc dich, quy trinh t6 chirc phan tich tai chinh DN... Ddng thoi, tic gia



cling dua ra nhitng phan tich, ddnh gia thuc trang phan tich tai chinh tai Cong ty
TNHH Tam Chau giai doan 2009 - 2011. Tir d6, dé xuat giai phap hoan thién phan
tich tai chinh tai Cong ty TNHH Tam Chau.

Tac gia HO Thi Khanh Van, 2012, trong dé tai Phdn tich bdo cdo tai chinh
tai Cong ty ¢é phan PVI d3 hé théng hoa nhitng van dé 1y ludn co ban vé phan tich
bao céo tai chinh DN trong nén kinh té thi truong va cu thé di vao phan tich, danh
gia thyc trang tai chinh tai Cong ty c¢b phan PVI thong qua cac chi tiéu co cu tai
san, nguén von, cac hé s6 tai chinh dic trung va hiéu suat hoat dong... Bén canh do,
tac gia con dé xudt mot sb giai phap va kién nghi nham hoan thién thuc trang tai
chinh tai Cong ty c6 phan PVI.

Tac gia Bui Van Lam, 2011, trong mot nghién ctru vé Phdn tich tinh hinh tdi
chinh tai Cong ty cé phan VINACONEX 25 &3 dé cap dén thuc trang phan tich tinh
hinh tai chinh cta cong ty va dé xuat cac giai phap chii yéu gop phan hoan thién
cong tac phan tich tai chinh phuc vu nhu ciu quan 1y tai chinh, san xuat kinh doanh
cua Cong ty.

Tac gia Lé Chi Thanh, 2010, véi dé tai Phdn tich tai chinh tai Cong ty cé
phan xudt nhdp khau ky thugt TECHNIMEX da dé cap dén co so 1y luan va thyc
trang phan tich tai chinh cua cong ty. Qua d6 tac gia dwa ra mot sd giai phap dé
hoan thi¢n phéan tich tai chinh cong ty trong thoi gian toi.

1.1.2 Cdc dé tai phén tich tai chinh trong nganh mia dwong:

Tac gia Tran Thi Diéu Thao, 2010, trong bdo cao Phdn tich tai chinh cong ty
co phcfn Mia dwong nhiét dién Gia Lai da dua ra cac chi sb tai chinh co ban vé
doanh thu, 1gi nhuan...va céc chi sb thi truong nhu EPS, P/E... Qua d6 tac gia dua ra
quan diém dau tu ctia minh va kién nghi dau tu d6i v6i cac nha dau tu.

Tac gia Nguyén Quang Nhat, 2011, trong Phdn tich cdu triic tai chinh va
dnh huéng cia cau triic tai chinh dén rii ro hoat ddng ciia céng ty cé phan dwong
Ninh Hoa d3 di sdu phan tich ciu triic tai chinh va anh hudng ctia cdu tric tai chinh
dén rui ro hoa dong; tir 46 dwa ra cac bién phap co ban khic phuc rii ro tai cong ty

¢ phan mia duong Ninh Hoa.



Téc gia Nguyén Minh Nguyét, 2010, trong luan van Phdn tich tai chinh cong
ty ¢6 phan mia dwong Lam Son d3 di sdu phan tich dong tién cua cong ty va mot sd
chi s tai chinh quan trong, sau d6 dinh gia cong ty cd phan mia dudng Lam Son
ma khong dua ra bat ky kién nghi nao.

Tac gia Té Thi Thao Vy, 2013, trong dé tai Phdn tich tinh hinh tdi chinh tai
céng ty mia dwong Séc Trang dd phan tich cdu trac tai chinh, két qua va hiéu qua
kinh doanh ctia cong ty thong qua cic chi s6 tai chinh co ban; tir 46 dua ra cac dé
xuat nham néng cao nang luc tai chinh ciia Cong ty c¢6 phan mia dudng Soc Tring.

Tac gia Huynh Thi Cam Ha, 2011, trong dé tai Phdn tich tai chinh va dinh
gid cong ty cé phan mia dwong Bourbon Tdy Ninh di di sau phan tich céac chi s tai
chinh va dong tién cta cong ty, tir d6 dung cac phuong phap dinh gia dé dinh gia
cong ty ¢ phan mia duong Bourbon Tay Ninh.
1.1.3.Cdc dé tai phén tich tai chinh cong ty Co phin Pwong Bién Hoa:

Tac gia Nguyén Thi Ngoc Thuy va V& Thi Hong Huong, 2011, trong dé tai
Phan tich tai chinh céng ty c¢é phan dwong Bién Hoa da di sau phan tich két qua
hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty giai doan 2009 dén 2011, sau d6 dua ra
cac giai phap nham nang cao két qua hoat dong kinh doanh ciia céng ty c¢6 phan mia
duong Bién Hoa.

Tac gia Nguyén Thi Ngoc, 2011, trong dé tai Phdn tich tai chinh c¢éng ty co
phan dwong Bién Hoa d3 phan tich cac chi s tai chinh co ban cta cong ty, phan
tich dong tién va sau do di dinh gia cong ty ¢ phan mia dudng Bién Hoa.

Duva trén toan bo nguén tai liéu ma tac gia da tiép can, chu yéu la cac luan
van thac sy c6 ndi dung phan tich tai chinh cong ty c6 phin & cac nganh khac nhau,
trong nganh mia dudng va ban than cong ty c6 phan duong Bién Hoa; tac gia da
nhan ra nhimg khoang tréng trong cic nghién ciru ma minh tiép can dugc nhu sau:

Thir nhdt, hau hét cac dé tai déu phan tich tai chinh nhung lai bo qua phan
tich dong tién cua cong ty, trong khi phan tich dong tién 1a mot ndi dung kha quan
trong va dem lai nhiéu thong tin hitu ich ciing nhu c¢6 thé giup ngudi sir dung thong

tin c6 thé phat hién ra nhiéu diéu bat cap trong béo cdo tai chinh cta cong ty.



Thir hai, hau hét cac cong ty trong cac dé tai nghién ctru 13 nhitng cong ty cd
phan da niém yét trén san ching khoan nhung trong qua trinh phan tich lai khong
thiy cac tic gia dé cap gi dén nhitng chi sb trén thi trudng cia cac cong ty, ciing
nhu xem xét trién vong phat trién hodc ddu hiéu khing hoang cua cac cong ty do.

Thir ba, trong khi phan tich kha nang thanh toan cta cac cong ty, cac tac gia
trong cac nghién ctru néi trén chi dé cap dén cac chi sé thanh toan théng thudng ma
chua tinh dén kha nang chi tra thyc té cia cic cong ty, trong khi kha nang thanh
toan chi cho ta thdy kha nang tra ng cta cong ty dua trén tai san don thuan con kha
nang chi tra thyc t& méi cho ta biét duoc thuc su cong ty da dung tién mat dé thanh
toan cac khoan d6 nhu thé nao, diéu nay méi 1a diéu quan trong hon ca.

Thir tur, trong mot vai dé tai nghién ctru phan tich tai chinh trén cac tac gia
khong hé so sanh cong ty minh phan tich véi cac dbi thu chinh ciing nhu so sanh
v6i trung binh nganh, vi vay lam cho cai nhin vé cac chi sb cua cong ty d6 tro nén
don 1& va phan nao bi vo nghia khi khong c6 thudc do so sanh dé cac danh gia hay
két luan tro nén khach quan hon.

Xuét phat tir nhitng khoang trong trong cac dé tai truéc ma tac gia da nghién
ctru, cling nhu dinh hudng nghién ctru dé tai ctia minh, tac gia dua ra nhimg diém
ma&i1 hon trong nghién ctru ctia minh nhu sau:

Thit nhdt, trong dé tai nghién ctru ciia minh khi di phan tich tai chinh cong ty
co phan dudng Bién Hoa tac gia cha trong dén phan tich dong tién vi tac gia nhan
thiy dugc tAm quan trong cta viéc phan tich dong tién d6i véi nhirng ngudi sir dung
thong tin tai chinh, dic biét 13 d6i v6i cac nha dau tu.

Thir hai, khi dé cap dén kha ning thanh toan cia cong ty tac gia khong chi
dirng lai & viéc phan tich cac kha nang thanh toan don thuan ctia cong ty nhu: thanh
toan nhanh, thanh toan ngan han...ma tac gia con dé cap dén kha ning chi tra thuc
té tir dong tién thuan thyc té cua cong ty.

Thit ba, vi cong ty ¢6 phan dudng Bién Hoa 1a mot cong ty da niém yét trén
san chimg khodn, va vi phén tich trén gbc d6 nha dau tu, hon nira hién nay dang 13

giai doan kho khan cia nganh mia duong Viét Nam nén tac dua ra thém van dé khi



di phan tich tai chinh cong ty nay dé 1a vi tri ding hién tai cua cong ty trén thi
truong 13 nhu thé nao.

Thir tr,tc gia so sanh cac chi sb phan tich cua cong ty c6 phan dudng Bién
Hoa v6i mot vai ddi thi canh tranh chinh va trung binh nganh dé c6 cai nhin khach
quan nhit khi dua ra danh gia va két luan.

Diém moi cudi cung cua tac gia trong dé tai cua minh d6 1a pham vi thoi
gian thi s6 liéu cta tac gia phén tich 1a tir naim 2012 dén 2014 1a s6 liéu méi nhat
clia cong ty co phan dudng Bién Hoa hién nay.

Trén day 1a toan bd qud trinh nghién ctru cua tac gia khi lam dé tai, nhan
thirc dugc nhiing khoang tréng 1y thuyét va thyc tién cua cac dé tai minh duoc tiép
can; tu do tim ra nhitng diém mai, hudng di maoi trong dé tai cia minh.
1.2Nhirng van dé co ban ciia phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1 Khdi ni¢m phdan tich tai chinh doanh nghiép

“Phan tich tai chinh DN 1a qua trinh di siu nghién ctru ndi dung, két cu va
méi quan hé anh huong qua lai ciia cac chi tiéu trén bao cdo tai chinh dé ¢ thé danh
gi4 tinh hinh tai chinh DN théng qua viéc so sanh voi cac myc tiéu ma DN di dé ra
hoic so voi cac DN cung nganh nghé, tir 6 dua ra quyét dinh va cac giai phap quan
Iy phu hop”. (Nguyén Minh Kiéu, 2010, trang 8).

Phan tich tai chinh DN nham muc dich danh gia tinh hinh tai chinh va hiéu
qua kinh doanh cta DN, phan tich va luong héa tac dong cia cac nhan t6 ddi véi
tinh hinh va két qua tai chinh nham dua ra ké hoach va bién phap quan 1y phu hop.
Vi véy, co s dé phan tich 1a thong tin, s liéu, 1a cac chi tiéu thé hién tinh hinh va
két qua tai chinh cia DN dugc tong hop trén bao cdo tai chinh ctia DN.

Méi quan tim hang dau ciia cac nha phan tich tai chinh 1a ddnh gia rii ro pha
san tac dong t6i cac DN ma biéu hién 1 kha ning thanh toan, danh gia kha ning can
ddi von, nang lyc hoat dong cling nhu kha nang sinh 1ai ctia DN. Trén co s¢ do, cac
nha phan tich tai chinh tiép tuc nghién ctru va dua ra nhiing dyu doan vé két qua hoat
dong noéi chung va muc doanh 191 noi riéng cua DN trong tuong lai. N6i cach khac,

phan tich tai chinh 14 co s¢ dé du doan tai chinh - mot trong cic hudng dy doan DN.



1.2.2 Muc tiéu, vai tro va nhiém vu ciia phdn tich tai chinh doanh nghiép
a. Muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Cung cap thong tin hitu ich cho cac nha dau tw, cic chu no va nhitng ngudi
st dung khac dé ho c6 thé ra quyét dinh vé dau tu, tin dung va cac quyét dinh twrong
tu. Thong tin phai dé hiéu ddi v6i nhirng ngudi c6 nhu cau nghién ctru cac théng tin
nay nhung c6 mét trinh d6 twong d6i vé kinh doanh va cac hoat dong vé kinh té.

Cung cip thong tin dégitp cac nha dau tu, cic chi no va nhitng nguoi st
dung khac danh gia s6 luong, thoi gian va rii ro cua nhitng khoan thu bang tién tir
¢6 tic hoac tién 13i.

Cung cip thong tin vé cac ngudn lyc kinh té cia mot doanh nghiép, nghia vu
ctia doanh nghiép d6i véi cac ngudn lyc nay va cac tic dong ciia cac nghiép vu kinh
té, nhirng sy kién va tinh hudng c6 lam thay d6i cac nguén luc cling nhu cac nghia
vu dbi voi cac ngudn luc do.

b. Vai tro cua phdn tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a mdi quan tim cua nhiéu ddi tuong lién quan dén DN.

M&i ddi twong c6 nhu cau st dung cac loai thong tin khac nhau va ¢ xu hudng tip
trung vao nhiing khia canh riéng trong tinh hinh tai chinh ctia DN. C6 thé chia cac
d6i twong nay thanh hai nhom chinh:
* Nhitng nguwoi sir dung théng tin bén trong DN, bao gébm: Hoi dong quan tri, Ban
Giam ddc, cac nha dau tu, cac c6 dong, ngudi lao dong. .. Tuy nhién trong nhom dbi
tuong nay thi mirc do quan tam hay muc dich phan tich tai chinh ctia hg cling khong
giong nhau

Thir nhdt, muc tiéu cua Hoi dé)ng quan tri la dam bao va phat trién von trong
qua trinh hoat dong ciia DN. Muc tiéu nay duoc quan triét dén Ban giam dbc, hay
nhirg ngudi quan 1y, didu hanh DN. Béi vay, Hoi dong quan trj s& quan tim dén
hiéu qua hoat dong cua DN ciing nhu khé nang sinh 101, kha nang thanh toan va kha
nang tang trudng cua DN.

Thir hai, vo1 Ban giam dde, viéc phan tich tai chinh dem lai thong tin chinh

xéc, ddy du va kip thoi vé thyc trang tai chinh DN, qua d6 gitip ho dua ra nhing



quyét dinh trong ngin han va ca chién lugc kinh doanh trong dai han cho phu hop
v6i dic diém ctia DN nham théa man yéu cau ctia Hoi dong quan tri.

Thir ba, d6i v6i cac nha dau tu: cac cb dong hay cac d6i tac tham gia gop von
lién doanh... Phan tich tai chinh gitip xac dinh dugc gia tri cia DN, kha nang sinh
161, phan chia lgi nhudn ciing nhu han ché cac rui ro khong mong mudn trong qua
trinh dau tu.

Thur tw, d6 1a nhitng nguoi lao dong hay can bd cong nhan vién trong DN,
nhimg ngudi c¢6 quyén loi gin truc tiép véi DN. Phan tich tai chinh gitip ho hiéu
dugc ho dang lam viéc trong mgt mdi truong nhu thé nao va tuong lai cua ho s€ ra
sao. Piéu nay giup ho ctng cb niém tin va tao sy gan két 1au dai hon véi DN.

* Nhitng nguoi sir dung thong tin bén ngoai DN, bao gdm: cic nha cung cap; cac
trung gian tai chinh, ngan hang; cc co quan chirc ning nhu co quan thué. ..

Thir nhat, d6i v6i cac nha cung cép nguyén vat li¢u dau vao, dugc coi 1a mot
trong nhirng ddi tic quan trong nhit cia DN. Phan tich tai chinh dé biét duogc tinh
hinh tai chinh ciia DN nhdm dua ra nhitng quyét dinh lién quan dén phuong thirc
ban hang va thu tuc thanh toan cho phu hop.

Thit hai, cic trung gian tai chinh ciing nhu cac ngan hang, cac to chirc tin
dung, phan tich tai chinh gitp cac don vi ndy dua ra nhirng quyét dinh lién quan dén
han mtrc tin dung, thoi han Tur d6 cho théy, phan tich tai chinh DN la cong cu hiru
ich dugc dung dé xac dinh gia trj kinh té, dé danh gi4 mat manh, mit yéu caa DN,
tim ra nguyén nhan khach quan va chii quan, giup cho ting ddi tuong lya chon va
dua ra duoc nhitng quyét dinh phu hop véi muc dich ma ho quan tim
c. Nhiém vu cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Nhiém vu phéan tich tinh hinh tai chinh doanh nghi¢p 1a can cur trén céc
nguyén tac vé tai chinh doanh nghiép dé phan tich, danh gia tinh hinh thuc trang va
trién vong hoat dong tai chinh, vach rd nhirng mat tich cuc va tdn tai, xac dinh
nguyén nhan va mtc d6 anh huong cua cic yéu t6. Trén co so do, dé ra cac bién

phap tich cuc nhim nang cao hon nita hidu qua san xuat kinh doanh ctia DN.
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1.2.3. Cdc yéu té anh hwéng dén phén tich tai chinh
a. Tinh minh bach cua thong tin

Pay 14 yéu td quan trong hang ddu quyét dinh chét lwong phén tich tai chinh,
bai mot khi thong tin st dung khong chinh xac, khong phu hop thi két qua ma phan
tich tai chinh dem lai chi 14 hinh thirc, khong c6 ¥ nghia gi. Vi vay, c6 thé noi thong
tin sir dung trong phan tich tai chinh 12 nén tang cta phan tich tai chinh.

Khi phan tich tai chinh ctia doanh nghiép noi chung, d6i v6i nha dau tu khi
phan tich ndi riéng, tinh minh bach trong céc s6 liéu minh duoc tiép can quyét dinh
rat nhiéu dén chét lugng phén tich. Nhung hién nay, tinh minh bach nay lai phu
thudc vao nhiéu yéu to, tir ban than doanh nghiép c6 “phul phép” bao céo tai chinh
ctiia minh hay khong, cac cong ty kiém toan, cong ty niém yét da lam hét vai tro cua
minh trong viéc kiém soét théng tin hay chwa?...déu anh huong dén chat luong phan
tich bao c4o tai chinh ciia mot cong ty niém yét.

b. Hé théng cdc chi tiéu trung binh nganh

Phén tich tai chinh s& trd nén dy da va c6 y nghia hon néu c6 sy ton tai cia
hé thong chi tiéu trung binh nganh. Pay 13 co sé tham chiéu quan trong khi tién
hanh phan tich. Nguoi ta chi c¢6 thé ndi cac ty 18 tai chinh ctia mot DN 1a cao hay
thap, tot hay x4u khi dem so sanh v&i céc ty 18 twong Gmg cua DNkhéc ¢ dic diém
va diéu kién san xuit kinh doanh tuong ty ma dai dién ¢ day la chi tiéu trung binh
nganh. Thong qua d6i chiéu v6i hé thong chi tiéu trung binh nganh, nha quan 1y tai
chinh biét dugc vi thé cia DN minh tir d6 danh gia dugc thuc trang tai chinh DN
cling nhu hiéu qua san xuat kinh doanh ciia DN minh.

Trén day 1a hai yéu to quan trong nhat anh huéng dén viéc phan tich tai
chinh cia mot cong ty ma tic gia nhan thiygip nhiéu kho khan nhét khi tiép can
thong tin va phan tich thong tin tai chinh ctia cac cong ty ¢ Vi¢t Nam hi¢n nay.
1.3.N0¢i dung phan tich tai chinh doanh nghiép

XUuét phat tlir myc tiéu phan tich tai chinh ciing nhu ban chat va ndi dung cac
quan hé tai chinh DN trong nén kinh té thi trudng, tir thuc té nghién ciru cac tai liéu
tham khaotac gia chia thanh cac ndi dung phan tich co ban sau:

- Phan tich céu tric tai chinh
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- Phan tich dong tién

- Phén tich kha ning thanh toan va kha ning chi tra thuc té.

- Phan tich két qua va hiéu qua kinh doanh.

- Phan tich d4u hiéu khing khoang.

- Phan tich trién vong cua doanh nghiép trén thi trudng ching khoén.

1.3.1. Phaén tich ciu tric tai chinh
a. Phdn tich khai quat tinh hinh tai san

Phén tich cau tric tai chinh 1a viéc phén tich co ciu cia tai san, co cau cia
ngudn vén va moi quan hé gitra tai san va ngudn von ciia mot DN. Phén tich co ciu
ngudn vén dé xac dinh vén cia DN dugc huy dong tir nhitng ngudn nao, véi khoi
luong bao nhiéu va trach nhiém cua DN ddi voi timg loai ngudn von. Phén tich co
cAu ngudn von con cung cap thong tin vé tinh hinh ddc 1ap, tu chu vé tai chinh cua
DN. Viéc phén tich co cdu tai san thé hién viéc sir dung sé vén dé co hop 1y, tiét
kiém va hiéu qua hay khong. No6i cach khac, diéu nay thé hién viéc dau tu vao
nhitng loai tai san ndo cho phu hop voi dic diém va linh vuc san xuat kinh doanh
ctia DN, dap tmg yéu ciu trong ca ngan han va dai han. Viéc st dung von da huy
dong thé hién DN dang dau tu chiéu rong hay chiéu sau cho hoat dong ctia minh.
Khi phan tich mbi quan hé giira tai san va ngudn von cho thay sy hop 1y trong viée
huy dong va st dung ngudn von tai mot DN. Qua viée phan tich nay giap DN dua
ra dugc mot cau trac tai chinh lanh manh, 6n dinh, phu hop véi hoat dong cling nhu
tranh dugc céc rui ro va dem lai hi¢u qua cao.

Phan tich co ciu tai san dugc thé hién bﬁng cach xac dinh va so sanh su thay
d6i giita ky phan tich va ky gdc vé ty trong cia timg loai hay bd phan tai san so véi
téng s6 tai san. Ty trong cua ting loai tai san trong tong sb tai san dugc xac dinh
qua cong thirc sau:

Ty trong tung Gia tri cua tirng b) phén tai san

_ = i X 100 [1.1]
bd phan tai san Tong tai san

b. Phan tich khdi qudt tinh hinh nguén vén
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Pé tai trg cho céc hoat dong san xuét kinh doanh, DN phai xac dinh nhu cAu,
tim kiém, t6 chtrc va huy dong cac ngudn vén khac nhau. Cin cir vao ban chit c6
thé phan chia ngudn von thanh hai loai, bao gdm vén chu s¢ hitu va no phai tra.

Vén chil s¢ hiru 13 loai nguén von ma DN khong phai cam két thanh toan,
duge DN dong gop tir ban dau hay duoc bod sung thém trong qua trinh kinh DN tir
cac ngudn nhu: chénh 1éch ty gia, chénh 1éch danh gia lai tai san, cac quy ciia DN...

Nguoc lai voi von cht sé hitu, no phai tra la loai nguén von ma DN phai
cam két va c6 trach nhiém thanh toan. Noi cach khac, ng phai tra la loai nguff)n von
ma DN di chiém dung cta don vi hay c4 nhan khac. Cin ¢t vao thoi gian cac khoan
cong ng ma ng phai trd dugc thanh ng ngr«fm han (1a nhitng khoan ng ¢6 thoi han tra
ng trong mot ndm hay trong mot chu ky kinh doanh) va n¢ dai han (1a nhitng khoan
no ¢6 thoi han tra ng trén mot nam hay trén mét chu ky kinh doanh)

Cian ctr vao dic thu cta linh vuc kinh doanh, tinh hinh thuc té cling nhu
chién lugc kinh doanh ma DN phai xac dinh duoc $6 lugng vOn can huy dong, cach
thirc huy dong, thoi gian huy dong... dé vira tiét kiém dugc chi phi cling nhu ¢6 co
cAu ngudn vén hop 1y. Viéc phén tich co cdu ngudn vdn gitip nguoi quan 1y biét
duoc co cAu von huy dong, tinh trang doc lap vé tai chinh cling nhu cac cam két
hop phép ddi voi cac khoan no ctia DN.

Ty trong Gia tri ctia timg loai ngudn von

L= A x 100 [L2]
tung loai ngudn von Tong nguon von

1.3.2. Phén tich khd ndng thanh todn va kha néng chi trd thue té:

Strc manh tai chinh ctiia doanh nghiép thé hién ¢ kha ning chi tra cac khoan
can phai thanh toan, cic ddi twong co lién quan tryc tiép hodc gian tiép luén dat ra
cau hoi: ligu doanh nghiép c6 du kha ndng thanh toan cdc mon ng téi han hay
khong? Méi quan hé giita két qua kinh doanh v&i kha nang chi tra ra sao? Tinh hinh
thanh toan ctia doanh nghiép nhu thé nao? Vi vay, kha ning thanh toan va kha ning
chi tra thuc té 12 nhoém cac chi tiéu dugc quan tdm kha nhiéu cta cac ddi tuong lién
quan dén doanh nghiép.

a. Phan tich kha nang thanh toan
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Kha nang thanh todn ctia cong ty duoc danh gia dya trén quy moé va kha nang
luan chuyén cia tai san ngan han, 1 nhitng tai san c6 kha ning thanh khoan tot phu
hop voi thoi han thanh toan cac khoan ng ngén han. Nhu vy, kha ning thanh toan
dugc danh gia dua trén co sé quan hé giira tai san ngin han va no ngan han. Céc chi
tiéu phan anh kha ning thanh toan gom:

+ Heé s6 kha nang thanh toan ng ngén han:

Hé s6 kha ning thanh toan no ngin han: chi tiéu nay cho biét véi tong gid trj thun
ciia TS ngan han hién c6 DN c¢6 dam bao kha ning thanh toan no ngan han khong.
Chi tiéu nay cao chimg to kha ning thanh toan no ngin han cua DN 1 tt va nguoc
lai. Mot s gido trinh dé cap dén chi tiéu nay voi tén goi l1a hé s6 thanh toan hién
hanh, hé sb thanh toan hién thoi.

Hé s6 kha ning thanh _ Toéng TSNH [1.3]

todn no ngan han Tong no ngan han

+ Hé s6 kha ning thanh todn nhanh:
Hé s6 kha nang thanh toan nhanh: chi tiéu nay cho biét véi gia tri con lai cta
TS ngin han DN c6 di kha ning trang trai toan bd no ngan han hay khong. V& mit
1y thuyét, khi tri s6 ctia chi tiéu hé sd ciia kha ning thanh toan nhanh > 1, DN dam
bao thtra kha nang thanh toan nhanh va nguoc lai khi tri sb cua chi tiéu nho hon 1,
DN khong dam bao kha nang thanh todn nhanh.
Hé s6 kha ning Toéng TSNH — Hang t6n kho

= : , [1.4]
thanh toan nhanh Tong ng ngan han

+ Hé s6 kha nang thanh toan tirc thoi:
Hé s6 nay cho biét v6i luong tién va tuong duong tién hién c6, DN c6 du kha ning

trang trai cac khoan ng ngan han hay khong.

Hé sb kha ning Tién va cac khoan twong duong tién [1.5]
thanh toan tirc thoi T6ng ng ngan han -

+ Hé s6 kha nang thanh toan 13i vay
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Hé sb kha nang Loi nhuén trude thué va 13 vay [L6]
thanh toan lai vay Chi phi 13i vay '

Chi tiéu hé s6 kha ning thanh toan 14i vay thé hién kha ning thanh toan cac
khoan 14i vay trong ky bang loi nhuan do str dung tién vay. Néu hé s nay thap thi
rui ro tai chinh ctiia doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

b. Phdn tich kha ndng chi tra thuc té:

Trong thuc té, cac chu no, nguoi cho vay, nhitng nha dau tu thuong st dung
cac hé sb thanh toan dua vao luong tién thuan nhiéu hon béi né cho théy burc tranh
sinh dong vé cac ngudn ma doanh nghiép c6 thé huy dong dé tra cac khoan no khi
dén han, hay 1a thé hién kha nang chi tra thuc té ciia doanh nghiép. Céc chi tiéu
phan tich kha ning chi tra thyuc té duoc sir dung gom:

+ Hé sb tra ng ngén han:
Luogng tién thuan tir hoat dong kinh doanh

Hé s6 tra no ngan han = i . [1.7]
Tong no ngan han

Heé s6 nay chi ra doanh nghiép c6 du kha nang tra ng hay khong tir luong tién thu
dugc cua hoat dong san xuét kinh doanh. Hé sb cang cao, kha nang tra ng cang cao.
+ Heé sb tra 1ai:
Luong tién thuan tir hoat dong kinh doanh

Hé s6 tra 1ai = ‘ [1.8]
Cac khoan tién lai

Hé sb nay cho thdy tinh hinh thuc t& doanh nghiép c6 kha ning tra 13i vay
hay khong? Néu doanh nghiép c6 vén vay nhiéu thi hé sé nay c6 gia tri thap va
nguoc lai.

1.3.3. Phdén tich két qud va hiéu qua kinh doanh
a. Phan tich két qua kinh doanh

Phan tich két qua kinh doanh 14 viéc dénh gia vé quy mo cua doanh nghiép c6
tang truong hay khong. Phan tich két qua kinh doanh, truéc hét tién hanh danh gia chung
béo cdo két qua kinh doanh, sau d6 di sau xem xét chi tiéu doanh thu va lgi nhuan tir ban

hang va cung cap dich vu. Viéc phan tich két qua kinh doanh nham muc dich:
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- Xem xét doanh thu ban hang cua doanh nghiép dang ting, 6n dinh hay sut
giam? Cau tra 10i cho thay kha ning thich ing cua doanh nghiép trudc nhiing thay
d6i cia moi trudng kinh té.

- Xem xét sy bién dong ctia doanh thu do tac dong cta lugng ban hay gia
ban. Murc tang truong cua doanh thu do tac dong cua luong ban thuong dugc danh
gi4 cao so voi gia ban vi su ting trudng cua luong ban khong nhing cai thién két
qua tai chinh, ma con ning cao vi thé cho doanh nghiép.

- Panh gia thi phan cta doanh nghiép dang dugc mo rong hay thu hep? Thi
phan biéu hién vi thé va strc canh tranh ctia doanh nghiép, doanh nghiép c6 thi phan
16m thudong dugc danh gia cao.

- Loi nhuan cua doanh nghi€p c6 dugc cai thién khong? Thong thuong khi
doanh s6 ban hang tang lgi nhuan s& tang. Tuy nhién, ciing c¢6 thé chung bién dong
ngugc chiéu. Trudng hop ndy can xem xét ting khoan muyc chi phi trong doanh
nghiép minh.

Pénh gia chung két qua kinh doanh ciia doanh nghiép dugc tién hanh thong
qua phan tich, xem xét su bién dong cua timg chi tiéu trén bao cdo két qua hoat
dong kinh doanh gitra ky nay véi ky trude dua vao viée so sanh ca vé sb tuyét dbi
va sd tuong ddi. Pong thoi, phan tich cac chi tiéu phan anh mic d6 st dung cic
khoan chi phi, két qua kinh doanh cta doanh nghiép. Pic biét cht y dén su bién
dong cua doanh thu thuan, téng loi nhuan tir hoat dong kinh doanh, d@)ng thoi giai
trinh tong loi nhuén tir hoat dong kinh doanh ting hay giam 1a do nhitng nhan t6
nao anh huong dén.

Sau khi dénh gia chung, tién hanh tinh toan, phan tich cac chi tiéu phan anh
muc do su dung céc khoan chi phi, cac chi tiéu phan anh két qua kinh doanh cua
doanh nghiép, bao gom:

+ Ty suat chi phi trén doanh thu thuan:

Ty suét chi phi trén Chi phi

. = ] 1.9
doanh thu thuan Doanh thu thuan [1.9]
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Chi tiéu nay cho biét trong téng doanh thu thuan thu duoc doanh nghiép da
bo ra nhiéu chi phi, chi tiéu nay cang nho chung to6 viéc quan ly cac khoan chi phi
trong doanh nghiép céc tét va nguoc lai.

+ Ty suit 1gi nhuén trén doanh thu thuan:
Ty suét lo1 nhuan trén Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh

. = ] [1.10]
doanh thu thuan Doanh thu thuan

Chi tiéu nay phan dnh két qua ctia hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh
nghiép. N6 cho biét cir 100 dong doanh thu thuan sinh ra bao nhiéu dong loi nhuan
tor hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

b. Phdn tich hiéu qua kinh doanh

Phén tich hiéu qua kinh doanh 14 phan tich kha ning st dung cac ngudn luc
dé tao ra két qua trong linh vuc san xuét kinh doanh. Pé nhan dinh téng quat va
xem xét hiéu qua téng hop, nha phan tich dwa vao cac chi tiéu phan 4anh hiéu qua
hoat dong va kha ning sinh 10i cia doanh nghiép. Céc chi tiéu chu yéu duogc sir
dung danh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh bao gém:

+ S6 vong quay hang ton kho:
S6 vong luan chuyén Gi4 von hang ban

) = , [1.11]
hang ton kho Hang ton kho binh quan

Chi tiéu nay cho biét binh qudn hang ton kho trong ky quay dwoc bao nhiéu
vong, chi tiéu nay do lwong tinh thanh khodn ciia hang ton kho, ty sé nay cang cao
thi hiéu qua sir dung von cia doanh nghiép cang tot. Tuy nhién, chi tiéu nay cé siw
khdc biét ding ké giita nhitng nganh sdn xudt kinh doanh khdc nhau, vi vdy khi
phan tich c¢an phdi so sanh véi s6 liéu chung ciia nganh.

+ Ky thu tién binh quan:
Khoan phai thu khach hangbinh quan

Ky thu tién binh quan = [1.12]
Doanh thu hang ndm/360

Ky thu tién binh quan cho biét binh quan doanh nghiép mat bao nhiéu ngay
cho mot khoan phai thu. Ky thu tién binh quan thp cho biét kha ning thu hdi no
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t6t, nhung ciing biét chinh sach ban chju nghiém ngit hon s& lam mat doanh thu va
lgi nhuan cua doanh nghiép, chi ti€éu nay thé hién chinh sach ban chiu cia doanh
nghiép c6 anh huéng dén luu luong tién mit cua doanh nghiép hay khong.
Tai san 13 cac yéu t6 tham gia vao qua trinh san xuat dé tao nén san pham, doanh
thu va loi nhuan. Viéc st dung tai sdn mot cach cé hiéu qua 1a vo cung quan trong
d6i v6i moi DN. Bé danh gia hiéu qua sir dung tai sancé thé sir dung chi sb phan
tich sau:
+ 86 vong quay ciia TS:

Téng doanh thu thuan

S6 vong quay cia TS~ = [1.13]
TS binh quan

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky kinh doanh thi mot dong tai san tai DN
da tao ra dugc bao nhiéu déng loi nhuan (lgi nhan trudc thué hodc loi nhuan sau
thué). Ciing gidng nhu chi tiéu trén, tri s6 cang 16n thé hién hiéu qua st dung tai san
cang cao va nguoc lai.

+ Ty 1& hoan vén (ROI)
Loi nhuén trude thué va 1ai vay

ROI = , , [1.14]
Tong von binh quan

Ty 1€ hoan von do luong kha nang tao ra lgi nhuan trén mat déng von dau tu
vao cong ty, khong phan biét vén dau tu duoc hinh thanh tir nhitng ngudn nao, mot
ddng von dau tu vao cong ty tao ra cho nén kinh té bao nhiéu déng loi nhuan.

+ Ty suét sinh 101 trén tai san (ROA)
Loi nhuan sau thué

ROA = , [1.15]
Tong tai san binh quan

Ty suat sinh 10i trén tai san do ludong hiéu qua hoat dong ciia mot cong ty
trong viéc str dung tai san dé tao ra 1gi nhuén sau khi d3 trir thué, khong phan biét
tai san nay dugc hinh thanh béi nguon vén vay hay von chu so hiru.

+ Ty suét sinh 10i trén vén chu s& hiru (ROE)
Loi nhuan sau thué

ROE = . [1.16]
Vo6n chu sé hiru binh quan
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Ty suét sinh 101 trén vén cht s& hitu 13 chi tiéu phan anh mot ddng vén dau
tu ctia chu s hitu vao cong ty dem lai cho chu s hitu bao nhiéu dong lgi nhuan sau
khi trir thué thu nhip doanh nghiép.

1.3.4. Phén tich dong tién

Dong tién 1a sy luu chuyén cua tién (dong tién vao va dong tién ra) trong mot
thoi ky nhét dinh. Tién mit 13 tai san c6 tinh thanh khoan cao nh4, tao cho cong ty
c6 kha nang thanh todn va sy linh hoat cao d¢.

Tién mat gin két chat ché tir khi bat dau cho dén khi két thuc chu ky hoat
dong cua mot cong ty. Chinh tién mat chi khong phéi cac khoan thu nhap phai
thanh toan cac khoan vay, thay thé thiét bi, mé rong san xua va chi tra co tirc. Dong
tién chtr khong phai doanh thu hay loi nhuén 1a thuéc do cudi cing cia kha ning
sinh loi. Do d6, phéan tich dong tién ciia doanh nghiép sé tra 1oi dugc cac cau hoi:
tién cua DN dugc chi vao dau? Tién caa DN dén tir dau? C6 bao nhiéu tién mat
duogc tao ra tr hoat dong kinh doanh? Bao nhiéu tién duoc danh dé tra cd tic? No
duoc tra tir nguén tién mat nao?...

Nhu vay, c6 thé thdy phan tich dong tién co y nghia kha quan trong trong
phan tich tai chinh cong ty, tir phan tich dong tién, nhitng d6i tugng quan tim ¢ thé
di sau hon céc thong sb lién quan dén tién cta doanh nghiép.

Vi mbi doi tuong, viéc quan tam dén phan tich dong tién dem dén cac két
qua khac nhau; riéng dbi véi nha dau tu phéan tich dong tién gitp ho danh gia duoc
chat lugng thu nhép, thu nhap do co that sy do doanh nghiép tao ra tir cac hoat dong
kinh doanh hay khong? Tir d6 gitip nha dau tu loai bé nhitng hoai nghi vé viéc
doanh nghiép str dung phuong phap hach toan ké toan tao ra thu nhap d6. Phan tich
dong tién giup nha dau tu danh gia duoc chat luong thu nhap trong twong lai ctia
doanh nghiép 1am nén tang xac dinh duoc gia tri thyc cua doanh nghiép. Thém vao
d6 va dic biét quan trong v6i nha dau tu khi phan tich dong tién d6 1a tim thay dugc
nhiéu an s6 duéi nhiéu hinh thic loi nhuan ma cong ty cong bd dé nha dau tu khong

roi vao l1gi nhuan cam bay cia doanh nghiép.
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Khi phén tich dong tién ngudi ta s& dya vao bao céo luu chuyén tién té dé

phan tich cac ludng tién trong doanh nghiép va c6 mét vai chi sé danh gia kém theo

lién quan bao céo luu chuyén tién té nhu sau:

a. Dong tién tir hoat déng kinh doanh:

Dong tién tir hoat dong kinh doanh 1a dong tién c6 lién quan dén cac hoat

dong tao ra doanh thu cha yéu ciia doanh nghiép, né cung cap thong tin co ban dé

danh gia kha ning tao tién ctia doanh nghiép tir cic hoat dong kinh doanh dé trang

trai cac khoan ng, duy tri cac hoat dong, tra co tirc va tién hanh cac hoat dong dau

tur md&1 ma khong can dén cac nguon tai chinh bén ngoai. Cac luong tién chu yéu tu

hoat dong kinh doanh gom:

Tién thu tir viéc ban hang, cung cap dich vu

Tién thu tir doanh thu khac

Tién chi tra cho nguoi cung cap hang hoa va dich vu

Tién chi tra cho nguoi lao dong

Tién chi tra 13i vay

Tién chi nop thué thu nhap doanh nghiép

Tién thu do hoan thué

Tién thu do duoc bdi thuong, phat khach hang do vi pham hop dong
Tién chi do bi phat, bi bdi thuong

b. Dong tién tir hoat dong dau tw:

Dong tién tir hoat dong dau tu 1a dong tién c6 lién quan dén viéc mua sam,

xdy dyng, nhuong ban, thanh 1y tai san dai han va cac khoan dau tu khac khong

thudc cac khoan twong dwong tién. Cac ludng tién chu yéu tir hoat dong dau tu gdbm:

Tién chi mua sam, xay dung TSCP va céc tai san dai han khac.
Tién thu tir thanh 1y, nhugng ban TSCP va cac tai san dai han khac.

Tién chi cho vay ddi vé6i bén khéc, trir tién chi cho vay ciia ngan hang,

to chtrc tin dung va cac to chirc tai chinh; tién chi mua cac cong cu ng cac

don vi khac.
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- Tién thu hoi cho vay ddi véi bén khac, tién thu do ban cac cong cu ng

cua don vi khac

- Tién chi dau tu gop von vao don vi khac, trir trudng hop tién chi mua

c6 phiéu vi myc dich thuong mai

- Tién thu hdi dau tu gbp vdn vao don vi khac

- Tién thu 1di cho vay, co tirc va loi nhuan nhan dugc.

c. Dong tién tir hoat dong tai chinh

Dong tién tir hoat dong tai chinh 1a dong tién c6 lién quan dén viéc thay doi
vé quy mo va két cdu ctia von chit s¢ hiru va vén vay ciia doanh nghiép. Cac ludng
tién cha yéu tir hoat dong tai chinh gom:

- Tién thu tir phat hanh ¢6 phiéu, nhan vén gdp cua chu so hitu

- Tién chi tra vén gop cho cac chu s hitu, mua lai ¢o phiéu quy

- Tién thu tir cac khoan di vay ngan han, dai han

- Tién chi tra cac khoan no goc da vay

- Tien chi tra no thué tai chinh

- C6 tuc, loi nhuan da tra cho cha sé hitu
d. Mt s6 chi sé lién quan khi phdn tich dong tién

Ngoai viéc phén tich cac dong tién hoa dong don thuan ctia doanh nghiép, khi di
sau phan tich bao céo Iuu chuyén tién t&, nguoi ta con dua ra mot vai chi s6 lién quan
khéc nhu: chi sé dam bao tién mit, chi sb tai dau tu tién mat; day la hai chi s6 hét strc
quan trong dic biét 1a d6i v6i nha dau tu khi phan tich tai chinh doanh nghiép noi
chung, phan tich bao céo luu chuyén tién té ctia doanh nghiép néi riéng.

Chi s6 dam bao tién mit (Cash Flow Adequacy Ratio) 1 thuéc do dé cho
théy xem lugng tién mat tao ra tir hoat dong san xuét kinh doanh cé du thoéa man
nhu ciu chi tiéu vbén va chi cb tirc tién mat cho c6 doéng hay khong? Chi sb nay
duoc tinh toan nhu sau:

Chi s6 dam bao Dong tién tir hoat dong SXKD

) = X > N X [1'17]
tién mat (Dong tién mua thém TS + chi ¢c0 tirc bang tién mat)
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Chi sd tai dau tu tién mat 1a thude do ty 18 phan trim tién mat tir dong tién
hoat dong san xuét kinh doanh duoc giit lai dé tai dau tu va thay thé tai san.
Chi s6 tai dau tu Dong tién tir hoat dong SXKD — Cb ttrc tién mit

. = I , 7 [1.18]
tién mat Tong tai san dai han + von luan chuyén

Hé s tra no vay dén han 1a thude do thé hién kha nang thanh toan cac khoan

ng vay dén han tr dong tién thuan hoat dong san xuét kinh doanh tao ra cho doanh

nghiép hang ky.
Hé sb tra ng vay Dong tién tir hoat dong SXKD [1.19]
dén han No vay dén han tra .

1.3.5. Phén tich diu hiéu khiing hodng tai chinh

Trong nén kinh té thi truong, khing hoang tai chinh va pha san doanh nghiép
1a tit yéu néu doanh nghiép hoat dong khong hiéu qua, tir d6 anh hudng truc tiép
dén loi ich kinh té cua cac chu ng, cac nha dau tu va nguoi lao dong. Chinh vi vay,
nghién ctru phat hién cac diu hiéu khung hoang va pha san doanh nghiép s& gitip
chiing ta cha dong trong cac quyét dinh kinh doanh, du ching ta dtng trén goc do 1a
nha dau tu, nha cung cip tin dung hay nha quan tri doanh nghiép.

Thir nhat, phan tich phat hién cic ddu hiéu khiing hoang tai chinh s& gitip cac
nha quan 1y ngin chin, han ché, phong tranh trude nhitng kha ning xau co thé xay
ra d6i v6i doanh nghiép ctia minh.

Thit hai, phén tich phat hién cac dau hiéu khung hoang tai chinh gitip cho cac
nha déu tu trong viéc quyét dinh mua, ban chtng khoan.

Thir ba, phan tich phat hién cac dau hiéu khing hoang tai chinh gitip cac
ngan hang trong cac quyét dinh cho vay va quan 1y cac khoan vay.

Thir tu, phan tich phat hién cac dau hi¢u khung hoang tai chinh gitip cac ddi
tac trong cac quyét dinh cac diéu khoan tra cham va quan 1y no phai thu.

Dé phan tich phat hién dau hiéu khing hoang tai chinh c6 hai phuong phép
phan tich sau:

- Phuong phép danh gia timg chi s6 tai chinh:
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Phuong phap danh gia ting chi s tai chinh do William Beaver nghién ctru
va dua vao ing dung tir nim 1968. Beaver phat hién ra rang cac doanh nghiép 1am
vao tinh trang khung hoang tai chinh 13 cac doanh nghiép c6 it tién mat, it hang ton
kho nhung ¢ nhiéu no phai thu. Nghién ctru nay ciing chi ra rang cac chi tiéu quan
trong nhat trong viéc du doan ddu hiéu khung hoang va phé san ctia doanh nghiép
gdm cac chi tiéu:

+ Hé sb tra no
+ Hé s6 ng
+ Ty suat sinh 10i cua tai san

Boi vi cac chi tiéu nay phan anh tinh can d6i gitta kha ning tao ra tién cia
doanh nghiép véi s6 no ma doanh nghiép phai thanh toan; phan anh hiéu qua hoat
dong kinh doanh, mirc do rui ro tai chinh ctia doanh nghiép.

Phuong phap nay kha don gian va hitu ich, voi do tin ciy twong ddi cao. Tuy
nhién, phuong phap nay c6 nhuoc diém 1 khi ap dung cho mot doanh nghiép cu thé co
thé xay ra truong hop cac chi s6 mau thuin voi nhau, khi d6 kho c6 thé két luan dugc.
Trong truong hop niy phuong phap két hop cac chi s6 tai chinh to ra uu viét hon.

- Phuong phép két hop céc chi so:

Phuong phap két hop cac chi s tai chinh dugec Edward Altman bat dau dua

ra tr ndm 1968. Mo hinh nay ctia 6ng sir dung nam chi so tai chinh sau:

Loi nhuan trude thué va 1ai vay

Xy = , .
Tong tai san
“ Loi nhuan giit lai iy ké
2 = .
Tong tai san
X Vén hoat dong thuan
3 = ,
Tong tai san
X, = Doanh thu
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Tong tai san

y Vén chu sé hitu (gia thi truong)
5 =

No phai tra (gia ghi s0)

Duya vao cac muc d§ quan trong khac nhau cua tung chi ti€u, Altman da két
hop ching trong ham sb chdm diém Z nhu sau:

Z =0,033X;+ 0,014X; + 0,012X; + 0,01X, + 0,006 X5

Ham s6 Z cho chiing ta nhimng két qua nhu sau:

- Néu Z < 1,81 thi doanh nghiép duoc du doan s& pha san

- Néu Z > 2,99 thi két luan doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh tdt, s& khong
bi phé san

- Néu 1,81 < Z <2,99 thi kho két ludn, phai két hop nhiéu sy phén tich khac.
1.3.6. Phan tich vi tri ciia doanh nghiép trén thi trwong chirng khodn

Cung voi sy phat trién cta thi truong ching khoan, hién nay cac cong ty niém
yét co phiéu ngay cang nhiéu va nhin dugc su quan tdm rat 16n clia cac nha dau tu. Vi
thé, phan tich xem hién tai vi tri ctia doanh nghiép trén thi truong chimg khoan 1a hét
strc can thiét khi phan tich tai chinh doanh nghiép. Dé phan tich vi tri cia doanh nghiép
trén thi truong chimg khoan chiing ta c6 thé dua trén cac phuong dién sau:

a. Cdc chi sé danh gid kha ndng tai chinh va chi sé thi truong:

Dé ¢6 thé nhan dinh duoc mot doanh nghiép co trién vong trén thi trudong
chtng khoan hay khong, chiing ta c6 thé thong qua cac chi s6 vé kha ning tai chinh
ctia doanh nghiép tir d6 danh gia tiém lyc tai chinh c6 bén viing hay khong nhu:

+ Nhom céc chi s6 vé kha nang thanh toan dé théy duogc tinh hinh cong ng, kha
ning thanh toan 13i vay, vén vay cta doanh nghiép c6 6n dinh va tét hay xau, néu kha
niang thanh toan cia doanh nghiép tot ching to doanh nghiép c6 kha ning kiém soat
dugc ng vay, khong bi rai ro qua lon, vi vay cé thé phat trién trong tuong lai.

+ Nhom cac chi s6 vé két qua va hiéu qua kinh doanh nhu ty suét loi nhuan,

vong quay tai san, ROA, ROE...dé thiy duoc tinh hinh st dung tai san, st dung
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vbn ciia doanh nghiép tham gia vao hoat dong san xut kinh doanh ctia minh mang
lai két qua nhu thé nao, va cho cac doi tuong dau tu loi ich nhu thé nao; néu két qua
va hiéu qua kinh doanh cao va 6n dinh thi hoan toan c6 thé tin tuéng vao twong lai
phat trién bén virng ctia doanh nghiép d6 néi chung va trén thi trudng ching khoan
noi riéng.

+ Nhom céc chi sd vé ciu truc tai chinh dé théy dugc viée st dung von hinh
thanh tai san cua doanh nghiép nhu vay c6 d¢am bao tinh cin bang hay khong, mbi
quan hé giita tai san va ngudn von phan anh chinh sach sir dung von cua doanh
nghiép. Chinh sach huy dong von, sit dung vén cta doanh nghiép, mot mit phan
anh nhu cau vén cho hoat dong kinh doanh; mat khéc, quan trong hon, chinh sach
nay c6 quan hé tryc tiép dén an ninh tai chinh, dén hiéu qua s dung vén cia doanh
nghiép. Tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu riii ro kinh doanh cua
doanh nghiép. Tir @6 anh hudng dén trién vong phat trién trong tuong lai va trén thi
truong ching khoan.

Nhom cac chi s6 lién quan thi trudng chimg khoan thé hién nhiing ky vong
ctia cic nha dau tu trén thi truong vao cong ty, kha ning chi tra loi tirc cho cac cb
dong...ctia doanh nghiép ciing duogc str dung dé danh gia xem doanh nghiép co trién

vong trén thi truong chimg khoan hay khéng, cac chi sé chu yéu duoc st dung gom:

+ Thu nhap mét c¢6 phan (EPS):

Loi nhuén sau thué - C6 tirc ¢d phiéu uu dai
EPS = o [1.20]
SO ¢6 phan thuong dang luu hanh

Chi tiéu EPS cho biét mdi cd phiéu trong nim c6 thé thu duoc bao nhiéu
déng loi nhuén sau thué, day 1a co s¢ dé cac co dong hay céc nha dau tu udc dinh
thu nhap ctia minh khi dau tu vao doanh nghiép. Néu chi tiéu nay cang cao, thi co
hoi nhan duoc loi tic cao cua cic nha dau tu cang 16n, vi vay ho s€ ky vong va dau
tu vao cong ty nhiéu hon, diéu nay anh hudng truc tiép dén viéc doanh nghiép c6
thé d& dang huy dong von trén thi trudng néu cin va co tiém ning phat trién trén thi

truong rat 1on.
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+ Heé sb gia trén thu nhap (P/E):

Gia thi trudng cua 1 ¢6 phan thudng
PIE = ‘ [1.21]
Thu nhap mot c6 phan thudong

Hé s6 nay cho biét thi truong di tra gia nhu thé ndo cho thu nhép cta doanh
nghiép hay noi cach khic nha dau tu sin sang bo ra bao nhiéu tién dé c6 duoc mot
ddng thu nhap cia doanh nghiép. Nhin chung, hé s ndy ctia doanh nghiép ting 1én
dugc coi 1a mot ddu hiéu ting trudng tdt, co trién vong phat trién trén thi truong
chtirng khoan.

+ Co tirc mot cd phan thuong:

, , Phan loi nhuan sau thué danh tra c6 tirc cho
Co tirc mot co ,

. c6 dong thuong trong nam [1.22]
phan thuong =

S6 ¢6 phan thudng dang luu hanh

Chi tiéu nay cho biét mbi mot c6 phan cua doanh nghiép dang nam giir dugc
nhan bao nhiéu dong loi tirc. Hé s6 ndy cang cao ching t6 doanh nghiép 1am an hiéu
qua va c6 chinh sach chi tra tot cho cac ¢ dong ctia doanh nghiép. Piéu nay hap dan
cac nha dau tu méi va gitt cac cd dong hién hitu gan két 1au dai v6i doanh nghiép.

+ Ty suét ¢b tirc:

Co tlrc mdt co phan thuong

Ty sudt co tc = S — [1.23]
Gia tr1 thi truong cua mot c6 phan thuong

Chi tiéu nay 1 mot trong nhiing thudc do mirc dd hoan vén ctia c6 phiéu
thuong. Chi tiéu nay cho biét mdi ddong dau tu vao cd phiéu thuong nha dau tu s&
thu dugc bao nhiéu dong cd tirc. Chi tiéu nay gitip cac nha dau tu c6 thé so sanh véi
cac kénh dau tu khac dé dua ra quyét dinh dau tu cia minh. Vi viy, chi tiéu nay
cang cao va cao hon céc kénh dau tir khac s& hap dan cac nha dau tu hon.

b. Kha nang tang truong:
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Ngay nay, rat nhiéu ngudi xem ting truéng nhu 13 tdi da hoa loi nhudn co
khi con quan trong hon béi khi doanh nghiép c6 ting trudng, toc do ting truong gia
ting va gia ting thi phan thi loi nhun cta cong ty ting 1én nhanh chéng. Vi vay,
tbc do tang truong ctia doanh nghiép anh hudng 16n dén trién vong cia doanh
nghiép dé trén thi truong chimg khoan. Céc ty s ting trudng bao gom:

+ Ty s6 loi nhuén tich lity

Ty sb6 nay danh gia mic d6 s dung LNST dé tich liiy cho muyc dich tai dau
tu. Do vay, n6 thdy dugc trién vong phat trién cta cong ty trong tuwong lai. Ty s6
nay dugc xac dinh theo cong thirc sau:

Loi nhuén tich 1y

Ty suat loi nhuan tich liy = [1.24]
LNST

+ Ty s6 tang trudng bén viing
Ty s6 nay danh gia kha ning ting truéng ciia VCSH thong qua tich liy loi nhusn
Lo1 nhuén tich lliy

VCSH

Ty sb ting truong bén ving = [1.25]
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CHUONG 2
PHUONG PHAP VA THIET KE NGHIEN CUU

2.1. T6 chirc cong tic phan tich tai chinh

T6 chirc phan tich tai chinh trong DN 1a viéc thiét 1ap trinh tir cac budc cong viée
can tién hanh trong qua trinh phan tich tai chinh. Dé phan tich tai chinh trong doanh
nghiép thuc su phat huy tic dung trong qua trinh ra quyét dinh, phan tich tai chinh phai
duoc to chire khoa hoc, hop ly, phu hop dac diém kinh doanh, co ché hoat dong, co ché
quan 1y kinh té tai chinh cia DN va phi hop v6i muyc tiéu quan tim ciia timg ddi tuong.

Mdi dbi twong quan tAm véi nhimg muc dich khac nhau, nén phén tich doi
v6i moi ddi twong ciing ¢ nhitng nét riéng. Song, ndi chung phan tich tai chinh
trong DN thudng duoc tién hanh qua céc giai doan sau:

Buwéc 1: Lap ké hoach phan tich

Pay 1a giai doan dau tién, 1a khau quan trong, anh huéng nhiéu dén chat
luong, thoi han va tac dung va tac dung cua phan tich tai chinh. Giai doan lap ké
hoach dugc tién hanh chu ddo, chuan xac s& giup cho cac giai doan sau tién hanh co
két qua tdt. Vi vay, giai doan nay duoc coi 13 giai doan chuén bi

Lap ké hoach phan tich, bao gém viéc xac dinh muc ti€u, xay dung chuong
trinh phan tich. K& hoach phan tich phai xac dinh rd noi dung phan tich, pham vi
phan tich, thoi gian tién hanh, nhitng thong tin can thu thap, tim hiéu.

Budc 2: Thu thap thong tin

Trong phan tich tai chinh, nha phan tich phai thu thap st dung moi ngudn
thong tin, tir thong tin trong ndi bd DN dén nhitng thong tin tir bén ngoai; tir nhiing
thong tin s6 lwong dén nhimg thong tin gia tri; tir nhitng thong tin lwong hoa dugc
dén nhiing thong tin khong lugng hoa duoc.

Budce 3: Xirly thong tin va phan tich

Tinh toan cac ty sd tai chinh, 1ap cic bang biéu theo timg nodi dung di dit ra

so sanh véi cac chi so ky trudce, cac chi so cia nganh, cua cac DN khac trong cung
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mot linh vuc hoat dong. Trén co s& do, danh gid khai quat mat manh, diém yéu cua
DN, vach ra nhiing van dé, nhirng trong tam can dugc tap trung phan tich

Phan tich cac nhan td, xac dinh mirc do anh huong cua cac nhan td dén cac
chi ti€u phan tich.

Budéc 4. Tong hop va danh gia
Téng hop két qua, rat ra nhan xét, két luan vé tinh hinh tai chinh ciia DN. Dy béo
xu hudng phét trién. D& xuat cac giai phap tai chinh cling nhu cac giai phap khac
nham thyuc hién muc tiéu phan tich tai chinh cua ban than ddi tuong sir dung thong
tin phan tich.
2.2. Phwong phap thu thap sé liéu

Luan vin st dung phuong phép thu thap s6 liéu tha cap 1a cha yéu dé co
nguon so lidu phan tich. S6 liu thir cap ma tac gia thu thap dugc tir cic bao cdo tai
chinh di duogc kiém toan ciia cong ty ¢ phan duong Bién Hoa va mot vai cong ty 1a
d6i thu truc tiép cia cong ty cd phan dudng Bién Hoa cac nim 2012, 2013, 2014;
céc ban bao cdo thudng nién cua cac cong ty cac nam gan ddy. Ngoai ra, tac gia thu
thap sb liéu thtr cdp vé cac cong ty trong cung nganh nghé, bao cio sb liéu cua
nganh, nén kinh té...trén cic td bao kinh té, tap chi kinh té tai chinh va cac trang
web dién tir c6 lién quan.

- Cdc bdo cdo ciia Cong ty ¢6 phan dwong Bién Hoa

Dé dua ra nhitng danh gia, nhan dinh vé thyuc trang tai chinh ctia Cong ty Co
phan Puong Bién Hoa, tac gia tién hanh thu thap s6 liéu vé tinh hinh tai chinh cua
Cong ty qua cac bao cao tai chinh da dugc kiém toan trong giai doan 2012 -2014,
bao gom: Bang can ddi ké toan; Bao céo két qua hoat dong kinh doanh; Bao cdo
lwu chuyén tién t&; Thuyét minh bao céo tai chinh. Bio c4o thudng nién cua cong ty
trong giai doan 2012-2014

- Cdc bdo cdo ciia doi thii chinh trong nganh mia dwong

Dé nang cao chat lugng thong tin va c¢6 cai nhin khach quan khi phan tich tac
gia tién hanh thu thap sb liéu vé tinh hinh tai chinh cua mét vai cong ty 1a cac doi

tht chinh ctia Cong ty ¢6 phan duong Bién hoa nhu: cong ty ¢ phan mia dudng
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Lam Son, cong ty c6 phin mia dudng Ninh Hoa qua cc bo cdo tai chinh di duoc
Kiém toan trong giai doan 2012 -2014, bao gom: Béng can ddi ké toan; Bao céo két
qua hoat dong kinh doanh; Bao cdo luu chuyén tién té; Thuyét minh bao cdo tai
chinh; Béo cao thuong nién cua cong ty trong giai doan 2012-2014

- Cdc bdo cdo nganh, sé liéu ciia cdc co quan thong ké vé tinh hinh kinh té
xa hoi

Pé phan tich, danh gia tinh hinh tai chinh ctia cong ty, tic gia con sir dung cac
Bao cao nganh duong trong cac nam tir 2012 — 2014, phan tich cia VBBank Securities,
FPT Securities, hé théng khuyén nghi dau tw Maybank Kim Eng Research, cic bao cdo
thong ké vé tinh hinh kinh té trong nudc trong giai doan 2012 — 2014.

Ngoai ra, cac tai liéu, thong tin lién quan dén phan tich tai chinh DN va cac
s6 liéu, dir lieu duoc thu thap tir cac trang web dién tir co lién quan nhu:
tinnhanhchungkhoan.vn, vietstock.vn, tapchikinhte.vn...

2.3. Phwong phap phén tich so liéu
2.3.1. Phwong phdp phdn tich SO sanh

Phuong phap so sanh 13 phuong phap xem xét mot chi tiéu phan tich bang
cach dua trén viéc so sanh v6i mot chi tiéu co sé (chi tiéu gdc). Pay 1a phuong phap
duogc str dung phd bién trong phén tich. Bé ap dung phuong phap so sanh trude hét
phai xac dinh s6 gdc dé so sanh. Luan vin chon s6 liéu nim 2012 lam gbc dé tién
hanh phan tich, danh gia sy bién dong ciia cac chi tiéu tai chinh ctia Cong ty qua cac
nam 2013, 2014. Tac gia két hop ca hai hinh thic so sanh twong dbi va tuyét doi dé
thiy dugc su bién dong cua nhiing chi tiéu cu thé vé gia tri cling nhu toc do ting
trudng cua céc chi tiéu nay trong ky phan tich.

Bén canh d6, tac gia s& so sanh cac chi tiéu ctia Cong ty véi so lidu cia dbi
tht va binh quan nganh trong giai doan phén tich dé danh gia thuc trang tai chinh
cua Cong ty.

Phuong phap so sénh 1a phuong phép danh gia thuc trang tai chinh cia DN

bang so sanh cac chi ti€u phan tich vdi cac chi ti€u tuong ing cua qua khu, cua ké
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hoach hodc cia cac DN cung nganh nghé dé thay rd xu hudng thay d6i vé tai chinh
cua DN.
Dé 4p dung phuong phap so sanh vao phan tich BCTC caa DN, truée hét xac dinh
sb géc dé so sanh. Xéc dinh sb géc dé so sanh phu thudc vao muc dich cu thé cua
phan tich. Géc dé so sanh dugc chon 1a gbc vé mit thoi gian va khong gian. Ky
phan tich dugc chon la ky thuc hién hoac ky ké hoach hoic ky kinh doanh trudec.
Gié tri so sanh 1a s tuyét ddi, sb tuong ddi hodc sb binh quan.

Diéu kién so sanh
Pé dam bao tinh chit so sanh dugc cua chi tidu qua thoi gian, cAn dam bao cac diéu
kién so sanh sau:
Phai d¢am bao su thong nhat vé noi dung kinh té ctia chi tiéu.
Phai dam bao sy thong nhat vé phuong phap cac chi tiéu.
Phai dam bao sy thong nhat vé don vi tinh (ké ca hién vat, gia tri va thoi gian).
Khi so sanh murc dat dugc trén cac chi ti€u ¢ cac don vi khac nhau, ngoai cac diéu
kién da néu, can dam bao diéu kién khac, nhu: cing phuong hudéng kinh doanh,
diéu kién kinh doanh twong ty nhau.
Murc do bién dong tuyét ddi 1a két qua so sanh tri s6 cia chi tiéu giita hai ky: Ky
thuce té voi ky ké hoach hoic ky thuc té v6i ky kinh doanh trude.
Mirc do bién dong tuong d6i 1a két qua so sanh tri s6 cua chi tiéu ¢ ky nay véi tri s6
cta chi tiéu ¢ ky gbc, nhung da duge didu chinh theo mot hé s cua chi tiéu c6 lién
quan, ma chi tiéu lién quan nay quyét dinh quy mé ctia chi tiéu phan tich.
Noi dung so sdnh gom:
— So sanh sb thuc té ky phan tich voi sé thue té ky kinh doanh truée nham xéc
dinh 16 xu hudéng thay doi vé tinh hinh hoat dong tai chinh ctia DN. Panh gia toc do
tang trudng hay gidm di cta cac hoat dong tai chinh ctia DN.
— So sanh gitta s6 thuc té ky phan tich voi sé thuc té ky ké hoach nham xé4c dinh
muc phén d4u hoan thanh nhiém vu ké hoach trong moi mat hoat dong tai chinh cta
doanh nghiép.

— So sanh gitra s6 li€u cia DN vo6i s6 li€u trung binh cua nganh, cua DN khéc
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nhim danh gia tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh ctia DN tét hay x4u, kha
quan hay khong kha quan.

Hinh thirc so sanh
Qua trinh thyc hién phén tich theo phuong phép so sanh c6 thé thuc hién bang hinh
thtrc:
So sanh theo chiéu ngang
So sanh theo chiéu doc
So sanh xac dinh xu hudéng va tinh chat lién hé giita cac chi tiéu
So sanh ngang & trén cac BCTC cta DN chinh 13 viéc so sanh, d6i chiéu tinh hinh
bién dong ca vé tuyét d6i va sé twong ddi trén ting chi tiéu, trén ting BCTC. Thuc
chét cua sy phén tich nay 1a phan tich sy bién dong vé quy mé cua tig khoan muc,
trén ting BCTC cua DN. Qua d6 xac dinh duoc mirc bién dong (ting hay giam) vé
quy mé cua chi tiéu phan tich va mic do anh huong cia ting chi tiéu dén chi tiéu
phan tich.
So sanh doc trén cac BCTC cia DN chinh la viéc st dung céc ti 1€, cac hé s6 thé
hién méi twong quan giira cac chi tiéu trong timg BCTC, giita cac BCTC ciia DN.
Thuc chit cua viéc phan tich theo chiéu doc trén BCTC 1a phan tich su bién dong vé
co cau TS va NV trén bang can ddi ké toan cua DN, hodc phan tich cac mbi quan hé
ti 1¢ gifta loi nhuan va doanh thu voi tong gia von hang ban, vai tong TS,...trén cac
BCTC DN.
So sanh xac dinh xu hudng va tinh chét lién hé gifra cac chi tiéu. Piéu d6 duoc thé
hién: cac chi tiéu riéng biét hay cac chi tiéu tong cong trén BCTC dugc xem xét
trong mdi quan hé voi cc chi tiéu phan anh quy mé chung va chung c6 thé duoc
xem xét trong nhiéu ky dé phan anh rd hon xu huéng phat trién cia cac hién tuong
kinh té - tai chinh DN,
Phuong phap so sanh 1a mét trong nhimng phwong phap rat quan trong. N6 duoc sir
dung rong rii va phd bién nhat trong bat ki mot hoat dong phan tich nao cua DN.
Trong phan tich tinh hinh hoat déng tai chinh ctiia DN, né duoc sir dung rat da dang

va linh hoat.
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2.3.2. Phwong phdp phén tich ty 1¢

Phuong phéap phan tich ty 18 1a phuong phap truyén thdng, dugc st dung phd
bién trong phén tich tai chinh. Phuong phap nay dua trén cac ¥ nghia chuin muc
cac ty 1& cua dai lugng tai chinh trong cic quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong
phép nay yéu cau phai xac dinh dugc cac ngudng, cac dinh mirc dé nhan xét, danh
gia tinh hinh tai chinh DN, trén co so so sanh céac ty 1¢ ciia DN véi gia tri cac ty 1€
tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh DN, céc ty 1€ tai chinh dugc phan thanh cac nhom
ty 1€ dac trung, phan anh ndi dung co ban theo muc ti€u hoat dong cua DN. B¢ 1a
cac nhom ty 1 vé ndi dung thanh todn, nhom ty 1& vé co cdu vbén va nguén von,
nhém cac ty 1€ vé nang luc hoat dong, nhom cac ty 1¢ vé kha nang sinh 1o1.

2.3.3. Phwong phdp phdn tich SWOT

SWOT la khung 1y thuyét ma dya vao do6, chung ta co thé xét duyét lai cac
chién luoc, xac dinh vi thé cling nhu hudng di ctia mot td chirc, mot cong ty, phan
tich cac dé xuat kinh doanh hay bat cr ¥ tudng nao lién quan dén quyén loi cua
doanh nghiép. N6 cung cdp mdt cong cu phén tich chién luoc, ra soat va danh gia vi
tri, dinh huéng cia mot cong ty hay cia mot dé an kinh doanh. SWOT phu hop voi
lam viéc va phan tich theo nhom, duogc st dung trong viéc 1ap ké hoach kinh doanh,
xay dung chién lugc, danh gia dbi thu canh tranh, tiép thi, phat trién san phém va
dich vu.

Trén thuc té, viéc van dung SWOT trong xdy dung ké hoach kinh doanh,
hoach dinh chién luoc, danh gia ddi thu canh tranh, khao sat thi truong, phat trién
san pham va ca trong cac bao cdo nghién ctu ... dang ngdy cang duoc nhiéu doanh
nghiép lua chon.

Pé thuc hién phan tich SWOT cho vi thé canh tranh ctia mot cong ty, nguoi
tathuong tu dat cac cau hoi sau:

- Strengths: Diém manh, nhitng loi thé ndi troi va rd rang
Loi thé ctia minh 1a gi?

Cong viéc nao minh lam t6t nhat?

33


http://www.hieuhoc.com/khoahoc/chitiet/nghe-thuat-quan-tri-nhan-su-phong-thuong-mai-va-cong-nghiep-viet-nam

Nguén lyc nao minh can, ¢ thé sir dung?
Uu thé ma ngudi khac thiy dugce ¢ minh 1a gi?

Phai xem xét vAn dé tir trén phuong dién ban than va cia nguoi khac. Can
thuc té chir khong khiém ton. Cac wu thé thuong dugc hinh thanh khi so sanh véi
d6i thu canh tranh. Chang han, néu tit ca cac d6i thi canh tranh déu cung cp céac
san pham chat luong cao thi mot quy trinh san xudt véi chat luong nhu viy khong
phai 13 vwu thé ma 1 diéu cin thiét phai c6 dé ton tai trén thi truong.

- Weaknesses: Nhirng mat han ché, yéu diém
C6 thé cai thién diéu gi?

Cong viéc nao minh lam t6i nhat?

Can tranh lam gi?

Phai xem xét van dé trén co so bén trong va ca bén ngoai. Nguoi khac co thé
nhin thdy yéu diém ma ban than minh khong thay. Vi sao di thii canh tranh c6 thé
lam t6t hon minh? Luc nay phai nhan dinh mot cach thyc té va di mat véi sy that.

- Opportunities: Co hoi
Co hoi t6t dang & dau?
Xu huéng dang quan tdm nao minh da biét?

Co hoi c6 thé xuat phat tir su thay d6i cong nghé va thi truong du 1a qubc té
hay trong pham vi hep, tir su thay doi trong chinh sach ctia nha nuéc ¢ lién quan
té1 linh vu hoat dong cuat cong ty, tir su thay d6i khuon mau x4 hoi, cau trac dan sb
hay cAu trac thoi trang..., ttr cac su kién dién ra trong khu vuec.

Phuong thirc tim kiém hitu ich nhit 1 ra soat lai cac uu thé cua minh va tu dat cau
hoi liéu cac vu thé éy c6 mé ra co hdoi méi nao khong. Ciling céd thé 1am nguoc lai, ra
soat cac yéu diém cua minh va tu dat cau hoi lidu ¢6 co hdi nao xuat hién néu loai
bo dugc ching.

- Threats: thach thac

Nhiing tré ngai dang phai?

Céc dbi thu canh tranh dang 1am gi?

Nhitng doi hoi ddc thi vé cong viée, vé san pham hay dich vu c6 thay d6i gi khong?
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Thay d6i cong nghé c6 nguy co gi v6i cong ty hay khong?

C6 van dé gi vé ng qua han hay dong tién?

Liéu c6 yéu diém nao dang de doa cong ty?

Céc phan tich nay thudng giup tim ra nhitng viéc can phai lam va bién yéu diém
thanh trién vong cta cong ty.

Trén day la nhitng phuong phap phéan tich dugc tac gia st dung trong luan
vin. Moi mdt ndi dung va chi tiéu phan tich s& duoc sir dung nhitng phuong phap
phtt hop, khong nhat thiét phai sir dung toan bo cac phuong phap cho tat ca cac ndi
dung phan tich.
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CHUONG 3
THU'C TRANG TAI CHiNH CUA CONG TY
CO PHAN PUONG BIEN HOA

3.1.Tong quan vé cong ty co phin duwong Bién Hoa
3.1.1. So lwgc vé cong ty

Nam 1968, cong ty dugc thanh 1ap véi tén goi la nha may duong Bién Hoa
v6i san pham chinh 13 dudng nga, cong suat 400 tan/ngdy va chung cat rugu Rhum.
Cong ty dat try so chinh tai s6 1 khu cong nghiép Bién Hoa, Pong Nai. Tong dién
tich mit bang cta cong ty 1a 198.245.9 m?. Qua qua trinh phat trién va lién tuc d6i
méi cong nghé da dang héa nganh nghé san xuat thi dén nam 2001, cong ty chinh
thirc ¢6 phan hoa véi tén goi la cong ty ¢ phan duong Bién Hoa. Pén thang 12 nim
2006, cb phiéu cong ty chinh thirc dugce niém yét trén san giao dich chimg khoan
thanh phd HO Chi Minh (HOSE) véi ma ching khoan BHS.

Qua qué trinh hoat déng gan 50 nim, cong ty di dat dwoc nhiéu thanh qué cao:
duoc to chitc BVQI cép gidy chimg nhan dat hé thong quan 1y chét luong theo tidu
chuén I1SO 9001:2000, duoc Cha tich nude phong tang danh hi¢u “Anh hung lao dong
trong thoi ky d6i méi”, san pham cua cong ty 19 nam lién 1a “Hang Viét Nam chét luong
cao” (1997-2015), lot vao top 500 doanh nghiép 16n nhat Viét Nam hién nay...

Sau bén 1an ting von diéu 1é cho dén nim 2012 von diéu 1é cua cong ty dat
314.974.590.000 dong. Ngay 09/09/2013, iy ban ching khodn Nha nuéc da cap
Gidy chimg nhan dang ky chao ban cb phiéu ra cong chung sb 42/GCN-UBCK cho
cong ty. Theo d6, cong ty da phat hanh ¢ phiéu cho cd dong hién hiru nham ting
von diéu 18 tir 314.974.590.000 ddng 1én 629.949.180.000 dong nhu hién nay.

3.1.2. Co cdu bé mdy t6 chirc ciia cong ty

Co cdu to chie ctia cong ty hién gom: try s& cong ty dat tai khu cong nghiép

Bién Hoa 1, Tp Bién Hoa, tinh Bé)ng Nai; céc chi nhanh ¢ Ha N¢§i, Tp.HCM, ba

Ning, Can Tho va don vi truc thudc 1a nha may duong Bién Hoa — Tay Ninh toa lac

36



tai xa Tan Binh, thi xa Tay Ninh v6i m§ ndng trudng va cac nong trudng truc thudc
c¢6 dién tich hon 1.000ha. Pay 1a noi cung Gng nguyén liéu cho san xuit dudng
luyén va ciing 13 noi san xuat ra hang ngan tin phan hitu co vi sinh phuc vu cho
nong nghiép.

Co céu t chirc gdm co:

- Dai hoi ddng cb dong

- Hoi dong quan tri

- Ban kiém soat

- Ban tong giam déc

- Cac khoi: Kinh doanh, Tai chinh, K¥ thuat san xuat — dau tu.

- Pon vi san xuat: Nha may duong Bién Hoa — Tay Ninh, Nha may duong Bién
Hoa — Tri An, Nong truong Bién Hoa — Thanh Long, Phan xudéng duong luyén,
Phan xuong rugu va san pham mai.

- Phong ban chuirc nang: 11phong ban

- Cong ty con: Cong ty TNHH MTV Bién Hoa — Thanh Long va Cong ty TNHH
MTYV Hai Vi.

SO B0 TO CHUC
DAIHQ BONG CO BONG
CONG TY CO PHAN
BUONG BIEN HOA T
b
HQ B 1 KIEM
TONG GIAM BOC _—1‘
BAl DIEN LANH BAD
L WE CHAT LUFCING
PO TOE PHO TGD FHO TGD PO TGO PHO TGE
GO SAM XUAT G KIMM DOANN G0 MENG NGHITF] GE MH BLOMG BH <TH GO TAl CHINH
L
LA BT Ml
BLACARG BH-TA
,_*{ PHONG MHAN ST P MmH DO ANH ] _>| PHORD O | mmﬁ |‘D"?N“t' HH'] PHOMNG TOKT
HHA MAY
Bl BiF AN CUM BUONG BH-TA
CBEN PHLA TAY ,_.‘ FHONG KTET l "HDHDD-!CH\'I.Ii _’| PHONG TNE I PHONG QLNN |
SOMG v

PG DA
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Hinh 3.1 So d0 t6 chirc cong ty c6 phin dwong Bién Hoa
(Nguon: trang web céng ty: www.Bhs.com.vn)
3.1.3. Hoat dgng sin xudt kinh doanh
a. Cdc dong sin pham chinh:

Puong tinh luyén bao gdm: dudng RS dong bao, RS + vitamin A, RS tui
xanh 14. RE t0i canh mai, RE bd sung vitamin A, RE que 8 gr tai in, RE tdi xanh
duong, RE dac biét, RE san XUAt.

Ruou gém: vang nho, champange dé, napoleon, marten, stick su, rhum, rhum
dau, rhum cam, chanh rhum.

Dich vu cho thué kho bai: té)ng dién tich cho thué kho bai khoang hon
25.000m?, Hé théng kho bai cua cong ty dugc xay dung kha kién cd, hién dai, thiét
ké thuén tién cho viéc van chuyén ra vao kho. Kho c6 dia thé thuan tién, gﬁn quéc
16, cang Pong Nai, va c6 ban can trong tai 16n nén tiét kiém dugc nhiéu chi phi cho
cac don vi thué kho.

b. Hé théng phdn phoi:

Véi hé théng hon 200 dai 1y trai dai tir Bic dén Nam va 4 chi nhanh tai: tha
d6 Ha Noi, thanh phé Pa Nang, Tp. H6 Chi Minh va Tp. Can Tho, cic san pham
ctia cong ty di dugc dong dao ngudi tidu dung trong ca nudc biét dén va tin dung.
3.1.4. Dinh hwéng phit trién
Tam nhin:

- Giir vai tro thuong hiéu duong hang dau Viét Nam, cung cép cac san pham
t6t cho sirc khoe va nhu cau dinh dudng cia nguoi tiéu dung, tao tién dé dé

tiép tuc phat trién sang cac nude trong khu vuc Dong Nam A.

- La ddi tac tin cdy, dong hanh cing ndng dan dé phat trién ciy mia gop phan
xay dung néng thon mai, dam bao an sinh xa hoi
Str ménh:
- Cung cap cac san pham va dich vu tét nhat cho khach hang.

- Tbi da hoa gia tri gia ting cho c6 dong.
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- Bao dam moi trudng 1am viée, co hdi cho moi nhan vién c6 thé phat huy hét
kha nang lam viéc, nang cao thu nhap va thing tién trong coéng viéc.
3.1.5. Phén tich SWOT
a. Diém manh

Cong ty duong Bién Hoa duoc thanh 14p gan 50 nim, vi thé thuong hiéu
duong Bién Hoa dugc ngudi tiéu dung than thudc, lién tiép 19 ndm lién duoc ngudi
tiéu dung binh chon 13 hang Viét Nam chat luong cao, cong ty gianh dugc nhiéu
danh hi€u nhu: sao vang dat Viét, thuong hi¢u manh, top 100 doanh nghi¢p lon...

Kénh bén 1¢ phat trién voi hé thong hon 200 dai 1y trai dai tir Bic dén Nam va 4
chi nhanh 16n tai Ha N¢i, Pa Nang, thanh phé H6 Chi Minh va Can Tho, cic san pham
ctia cong ty di duoc dong dao nguoi tiéu ding trong ca nudc biét dén va tin ding.

La doanh nghiép c6 doanh thu cao nhét trong sb cac cong ty mia dudng niém
yét do bén canh hoat dong san xuat duong con thu mua duong thé dé tinh luyén
hozc thu mua dudng tinh luu kho ban dan trong mua thap diém.

Céac dong san pham ctia cong ty kha da dang vé chiing loai, mau ma dap ng
dugc nhu ciu tiéu thu cia ngudi tiéu dung. La mot trong 3 cong ty dudng duy nhat
hién nay c6 kha nang tinh luyén duong RE tai Viét Nam. Vi vdy, cho dén nay
duong Bién Hoa chiém 7.6% tong thi phan cua ca nudc, riéng kénh tiéu dung truc
tiép (duong tai) thi cong ty chiém 70% thi phan.

b. Piém yéu

Cong ty st dung don bay tai chinh khd cao, nén trong tinh hinh kinh té néi
chung, nganh mia dudng noi riéng chua khoi sac nhu thoi gian hién nay, lam cho
cong ty phai doi mat véi rai ro tai chinh rat 16n.

Huy dong nguyén li¢u tai nha may duong Bién Hoa — Tri An con phai vuot
qua nhiéu kho khin, dic biét 1a ngudn nguyén liéu mia do “du Am” ctia cong ty mia
duong Tri An cii dé lai can som dugc khac phuc dé dat hiéu qua trong thoi gian ti.

Chi phi tai chinh, ban hang va quan 1y doanh nghiép chiém ty trong qua 16n
trén doanh thu khién hoat dong khong hiéu qua, 191 nhuén sau thué thép.

c. Co hoi
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Nganh trong mia dugc bao hd, ddy 1a nganh ndéng nghiép gop phan phat trién
kinh té - x4 hoi tai cac ving noéng thon, trung du, mién nui, giup néng dan Khai
hoang va chuyén dich co cdu cdy trong nén thuong duoc nhan co ché hd trg tir
chinh phu.

Cong tac don dién ddi thira dé tao canh déng mau 16n dd duoc trién khai & nhiéu
noi tao diéu kién dé san xuit mia tip trung chuyén canh, dau tu tmg dung céc tién bo
k¥ thuat tién tién vao san xuét gitup 6n dinh ving nguyén liéu va ha gia thanh.

Nhu cau tiéu ding ndi dia noi riéng va khu vuc Chau A néi chung dang trén
da tang 1én do toc do ting dan sb va dai da sd 1a dan s tré nén nhu cau st dung
duong cling dang c6 xu hudng tang trong dai han

Theo thong tu s6 08/2014/TT-BCT, duong thé va duong tinh luyén nhap
khau theo han ngach thué quan duogc tiang 1én khoang 5%, va gia dudng nhap khau
van ré hon duong ndi dia khoang 10-15% nén cac cong ty dudng dugc cip quota
nhap khau duong tho s& huong loi khoang chénh 1éch niy va trong d6 ¢ cong ty cb
phan duong Bién Hoa.

d. Thach thurc

Qua trinh hdi nhap cung vdi viée cat giam thué va han ngach nhap khau
duong 1a mot co hoi véi Bién Hoa dong thoi 1a thach thirc 16n d6i véi cong ty, vi
gia thanh san xuit ciia céng ty cao hon cac nudc trong khu vyuc va thé gidi, vi thé
viéc canh tranh v6i luong dudng nhap khau 16n nhu hién nay s& anh hudng dén thi
truong ti€u thy va gia thanh cia cong ty.

Ap lyc du cung do san luong dudng nién vu 2014/2015 wéc tinh ting 6,6%.
Theo théng ké, tinh trang duong tdon kho hién van cao, tang 19% so voi cung ky
nam trude, nén cac doanh nghiép san xuat dudng sé& tiép tuc chiu ap luc tir du cung.

Gi4 dudng van khong ngimg bién dong va phu thudc nhiu vao gid thé gisi,
thém vao d6, san pham cua cong ty con vap phai su canh tranh ciia duong nhap khau,
dic biét 1a duong nhap lau. Viée thay doi cac chinh sach bién mau cua nha nhap khau

cling anh hudng khong nho dén ké hoach san xuét kinh doanh ctia cong ty.
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V& mit san xuat, nganh dudng ludn phai d6i mit véi viée thiéu ving nguyén
liéu do bi canh tranh tir nhiéu loai cay tréng khac, san lugng mia thép, khong on
dinh do phu thudc nhiéu vao yéu to thoi tiét, cac yéu té vé dit dai cling anh huéng
dang ké dén chi phi va gia thanh ctia nganh mia duong néi chung va cong ty duong
Bién Hoa noi riéng.

3.2. Thue trang tai chinh ciia cong ty c6 phan dwong Bién Hoa
3.2.1. Phén tich khd néng thanh todn va kha nang chi trd thuwe té ciia cong ty

Kha ning thanh toan cho ta thay sitc manh tai chinh ciia cong ty, hodc su an
toan ctia cong ty trudc nhimg moén no dén han phai thanh toan. Pic biét dbi véi cac
cong ty 6 ty trong ng cao thi viéc co thé xoay chuyén dé thanh toan cac moén no do
khi dén han lai cang quan trong hon. Pdi voi cong ty c6 phan Pudng Bién Hoa tac
gia quan tim dén kha ning thanh toan no ngan han va kha ning thanh toan 1i vay,
nhung bén canh dé tac gia so sanh hai hé s6 mang tinh thé hién nay véi hai hé s6
thé hién kha ning chi tra thuc té cta céng ty bang luong tién thuin tir hoat dong
kinh doanh cua cong ty. Tir d6, danh gia khach quan vé kha nang va tinh hinh thanh
toan cac khoan no va dic biét 1a khoan tién 13i khong 16 hang nim cua cong ty c6

dugc dam bao thuc sy hay khong.
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Biéu d0 3.1: Kha ning thanh toin n¢ ngin han cong ty giai doan 2012-2014

(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop dia trén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)

Nhin vao biéu d6 3.1 ta thdy nim 2013 va nim 2014 ca hai hé s6 kha ning
thanh toan va hé sb tra no ngén han déu duoc cai thién nhiéu so v&i nam 2012,
trong d6 nim 2013 duoc cong ty cai thién nhiéu nhat. Tuy nhién, diéu dang néi &
day 1a khoang cach gitra hé s6 thé hién kha ning thanh toan no ngan han va hé sb
tra ng ngan han ciia cong ty, rd rang rang tai san cong ty thi co thé du dé dam bao
cho cac khoan ng cua minh, nhung thuc té hang nam luong tién thuan tr hoat dong
san xuat kinh doanh cta cong ty chi du dé thanh toan cac khoan no ngin han chir
chua duoc coi 1a an toan, tham chi nam 2012 con khong du dé thanh toan cac khoan

no ngan han.
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Biéu d0 3.2: Khi ning thanh ton lii vay ciia cong ty giai doan 2012-2014
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop duwa trén bdo cdo tai chinh ciia cong ty)
Kha ning thanh toan 13i vay clia cong ty va hé sb tra 13i ciia cong ty co dién
bién ngugc chidu v6i nhau. Nam 2012 hé sé kha ning thanh toan 13i vay 1a 4,3 dén

nam 2013 gidm con 1,5 dén nam 2014 dugc cai thién tang 1én 2,3.Tuy nhién, h¢ s6
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tra 1ai nam 2012 1a -8,9 dén nim 2013 tang 1én 1,0; nam 2014 gidm so vai 2013
xubng con 0,7.

Ly do, khién cho hai chi tiéu nay dién bién nguoc chiéu nhau 13 do nim 2012
cong ty khong phai ganh chiu khoan 15 tir cong ty lién két, nhung nam 2013 thi
khoan 15 nay 1a 185.682.831 dong, nhung nim 2013 cong ty lai ¢6 luong tién thuin
tr hoat dong kinh doanh 16n hon nhiéu so v6i nam 2012 va c6 du tién dé thanh toan
cac khoan 1ai vay cho ¢4 nam 2012 con dé lai nén hé sd tra 1ai dugc cai thién dang
ké. Bén nam 2014, loi nhuan trude thué va i vay cua cong ty dugc cai thién so voi
nam 2013 nén kha ning thanh toan 1ii vay ciing duoc ting lén, tuy nhién lugng tién
thuan tir hoat dong kinh doanh van chua du trang trai hét cic khoan no cia cong ty,

chi trd dugc mot phan 1ai vay nén h¢ s6 tra 1ai lai gidm xuong so v&i ndm 2013.
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Biéu d6 3.3: So sanh kha niing thanh toin ciia BHS véi SBT va LSS
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop dia trén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)
Nhin vao biéu d6 so sanh kha ning thanh toan ngan han ctia ba cong ty, ta
thiy kha ning thanh toan ngan han cua cong ty c6 phan duong Bién Hoa ludn thap
hon mia dudng Lam Son va Thanh Thanh Coéng T4y Ninh. Diéu nay ching t6 rang

trong ba 6ng 16n ciia nganh mia duong thi BHS c¢6 kha ning thanh toan thap nhét.
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Diéu nay 13 do cong ty st dung ty 1& von di vay qua 16n nén kha ning thanh toan

ngan han cling kém nhat so véi cac doi thu cua minh.

3.2.2. Phin tich két qud va hiéu qud kinh doanh ciia cong ty
a. Phdn tich két qua kinh doanh ciia céng ty

4 N
3,500,000,000,000 100.00%
3,000,000,000,000 99.00%

C,)’
2,500,000,000,000 98.00%
97.00%
2,000,000,000,000
96.00%
1,500,000,000,000
95.00%
1,000,000,000,000
94.00%
500,000,000,000 93.00%
0 92.00%
2012 2013 2014
= Doanh thu thuan 3,044,246,142,416 2,928,040,150,367 2,601,843,934,149
I Chiphi 2,886,111,927,711 2,822,962,016,503 2,472,559,722,161
=Ty suat chi phi/doanh thu 94.81% 96.41% 95.03%
mmm Doanhthu thudn s Chiphi =Ty sudt chi phi/doanh thu
- J/

Biéu d6 3.4: Ty suit chi phi trén doanh thu cong ty giai doan 2012-2014
(Nguon: Téc gid phén tich tong hop dwa trén bdo cdo tai chinh ciia céng ty)

Nhin vao biéu dd 3.4, truéc hét ta nhan théy doanh thu thuin ctia doanh
nghiép lién tuc giam trong 3 nim: tir 3.044 ty déng vao nim 2012 xubng con 2.601
ty dong vao nam 2014, diéu nay 1a khong thé tranh khoi trudc tinh hinh kinh té n6i
chung va nhirng khé khan cua nganh duong noi riéng.

Chi phi cta cong ty cling giam theo, tuy nhién khi xem xét bdo cdo ctuia cong
ty tic gia nhan thay viéc giam chi phi nay cha yéu 1a do chi phi san xuat giam tuong
ung véi luong gidm doanh thu con chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh
nghiép lai c6 chiéu hudng ting 1én. Diéu nay, chiing to cong ty phai bé qua nhiéu
chi phi vao vi¢c ban hang va duy tri bd may quan 1y cia minh.
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Nhin vao ty suit chi phi trén doanh thu ctia coéng ty ta cling nhin thiy ring
viéc quan 1y chi phi ciia céng ty 13 chua hiéu qua, ty suit ndy cua cong ty ludn &
mirc xap xi 98%, ddc biét 1a nam 2013 1a gan 97% cho ta thiy dé co dugc mot dong

doanh thu thuan cong ty phai bo ra qué nhiéu chi phi.

3,500,000,000,000 10.00%
9.00%
3,000,000,000,000
8.00%
2,500,000,000,000 7.00%
2,000,000,000,000 6.00%
5.00%
1,500,000,000,000 4.00%
1,000,000,000,000 3.00%
2.00%
500,000,000,000 _
1.00%
C' - — [ | C'.C'C'%
2012 2013 2014
mm Doanh thu thuan 3,044,246,142,416  2,928,040,150,367 2,601,843,934,149
i nhudn tir HOKD 163,791,430,940  48,155,204,020  100,290,380,424
=TV suft LN tir HDKD/doanh th
sue o /doanh thu 5.38% 1.64% 3.85%

mmmm Doanhthu thuin s Loinhudn tif HDKD  e====TY sudt LN tir HDKD/doanh thu thu3n

Biéu dd 3.5: Ty suit loi nhuén trén doanh thu cong ty giai doan 2012 - 2014
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop dia trén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)

Nhin vao biéu do ta thay loi nhuan tir HDKD so véi doanh thu hang nam la
qua nho, diéu nay chiing té trong mot dong doanh thu ciia doanh nghiép thi phai tra
qua nhiéu chi phi, phan loi nhuan con lai 1 khéng dang ké, chinh vi vy ma ty suit
loi nhuan tr HDKD trén doanh thu thuan cling qua nho, luén ¢ mirc dudi 6%

Ty suét lgi nhuén tr HDKD trén doanh thu thudn nim 2013 giam manh so
v6i 2012 do nam 2013 cong ty c6 khoan chi phi tai chinh qua 16n. Bén nam 2014 ty
suét nay dugc cai thién dang ké mic du doanh thu khong tang hon so vdi 2013,
nhung 191 nhuén con lai nhiéu hon so véi nam 2013.

Tir hai biéu do trén cho ta két luan: cong ty co phan duong Bién Hoa co
doanh thu hang nam kha 6n dinh va rat 16n, nhung vi khdi chi phi qua khong 16 lam
cho phan lgi nhuan con lai cia cong ty 1a khong dang ké, vi vay ma ty suét loi
nhuén ludn thap dudi 6% trong ba nim vira qua.
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DVT: ty déng
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Biéu d0 3.6: So sanh doanh thu ciia BHS véi ddi thii chinh giai doan 2012-2014
(Nguon: Téc gid phén tich tong hop dwa trén bdo cdo tdai chinh ciia céng ty)
Nhin vao biéu dd so sanh doanh thu, ta thdy cong ty c6 phan duong Bién
Hoa ludn 14 cong ty c6 doanh thu cao nhit so v6i hai déi tha chinh cta minh.
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Biéu d6 3.7: So sanh LNST ciia BHS véi d6i thii chinh giai doan 2012-2014
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop duwa trén béo cdo tdi chinh ciia cong ty)
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Nhin vao biéu d6 so sanh lgi nhuén ta thiy, mic du cong ty cb phan duong
Bién Hoa 1a cong ty c6 doanh thu hang nim cao nhat nhung khong phai 1a cong ty
¢6 1oi nhuén sau thué cao nhat, thAm chi ndm 2013 con ¢6 1gi nhuin thfip nhét. Biéu
nay chimg to cong ty ¢ phan duong Bién Hoa c6 hiéu qua s dung tai san thap
hon, ¢6 chi phi khong 16 hon hoic 14 hoat dong khac cua cong ty 1am anh huéng 16n

dén loi nhuan chung cua toan cong ty so voi SBT va LSS.
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Biéu d6 3.8: So sanh ty sudt LNST/doanh thu ciia BHS véi dbi thi
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop dia trén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)

Nhin véao biéu dd so sanh ty suét loi nhuén sau thué trén doanh thu thuan cta
ba cong ty, ta thiy cong ty c6 phan dudong Bién Hoa co ty sut sinh 10i trén doanh
thuan cao hon LSS nhung lai thép hon SBT kha nhiéu. Pic biét nam 2013 ty 1€ nay
ctia BHS 1a thip nhét trong ba cong ty chi dat 1,26%.

Ty suit nay caa BHS 16n hon LSS khong dang ké nhung lai bién dong nhiéu
hon LSS, LSS c6 ty suat kha 6n dinh va cé chiéu hudng ting 1én mic du ting khong
dang ké.

So v6i SBT thi ty sut nay ciia BHS thap hon rat nhiéu va c¢6 chiéu hudng

bién dong kha giéng SBT. Piéu nay c6 thé 1y giai vi hoat dong san xuat kinh doanh
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ctia hai cong ty nay kha giéng nhau vé viéc thu mua duong tho ciia cac cong ty khac
dé tinh luyén duong.
b. Phdn tich hiéu qua kinh doanh
Khi phan tich hiéu qua kinh doanh cua cong ty c6 phan duong Bién Hoa tac
gia quan tdm chu yéu dén hai chi tiéu 1a ROA va ROE cua cong ty dé thiy dugc ty
sudt sinh 101 cua tai san va von chi s¢ hitu ctia cong ty nhu thé nao.
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Biéu d6 3.9: Ty suit sinh 1oi trén tai san ciia cong ty giai doan 2012-2014
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop diwa trén béo cdo tai chinh ciia cong ty)

Nhin vao biéu d ta thiy tai san ctia cong ty ting dan qua cac nam tir 1.281
ty dong vao nam 2012 1én 2.324 ty dong vao nim 2014. Piéu nay, cho thdy cong ty
c¢6 su dau tu mé rong. Chi tiét BCTC chi ra rang, lugng ting tai san nay chu yéu la
do tang dau tu tai san ¢ dinh — tai san dai han.

Loi nhun sau thué cua coéng ty naim 2012 dat 119 ty ddng giam xudng con
37 ty vao nam 2013 dén nam 2014 cai thién dugc 81 ty dong. Pay 1a con s6 LNST
kha khiém tén so v6i quy mo san xuat kinh doanh cua cong ty.

Vi khéi lwong tai san khong 16 nhung LNST thu vé cua cong ty lai qua it 6i
lam cho ty suat sinh 10 trén tai sin ROA ciia cong ty ludn ¢ muc dudi 8%. Nam
2014 duoc cai thién so voi nam 2013 tir 1,7% 1én 3,6%.
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Diéu nay duogc 1y giai 13 do cong ty phai chiu ganh ning vé thué va ganh
nang 13i sudt qua 16n nén 1am cho loi nhudn con lai cta cong ty bi giam dang ké so
v6i doanh thu cong ty mang vé hang nam.
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Biéu d6 3.10: Ty suit sinh 16i trén VCSH ciia cong ty giai doan 2012 -2014

(Nguon: Téc gid phén tich tong hop dwa trén bdo cdo tai chinh ciia céng ty)

Nhin vao biéu d6 ta thady Vén chu s¢ hitu binh quéan cia cong ty duge ting

1én qua cadc ndm,VCSH binh quin ndm 2012 khoang 560 ty tang lén 708 ty vao

nim 2013 va dén nam 2014 dat 847 ty dong. Trong do6, vao nim 2013, cong ty cd

mot dot phat hanh c¢6 phiéu ra cong chung va thu hut thém vén dau tu ting tir 314 ty

1én thanh 629 ty nhu hién nay, con lai phan ting VCSH cha yéu 1a do ngudn quy

dau tu phat trién va quy du phong tai chinh ting, nim 2014 phan loi nhuan giit lai
chua phan phdi ting so v&i nam 2013.

Gidng nhu ty suét sinh 16i trén tai san ROA, ¢ day ta thiy ty suét sinh 10i

trén VCSH ROE ciing c6 dién bién tuong tu; cao vao nam 2012, gidm sut vao ndm

2013 va dugc cai thién trd lai vao ndm 2014, nhung cling chi & muc trung binh so

vo1 nganh chua vuot qua dugce 22%.
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Biéu dd 3.11: So sanh ROA ciia BHS véi d6i thii giai doan 2012-2014
(Nguén: Tac gia phan tich tong hop dira trén bdo cdo tai chinh ciia céng ty)

Nhin vao biéu d6 ta thdy ROA cia cong ty c¢b phan duong Bién Hoa bién
dong kha khac biét so voi hai d6i thi. Cong ty Thanh Thanh Cong Tay Ninh ¢
chiéu huéng giam xudng trong ba nim qua. LSS lai ting trong ba nim qua. Con
BHS thi cao vao nam 2012, giam sut vao 2013 sau do cai thi¢n vao 2014.

Niam 2012 BHS ¢6 ty suat sinh 10i trén tai san cao nhét so véi chinh cong ty,
dung thir hai so véi ddi thu.

Niam 2013 ROA cuia BHS lai thap nhét trong ba cong ty chi dat 1.74%.

Nam 2014 ty sut nay ctia BHS lai cao nhit so véi hai cong ty d6i thu dat
3,62%. Trong khi SBT chi dat 2%

Qua ddy, ta thay ty suét sinh 10i trén tai san cua BHS thay doi kha nhiéu,

nhung nhin ching 1a & mtc cao véi trung binh nganh va so véi hai doi thu.
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Biéu d6 3.12: So sanh ROE ciia BHS véi doi thii giai doan 2012-2014
(Nguén: Tac gia phan tich tong hop dira trén bdo cdo tai chinh ciia céng ty)

Nhin vao biéu d6 so sanh ty suat sinh 10i trén von chi sé hitu trén ta thay
ROE ciia BHS bién dong kha nhiéu ndm 2012 dat 21.26%, giam con 5.27% vao
nam 2013 sau d¢6 lai tang 1én 9.64% vao nam 2014.

So véi hai ddi thu chinh thi BHS ludn & mirc kha cao. Nam 2012 dung thir
hai nhung chi kém BHS khoang 1%. Nam 2013 giam sat nhung van ding thir hai.
Dén nam 2014 cai thién so v6i 2013 va cao hon hai déi thu caa minh.

Qua ddy, cho thiy ty suét sinh 15i trén vdn chi so hitu clia cong ty ¢ phan
duong Bién Hoa kha tdt so v6i hai ddi thi, mic du c6 su bién dong kha 16n, nhung
ké ca khi ROE cua SBT lién tuc gidm sut thi BHS van c6 cai thién dugc ty 1€ nay
cua minh.

Ngoai hai chi ti€u chinh trén, tac gid c6 so sanh mot vai chi tiéu khac ctua
duong Bién Hoa vé6i dbi thil canh tranh chinh va trung binh nganh trong nim 2013

dudi bang sau:
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Bang 3.1: So sanh mot vai chi tiéu tai chinh ciia BHS véi doi thii nim 2014

Mi CK Vong quay Vong quay Vong quay Vong quay
HTK khoan phai thu | khoan phai tra tai san
SBT 6,8 10,9 16,6 0,8
BHS 4,6 21,0 24,9 1,4
LSS 5,3 16,9 23,7 0,8
TB nganh 7,95 29,2 19,0 1,3

(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop duwa trén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)

Vong quay hang ton kho ciia BHS so véi hai d6i thi chinh 1a thap hon va
thap hon trung binh nganh, diéu nay 1a do cong ty co phan duong Bién Hoa co
hoat dong thu mua duong thé va dudng tinh luyén thanh duong Re rat 16n nén
lugng hang ton kho 16n hon céc cong ty cung nganh khac, vi vy vong quay hang
ton kho ctia BHS ciing thip hon so véi cac cong ty khac. Cong ty duong Bién Hoa
con tham chi con thu mua cila cac cong ty duong trong nganh dé giai quyét hang
tdn kho cho cac cong ty dudng nén viéc vong quay hang tén kho cuia cong ty thap
1a diéu d& hiéu.

Vong quay khoan phai thu ctia cong ty lai cao hon so véi hai di thu
chinh, va & mic cao so v4i trung binh nganh, didu nay chung t6 cong ty it bi
cac d6i tac chiém dung von nhat trong sd cac cong ty trong nganh. Tuy nhién,
hé s6 cac khoan phai tra ciia BHS ciing cao nhat trong nganh, diéu nay cho thay
cong ty dudng Bién Hoa ciing it chiém dung dugce von cia cac d6i tac nhu céc
cong ty khac.

Vong quay tai san ctia cong ty dudong Bién Hoa cao hon so véi d6i thu va
cao hon trung binh nganh, ching to tai san ciia cong ty quay nhiéu vong trong
mot ky kinh doanh, hi¢u qué sir dung tai san cia BHS cao hon so vdi cac cong

ty trong nganh.
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3.2.3. Phén tich dong tién ciia cong ty
a. Dong tién hoat dong qua cdc ky
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Biéu d6 3.13: Dong tién hoat dong ciia cong ty giai doan 2012-2014
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop dia trén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)

Duya vao do thi, ta thdy dong tién thuan qua cdc nam 2012, 2013 va 2014 cia
cong ty c¢d phan duong Bién Hoa bién dong kha nhiéu.

Niam 2012: dong tién thuan tir HDKD va HPDT déu 4m do cong ty chi nhiéu
tién cho mua sam TSCP va tai san dai han; do bién dong cic khoan phai thu va
hang t6n kho quéa nhiéu. Dong tién tir HDKD am chimg to HPKD lam tham hut tién
diéu nay ludn 1a khong t6t d6i voi mot doanh nghiép, vi vay cong ty can co tién &
chd khac dé bu dap tham hut. Dong tién tir HDDT 4m cho thiy cong ty dang trong
giai doan dau tu mé rong HPKD, tim kiém su tang trudng trong twong lai; tuy

nhién trong diéu kién tién tr HPKD am, nhu vay ti¢én tai trg cho hoat dong dau tu
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phai dua vao ngudn von bd sung bén ngoai diéu nay s& khién cong ty gip rui ro.
Dong tién tir HDTC ¢6 du nhung mirc du nay khong du dé bu dip cho hai dong tién
con lai nén lam cho luwong tién thudn trong nim cua cong ty van 4m.Tuy nhién can
nhan manh rang tong luu chuyén tién thuan 4m hay duong déu khong quan trong, vi
don gian chi thé hién sb du tién trong tai khoan ngin hang va két sit cua cong ty
tang 1én hay giam di thoi, mau chét 1a tién d6 cia cong ty & dau ma ra.

Niam 2013: dong tién thuan tr HDDT am do cong ty tiép tuc dau tu vao
TSCP va chi dau tu vao cong ty lién két 7,2 ty dong. Nhung khoan 4m cta dong
tién nay duogc hai hoat dong san xuét kinh doanh va tai chinh bu dép nén dong tién
thuan trong ndm 2013 cta cong ty van duong.

Niam 2014: cong ty tiép tuc mua sim TSCD, chi cho cic don vi khac vay,
mua cac cong cu ng cua cac don vi khac va thanh toan cac khoan vay dén han luong
tién 16n nén 1am cho dong tién tir hai hoat dong dau tu va tai chinh déu 4m. Doanh
thu nam 2014 giam so, lugng tién thuan thuc sy tr san xuat kinh doanh con lai
khong nhiéu du dé bu dap khoan am cia hai hoat dong dau tu va tai chinh nén lam
cho dong tién thuan ca nim 2014 4m nhiéu nhat trong 3 nam.

Nhin chung, doanh thu va lgi nhudn cua cong ty thi c6 nhung xem xét dong
tién ta thay thuc su luong tién thuan trong giai doan 3 nam 2012 -2014 chu yéu 1a
am tién, tién con lai ctia cong ty thiy trén BCDKT chu yéu 1a tién tich iy tir cac

nam trudc con lai.
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b. Dong tién thé
Dong tién thd = Loi nhuan sau thué + khau hao
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Biéu do 3.14: Dong tién thd ciia cong ty giai doan 2012-2014
(Nguoén: Tac gia phan tich tong hop dira trén bdo cdo tdi chinh ciia céng ty)

Dong tién thd ctia cong ty nhin chung 14 tét, ching t6 hoat dong kinh cua
cong ty da mang lai loi nhudn cho cong ty. Khau hao hang nim ciing da déng gop
mot phan dang ké vao dong tién thod ciia cong ty trong 3 nim qua.

Tuy nhién, trong ndm 2013 dong tién tho ciia cong ty giam nhiéu so véi 2012
nguyén nhan 1a do loi nhudn thu duoc cua cong ty giam dang ké, xuat phat tir hai
yéu t6 d6 1a doanh thu nim 2013 giam cung v&i viée chi phi tai chinh trong nim
2013 lai ting dang ké so voi 2012. Tuy nhién, dong tién thé nam 2013 van dat gan
61 ty dong chimg t6 cong ty van 6n dinh dugc loi nhuan khi ma gip kho khan va
céc khoan chi phi co ting dot bién.

Nam 2014 vua qua doanh thu khong tang so voi ndm 2013, nhung chi phi
dugce quan 1y tot hon nén loi nhuan duoc cai thién nhiéu hon so véi nam 2013, vi

vay dong tién thd nim 2014 cao hon so vai 2013.
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c. Dong tién tir hoat dong san xudt kinh doanh
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Bi¢u d6 3.15: Dong tién tir HPKD ciia cong ty giai doan 2012-2014
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop duwa trén bdo cdo tai chinh ciia cong ty)

Nhin vao biéu db ta thdy luu chuyén tién thuan tr HDKD cia cong ty nim
2012 am kha nhiéu, mic du tién thu nim 2012 13 kha nhiéu, nhung cong ty lai bo ra
mot khoan tién 16n dé thu mua duong tho trd thanh hang ton kho nén lam cho luong
tién thuan con lai Am trong nam 2012. Ly do tht hai khién dong tién nay ciia cong
ty am 13 cong ty da tng trude tién cho nong dan tréng mia, nhung trong nim lai b
mat mua nén nong dan khong di ngudn nguyén liéu dé cung cip cho cong ty di bu
ddp sb tién da nhan cta cong ty tir trudc.

Niam 2013, mic di doanh thu giam nhung dong tién vao cta cong ty du dé
trang trai cho cac khoan chi ra thyc té trong ky nén lugng tién mit con lai tr HDKD

1a khoang 106 ty dong.
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Niam 2014, trong xu thé chung cta nganh dudng gip khé khin, nhung cong
ty van dam bao dugc doanh thu tiéu thy, cac khoan chi van dap ung duoc tir dong

tién thu vao nén luong tién thuan con lai van duong 59 ty.
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Biéu dd 3.16: So sanh LNST va dong tién thuin tir HPKD ciia cong ty

(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop duwa trén béo cdo tdi chinh ciia cong ty)

Nhin vao biéu d6 so sanh giita lgi nhuan sau thué va luu chuyén tién thuan tir
HPKD ta thiy khéng miy kha quan vi duy chi c6 nim 2013 1 hoat dong kinh
doanh cuia cong ty san sinh ra lugng tién mat thing du cao du dé gitp cong ty chi
tiéu cho cac hoat dong ciia minh. Con hai nam 2012 va 2014 thi luong tién thuan tir
HDKD nhé hon so véi loi nhuan sau thué, chung t6 luong tién mat duoc san sinh ra
do hoat dong chinh 1a khong nhiéu, loi nhuan bang tién mit ciia cong ty chu yéu do
cac hoat dong phu khac tao nén. Tham chi, ndm 2012 trong hoat dong san xuét kinh
doanh chinh cua minh cong ty con khong tao dugc thing du tién mit. Diéu nay la
dau hiéu khong t6t cho cong ty bai sy khong dam bao bang tién thuc sy ma chi 1a

loi nhuan ke toan.
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d. Dong tién tir hoat déng dau tw
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Biéu d6 3.17: Dong tién hoat dong dau tw ciia cong ty giai doan 2012-2014
(Nguon: Téc gid phén tich tong hop dwa trén bdo cdo tai chinh ciia cong ty)

Dong tién thuan tir hoat dong dau tu cta cong ty trong 3 nim qua déu am, do
cong ty chii yéu chi cho hoat dong dau tw.Diéu nay ching to6 Cong ty dang trong
giai doan dau tu mé rong, dé la mot diéu tot.

Khoan chi 16n nhit trong hoat dau tu cia cong ty 14 chi cho mua sam tai san
c¢d dinh, riéng nam 2014 khoan chi chiém ty trong 16n hon 1a chi cho cic don vi
khac vay va mua cac cong cu no cua cac don vi khac, mua sim TSCD dimg tht hai.
Nhin vao dong tién tir hoat dong dau tu ta thiy rang hoat dong lai khong mang lai
thing du tién mit cho cong ty ma lai 13 ganh ning thém cho viéc chi tiéu tién mit.

Nhung qua ddy, ta ciing thdy rang cong ty c6 phan dudong Bién Hoa kha chu trong
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dén dau tu vao tai sdn c6 dinh, thay mdi thi€t bi dé cai tién san xuat, day cling la

mot dau hiéu tich cuc cho viéc phat trién san xuat bén viing.

e. Dong tién tir hoat dong tai chinh
4,000,000,000,000
3,000,000,000,000
2,000,000,000,000

1,000,000,000,000

-1,000,000,000,000
-2,000,000,000,000
-3,000,000,000,000

-4,000,000,000,000 2012 2013 2014

m Tién vay ngadn hanva dai hannhanduwoc  mTign chitrd ng gdcvay  mTién chitra cd tic

Biéu d6 3.18: Dong tién hoat dong tai chinh ciia cong ty giai doan 2012-2014
(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop dia trén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)

Nhin vao biéu db, ta thay dong tién vao cua hoat dong tai chinh ciia cong ty
chu yéu 13 tién vay ngin han va dai han nhan duoc, dong tién ra thi chi yéu 1 tién
chi tra no goc vay, mot phan rat nho khong dang ké 1a dé chi tra co tic bang tién
mit cho cac cd dong.

Qua xem xét BCTC, nam 2013 dong tién vao c6 thém mot khoan khoang
314 ty dong 1a tién thu tir phat hanh c6 phiéu.

Qua day, ta ciing thay kha ning vay cta cong ty ¢ phan dudng Bién Hoa 1a
kha cao, thé hién qua dong tién vay ngin han va dai han ma cong ty nhan dugc qua

cac nam. Bén canh do, tién chi dé tra ng goc vay cling 16n, nhu vay cong ty chu yéu
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vay tién dé tra cho cac khoan ng dén han, c6 nhing thoi diém con phai st dung tién
mat tor hoat dong khac dé bu dép vao khoan ng dén han tra.

Tién chi tra cd tirc cua cong ty kha 6n dinh qua cic nim, va qua xem Xxét so
sanh v6i lgi nhuan sau thué cia cong ty thay rang cong ty ciing kha chil trong dén
viéc chia ¢ tic bang tién mit hang nim cho ¢ dong.

e. Chi s6 dam bao tién mdt

Bang 3.2: Chi s6 dam bao tién mit ciia cong ty giai doan 2012 — 2014

2012 2013 2014 Téng

Dong tién tir HDKD | -452.761.451.069 | 106.202.294.380 | 59.656.188.773 | -286.902.967.916

Tién chi mua TSCD | 164.184.055.402 | 135.822.092.934 | 89.527.102.413 | 389.533.250.749

Tién chi tra cd tirc 94.135.001.700 62.988.222.400 | 62.666.962.000 | 219.790.186.100

Chi s6 dam biao TM <0 0,53 0,39 <0

(Nguon: Tac gid phan tich tong hop dira trén bdo cdo tdi chinh cia céng ty)

Nhin vao bang s6 liéu thé hién chi s6 dam bao tién mat trén ta danh gia tong
quat rang luong tién mit thing du tir hoat dong san xuat kinh doanh cta cong ty 1a
khong du kha niang dam bao cho viéc chi tra ¢ tirc va mua sim dau tu vao TSCP
cua cong ty.

Niam 2012 néi riéng va tinh tong cho ca ba nim vira qua thi hé s6 nay <0,
diéu nay cho thiy chu yéu tién dé cong ty chi tra cb tirc va dau tu vao TSCD 1a tién
thang du tir cdc nam con lai, tién tir hai hoat dong tai chinh va dau tu.

Trong hai nam 2013 va 2014 thi ty 1€ nay c6 dugc cai thién, tuc hoat dong
san xudt kinh doanh cua cong ty da co tién dé trang trai cho viéc chi tra c¢6 tirc va

dau tw TCSD nhung van chua da dap ing nhu ciu chi tiéu tién mit.
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Tong quan ty sd nay cua cong ty cd phan dudng Bién Hoa ludn thip hon 1
cho thdy rang ngudn tién ndi bd cta BHS khong du dé duy tri ¢ tic va ting
trudng, mirc tién mat hién gio c6 thé 1am cho cong ty 1am vao thiéu hut tién mit.
Ty sd nay ciing cho thay rang BHS d tai trg cho tiang truéng tir ngudn von bén
ngoai kha nhiéu.

Biang 3.3: Chi sb tai dau tw tién mit cia cong ty giai doan 2012 — 2014

2012 2013 2014 Tong

Dong tién tir HDKD | -452.761.451.069 | 106.202.294.380 | 59.656.188.773 | -286.902.967.916

Tién chi tra c6 tirc 94.135.001.700 62.988.222.400 | 62.666.962.000 | 219.790.186.100

Tai san dai han 653.553.724.975 | 797.043.598.881 | 796.058.123.541 | 2.246.655.447.397

Ty s6 tai dau tuw

™

(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop duwa trén bdo cdo tdi chinh ciia cong ty)

Ty s6 ndy c6 bién d6 thay doi rat 16n nhung thudng xuyén am, duy chi c6
nam 2013 13 duoc 5,4%. Piéu nay chimg t6 dong tién tir hoat dong san xuit kinh
doanh thay doi kha that thuong, phan nao néi 1én rui ro tir hoat dong san xuat kinh
doanh ctua BHS trong thoi diém hién tai.

3.2.4. Phén tich trién vong ciia céng ty trén thi truwong chieng khodn

Nhom céc chi sé vé kha ning thanh toan va hiéu qua kinh doanh d3 dugc tac
gia dé cip & cac phan phan tich trén; trong phan ndy tac gia dé cap chu yéu dén cac
chi s6 thi truong ciia cong ty co phan dudng Bién Hoa.

Bang 3.4: Chi sd thi trudng ciia cong ty giai doan 2012-2014

Chi tiéu 2012 2013 2014

LNST 119.210.127.630 | 37.364.205.285 | 81.780.415.530
34 CP dang luu hanh 31.497.459 62.994.918 62.994.918
Gi4 thi truomg/CP (ddng) 12.250 11.050 11.500
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EPS (dong) 3.785 1.080 1.298
P/E (nghin dong) 3.236 10.231 8.859
Ty suét c6 tirc (%) 15% 10% 5%
Cb tlrc/CP (ddng) 1.837 1.105 575

(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop dwa trén s6 liéu cdc cong ty chimg khodn
va bdo cdo tai chinh c¢ong ty ¢é phan Pwong Bién Hoa)

Nhin vao bang s liéu trén ta thay:

S6 co phiéu dang luu hanh cta cong ty ngay cang ting, diéu nay mot phan
cho thdy cong ty van thu hiit duoc cac nha dau tu vao cong ty.

Gia thi trudong trong ba nim qua ludn cao hon ménh gia c6 phiéu diéu nay
cling mot phan chimg t6 cac nha dau tu trén thi truong van c6 nhu cau mua cb phiéu
clia cong ty co phan dudng Bién Hoa.

P/E clia cong ty c6 lic dat 10.231 ddng vao nam 2013, thip nhat ba nim qua
cling dat 3.236 dong. Piéu nay ching t6 cic nha dau tu trén thi trudng van san sang
b6 ra mic gia kha cao dé c6 dugc mot dong loi nhuan cua cong ty ¢ phan duong
Bién Hoa.

Ty sudt co tirc chia bang tién mat giam dan trong ba nim qua 13 do xu hudng
chung cua nganh: do kho khan ctia nganh duong, do loi nhuén cua cong ty cling
giam sut.

Cb tirc trén mot c¢d phan cua cong ty van ludn 16n hon khong, ching to cac

nha dau tu khi dau tu vao cong ty van c6 lgi tire chit chua chiu thua 1 bao gio.
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Biéu d0 3.19: So sanh hé s6 EPS ciia cong ty véi doi thi

(Nguén: Tdac gia phan tich tong hop dira trén sé liéu cdac cong ty chung khoan
va bdo cao tai chinh cong ty co phan Puong Bién Hoa, LSS, SBT)

Nhin vao biéu d6 so sanh 13i co ban trén cd phiéu (EPS) trén ta thdy cong ty
co phan duong Bién Hoa c6 ty 1& EPS ludn cao hon so véi ddi thu chinh cta minh,
duy chi ¢6 nam 2013 1a thdp hon SBT. Piéu nay phin nao cho ta thiy cac nha dau

tw ¢6 co hdi nhan duge 1gi tire cao hon khi dau tu vao BHS.
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Biéu do 3.20: So sanh hé s6 Co tirc/CP ciia cong ty voi ddi thi

(Nguon: Téc gid phén tich tong hop dwa trén s6 liéu cdc cong ty chitng khodn
va bdo cao tai chinh cong ty co phan Puong Bién Hoa, LSS, SBT)

Nhin véo biéu dd so sanh c6 tirc trén cd phan thi cong ty ¢ phan dudng Bién
Hoa lai khong cao hon dbi thi cia minh ma chi dat bang hodc thap hon, duy c6 nim
2013 l1a dimg tha 2. Diéu nay cho thiy phan loi tirc thuc sy ma cac nha dau tu nhan

dugc tir BHS so v6i hai d6i thi thuong 1a it hon.
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Biéu dd 3.21: So sanh ty suit co tirc ciia cong ty voi ddi thi va LS ngan hang

(Nguén: Tdac gia phan tich tong hop dira trén sé liéu cdac cong ty chung khoan
va bdo cao tai chinh cong ty co phan Puwong Bién Hoa, LSS, SBT)

Nhin vao biéu dd so sanh ty suit cb tirc ctia cong ty c¢d phan duong Bién Hoa
v6i hai d6i thu va véi tién gui tiét kiém vao ngan hang trong ba nim qua, ta thay
trong hai nam 2012 va 2013 ty sudt cb tic cia cong ty déu cao hon lai suit ngan
hang va dtng thir hai so v6i hai ddi thi. Diéu nay cho thiy dau tu vao BHS cho cac
nha dau tu ty 18 loi tirc cao so v6i kénh dau tu co ban va so véi hai d6i thii chinh
ciia minh. Riéng nim 2014, ty 1& ndy ctia cong ty cd phan dudng Bién Hoa lai thip
hon 13i suat ngan hang 1%.

Qua day, ta nhan dinh dau tu vao cong ty cd phan duong Bién Hoa van cho
céc nha dau tu ty 1¢ loi tic thuong twong dwong va cao hon so véi kénh dau tu co
ban, mic du ddy dang 14 giai doan kho khin cia nganh dudng néi riéng va nén kinh
té noi chung, nhu vay day cling 1a mot lya chon dau tu kha 6n ddi v6i cac nha dau

tu trén thi truong.
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Biéu dd 3.22: So sanh hé s6 P/E ciia cong ty véi ddi thi

(Nguon: Tdc gid phdn tich tong hop duwa trén s6 liéu cdc cong ty chirng khodn
va bao cao tai chinh cong ty cé phan Puong Bién Hoa, LSS, SBT)

Nhin vao biéu do thé hién hé s6 P/E cua ba cong ty, ta thdy co vé nhu cac
nha diu tu trén thi trudng dang chuyén huéng dau tu tir LSS sang BHS va SBT.
Cong ty cd phan dudng Bién Hoa c6 vé nhu it duoc cac nha dau tu ky vong nhu hai
d6i thu chinh cta minh, nhung cling dugc cai thién dan so vé6i chinh minh.

3.3. Két qua nghién ciru
3.3.1. Két lugn vé kha néng thanh todn, chi trd va chi tiéu bang tién ciia cong ty

Sau khi phén tich cc chi sé kha ning thanh todn ngan han, hé s kha ning
thanh toan 1i vay, hé s6 trd no ngan han, va hé s6 tra 14i cia cong ty c¢o phan dudng
Bién Hoa. So sanh cac chi sé v6i hai dbi thu chinh 13 cong ty ¢ phan mia duong
Lam Son va cong ty cd phan Thanh Thanh Cong T4y Ninh tac gia nhan thiy ring:
kha nang thanh toan cua cong ty chua dén mirc mat an toan, va dang dugc cai thién
dan, nhung nhin chung 13 kha ning thanh toan mang thé hién ciing nhu kha ning chi

trd thuc t€ cua cong ty 1a & mirc thap so voi cac doi tha.
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Nhin vao két qua phan tich dong tién cua cong ty ta thdy mot diéu rat dang lo
ngai tir dong tién hoat dong san xuét kinh doanh cua coéng ty. Dong tién thuan tir
hoat dong san xuit kinh doanh ctia BHS bién dong kha thit thuong qua mdi nim,
diéu nay cho thidy mét diéu 1a rui ro tir hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty
kha 16n, cong ty can cai thién dang ké viéc nay néu khong mudn 14m vao thanh
khoan kém va t€ hon la 1am vao tinh trang thiéu kha nang chi trd ng dén han.

Nhung bu lai, cong ty nhan dugc uvu dai tin dung kha 16, thé hién qua cac
khoan vay ctia cong ty, cac khoan vay nay di bu dap cho viéc thiéu hut tién mat tir
hoat dong san xuét kinh doanh. Tuy nhién, BHS khong thé lac nao ciing dya vao
hoat dong tai trg dé cai thién tién mit cho hoat dong.

Ciing chinh vi wu dii tin dung 16n nhu vy ma cac hé sé thé hién kha ning
thanh toan hay chi tra cia cong ty déu rat dang lo ngai. Do d6, cAn nhan manh lan
cudi rang, néu BHS muén phét trién 6n dinh thi cong ty can cai thién hoat dong
quan 1y san xut kinh doanh ctia minh.

3.3.2. Két lugin vé két qua va hi¢u qud kinh doanh ciia cong ty

Tir nhitng phan tich ddnh gia & chuong 3, tac gia nhan thiy kha ning sinh loi
trong ba nim cta cong ty co phan duong Bién Hoa 1a tuong d6i thap, mic du c6
nhiéu yéu t6 kha quan nhu: doanh thu luén din dau nganh, bén vimg; nhung chi phi
tai chinh, ban hang va quan 1y doanh nghiép chiém ty 1& qua 16n trén doanh thu kién
két qua hoat dong khong hiéu qua.

Dic biét, so vai LSS va SBT 14 hai d6i tha chinh cta cong ty thi BHS c6 kha
nang sinh 15i thip hon nhiéu so véi SBT, cao hon LSS mét phan nho nhung lai
khong 6n dinh nhu LSS. Vi vdy, trong twong lai, néu BHS mudn cai thién kha ning
sinh loi ctia minh thi diéu quan trong 1a quan 1y tot chi phi.

Bén canh d6, cong ty c6 chi phi 13i vay 16n do sir dung cau tric vén nhiéu no
cling 1a mot diéu dang quan tam. Dicu nay lam don bay tai chinh cua cong ty luén &
muc cao, chi thuan loi néu cong ty lién tyc gia taing dugc doanh thu va lgi nhuan,

nhung voi tinh hinh nganh duong chua dugc cai thién nhu hién nay, va du doan sé€
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tiép tuc gip kho khin trong thoi gian t6i, thi voi don bay tai chinh cao nhu vy cong
ty rat dé gap rui ro trong kinh doanh.
3.3.3. Két ludn vé trién vong phdt trién trén thi truwong ciia cong ty

Tu viéc phan tich cac chi s6 14i co ban trén cb phiéu EPS, ¢b tirc mot cd
phiéu, ty suét ¢ tirc va P/E ctia cong ty ciing nhu so sanh véi hai déi thu chinh coa
cong ty 1a LSS va SBT, tac gia nhan dinh vé trién vong phat trién cua cong ty cb
phan duong Bién Hoa nhu sau:

Thir nhét, cong ty 1a mot trong nhitng coéng ty 16n cia nganh duong. So véi
hai ddi thi chinh ctia minh thi cac chi s6 ciia cong ty ludn dung thar hai sau SBT,
ma SBT lai 1a cong ty 16n nhat nganh duong trong cac cong ty niém yét trén san
HOSE hién nay. Vi viy, c6 thé ndi vi tri cua cong ty c6 phan dudong Bién Hoa 1a
kha on dinh trong nganh.

Thr hai, khi so sanh véi kénh dau tu co ban 1a giri tién vao ngan hang tac gia
nhan thiy cong ty c6 phan duong Bién Hoa ludn cb ging chi tra c¢o tic bang tién
mit cho c6 dong ctia minh & mirc bang hodc cao hon lii suat ngan hang, diéu nay
hap din cac nha dau tu trén thi trudng thé hién bang viéc chi s P/E cua cong ty
ludn cao hon EPS, thé hién nha dau tu trén thi trudng van coé nhu cau dau tu vao
cong ty va ky vong vao thu nhép ctia cong ty.

Thi ba, xét riéng cong ty cd phan dudng Bién Hoa thi thdy mic du day dang
1a giai doan khé khin cta nganh duong nhung cong ty van dam bao cac chi so loi
tire cho c6 dong khé 6n, ké ca khi doanh thu va lgi nhuén ciia cong ty bi sut giam.

Thir tu, qua phan tich dong tién thiy cong ty co phan duong Bién Hoa rat
chu trong dén dau tu TSCP, chimg to cong ty dang tiép tuc mé rong hoat dong san
xuat kinh doanh, dau tu thay méi thiét bi bat kip cong nghé; diéu nay cho ta thiy

cong ty c¢6 kha ning phat trién kha 6n dinh va bén viing trong twong lai.
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CHUONG 4
MOT SO GIAI PHAP NHAM NANG CAO NANG LUC TAI CHINH
CONG TY CO PHAN PUONG BIEN HOA

4.1 Pinh hwéng phat trién ciia Cong ty co phin Puwong Bién Hoa

Tién trinh Viét Nam hoi nhap nén kinh té toan cau mang t6i thach thic ciing
nhu co hoi 16n dé Cong ty khiang dinh gid tri c6t 16i ctia minh dua trén cac nguyén
tac phat trién tich cuc va bén viing.

Lu6n khang dinh 1 nha tién phong trong linh virc san xuat, cung tng dudng
cho cac cong ty san xuat banh keo.Cong ty co phan Puong Bién Hoa cam két cho ra
doi cac san pham hang hoa theo tiéu chuan qudc té nham dap tGng ti da chit luong,
san pham cho nhu cau thi truong.

Khong ngimg dau tu cho cong nghé, k¥ thuat, phuong tién san xuit dé dap
g cac yéu cau vé chit luong san phdm: cac san pham rugu cao cip, du thay thé
cac loai rugu ngoai nhap. Dy truyén san xuat duong c6 ham luong duong cao.

Kiém soat nghiém ngit hoat dong quan 1y san xudt bang hé théng quan 1y
chat lwong ISO 9001:2000. Vi muc tiéu phat trién bén viing, than thién voi moi
truong, cong tydang hudng téi hoan thién viée ap dung hé thong Quan 1y chét luong
moi truong [SO 14000.
4.2Mot s giai phap nhim nang cao ning luc tai chinh cong ty co phan Puong
Bién Hoa
4.2.1 Gidi phap nang cao khad nang thanh todn va chi trd ciua cong ty

Trong ndi dung phan tich & chuong 3 ta da nhan thiy kha nang thanh toan va
kha nang chi tra ciia cong ty con kha khiém t6n so véi cac dbi thi canh tranh chinh.
Vay dé co thé ning cao kha ning thanh toan va kha nang chi tra cong ty can tap
trung vao cac yéu té sau:

» Quan ly cdc khoan phdi thu:
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Nang cao hiéu qua quan tri khoan phai thu trudc hét phai xudt phat tir viéc
lwa chon khach hang mot cach cin than théng qua danh gia khach hang tiém nangva
kha ning thanh toan cta khach hang. Trén co s& d6 c6 thé thay dbi cac chinh sach
tin dung thuong mai kip thoi.

Dé quan 1y va kiém soat khoan phai thu tir khach hang, Céng ty can cha y
mot sb bién phap sau:

- Phén tich khach hang, x4c dinh ddi twong ban chiu: Trudc khi ky két hop
dong cung cap cho khach hang can tham dinh d6 rui ro bang su phan tich danh gia
kha ning tra no va uy tin ca khach hang, nhét 1a véi nhitng khach hang tiém ning.
Trong nhiing diéu khoan vé thanh toan hai bén thoa thuan phai ghi rd rang: thoi han
tra tién, phuong thirc thanh toan, diéu khoan phat vi pham hop ddng. Véi nhiing
khach hang thuong xuyén ky két cac hop dong 16n va cé uy tin trong qua trinh
thanh toan, c6 thé ap dung chinh sach linh hoat hon nhu ban chiu dé cing c6 mdi
quan h¢ hop tac lau dai.

- Pé thyc hién tot khau phan tich khach hang Coéng ty can lap bo phéan
chuyén theo ddi, d6n dbc va thu hdi cic khoan no cua khach hang. B phan nay co
trach nhiém danh gia khach hang trude khi quyét dinh chinh sach ban chiu; mé s6
theo do1 cong no voi tung khach hang; 1€n danh sach cac khach hang con ng dong
va chi tiét thoi han thanh toan ciia tirmg mon no; phdi hop voi bo phan chuyén hoan
tat ho so thanh toan dé tap hop day du, kip thoi hd so, chimg tir thanh toan d6i véi
céc khoan no sap dén ky thanh toan; don doc khach hang thanh toan nhitng khoan
no dén han; x4c dinh nguyén nhan cua nhiing khoan ng qué han, bao cao kip thoi
v6i 1anh dao, nghién ctru va dé xuit bién phap doi no thich hop nhit.

> Tang cwong cong tdc qudn Iy tién

+ Quan 1y chdt ché thu chi bang tién

Tuy dic diém nganh nghé kinh doanh cta Cong ty khong doi hoi luong tién
mat ton quy nhiéu, nhung van can phai tinh toan luong tién ton quy sao cho dam
bao cac khoan thanh toan tirc thoi cia Cong ty. Vi thé, trude hét Cong ty can giam

sat chat ch& viéc thu chi tién mat trong moi hoat dong, nhét 1a thu chi trong ndi bo
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cong ty dam bao thuc hién dang theo quy ché quan 1y tai chinh d3 ban hanh. Nhitng
khodn thu chi v&i bén ngoai thi can tim ra nhimg bién phap c¢6 hiéu qua nhat nham
tang téc qua trinh thu tién va lam cham di qua trinh chi tién.

+ Quan 1y ton quy

Trong qué trinh hoat dong san xuét kinh doanh, cong ty can du trit tién mat
dé nham dap Gmg cac nhu cu giao dich hang ngay nhu tra tién mua nguyén vit liéu,
tién luong, thué, cd ttc,.. dé ndm bat nhiing co hdi dau tu thuén loi nhu mua nguyén
vat lidu du trir khi gia thi truong giam, khi ty gia bién dong thuan loi hay mua cac
chtng khoan dau tu; hoic dé duy tri kha ning dap tng nhu cau chi tiéu bat thudng.
Quan 1y ton quy lién quan dén viéc danh doi giita chi phi co hoi do viéc gitr tién mit
lam giam kha ning sinh lgi ciia tién va chi phi giao dich khi phai chuyén doi tir tai
san dau tu thanh tién mat dé sin sang cho chi tidu. Tong chi phi giit tién mat chinh
1a tong chi phi co hoi va chi phi giao dich. Tong chi phi giir tién mat thip nhat tai
diém ton quy toi vu.

> Tdng cuong cong tdc qudn 1y tdi san c6 dinh

Qua phén tich & trén co thé thiy trong giai doan 2012 — 2014 Céng ty d3 gia
tang dau tu cho TSCP bang viéc xdy mdi cac Nha may, mua sim cac ddy chuyén
san xuAt tuy nhién hi¢u qua cua hoat dong dAu tu chua cao biéu hién stc san xuit
ciia TSDH c¢6 xu huéng giam qua cac nam. Pé ting hiéu qua sir dung TSCD, cong
ty can thyc hién cac bién phap sau:

- C6 ké hoach dau tu va sir dung TSCD hop 1y, dwa vao nhu cau ctia cong ty va
cong dung, tudi tho cuia tai san nhim tan dung khai thac hét kha nang cua cac TSCD.

- Vi nhitng tai san hong khong tiép tuc str dung duoc nira, viée stra chita tén
kém, khong hiéu qua hodc tai san con sir dung duoc nhung khong c6 nhu cau sir
dung trong thoi gian dai do nging san xuit mot chung loai san phim nao d6 thi nén
tién hanh thanh 1y, nhuwong ban ngay nham thu hdi von ¢6 dinh c6 hiéu qua.

- Hién nay cong ty dang ap dung phuong phap khau hao theo dudng thing

cho hau hét cac tai san va khau hao nhanh cho mot so loai tai san nhu thi€t bi san
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xuit, phuong tién van tai. Cong ty can nghién ctru 4p dung cac phuwong phap khau
hao hop 1y cho ting loai tai san nham phan anh t6t nhat gia tri hién tai cta tai san.

- V& viéc quan Iy TSCD, Cong ty can dé ra quy dinh quan 1y chit ché hon vé
hién vat, trdnh mat mat hu hong trude thoi han khau hao. Cu thé 1a Cong ty can lap
bd hod so phan loai, thong ké, danh s6 va md thé TSCD riéng cho timg tai san.
Trong bd hd so cua ting TSCD, cdp nhit chi tiét cic thong tin sira chita, bao
dudng, nang cip hoic diéu chuyén tai san nham cung cap thong tin kip thoi cho
cac nha quan 1y khi 1ap ké hoach hoic ra quyét dinh. Cong ty can ting cudng
kiém ké tai san theo dinh ky, phan cép trach nhiém quan 1y TSCP cho ting don
vi, c4 nhan truc tiép st dung nham nang cao y thirc, trach nhiém cua ngudi st
dung. Bén canh d6, Cong ty nén ap dung ché d6 thudng phat cong minh ddi véi
nhitng don vi, ca nhan c6 sang kién cai tién k¥ thuat 1am gia tang tudi tho cua tai
san hay nhitng nguoi thiéu tinh than trach nhiém trong viéc quan 1y, sir dung tai
san nham khuyén khich nguoi lao dong sir dung tai san mot cach hiéu qua nhat,
giup kéo dai tudi tho cua TSCP.

- Pé TSCP hoat dong co hiu qua thi ngoai viéc 4p dung cac hinh thirc
thuong phat nham st dung t6i da cong suat cta tai san thi Cong ty can dinh ky 1ap
ké hoach sita chira 16n, bao dudng, bao tri TSCD can ctr vao hd so theo doi riéng
cho tung tai san. Viéc xay dung ké hoach sura chita, bao dudng, bao tri TSCD can
linh hoat va phéi hop nhip nhang véi ké hoach san xuat kinh doanh nham muc dich
hd tro, phuc vu tdt nhat cho hoat dong san xuét kinh doanh, tuyét ddi khong lam
gian doan san xuét kinh doanh. Khi xay dung ké hoach can chu trong dén nhiing tai
san thudng xuyén hoat dong véi cudng do cao dé c6 ché do bao dudng, bao tri hop
1y va kip thoi; v6i nhitng tai san hét khiu hao nhung van dang sir dung thi can can
nhic giita chi phi dung dé bao tri, bao dudng hodc stra chita dé tiép tuc kéo dai tudi
tho clia tai san vé6i viéc thu hoi hét gia tri con lai clia tai san d6 thong qua thanh 1y,

nhuong ban.
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- Ngoai viéc béo tri, bao dudng hay sira chita tai san thi cong ty ciing can cd
ké hoach mua bao hiém cho nhiing tai san quan trong, c6 gia tri 16n hay nhiing tai
san bat budc phai mua bao hiém theo quy dinh cua nha nudec.
4.2.2.Gidi phap nang cao kha nang sinh lgi

Dé nang cao kha ning sinh loi thi phai duy tri tbe d6 ting loi nhuin 16n hon
t6t d6 ting doanh thu. Dé thue hién duoc diéu nay, Cong ty can c6 nhitng bién phap
nhim gia ting doanh thu ban hang ddng thoi ting cudng kiém soat chi phi.

» Tang doanh thu

Doanh thu ban hang phu thudc vao nhiéu yéu td: san lugng tiéu thy, chit
lugng san pham, gia ban cac san pham, dich vu lién quan dén ban hang... Vi thé dé
ting doanh thu ban hang Cong ty can c6 nhimng bién phap tac dong tich cuc dén cac
yéu t6 nay. Cong ty c6 thé sir dung mot s6 giai phap sau:

- Tién hanh nghién ctu thi truong mot cach ti mi dé nam bat va phan tng
nhanh nhay véi nhimg thay d6i vé nhu cau caa thi truong. Bén canh d6, Cong ty can
xuc tién manh mé viéc tim kiém, khai thac céc thi trudng méi & ca trong va ngoai
nuéc nham ting san luong tiéu thy trong nudc ciing nhu thi phan xuat khau cua
Cong ty.

- Thudng xuyén tim hiéu, tng dung cong nghé maéi trén thé gii giup gia
taing nang suat lao dong, nang cao chat lugng san pham, tao loi thé canh tranh voéi
cac doi thu.

- Cong ty can cha trong cong tic cham soc khach hang va dich vu sau ban
hang, cai tién phuong thirc phuc vu khach hang, a4p dung nhiing phuong thirc ban
hang linh hoat nhim phuc vu tot da nhu cau ctia khach hang. Bén canh d6, Cong ty
can phai xdy dung cho minh mot mé hinh vin héa doanh nghiép, tao mot phong
cach phuc vu chuyén nghiép nhdm mang dén cho khach hang nhirng dich vu tdt
nhat.

» Giam chi phi
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Dé ting kha ning sinh 10i cua doanh thu bén canh viéc ting doanh thu ban
hang thi Cong ty cin phai c6 bién phap kiém soat tét cac chi phi lién quan bao gdm
chi phi ban hang va chi phi quan ly DN.

+ Véi chi phi ban hang: Cac yéu t6 cau thanh chi phi ndy bao gom: Chi phi
nguyén liéu, vat liéu, dd dung; chi phi nhan céng; chi phi khdu hao TSCD; chi phi
dich vu mua ngoai va chi phi khac bang tién. Trong cac yéu t6 chi phi nay thi chi
phi dich vu mua ngoai va chi phi khac bang tién 1a nguyén nhan chinh dan dén su
tang 1én cta chi phi ban hang. Pé quan 1y hiéu qua chi phi nay Cong ty c6 thé thyc
hién bién phap sau:

- Xay dung dinh muc cac chi phi nhu dién, nudc, dién thoai... va khoan cu
thé cho tirng phong ban, tig d6i tuong st dung.

- Tuyén truyén ning cao y thirc tiét kiém t6i ting bd phan, ca nhan ngudi lao
dong két hop voi cac hinh thirc khen thudng, ky luat hop 1y.

- Bén canh d6, Cong ty can quan Iy chit ché chi tiéu phuc vu cho viéc ban
hang, xay dung ké hoach chi tiéu cy thé cho ting thoi ky, cac khoan chi phai ¢ cac
chung tir hop 18 phai gan véi két qua kinh doanh va phai duoc khéng ché theo ty 16
trén tong chi phi.

- Va dé nang cao kha ning sinh 10i cta tai san, mot mit Cong ty ap dung cac
bién phap lam ting doanh thu, giam chi phi dé ting loi nhuan nhu da dé cap ¢ trén;
mit khac Cong ty c6 thé ting s6 vong quay cta tong tai san. Mudn ning cao sd
vong quay cua tong tai san, cong ty phai ting doanh thu va diéu chinh co cu tai san
theo hudng ting cuong dau tu TSCP, 4p dung phuong phap khau hao hop ly d6i
v6i TSCP d6ng thoi quan 1y tot dé giam cac khoan phai thu, hang ton kho. ..

4.2.3. Gidi phdp giip duy tri én dinh dong tién ciia cong ty

Qua phén tich ta thiy dong tién ctia cong ty thuong xuyén bién dong manh va tham
chi c¢6 nhiing thoi diém dong tién hoat dong cua cong ty bi am. Ly do chinh cho
viéc dong tién bi am 1a do cong ty di dé cho ndéng dan chiém dung vén cua minh
kha nhiéu, trong khi thu vé nguyén vat liéu tir nong dan 1a chua twong xtng véi

phan mg trudc; 1y do thir hai 12 cac khoan phai thu ctia cong ty chua thu dugc ding
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han va chua thu hét theo du tinh. Vi vay, dé co thé duy tri dong tién 6n dinh va
khong bi 4m nhu nhitng nim vira qua cong ty co thé sir dung cac bién phép sau:

- Dung céc bién phap dam phan kéo dai cang lau cang tbt dbi v6i cac khoan no cia
cong ty voi cac nha cung cip du dé giit tién & lai v6i cong ty 1au hon.

- Tang cudng cac bién phap thu hdi ng, st dung chiét khau thanh toan hop
1y dé kich thich cac ddi twong ng cua cong ty tra ng ding hen, thim chi tra trude dé
cong ty it bi chiém dung von va c6 dong tién vao on dinh.

- Mé céc tai khoan lién ngan hang dé duy tri duoc cac khoan 14i trén nhiing
d6ng von nhan rdi ¢ ngan hang ciing 1a mot trong nhitng bién phap tuéng chimng it
tac dung nhung lai sinh ra nhitng khoan tién ddng ké ma d6i khi cac cong ty khong
tinh dén. Diéu nay giup cong ty c6 thém khoan tién mat dé giup cai thién phan nao
dong tién vao cuia cong ty.

- Thanh 1y nhuong ban nhiing tai san khong sir dung va cac ngudn phé lidu
khong st dung ctia cong ty cho cic ddi twong khac can sir dung dé thu thém tién
mit vé cho cong ty. Nhu ban phé liéu ba mia cho cic cong ty san xuat phan bon.

- Cong ty phai tinh toan k¥ cac khoan tién tGng truéc cho ndng dan trong
mia dé tranh trudng hop méat mia ma cong ty khong thu hoi duge lam cho dong tién
cua cong ty b1 &m nang nhu nam 2012, 2013.

4.2.4. Gidi phdp néng cao tinh hép déan ciia cong ty trén thi trwong chirng khodn
Vi tri ciia cong ty hién tai trén thi trudong chirng khoan da dugc cac nha dau tu kha
ky vong so véi cac cong ty khac trong nganh mia duong. Tuy nhién dé ning cao
thém tinh hap dan ciia minh cong ty nén c6 thém céc bién phap nhu:

- Nang cao tinh minh bach va kip thoi trong thong tin dé cac nha dau tu dé dang tiép
can thong tin, va khi phén tich thong tin d6 c6 dugc nhitng két qua sat véi thuc té
nhat c6 thé, tir d6 nang cao niém tin cua cic nha dau tu vao cong ty.

- C6 gang duy tri va ting truong dan ty 1& chi tra c¢o tic cho cac cd dong cao hon
cac kénh dau tu thong thuong khac; bﬁng hodc cao hon so voi mot vai dbi thu canh

tranh chinh dé cic nha dau tu thém ky vong vao cong ty.
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- Cong ty dang str dung don bay tai chinh kha cao day ciing 1a mot loi thé cua cong
ty dé co thé hap dan cac nha dau tu vi khi sir dung don bay tai chinh cao véi cling
mot muc ting doanh thu nhu nhau thi lgi nhuan ctia cong ty s€ duoc khuéch dai nén
rat nhiéu; tuy nhién dé co thé tan dung duoc loi thé nay cong ty can phai st dung
ddng von di vay hiéu qua hon va phai chic chin hodc c6 nhitng bién phap dam bao
doanh thu cta céng ty ludn ting chir khong dugc giam, du ting it nhung van can
phai ting; vi néu khong ting doanh thu ma giam thi don bay tai chinh lai trd thanh
con dao hai lugi lam khuéch dai khoan sut giam loi nhuan cia cong ty.
- Tiép tuc dau tu mang tinh bén viing trong twong lai nhu: dau tu cong nghé, con
nguoi ¢6 trinh do, gan véi moi truong kinh doanh va méi trudng tu nhién dé cac
nha dau tu thdy dugc sy bén virng trong twong lai ciia cong ty tir d6 hdp dan cac nha
dau tu trong tuong lai.
4.3 Kién nghi
4.3.1. Kién nghi véi Ngan hang Nha nwéc

Do dic thu nganh mia duong trong nudc noéi chung va cong ty ¢ phan
Puodng Bién Hoa néi riéng van con ty trong nhap duong tho kha cao. Do dé anh
huong cta chinh sach ty gia héi doai tic dong 16n dén hiéu qua cua cac doanh
nghiép nganh thép. Vi thé, Ngan hang Nha nudc can nhanh chong tim ra bién phap
duy tri 6n dinh ty gia h6i dodi, nang cao gi tri ctia d6ng ndi t& gop phan giam thiéu
chi phi chénh léch ty gid trong hoat dong xuat nhap khau dé gop phan giup cac
doanh nghiép nganh duong no61 chung nang cao hi¢u qua hoat dong SXKD.
4.3.2. Kién nghi véi Bé cong thwong

Vi cac cong ty trong nganh mia duong ndi chung va cong ty c¢b phan duong
Bién Hoa noi riéng van con nhap khau duong thé kha cao vi vay kién nghi voi Bo
cong thuong can wu tién phan chi tiéu han ngach thué quan nhap khiu duong tho
gilip cac cong ty ndy giai quyét duge ganh ning nguyén liéu dau vao trong thoi
diém nganh mia trong nudc mat mua hodc ty 1¢ duong thap.

Kién nghi thir hai voi bo cong thuong can 1am tbt cac bién phap chong budn

1au, ché bién va kinh doanh dudng trai phép, hién van dang dién ra phtic tap & cac
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tinh giap bién giéi Campuchia va Lao. Diéu nay 1am anh huong dén thi phan cua
cac cong ty nganh duong Viét Nam, anh huong dén gia ca va tinh canh tranh trong
nganh duong.
4.3.3. Kién nghi véi Higép hoi mia dwong Viét Nam

Hi¢p hoi can tich cuc hon nita trong viéc thuc hién chiic nang cau nbi gitra
doanh nghiép trong nganh véi cac Co quan quan Iy Nha nude va Chinh phii dé phan
anh kip thoi nhitng khé khin vudng mic trong san xuét kinh doanh. Bén canh do,
hoi can ting cudng cong tac hd trg phap 1y,bao vé loi ich cta cac doanh nghiép khi
tham gia xuat khau.

Hiép hoi can co cac giai phap gitp phat trién dong bo, bén viing giira nong
dan trong mia v6i cac cong ty dudng dé c6 sy hd tro gin két va kip thoi thao g&
hodc hd trg kho khin cho nong dan khi mat mua, trong viéc trang trai cac chi phi
khi tréng va thu hodc mia. Cac bién phap hd tro va gan két chit ché trong khau bao
tiéu mia v6i gia on dinh cho néng dan, tir d6 c6 duge ving nguyén liéu 6n dinh. H)
trg cdy giong, chi phi khac lién quan dé nguon nguyén liéu mia on dinh va dat chat

luong.
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KET LUAN

Sau khi nghién ctru, phén tich tai chinh céng ty c6 phan dudng Bién Hoa tac
gia c6 nhiing két luan nhu sau:

Thir nhat, viéc phan tich tai chinh cong ty c6 phin dudng Bién Hoa trong
giai doan 2012 -2014, 1a giai doan kho khin ctia nganh dudng noi riéng, nén kinh té
n6i chung da c6 vai trd va y nghia hét stic quan trong cho cac nha dau tu trén thi
truong, dé giip nha dau tu nhan dinh duoc thuc trang tai chinh cua cong ty trong
giai doan vira qua, c6 sy so sanh cong ty voi dbi thu chinh va trung binh nganh, tir
d6 c6 duoc nhan dinh dau tu dang dan khi lya chon nganh duong néi chung va cong
ty ¢6 phan duong Bién Hoa noi riéng dé dau tu.

Thir hai, viéc phan tich tai chinh cong ty c6 phan duong Bién Hoa trong giai
doan 2012 — 2014, tac gid nhan théy dugc kha nang thanh toan, kha nang chi tra, két
qua va hiéu qua kinh doanh cua cong ty trong thoi gian vira qua, tdc gia phan tich
dong tién cta cong ty thuc sy duge chi tra vao nhitng ndi dung gi va ngudn tién co
tir dau. Tac gia cling dd phan tich duogc cac chi sb thé hién vi tri ctia cong ty trén san
chimg khoan khi so sanh véi cac dbi thu chinh trong nganh duong.

Cubi cung, qua su phan tich ban than cong ty cd phan dudng Bién Hoa va sy
so sanh cong ty voi hai ddi thu chinh, tic gia dua ra nhimng giai phap nham nang cao
nang lyc tai chinh ctia cong ty va mot vai kién nghi véi cac don vi lién quan nham
tao moi trudng phat trién bén viing cho cong ty c6 phan Puong Bién Hoa noi riéng

va cac cong ty trong nganh mia dudng no6i chung.
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