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LOI MO PAU
1. Tinh cip thiét cia dé tai nghién ciru:

Trong diéu kién kinh té thi truong, cac doanh nghiép mudn ton tai,
dung vitng va ngay cang phat trién, doi hoi phai c6 mot tiém lyc tai chinh
manh mé& dé tién hanh san xuit kinh doanh va canh tranh c6 hiéu qua. Mat
khac, theo da phat trién cta nén kinh té, cac mbi quan hé kinh té tai chinh

ngay cang trd nén phong phi va phuec tap.

Vi viy, van dé dit ra cho cac doanh nghiép 1a phai thuong xuyén tién
hanh phan tich tinh hinh tai chinh nhdm dinh huéng cho cac quyét dinh, nang
cao hi¢u qua san xuét kinh doanh, cai thién tinh hinh tai chinh cia doanh
nghiép. Thuc tién d3 ching minh, néu cic nha quan tri doanh nghiép quan
tam dung murc t6i viéc phan tich tai chinh thi ho s& c6 nhiig quyét dinh dung
ddn va co nhiéu co hoi thanh dat trong kinh doanh, nguoc lai ho s€ khoé tranh
khoi nhiing quyét dinh tai chinh sai 1dm va that bai. Chinh vi vay, phan tich
tinh hinh tai chinh 1a mot viéc 1am vo cing can thiét. Phan tich tinh hinh tai
chinh doanh nghiép nham dénh gia dugc dy du, chinh xé4c tinh hinh t6 chc,
phan phdi, sir dung va quan 1y céc loai von va ngudn vbn cia doanh nghiép,
vach rd kha ning tiém tang va xu hudng phat trién ctia doanh nghiép trong

tuong lai.

Cong ty co phan Licogi 14 1a mot cong ty hoat dong chinh trong linh
vuc xay dung, dau tu kinh doanh phét trién nha, khu do thi trén dia ban tinh
Pht Tho. Viéc phan tich tinh hinh tai chinh ctia Cong ty da budc dau duoc
quan tdm va c6 nhiéu tién bo, tuy nhién vadn mang nang tinh hinh thic chua
déy du, toan di¢n, chua dap ung dugc yéu cu cua ban lanh dao trong viéc

quan 1y san xuat kinh doanh va khong tranh khoi nhiing kho khan, han ché.



Nhén thitc duge tim quan trong ctia phén tich tinh tai chinh Téc gia da
lwa chon dé tai “Phdn tich tai chinh Céng ty cé phin Licogi 14” 1am dé tai
nghién ctru luan van. Véi muc dich dong gop mot sd giai phap nham cai thién
tinh hinh tai chinh tai Cong ty, giai quyét nhirg kho khan han ché va dap tng
t6t hon nhu cau cung cép thong tin va cho Ban ldnh dao trong hoat dong quan
ly. Két qua cua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cho ta biét thuc trang hoat
dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép tai thoi diém phan tich.

2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru:

- Hé théng héa co so 1y luan, Phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh
ctia cong ty va dé xuat giai phap cai thién tinh hinh tai chinh.

- Lam rd thyc trang tai chinh ctia doanh nghiép tir 46 chi ra nhung diém
manh ciing nhu nhitng han ché ctua Cong ty.

- Gitp cho doanh nghiép nim rd nhimg bién dong tinh hinh tai chinh

trong twong lai cia minh ma c6 bién phap d6i pho thich hop.

- Thuc hién danh gid va so sanh vi thé ctia doanh nghi¢p v61 cac don vi

cung nganh dé c6 dinh huéng phat trién trong twong lai.

- Pé xuat mot so giai phap thuc té va cac kién nghi nham cai thién tinh
hinh tai chinh tai Cong ty.

3. Po6i twong va pham vi nghién ciu:

- Péi tugng nghién ctru: tinh hinh tai chinh Cong ty c¢6 phan Licogi 14,
cac yéu t6 anh huong dén tinh hinh tai chinh cua cong ty.

- Pham vi nghién ctru: D& tai nghién ctru tinh hinh tai chinh ciia Cong ty
cb phan Licogi 14 trong giai doan tir nim 2012 — 2014,



4. Phwong phap nghién ciru:

- Céac phuong phap duogc sir dung trong luan van 1a phuong phap thong
ké, phan tich, so sanh va tong hop.

- Céc s0 li¢u trong ludn van dua trén cac Béo cdo tai chinh hang nam
cua Cong ry co phan Licogi 14; Cac bai viét dugc dang trén cac tap chi, cac

bao; sach; cac trang Web.
5. Cau héi nghién ciru:
- Cong ty chiu tic dong tir cac yéu t bat loi bén ngoai nhu thé nao?
- Hiéu qua kinh doanh ctia Cong ty nhu thé nao?
- Céc nha dau tu c6 nén dau tu vao Cong ty nay hay khong?
6. Du kién déng gop méi ciia ludn vin:

- Luan van phan tich mot cach hé thong vé tinh hinh tai chinh ciia Cong
ty ¢6 phan Licogi 14 khi sir dung cic phuong phap phan tich truyén thdng,
cac nhom hé s tai chinh va két hop véi mot s chi tiéu khac nhu mo hinh

diém Z, téc do tang truong bén ving.

- Banh gia mdt cach khoa hoc nhitng vu diém, han ché cta hoat dong
tai chinh ctia Cong ty c6 phan Licogi 14.

- Pé xuit mot s6 giai phap nham khic phuc cic han ché trong hoat
dong tai chinh va nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh ctua Cong ty cd phan
Licogi 14.

7. Két ciu cia luan vin:
Ngoai phﬁn mé& dau, két luan, danh muc viét tit, danh muc bang biéu so do,

luan van dugc két cu thanh 4 chuong



Chuwong 1: Toéng quan tai liéu nghién ctru va co sé 1y ludn vé phan tich tai

chinh doanh nghiép
Chuwong 2: Phuong phép va thiét ké nghién ciru
Chwong 3: Phan tich va danh gi4 tinh hinh tai chinh Céng ty c6 phan Licogi 14

Chuwong 4: Giai phap va kién nghi nham cai thién tinh hinh tai chinh cong ty
cd phan Licogi 14.



CHUONG 1: TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU VA CO
SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1.Tong quan tinh hinh nghién ctru.

Phén tich tai chinh doanh nghiép 13 cong cu hitu ich duoc dung dé xac
dinh gia tri kinh té, dé danh gid cdc mat manh, cac mat yéu cua mot doanh
nghi€p, tim ra nguyén nhan khach quan va chu quan tir do giip cho nha quéan
Iy Iwa chon va dua ra dugc nhiing quyét dinh phu hop véi thuc trang hoat

d6ng san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

Tac gia Nguyén Tan Binh (2005) da cho chung ta thiy phan tich hoat
dong doanh nghiép néi chung ngay cang tré thanh nhu cau cua cac doanh
nghié¢p. Pac biét trong nén kinh té thi truong ma dac trung 1a tinh canh tranh.
Hau hét nhiig quyét dinh trong hoat dong kinh doanh, dau tu va tai chinh c6
hiéu qua déu xuét phat tir cac phéan tich khoa hoc va khach quan. Tac gia da
hé thdng cho chung ta cac phuong phap nghién ctru, ndi dung co ban va cong
cu phan tich, cing mot s6 kién thirc nang cao vé quan tri tai chinh cho cac nha
quan tri doanh nghiép. Tac gia con cho biét phan tich hoat dong doanh nghiép
thuc ra 1a mot linh vuc nghién ctu rong hon nhiéu, tham chi c6 xu hudng
phan chia thanh cac mén hoc cu thé va chuyén sau nhu: ké toan quan tri, phan

tich bdo cao tai chinh, quan tri tai chinh...

Tac gia Vii Duy Hao va Pao Van Hué (1998) da c6 phan nghién ctru
ndi dung phan tich tai chinh rat phong phi, bao quat hau hét nhitng quyét dinh
tai chinh ma doanh nghiép can xem xét va thuc hién. Cu thé, da cho ching ta
biét nhitng van dé can ban vé tai chinh doanh nghiép, dinh gia va quyét dinh
dau tu, quyét dinh ngudn vén va chinh sach ¢ tic, nhitng quyét dinh khéc
ctia tai chinh doanh nghiép. Ngoai viéc gidi thiéu cac khai niém va 1y thuyét

vé tai chinh cong ty, tac gia con lam rd va nhan manh dén cach thirc cling nhu



kha ning tmg dung cac khai niém va 1y thuyét nay nhu thé nao vao trong thuc

té tai Viét Nam.

Téac gia Nguyén Ning Phiic va cong su (2000) ciing di cho ching ta
thay tai chinh 13 khau rat quan trong trong hoat dong cua doanh nghiép, boi vi
tai chinh bao gdm céc qué trinh lién quan dén viéc huy dong vén, st dung von
va lam thé nao dé ddng von dau tu vao doanh nghiép dugc sir dung c6 hiéu
qua. Bé dat duoc muc tiéu gia tang loi nhuan va duy tri hoat dong cia cong ty
mot cach on dinh, doi hoi cong ty phai c6 mdt co cau tai chinh phi hop va
dam bao duoc kha nang thanh toan. Ngoai ra, tac gia cling dong thoi cho thay
phan tich tai chinh doanh nghiép 14 yéu cau khong thé thiéu ddi véi cac nha
quan tri, cac nha dau tu, cac chi no va cac co quan quan 1y nha nudc trong
viéc dua ra cic quyét dinh kinh té. Bén canh nhimg 1y thuyét co ban, chuyén
sdu vé& phan tich tai chinh doanh nghiép nhu: tong quan vé tai chinh doanh
nghiép, phan tich chi phi va don bay hoat dong, phan tich két qua kinh doanh,
phan tich co cau ngudn vbn va tai san, phan tich luu chuyén tién té, phan tich
cac hé s6 tai chin. Tac giai con tap hop cac tinh hudng phan tich trén co s sb

liéu thuc té cua nhiéu loai hinh doanh nghiép.

Nguyén Ping Hac (1998) di giup ching ta hiéu hon vé hoat dong san
xuat kinh doanh cua doanh nghiép xdy dung va hé thong chi tiéu phan tich
thong qua viéc phan tich tinh hinh thyc hién khoi luong cong tac xay lap,
phan tich gia thanh cac cong tac xdy lap, phan tich tinh hinh tai chinh cua

doanh nghiép xay dung.

Tac gia Tran Trung Chuyén (2006) tra 101 duge cac cau hoi: <“Cong ty
tu van giam sat va xdy dung cong trinh dang hoat dong kinh doanh ra sao?
Tinh hinh tai chinh hién tai ctia doanh nghiép nhu thé nao?”’ trén co so phan

tich doanh thu, chi phi, o1 nhuén, phan tich cac b4o cao tai chinh. Tu két qua



phan tich, du bdo, tic gia da dua ra mot sd giai phap va kién nghi nhim hoan
thién cong tac phan tich tai chinh tai Cong ty tu van giam sat va xdy dung

cong trinh.

Tac gia Bui Van Lam (2011) da néu duoc tinh cap thiét vé viéc phai
thuc hién phéan tich tai chinh ctia doanh nghiép va c6 dua ra cac phuong phap
dé phan tich nhu 1a: phuong phéap so sanh, phwong phap phén tich nhén td,
phuong phap du doan.

Ngb Thi Tan Thanh (2010) ciing d& phén tich thuc trang vé tinh hinh tai
chinh va thuc hién phan tich cac chi ti€u tai chinh dé dua ra cac dé xuat vé
giai phap khac phuc, ciung v6i d6 da dua ra duoc chi sé dic thu dé danh gia:
ROA, ROE, ROS, BEP.....

Nhu vy, ching ta thiy van dé phan tich hoat dong kinh doanh, phan
tich hoat dong kinh té doanh nghi€p, trong d6 phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép ludn thu hit sy cha ¥, nghién ctru cta nhiéu nha khoa hoc. N6
doi hoi str dung nhuan nhuyén kién thirc tong hop: str dung cac thong tin ké
toan dé phan tich va tmg dung nhimg nguyén 1y khoa hoc dé 1am co sé cho
viéc ra cac quyét dinh tai chinh t6i wu nhat cho céc cha thé. Phan tich tai
chinh muébn dat duoc két qua t6i uu doi hoi su két hop ddng bd ciia cac nhoém
giai phap vé muc tiéu phan tich, can ct phén tich, cac chi tiéu tai chinh, ndi
dung, phuong phép phén tich, quy trinh phan tich va cong tac to chirc phan
tich hay chinh la doi ngli nhan lyc thuc hién cong tac phan tich tai chinh trong
Cong ty. Dya vao co s& sd 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép cia
cac tai lidu néu trén To6i di di sau vao nghién ctru vé phan tich cac van dé nhu
chi phi vén cta doanh nghiép, mé hinh diém Z, cac yéu tb tac dong phi tai
chinh, cting véi cac thong tin vé bao céo tai chinh mdi nhat ciia Cong ty dé c6

cai danh gia tong quat hon vé hoat dong tai chinh cua Licogi 14.



1.2.Co ¢6 1y luén vé phan tich tai chinh doanh nghiép.
1.2.1. Khdi ni¢m vé phdn tich tai chinh doanh nghiép.

Trong nén kinh té thi truong, mdi doanh nghiép tién hanh hoat dong
san xuét kinh doanh theo cac chirc ning riéng biét nhim cung cép, trao ddi
hang hod va dich vu cho thi truong va tao ra lgi nhuan. Pé thuc hién duoc céc
hoat dong do, doanh nghiép can phai ¢6 mdt lugng von nhét dinh dé mua cac
yéu t6 dau vao nhu may moc, thiét bi, co s& vat chat, vat tu, hang hoa, suc lao
dong... dua vao qua trinh san xuat dé tao ra san phim hang hoa, sau d6 cac
san phém nay duogc ti€u thu trén thi trudng dé trao do6i 1éy tién. Qua trinh d6
d3 dugc Mac khai quat qua cong thire sau: T-H-SX-H -T. Moi qua trinh trao
doi déu duoc thuc hién qua trung gian tién té, trong moi doanh nghiép qua

trinh trao doi nay duoc dién ra thudng xuyén, lién tuc tao ra cac dong tai chinh.

Nhu vay, qué trinh san xuat va trao doi cia cac doanh nghiépphat sinh
cac hoat dong tai chinh. Hoat dong tai chinh doanh nghiép phan anh két qua
cac mbi quan hé kinh té phat sinh trong qua trinh kinh doanh cia doanh
nghiép qua thudce do gia tri. Hoat dong tai chinh c6 quan h¢ chit ch€ vai hoat

dong kinh doanh va né phuc vu cho cac muc ti€u kinh doanh ctia doanh nghiép.

N6i cach khéc, hoat dong tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cac quan
hé kinh té phét sinh trong qué trinh phan phdi cdc nguon tai chinh gan lién véi
qué trinh tao 1ap, st dung quy tién té nham dat muc tiéu kinh doanh va thuc
hién cac chitc nang quan ly Nha nudc cua doanh nghiép. Cac quan hé tai
chinh doanh nghiép chu yéu bao gom: Quan hé giita doanh nghiép véi Nha
nudc; quan hé gitra doanh nghiép vai thi truong tai chinh; quan hé ctia doanh

nghiép vai thi truong khac; quan hé kinh té trong ndi bd doanh nghiép. ..

Hoat dong tai chinh c6 quan hé truc tiép v4i hoat dong san xuat kinh

doanh, do vay tat ca cac hoat dong san xuét kinh doanh déu ¢6 anh huong dén



tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Tinh hinh tai chinh t6t hay x4u lai c6
anh huong thuc day hodc kim ham qua trinh san xuat kinh doanh. Do d6, cong
tac quan tri tai chinh bao gém nhimg quyét dinh vé ngudn vén, quyét dinh dau
tu, quyét dinh quan 1y doanh thu, chi phi va ngan quy... c6 quyét dinh quan
trong téi sy tdn tai va phat trién cua doanh nghiép. Nhu vay hoat dong tai
chinh doanh nghiép 1a co s& cho qua trinh phan tich tai chinh, qué trinh nay
c¢6 ¥ nghia hét strc quan trong d6i voi nha quan 1y dé c6 nhimg quyét dinh phu
hop va dang ddn cho doanh nghiép.

Hay c6 thé no6i Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a viéc sir dung mot
tap hop cac khai niém, phuong phap va cac cong cu cho phép xur 1y cac thong
tin ké toan va cac thong tin khac vé quan Iy nham danh gia tinh hinh tai chinh
ctia mot doanh nghiép, danh gia rai ro, mic d6 va chit luong hiéu qua hoat
dong cua doanh nghiép.

Phan tich tai chinh doanh nghiép co6 cac muc tiéu sau dady:

- Tao thanh cac chu ky danh gia vé cac hoat dong kinh doanh trong qua

khir, tién hanh can ddi tai chinh, kha ning sinh 10i, kha ning thanh

toan,..

Dinh hudéng cho cac nha quan 1y trong viéc ra quyét dinh vé dau tu, tai

tro von, phan chia lgi nhuan, co tuc. ..

- La cong cu dé kiém soat hoat dong quéan 1y doanh nghiép.

- La co s& cho céac du bao tai chinh trong tuong lai.

1.2.2. Sw cdn thiét ciia cong tic phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép ¢ vai tro rat quan trong
trong hé théng quan 1y ciia doanh nghiép. Cong tac phén tich tai chinh doanh
nghiép 1a viéc str dung hé thong cac phuong phap, chi tiéu khac nhau dé thong



qua phan tich cac bao céo tai chinh, cac thong tin vé quan hé kinh té giira cac
doanh nghi€p v6i ngan sach nha nudc, véi thi truong, voi ndi bo doanh
nghiép va st dung coéng cu dé thu thap va xt 1y cac thong tin ké toan ciing
nhu cac thong tin khac trong quan 1y doanh nghiép nhim danh gia tinh hinh
tai chinh, kha nang va tiém luc cua doanh nghiép, cho thay nhiing diém manh,
diém yéu vé hoat dong san xuét kinh doanh ctua doanh nghiép gitip nha quan
Iy doanh nghiép va nhiing ngudi quan tim dén tai chinh ciia doanh nghiép s&

c6 nhitng bién phap xur 1y kip thoi va dua ra cac quyét dinh phu hop.

Nha quan 1y phai chiu trach nhiém diéu hanh hoat dong tai chinh va
dira trén co so cac nghiép vu tai chinh hang ngay dé dua ra quyét dinh nham
dat cac muc tiéu vé quan 1y diéu hanh hoat dong san xuat kinh doanh. Cac
quyét dinh va hoat dong cua nha quan 1y tai chinh déu huéng dén su ton tai va
phat trién ctia doanh nghiép, c6 kha ning canh tranh trén thi trudng, toi da hoa
loi nhuan, tang trudong mot cach ving chic. Véi cac nha quan 1y, yéu td can
du doan 1a dau tu dai han, lap ké hoach cho tuong lai, chién lugc canh tranh
san pham, thi truong. Doanh nghiép chi co thé hoat dong tét va mang lai loi
ich cho chu so hiru khi cac quyét dinh ctia nha quan 1y dugc dua ra 1a dung
dén. Dé thuc hién tot diéu do, ho can dua vao céac thong tin dé kiém soat va
chi dao tinh hinh san xuat kinh doanh ctia cong ty. Cac thong tin do cc bao
c4o tai chinh cung cp thuong khong dap tmg du nhu cau thong tin cia ho nén
doanh nghiép thuong phai té chic thém hé théng ké toan quan tri. Muc dich
ciia ké toan quan tri cung cap thong tin phuc vu cho viéc quan ly doanh
nghiép va dua ra cac quyét dinh quan 1y san xuat kinh doanh. Céc thong tin
do ké toan quan tri cung cap chi duoc st dung trong ndi bd doanh nghiép
theo yéu cau quan 1y ctia ho ma khong dugce cung cdp cho cic d6i tuong sir

dung bén ngoai doanh nghiép.

Phan tich tai chinh gitip cho nha quan 1y tai chinh nhan biét tinh hinh
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cong ng, kha ning tiép tng dau tu, thong tin ng, can ddi thu chi, kha niang
sinh 101, rtii ro vé tai chinh cta doanh nghiép, dinh hudng cac quyét dinh cia
doanh nghi¢p vé dau tu, tai tro va phan chia loi tirc. Trén co so¢ tinh toan, nha
quan 1y doanh nghiép s& can nhéc va ra quyét dinh nén tao von bang cach nao,
su dung von dau tu vao dau va nhu thé nao dé dat muc tiéu kinh doanh dé ra
ma van bao toan ngudn von. Phén tich tai chinh cho thay tim quan trong cua
du bao tai chinh va 1 co s cho cac nha quan 1y dua ra cac quyét dinh phu
hop khong chi trong van dé tai chinh ma con trong nhiéu van dé khac. Phan
tich tai chinh ddi voi nha quan 1y thuc sy can thiét dé xac dinh gia tri kinh té,
cac mat manh, midt yéu va dua ra nhitg quyét dinh dang din cho su phat trién

ciia mot doanh nghiép.

Su can thiét cta viéc phan tich tai chinh ddi v4i cac nha dau tu: nha dau
tu can phai biét tinh hinh thu nhap cta chu sé hitu, loi tirc ¢ phan va gia tri
tang thém cua von dau tu vi thu nhap cua ho la tién chia loi tic va gia tri tang
thém cua von dau tu. Myc tiéu cua cic nha dau tu 13 dau tu vao doanh nghiép
dé kiém loi nhuan nén cac nha dau tu quan tdm nhiéu dén kha nang sinh 15i
cua doanh nghi¢p. Ho chinh la cac chu s& hitu cia doanh nghiép nén st dung
thong tin ké toan dé theo ddi tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh cua
doanh nghiép nham muc dich bao vé tai san cta chinh minh di dau tu vao
doanh nghi¢p. Thong qua su phan tich trén cac bao céo tai chinh, phan tich
kha ning sinh 101, mirc d6 rii ro va phan tich dién bién gia ca, cac nha dau tu
s& dua ra quyét dinh ding dan.

Su can thiét ciia viéc phan tich tai chinh ddi v6i ngudi cho vay: Nha
cho vay 1a ciac Ngan hang va nha cung cdp tin dung, ho quan tdm dén kha
nang sinh 10i va kha nang thanh toan cua doanh nghiép thé hién trén béo céo
ké toan. Thong viéc so sanh sb liéu va chung loai tai san véi s6 no phai tra

theo ky han, nhiing ngudi ndy c6 thé xac dinh dugc kha ning thanh toan cua
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doanh nghiép va quyét dinh cho vay hay khong.

Céac ngan hang con quan tim dén von cha sé hiru cia doanh nghiép va
coi nhu d6 1a ngudn bao dam cho ngan hang c6 thé thu hdi ng khi doanh
nghiép bi thua 16 hay pha san. Ngan hang s& han ché cho doanh nghiép vay

khi doanh nghiép c6 dau hiéu khong thé thanh toan cac khoan ng dén han.

Su can thiét cta viéc phan tich tai chinh d6i véi co quan quan 1y nha
nudc: Co quan nha nudc s€ dya vao bao cao tai chinh cua cac doanh nghiép
dé phan tich, danh gia, kiém tra hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh
nghiép dé biét duoc doanh nghiép c6 thuc hién day du nghia vu d6i véi nha
nuéc hay khong. Dong thoi su giam sat nay giup cho cic co quan thim quyén
c¢6 ké hoach tham dinh chinh sach mot cach phu hop, giup nha nudc dua ra
nhitng ké hoach phat trién ¢ tim vi mo sao cho mang lai loi ich thiét thuc nhat

va tao diéu kién cho doanh nghiép hoat dong kinh doanh mdt cach hi¢u qua.

Sy can thiét ctia viéc phan tich tai chinh d6i v6i ngudi lao dong: Ngudi
lao dong ciing quan tAm dén cac thong tin vé tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép dé danh gia vé kha ning phat trién ctia doanh nghiép nhiing nguoi di
tim viéc déu co nguyén vong dugc vao 1am viéc ¢ nhiing cong ty cé nhiéu
trién vong va tuong lai 1au dai dé hy vong c6 mirc luong ximg dang va chd
1am viéc 6n dinh. Do vy, mot doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh thiéu lanh
manh, khong c6 kha quan sé& khong thu hut duoc nguoi lao dong dén lam
viéc.

Ngoai ra cac ddi thu canh tranh ciing quan tdm dén kha ning sinh 1i,
doanh thu ban hang va cac chi tiéu tai chinh khac trong diéu kién c6 thé tim

bién phap canh tranh v4i doanh nghiép.

Céc doanh nghiép Viét Nam hién nay da nhan théy tam quan trong, can

thiét cua cong tac phan tich tai chinh mang dén cho doanh nghiép minh.
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Trudce day trong thdi ky ké hoach hoa tip trung, cac doanh nghiép Nha nudc
hoat dong kém hiéu qua do dugc sy bao cép cia Nha nudc, hoat dong phan
tich tai chinh khong dugc quan tim. Pén nay cac doanh nghiép da chuyén
sang hoat dong trong co ché thi trudng, van dé canh tranh trong nudc va trén
thi truong thé gidi ngdy cang nhiéu kho khan. Mudn ton tai va phat trién trong
diéu kién mdi, cac nha quan 1y phai ndm duoc tinh hinh hoat dong tai chinh
ctia doanh nghiép, phén tich tai chinh 1a viéc 1am can thiét, dong vai trd quan
trong trong viéc dua ra cac quyét dinh, phuc vu nghién ctru kiém tra giam sat
dua ra chién lugc kinh doanh hop 1y qua d6 kip thoi dua ra cac quyét dinh

gitip cho hoat dong san xuat kinh doanh thuc sy c6 hiéu qua.

Tom lai, cong tic phan tich tai chinh c6 tAm quan trong rat 1on trong
diéu hanh hoat dong san xuat kinh doanh ctia mot doanh nghiép trong nén
kinh té thi truong. Muc tiéu quan trong nhat cua phan tich tai chinh doanh
nghi¢p 1a tao ra cong cu tai chinh giap danh gia dugc thuc trang kinh doanh
va tiém ning cua doanh nghiép, dong thdi gitp cac dbi twong quan tdm cé

dugc nhitng quyét dinh kinh té ti uu.
1.2.3. Y nghia ciia phén tich tai chinh doanh nghiép

Hoat dong tai chinh c6 ¥ nghia quyét dinh trong viéc hinh thanh, ton tai
va phat trién ctia mdi doanh nghiép. Hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép c6
quan h¢ truc tiép voi1 hoat dong san xuét kinh doanh, thuc drfly hoac kim ham
su phat trién cia hoat dong san xuat kinh doanh. Vi vay can phai thuong
xuyén danh gia, kiém tra tinh hinh tai chinh mot cach kip thoi, trong d6 cong
tac phan tich tai chinh gitt vi tri hét sttc quan trong gitp cho cac nha quan Iy
doanh nghiép, cac co quan quan 1y nha nudc va nhiing ngudi quan tam dén
tinh hinh tai chinh doanh nghiép théy 0 thyc trang cua hoat dong tai chinh,

xac dinh day du va dung dan nhitng nguyén nhin, mic d6 anh hudng cua
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ting nhan t6 dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Tir d6, c6 nhimng giai
phap hiru hiéu nham 6n dinh va ting cudng tinh hinh tai chinh cta doanh

nghiép, c6 quyét dinh dau tu dung din

Trong diéu kién san xuat kinh doanh theo co ché thi trudong, co sy quan
Iy vi mdé cua Nha nudc, cic doanh nghiép thudc cac loai hinh kinh té khac
nhau déu binh déng trudc phap luat trong kinh doanh, nhiéu déi twong quan
tam dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Mdi ddi tuong nay déu quan
tam dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép dudi nhiing géc do khac nhau,

cac doi tugng nay dugc chia lam hai nhom sau:

* Nhém cé quyén loi truec tiép gom cdc c6 dong, nha dau tw tiwong lai,
cdc chii ngdn hang, t6 chire tin dung, nha quan Iy doanh nghiép. Cu thé

nhuw sau:

- Dbi v6i cac nha dau tu twong lai: Muc dich cta ho 1a tim kiém loi
nhuan thong qua viéc mua c6 phiéu cua doanh nghiép, vi vay ho ludn tim
kiém co hoi dau tu vao cac doanh nghiép c6 kha ning sinh 1¢i cao. Tuy nhién
trong diéu kién nén kinh té thi truong vai su canh tranh nhiéu rui ro hién nay,
cac nha dau tu luén tim cach an toan bao vé déng von ctia ho. Vi vay ho rat
quan tam dén muc sinh 16, thoi gian hoan von, mic d6 thu hdi vén, mic dd
rti ro ctia cac dy 4n dau tu... Cac nha dau tu tim kiém co hoi dau tu nhd phan

tich cac thong tin tir bdo céo tai chinh doanh nghiép.

- Dbi véi cac cd dong, 1a chi s¢ hitu doanh nghiép nén ho quan tim
nhiéu dén kha nang sinh lgi ctia doanh nghiép. Tinh trang tai chinh va két qua
kinh doanh ctia doanh nghiép c6 anh hudng 16n dén gia ca cb phiéu do doanh
nghiép c6 phan phat hanh. Pé bao vé tai san clia minh, cac cd6 dong thuong
xuyén phén tich tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh cta cac doanh

nghiép ma ho da dau tu dé quyét dinh nim giir c6 phiéu hay khong.
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- Chu ngan hang va t chirc tin dung quan tdm kha ning sinh loi va
kha ning thanh toan ctia doanh nghiép thé hién trén bao céo tai chinh dé quyét
dinh c6 cho doanh nghiép vay khong. Ngan hang con quan tdm dén von cha
s& hitu ctia doanh nghiép dé dam bao cho ngan hang co thé thu hoi ng néu

doanh nghiép thua 16, pha san.

- Céc nha quan 1y doanh nghiép can cac thong tin dé kiém soat va chi
dao tinh hinh san xuét kinh doanh. Céc thong tin trén bao cdo tai chinh
thuong khong du dé dap tng yéu cau ndy, vi thé ho phai to chuc thém hé

thong ké toan quan tri

- Co quan thué can thong tin tir phan tich tai chinh dé xac dinh s thué

doanh nghi¢p phai ndp vao ngan sach Nha nudc.

* Nhém cé quyén loi gian tiép: cdc co quan qudn 1y Nha nudce khdc

ngodi co quan thué, cac vién nghién cuu, sinh vién, nguoi lao dong...

Tuy cac d6i tuong quan tim dén cac thong tin tir phan tich tai chinh
doanh nghiép dudi cac goc do khac nhau nhung nhin chung déu quan tim dén
kha nang sinh 101, kha nang thanh todn, mtrc 1gi nhuan tdi da. Vi vay phan

tich tai chinh doanh nghiép phai thyc hién day du cic nhiém vu phan tich.

Qua qua trinh phan tich tai chinh, nha quan 1y doanh nghiép thay rd
duoc thyc trang hoat dong tai chinh, xac dinh dugc nguyén nhan, mirc do anh
huéng cua timg nhén t6 t6i tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép. Thong qua
két qua phan tich cac nha quan 1y s& co dugc cac thong tin hiru ich, tir d6 dua
ra nhitng giai phép cai thién tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép va c6 nhiing
quyét dinh chuan xéc trong qu4 trinh kinh doanh.

Ngoai cac muc tiéu néu trén, dé dép tng dugc nhu cu vé tinh hinh tai
chinh doanh nghiép cho tat ca cac ddi tugng quan tdm dén né thi viéc phan

tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép phai dat dugc cac muc tiéu chu yéu sau:

15



- Phai cung cdp day du cac thong tin hitu ich cho cac nha dau tu, cac
chi ng va cac dbi tuong quan tdm khac dé giup ho cé nhiing quyét dinh ding

dan khi ra quyét dinh;

- Phai cung cap cho cac chu doanh nghiép, cac nha dau tu, cac nha cho
vay va nhiing nguoi st dung thong tin khéc trong viéc danh gia kha nang va
tinh chac chan cia dong tién mat vao, ra va tinh hinh stir dung ¢6 hi¢u qua

nhat von kinh doanh, tinh hinh va kha nang thanh toan cta doanh nghiép;

- Phai cung cap nhiing thong tin vé ngudn von chu s¢ hitu, cac khoan
ng, két qud qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh, su kién va céc tinh

huéng lam bién ddi cac ngudn von va cac khoan no ciia doanh nghiép.
1.2.4. Cdc yéu té anh huwéng dén phén tich tai chinh doanh nghiép
1.2.4.1. Yéu té bén trong doanh nghiép
* Nhan thirc cua lanh dao doanh nghiép:

Trinh d6 hiéu biét va nhan thitc cta lanh dao doanh nghiép dong vai trd
quan trong vao sy thanh cong cuia cong tac phan tich tai chinh. Khi lanh dao
doanh nghiép nhan thirc dugc tam quan trong, hitu ich ctia cong tac phan tich
tai chinh va str dung két qua cua cong tac nay dé phuc vu cho viéc ra quyét
dinh tai chinh thi 1anh dao s& rat chu trong dén cong tac nay. Khi do lanh dao
doanh nghiép s& phan cong chuyén trach vé viéc phan tich va kiém tra tai
chinh trong ndi bd doanh nghi€p. B§ phén nay s€ do phu trach tai chinh hay
treong phong tai chinh chi dao bao gém cac nhan vién co trinh d6 chuyén
mon cao, giau kinh nghiém vé tai chinh va phan tich tai chinh. Cac nhan vién
thuc hién cong viéce vé tai chinh va phan tich tai chinh tach ro1 véi cac nhan
vién thyc hién cong viéc vé ké toan do d6 co su chuyén moén hoa cao. Déng
thoi 1anh dao doanh nghiép sé& thiét 1ap cac quy dinh tai chinh dé gbp phan

nang cao hiéu qua cua cong tac phan tich tai chinh.
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* Chit lwong thong tin

Pay 1a yéu t6 quan trong hang dau quyét dinh chét luong cong tac phan
tich tai chinh bd1 mdt khi thong tin sit dung khong chinh xac, khong phu hop
thi két qua ma cong tac phan tich tai chinh dem lai chi 13 hinh thire, khong c6
y nghia gi ca. Vi vdy c6 thé néi thong tin sir dung trong phan tich tai chinh 1a

nén tang cua phan tich tai chinh.

Tir cac thong tin phan anh truc tiép tai chinh doanh nghiép nhu cac bao
cdo tai chinh, cac s6 theo ddi chi tiét cong ng, TSCD, cac khoan phai thu, phai
tra... dén nhitng thong tin bén ngoai lién quan dén moi trudong hoat dong cua
doanh nghiép nhu thong tin vé dbi thii canh tranh, thong tin vé nganh, céac
thay doi trong chinh sach, phap luat cia Nha nudc, ngudi phan tich co thé
thay duoc tinh hinh tai chinh doanh nghiép trong qua kht, hién tai va du doan

xu hudng phat trién trong tuong lai.
* Vin dé nhan sw

Két qua thu thap va phén tich thong tin phu thudc rat nhiéu vao trinh do
cua can bg thuc hién phan tich. Twr thong tin thu thap duoc, can b phan tich
phai tinh toan cac chi tiéu, thiét 1ap cac bang tinh. Tuy nhién néu chi dimg &
mic d6 thi cac con sd chua néi 1én didu gi, ma nguodi phan tich phai gin két,
tao 1ap mdi lién hé giita cac chi tiéu, két hop véi thong tin vé diéu kién, hoan
canh cta doanh nghiép dé phan tich, 1y giai tinh hinh tai chinh, xac dinh uu,

nhugc diém va nguyén nhan dan dén.

Nhu vay yéu t6 con nguoi anh huong truc tiép tdi chat luong cua cong
tac phan tich tai chinh doanh nghiép. Néu khéng c6 doi ngii can bd day dan vé
kinh nghiém va trinh d6 chuyén mon thi qua trinh thu thép va xu ly thong tin
trong cong tac phan tich tai chinh c6 thé khong duoc tién hanh hodc tién hanh

chéch hudng, anh hudng t&i cac quyét dinh cua nha quan 1y. Chinh tim quan
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trong va tinh chat phuc tap cua phan tich tai chinh doi hoi can b phan tich
phai c6 trinh d§ nang luc cao.
1.2.4.2. Yéu té bén ngoai doanh nghiép

* Moi trwong phdp ly

Moi trudng phap 1y c6 thé co nhimg tac dong dén cong tac phan tich tai
chinh ctia doanh nghiép. Sy 16ng 1é0 trong hanh lang phap 1y c6 thé 1a nhiing
ké ho tao didu kién phat sinh cac tiéu cuc trong qua trinh phan tich tai chinh
lam két qua phan tich tai chinh sai léch. Vi vay mot hé thong phép luat nghiém

minh, cong bang s& co tac dong tich cuc dén cong tac phan tich tai chinh.
* Sw can thi¢p cua cdc nganh chirc nang

Sy can thiép cta cap trén hay Chinh phu trong hoat dong kinh doanh
cling lam giam tinh khach quan trong qua trinh phan tich tai chinh. Néu céc
chi thi cua cép trén dwa xudng hay coéng van cia cac bo lién quan qua nhiéu,
khong phu hop thdm chi mau thudn nhau ciing gdy kho khin tré ngai cho cén
bd phén tich tai chinh. Pong thoi dé dam bao tinh chinh xac vé mat thong tin
va dua ra nhitng danh gia thi nguyén tic, diéu 1é hach toan giita cac doanh
nghiép can thong nhat va minh bach. Pay 1a co so cho viéc bao dam mot hé
théng chi tiéu trung binh nganh, lam co s tham chiéu cho qua trinh phan tich.
Trong truong hop doanh nghiép c6 mic do da dang hoa vé nganh nghé hoat
dong thi su tach bach cac chi ti€u trén bao cédo tai chinh la diéu can thiét, thé
hién rd trong ban thuyét minh bao céo tai chinh. C6 nhu vy médi cé thé so

sanh toan nganh hay so sanh véi cac doanh nghiép khéc.
* H¢ théng chi tiéu tham chiéu

Phan tich tai chinh s& tr& nén day du va c6 ¥ nghia hon néu ¢ hé thong

chi tiéu trung binh nganh. Pay 1a co s tham chiéu quan trong khi tién hanh
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phan tich. Nguoi ta chi c6 thé noi cac ty 18 tai chinh cua mot doanh nghiép 13
cao hay thap, t6t hay xau khi dem so sanh vé&i cac ty 18 twong tng cia céc
doanh nghi¢p khéc co6 dac diém va diéu kién san xuit kinh doanh tuong ty ma
dai di¢n & day la chi ti€u trung binh nganh. Thong qua chi ti€u trung binh
nganh, nha quan 1y tai chinh s& so sanh dbi chiéu dé biét dugc vi thé cua
doanh nghi¢p minh tir d6 danh gia thuc trang tai chinh cua doanh nghiép ciing

nhu hiéu qua san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép minh.
* Ho tro ciia cdc phwong tién ky thugt

Cong tac phan tich tai chinh ctia doanh nghiép s& dat hiéu qua cao néu
doanh nghiép kip thoi ing dung cac thanh tuu khoa hoc k¥ thuat nhu cac hé
théng phan ctng va phan mém ké toan chuyén dung. Trong thoi gian dau, day
c6 thé 1a ganh nang vé chi phi cho cac doanh nghiép nhung thuc té chiing s&
lam cho cong tac phan tich tai chinh tr¢ nén don gian, chinh xéac, tiét kiém

duoc thoi gian va nhan sy hon.

Tom lai trén co s& ¢ sy quy chuan nhét dinh trong phan tich tai chinh
con doi hoi cac nha phan tich phai vo cung nhay cam, linh hoat, nam bét duoc
tinh hinh.

1.3.Caéc tai liéu va phwong phap st dung trong phan tich tai chinh:

1.3.1. Cadc tai liéu s dung trong phdn tich tai chinh

Tai liu quan trong nhat dé sir dung trong phan tich tinh hinh tai chinh
ctia cong ty do 1a bao cdo tai chinh. Hé thong bao cdo tai chinh trong doanh
nghiép gdm: Bang can d6i ké toan, bao céo két qua hoat dong kinh doanh, bao
c4o luu chuyén tién té va ban thuyét minh bao cdo tai chinh. Trong d6, thudong
duoc quan tam va su dung nhiéu nhat 1a bang can ddi ké toan va bao céao két

quad hoat dong kinh doanh.
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* Bing cdn doi ké todn

Bang cin d6i ké toan 1a bang bao céo tai chinh téng hop, phan anh mot
cach téng quat toan bo tai san hién c6 cua doanh nghiép theo hai goc do 1 tai
san va nguén hinh thanh tai san tai thoi diém 1ap bao cdo. Do do, két cAu cua
bang can d6i ké toan gém hai phan: phan tai san va phan ngudn von.

Phan tai san: Phan anh gid tri tai san hién c6 cia doanh nghiép. Vé mit
kinh té, ddy 1a phan phan anh quy mé va két cau cua cac loai tai san dudi hinh
thai vat chat (tién mit, hang t6n kho, khoan phai thu, tai san cb dinh). V& mit
phap 1y, s6 liéu & phan nay phan anh sd tai san thudc quyén so hitu cia doanh

nghiép.

Phan nguén vén: phan anh cac nguon hinh thanh nén cac loai tai san
ctia doanh nghiép. Xét vé mat kinh té, cac chi tiéu & phan nay phan anh quy
mo va két cdu cua cac ngudn von da dugc doanh nghiép dau tu va huy dong
vao san xuét kinh doanh (n¢ ngan han, no dai han, vén chu so hitu). Con vé
mat phap 1y, cac chi tiéu nay phan anh trach nhiém vé mat vat chat ciia doanh
nghiép d6i véi cac ddi twong cdp vén cho doanh nghiép (Nha nude, cac co
d6ng, ngan hang, nha cung cap, ngudi lao dong...).

Bang can ddi ké toan do vay 1a ngudn thong tin quan trong cho cong tac
phan tich tai chinh , n6 gitp danh gia dugc kha ning can bang tai chinh , kha
nang thanh toan, nang luc hoat dong, tai san hién c6 va nguén hinh thanh n6 ,
co cdu von cua doanh nghiép.

* Bdo cdo két qud hoat dong kinh doanh

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh 13 bang bao céo tai chinh tong
hop phan anh tom luge tinh hinh doanh thu, chi phi va két qua hoat dong kinh

doanh theo tirng loai hoat dong cua doanh nghiép trong mot ky.
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Khac véi bang can d6i ké toan, bao céo két qua hoat dong kinh doanh
cho biét su dich chuyén cua tién trong qué trinh san xuat — kinh doanh cua
doanh nghi¢p va cho phép du tinh kha nang hoat dong ctia doanh nghiép trong
tuong lai. Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh ciing giup cho nha phan tich
so sanh doanh thu véi sd tién thuc nhdp quy khi ban hang hoéa, dich vu; so
sanh tong chi phi phat sinh véi tong s6 tién thuc xuat quy dé van hanh doanh
nghi¢p. Trén co s& doanh thu va chi phi, co thé xac dinh duge két qua san
xuat kinh doanh: 13i 15 trong nam. Nhu véy, bao cdo két qua hoat dong kinh
doanh phan anh két qua hoat dong san xuat — kinh doanh, phan 4nh tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép trong mot thoi ky nhéat dinh. N6 cung cp nhiing
thong tin tong hop vé tinh hinh va két qua st dung céc tiém nang vé von, lao

dong, k¥ thuat va trinh d san xuat — kinh doanh ctia doanh nghiép.

Nhitng khoan muc chii yéu dugc phan 4nh trén bao cdo két qua hoat
dong kinh doanh: Doanh thu tir hoat dong san xuat kinh doanh, doanh thu tir
hoat dong tai chinh, doanh thu tir hoat dong khac va chi phi tuong Umg véi

tung hoat dong do.

Nhiing loai thué nhu: VAT, thué tiéu thu dic biét, vé ban chat khong
phai la doanh thu va khong phai la chi phi cua doanh nghiép nén khong dugc
phan anh trén Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh. Toan b cac khoan thué
d6i v6i doanh nghiép va cac khoan phai nép khac duoc thyc hién trong phan

I1- Tinh hinh thyc hién nghia vu v61 Nha nudc.
* Bao cao luu chuyén tién té

Bio c4o luu chuyén tién té 1a mot trong bdn bao cdo tai chinh ma doanh
nghiép can 1ap dé cung cap cho nguoi st dung thong tin ciia doanh nghiép vé
nhimg van d¢ lién quan dén cac ludng tién vao , ra trong doanh nghiép , tinh

hinh tai trg , dau tu bang tién cta doanh nghiép trong timg thoi ky . Nhiing

21



ludng tién vao ra cua tién va cac khoan coi nhu la tién dwoc tong hop va chia

thanh 3 nhom:
- Luu chuyén tién té tir hoat dong san xuét kinh doanh
- Luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu
- Luu chuyén tién té tir hoat dong tai chinh

Trén co so d6, nha phan tich thuc hién can d6i ngan quy voi s6 du ngan
quy dau ky dé xac dinh s6 du ngan quiy cud iky. Tur do, co thé thiét lap muc
du phong t6i thiéu cho doanh nghiép dam bao kha ning chi tra.

Bao cao luu chuyén tién t& c6 mdi lién hé chit ché véi bang can doi ké
toan va bang két qua kinh doanh trong phan tich tai chinh. Pay la co s quan

trong dé nha quan 1y xay dung ké hoach quan 1y tién mit.
* Thuyét minh bdo cdo tai chinh

Thuyét minh bao céo tai chinh 12 mot bo phan hop thanh khong thé tach
r0i clia bao cdo tai chinh doanh nghiép dung dé mo ta mang tinh tuong thuat
hodc phan tich chi tiét cac thong tin sd liéu dd duogc trinh bay trong bang can
ddi ké toan, bao cdo két qua hoat dong kinh doanh, b4o céo luu chuyén tién té
cling nhu céc thong tin can thiét khac theo yéu cau cua cac chuian muyc ké toan
cu thé. Thuyét minh bao cdo tai chinh ciing c6 thé trinh bay nhiing thong tin
khac néu doanh nghiép xét thay can thiét cho viéc trinh bay trung thyc, hop ly
bao céo tai chinh.

Nhu vay, co thé thdy mot cach tong quat cac bao céo tai chinh trén
phan anh 10 nét tinh hinh tai chinh ctia mdt doanh nghi¢p. Mac du duogc trinh
bay riéng biét nhung cac bang bio céo tai chinh lai c6 mdi lién hé chat chd

vO1 nhau.

Bang can d6i ké toan phan anh tinh hinh tai chinh tong quét ciia mot
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doanh nghiép tai mot thoi diém nhét dinh gém 6 tai san, von chu s hitu va
no phai tra.

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh néu ro lgi nhuan: thé hién céc
khoan 16 ctia doanh nghiép trong khoang thoi gian mot thang, mot quy hay
mot nam.

B4o c4o luu chuyén tién té thé hién cac ngudn thu, chi tién cta doanh
nghiép, noi cach khac 1a dong tién di vao va di ra ctia doanh nghiép.

* Moi twong quan giiva nhitng bdo cdo nay:

Béo cao két qua san xuat kinh doanh cho ta biét doanh nghiép c6 tao ra
loi nhuan hay khong, bang can ddi cho thdy tinh hiéu qua cia mot doanh
nghi¢p trong qua trinh st dung tai san va quan 1y no phai tra, bdo cdo luu
chuyén tién té gitip ta biét cach ting hodc giam lugng tién thong qua cac hoat
dong cuia doanh nghi€p, mua hodc ban tai san va cac hoat dong tai chinh.

1.3.2. Cdac phwong phap s dung trong phdn tich tinh hinh tai chinh

1.3.2.1. Phuong phap so sanh

Pay la phuong phap duoc sir dung rong rdi , phd bién trong phan tich
kinh té n6i chung va phan tich tai chinh néi riéng , dugc ap dung tir khau dau
dén khau cudi ctia qua trinh phan tich: tir khi swu tAm tai liéu dén khi két thic
phan tich. Khi sir dung phuwong phéap so sanh can chi y dén diéu kién so sanh ,
tiéu thirc so sanh va ky thuat so sanh.

Veé diéu kién so sanh:

- Phai ton tai it nhat 2 dai luong hodc hai chi tiéu

- Céc dai luong, chi tiéu phai thong nhét vé ndi dung va phuong phap

tinh toan, théng nhat vé thoi gian va don vi do luong.
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Tuy nhién, ngudi ta c6 thé so sanh gilta cac dai lwong co quan hé chit

ché vadi nhau dé hinh thanh chi tiéu nghién ctru vé mét van dé nao do.

Vé tiéu thire so sanh : Tuy thudc muc dich ctia cudc phén tich , nguoi ta

c6 thé Iya chon mot trong cac ti€u thic sau day:

- Pé danh gia tinh hinh thuc hién muc t iéu dit ra: tién hanh so sanh tai

lidu thuc té dat duoc voi tai liéu ké hoach, du doan hodc dinh muc.

- Pé xac dinh xu hudng ciing nhu toc do phat trién : tién hanh so sanh

gitra sb liéu thue té ky nay voi thuc té ky trudc.

- Bé xac dinh vi tri cling nhu sirc manh cta doanh nghiép : tién hanh so
sanh gitra s liéu ctia doanh nghiép véi cac doanh nghiép khéac cung loai hinh
kinh doanh hodc gia tri trung binh cua nganh kinh doanh.

S6 liéu cua mot ky duoc chon lam can cir so sanh duoc goi 1a gdc so
sanh.

Vé ky thudt so sanh: thuong stir dung cac ky thuat so sanh sau day:

- So sdnh vé s6 tuyét doi: 1a viéc xac dinh chénh léch gitra tri s6 ciia chi
tiéu ky phan tich véi trj s6 cta chi tiéu ky géc . Két qua so sanh cho thay su
bién dong vé sb tuyét d6i cua hién twong dang nghién ciru.

- So sanh bang sé twong doi: 1a xac dinh sb % ting giam gitra thuc té so
voi ky gdc cua chi t iéu phan tich, cling c6 khi 14 ty trong ctia mot hién tugng
kinh té trong tong thé quy mé chung duoc xac dinh.

1.3.2.2. Phwong phdp phdn tich nhén té

La phuong phap phan tich va xac dinh mic do anh hudng cia cac nhan
t6 dén chi tiéu phan tich, sau d6 xem xét tinh chat anh hudng cua timg nhan
t5, nhitng nguyén nhan dan dén sy bién dong cua ting nhan t6 va xu thé nhan

t6 trong tuwong lai sé van dong nhu thé nao . Tuy thudc mbi quan hé giita cac
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nhan t6 anh hudng dén chi tiéu phan tich , ngudi ta ¢ thé chia thanh phuong
phap thay thé lién hoan , phuong phap s6 chénh 1éch , phuong phap hiéu sb ty

1€, phuong phap can doi... d¢ xac dinh mirc d6 anh huong cia cac nhan to:

- Phuwong phdp thay thé lién hoan : 1a phuong phap dung dé xac dinh
mirc d6 anh hudng cua cac nhan to dén chi tiéu phan tich khi cic nhan té c6
quan hé véi chi tiéu phan tich thé hién dudi dang phwong trinh tich hodc

thuong.

- Phurong phap sé chénh léch va phwong phap hiéu s6 ty 16 1a hé qua
ctia thay thé lién hoan ap dung trong trudng hop mdi quan hé gitta chi tiéu

phan tich voi cac nhan t6 anh hudng thé hién dudi dang tich don thuan.

- Phwong phap cdn doi: cling dung dé xac dinh muc do anh hudng cia
cac nhan t6 dén chi tiéu phan tich khi chi tiéu phan tich c6 mbi quan hé véi
cac nhan t thé hién dudi dang phuong trinh tong hiéu . Dé xac dinh muc do
anh huéng ctia mot nhan t6 nao d6 nguoi ta chi viéc xac dinh chénh léch giira

thuce té so voi ky gdc ctia nhan té do.
1.3.2.3. Phwong phap du doan:

La phuong phap duoc str dung dé udce tinh cac chi tiéu kinh té trong
tuong lai. Tuy thudc vao mdi quan hé ciing nhu dy doan tinh hinh kinh té xa
hoi tac dong dén doanh nghiép ma sir dung cac phuong phap khac nhau
Thuong nguoi ta st dung phuong phap hdi quy , todn xac sut , toan tai
chinh,va cac phuong phap phan tich chuyén du ng nhu phén tich dong tién
phan tich hoa von, phan tich 13i gop , 14i thuan, 13i dau tu, phan tich day thoi
gian... Cac phuong phap nay cé tac dung quan trong trong viéc dua ra cac
quyét dinh kinh té cling nhu lya chon cac ph wong an dau tu hodc kinh

doanh...
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1.4.Noi dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.4.1. Phan tich khdi qudt tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh Cong ty 1a phan tich danh gia
thuc trang ctia hoat dong tai chinh, vach rd nhiing mat tich cuc va ti€u cuc cua
tinh hinh tai chinh, x4c dinh nguyén nhan va mic d¢ anh hudng cia cac nhan
td, tir d6 dé ra cac bién phap tich cuc nham nang cao hon nita hiéu qua san

xuat kinh doanh ctia cong ty.
1.4.1.1. Vé bién déng ciia tai san, nguén von

Trong hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép thi ddi tuong
nghién ctru cua ké toan chinh 1a sy hinh thanh va van dung cac loai tai san vao
hoat dong san xuét kinh doanh nham khai thac mot cach tot nhat cac loai tai

san trong qua trinh san xuat.

Tai san dugc xem xé€t theo 2 mat 1a két cau tai san (goi la tai san) va

nguon hinh thanh tai san (goi 1a ngudn von).

Vé mat két cau, tai san duoc phan ra lam 02 loai la tai san ngén han
(hay con goi 1a tai san luu dong) va tai dai han (hay con goi 1a tai san cd
dinh). Trong do6 tai san luu dong 1a loai tai san c6 thoi gian su dung, luu
chuyén, thu hdi trong vong 01 nam hay 01 chu ky san xuat kinh doanh (nhu
tién té, cac khoan dau tu ngén han, cac khoan phai thu cua khach hang, phai
thu khac...). Con tai san cd dinh 14 loai tai san c6 thoi gian st dung, luan
chuyén, thu hdi vén trén 01 nim hodc 01 chu ky san xuat kinh doanh (nhu
TSCP hitu hinh, v hinh, cac khoan dau tu dai han, dau tu xay dung co
ban...)

Nguon von thé hién ngudén goc hinh thanh nén toan b tai san cua

doanh nghiép gém co:
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- No phai tra: Puogc coi 1a ngudn tai trg bén ngoai ciia doanh nghiép
gom cac khoan vay va ng ngan han cing nhu dai han ctia doanh nghiép véi
doi tuong khac (nhu vay ngan han, vay dai han, cac khoan phai tra ngudi ban,

phai ndp Nha nudc, phai tra cong nhan vién...)

- Ngudn von chu sé hitu dugc coi 13 ngudn tai trg bén trong ctia doanh
nghiép c6 thé do 01 hay nhiéu chi s& hitu gop vén tuy theo loai hinh cua
doanh nghiép. Ngudn von cha sé hitu gdm 02 bd phén 13 von dau tu cta chi
st hitu va sd duoc bd sung tir két qua hoat dong san xué kinh doanh cia

doanh nghiép (nhu 13i chua phan phi va cac quy doanh nghiép...)

Trong qué trinh hoat dong, tai san luén c6 sy van dong. Tuy nhién bao

gid nd cling tudn theo mot cong thirc nhat dinh dé 1a :

Tong tai san = Tong nguon von

T do6 ta co:

Nguon von chu so hitu = Tong tai san — No' phai tra

Khi phan tich bién dong cua tai san, nguén von ta thuc hién cac cong viéc
Sau.

So sanh tong tai san gilra cudi ndm va dau ndm, dong thoi so sanh gia
tri va ty trong ctia cac bd phan cau thanh tai san gitta cudi nam va dau nam deé
danh gia su bién dong vé€ quy mod doanh nghi€p va nhitng nguyén nhan ban
dai lam anh hudng dén tinh hinh trén.

So sanh tong ngudn von va cac bd phan cau thanh nguon von gitra cudi
nam va dau nam dé danh gida muc do huy dong von dam bao cho san xuat

kinh doanh va nhiing nguyén nhan ban dau anh huéng dén tinh hinh trén.

Khi phan tich can luu y dén tinh chit va nganh nghé kinh doanh cua
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doanh nghiép, xem xét tic dong cua ting loai tai san dén qua trinh kinh
doanh va hiéu qua kinh doanh dat dugc trong ky. C6 nhu vy moi dua ra
dugc quyét dinh hop 1y vé viéc phan bd von cho ting giai doan, timg loai tai

san cua doanh nghiép.
1.4.1.2. Vé doanh thu, chi phi, loi nhudn:
* Muc dich phén tich:

Cung cép thong tin cho cac chil thé quan 1y vé két qua, hiéu qua kinh
doanh ctia doanh nghiép trong ky, xu hudng bién dong, nhan t6 tac dong dén
két qua kinh doanh theo timg linh vuc hoat dong, timg pham vi quan 1y dé cac

chu thé quan 1y c6 quyét dinh quan Iy phu hop.
* Chi tiéu phan tich:

- Cac chi tiéu doanh thu, chi phi, loi nhuan trén bao cdo két qua kinh

doanh.
- Céc ty suat phan anh murc d6 sir dung chi phi va két qua kinh doanh.
* Phwong phdap phdn tich:
Phuong phép so sanh: so sanh cac chi tiéu ky nay véi ky trude.

Can cr vao két qua so sanh ca vé sb tuyét dbi va twong d6i ctia cac chi
tiéu, can cr vao tri sb clia cac ty sudt phan anh mirc do sir dung chi phi va két
qua kinh doanh dé danh gia khai quat két qua hoat dong kinh doanh cia
doanh nghiép.

28



Bang 1.1: Céc chi tiéu phan tich bién dong doanh thu, chi phi, l¢i nhuin

o o Ky . i So sanh
Chi tiéu phan tich R Ky truwée o .
nay Gia tri Ty 1€ (%)
. Doanh thu
. Chi phi
. Loi nhuan

. Ty suat LN tir kinh doanh/Doanh thu thuan

. Ty suat LN trudc thué/Doanh thu thuin

. Ty suat LN sau thué/Doanh thu thuan

. Ty sudt GVHB/ Doanh thu thuin

. Ty suat CPBH/Doanh thu thuan

Ol [ Q[N n| B |W ||

. Ty sudt CPQLDN/Doanh thu thuan

* Pdanh gid: Cin clt vao bang phan tich xem xét khai quét su bién dong
cua cac chi ti€u loi nhuan, ty suat lgi nhuan. Sau d6 di sau phan tich, giai
thich nguyén nhan lam thay doi két qua kinh doanh ctia doanh nghiép theo cac
linh vuc hoat dong, cdc nhom nhan t6 anh huong dén két qua kinh doanh:
doanh thu, chi phi cua tung loai hoat dong, cong tac quan ly chi phi thong qua
d6 16n va su bién dong cua cac ty suat chi phi...

1.4.1.3. Vé bién déng cia dong tién

Phén tich dong tién 1a cach co ban chi ra ludng tién dich chuyén cua
dong tién thong qua viéc phan tich bao cdo luu chuyén tién té. Khi phén tich
dong tién ctia doanh nghiép, ta di phan tich cac nodi dung sau:

Luu chuyén tién té tir hoat dong kinh doanh: néu gia tri nay duong thé
hién doanh nghiép lam an c6 hiéu qua, cé kha ning tra ngay cac khoan ng dén
han.

Hé s dong tién vao tir hoat dong kinh doanh so voéi téng dong tién vao
cho biét ty 1 tao ra ngudn tién vao tir hoat dong kinh doanh chinh ctia doanh

nghiép. Thong thudng néu doanh nghiép khong co nhimg bién dong tai chinh
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dic biét thi ty 1 nay kha cao (khoang 80%), ddy 1a ngudn tién chu yéu ding

trang trai cho hoat dong dau tu dai han, tra 13i vay, ng gé)c, cd tue.

Luu chuyén thuan tir hoat dong dau tu dwong thé hién quy mé cua
doanh nghiép bi thu hep. Vi s6 tién thu dugc tir khau hao, ban tai san cd dinh

s€ 1on hon so tién mua sam tai san co dinh khac.

Luu chuyén thuin tir hoat dong tai chinh dwong thé hién luong vén
cung Gng tir bén ngoai ting. Piéu nay thé hién tién tao ra tir hoat dong tai
chinh 1 do sy tai tro tir bén ngoai va doanh nghiép co thé phai phu thudc vao

cac ngudn von tr bén ngoai.

Hoat dong tai chinh 13 nhitg nghiép vu lam thay doi co ciu tai chinh
ctia doanh nghiép. Cu thé: tang, giam cac khoan vay; ting giam von chil so
hiru khi huy dong, phat hanh c6 phiéu; mua lai trai phiéu, ¢ phiéu; tra co tuc,

lg1 nhuén gitr lai.

Néu luu chuyén tir hoat dong kinh doanh khéng du cho hoat dong dau
tu budc doanh nghiép phai diéu phdi dong tién tir hoat dong tai chinh. P6 ¢6
thé 1a mot khoan vay s& duoc ting 1én, phat hanh thém cd phiéu hay 1 su

giam di hodc tham chi ngung tra cac khoan cb tuc.

Strc manh ctia doanh nghiép thé hién trudc hét ¢ kha ning tao tién tir
hoat dong kinh doanh, khong phai tién tao ra tir hoat dong dau tu hay tai
chinh, day chinh la vi¢c xac dinh muc do 6n dinh ctia mot doanh nghiép.

1.4.2. Cdc nhém hé sé tai chinh:

Pé danh gia tinh hinh tai chinh ciia mot doanh nghiép ta can so
dung cac hé s tai chinh dé thiy duoc cac mit manh va yéu cua doanh nghiép.

Céac nhom hé s6 tai chinh thong dung duoc sir dung bao gom:
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1.4.2.1. Khd nang thanh toadn:
* Hg 56 thanh todn hién hanh

Hé sb thanh toan hién hanh hay con goi 1a h¢ s6 thanh toan no ngén
han. No ngin han 1a cac khoan no phai thanh toan trong ky, doanh nghiép
phai dung tai san thuc c6 cua minh, chuyén ddi mot bo phan thanh tién dé
thanh toan. Trong tong tai san cua doanh nghiép chi c6 tai san ngn han 1a c6

kha nang thanh khoan cao nhat.

o ) Tdi s6 z
He so thanh toan ai san ngan han

hiéen hanh

Tong no ngan han

Heé s6 thanh toan hién hanh cho biét doanh nghiép c6 bao nhiéu tai san
ngan han c6 thé chuyén d6i thanh tién dé dam bao thanh toan cac khoan ng

ngan han. Tir d6 do luong kha ning tra ng ciia doanh nghiép.

- Tuy thudc vao dic diém cta nganh nghé kinh doanh ma gia tri ctia hé
s6 nay 16n hay nho. Nghé ndo ma tai san luu dong chiém ty 18 16n trong tong

tai san thi h¢ s6 nay lon va nguoc lai.

- Néu ty s6 nay giam cho thdy kha ning thanh toan giam va ciing 1 du

hiéu bdo trudc vé nhitng khé khén veé tai chinh s€ xay ra.

- Khi ty s6 nay c6 gia tri cao cho thdy doanh nghiép c6 kha ning thanh
khoan cao. Tuy nhién, khi ty sd ndy co gia tri qua cao, c6 nghia 1a co thé
doanh nghiép da dau tu qua nhiéu vao tai san ngan han, va khong hiéu qua.
Viéc quan tri tai san luu dong cia doanh nghi¢p khong hi€u qua bdi co6 qua
nhiéu tién mat nhan rdi, c6 nhiéu hang tén kho hay c6 qué nhiéu no phai
doi... Do vay, khi xem xét hé s nay can phai so sanh véi chi tiéu trung binh
nganh va can clr vao tinh chét nganh nghé kinh doanh. M3t khac, cac hé sb

nay cling can dugc xem xé&t trong moi quan hé voi cac hé s6 nang luc hoat
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dong tai san nhu vong quay hang ton kho va phai thu.
* Hg sé thanh todn nhanh

Ty s6 kha ning thanh toan nhanh ciing twong ty nhu ty s6 kha ning
thanh todn hién hanh, nhung la s6 do thanh khoan chit ché hon vi né loai trir

t6n kho ra tai san lvu dong hién hanh.

He 56 thanh todn Tai san luu dong — hang ton kho

nhanh

No ngcfn han

H¢ s6 thanh toan nhanh thé hi¢n kha nang cac loai tai san ngan han c6

tinh thanh khoan cao hon c6 thé chuyén thanh tién dé thanh toan ng ngén han.

No6i chung, hé sd nay thuong bién dong trong khoang tir (0.5 — 1) thi
kha nang thanh toan no ngin han ctia doanh nghiép 1a tét. Tuy nhién, dé két
luan hé s6 thanh toan nhanh 13 tot hay xau & mot doanh nghiép cu thé con can
xét dén ban chat kinh doanh va diéu kién kinh doanh cta doanh nghiép do.
Ngoai ra, khi phan tich ciing cin xem xét dén phuong thtc thanh toan ma
khach hang dugc hudng; ky han thanh todn nhanh hay cham cling &nh hudéng

dén kha nang thanh toan ctia doanh nghiép.
* H¢ 56 thanh todn tic thoi

Hé sd nay do ludng kha ning thanh toan cia doanh nghiép mot cach
hitu hiéu nhét, n6 cho biét kha ning thanh toan cac khoan ng bang tién va

chting khoan dé ban ctia doanh nghiép.

H¢ 56 thanh todn tirc Tien

thoi

No ngcin han

Kha ning thanh khoan cao thi rti ro thanh khoan sé& thap, tuy nhién loi

nhuan c6 thé thap vi tién mit nhiéu, phai thu nhiéu va hang ton kho nhiéu.
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Kha ning thanh toan thap thi rai ro thanh khoan s& cao, tuy nhién loi
nhuan c6 thé cao vi tai san luu dong duoc sir dung hiéu qua, ngudn von dau tu
cho tai san luu dong nhd, ROA va ROE c6 thé ting.

1.4.2.2. Pon by tdi chinh:

* Khadi niém:

Pon bay tai chinh 13 khai niém dung dé chi su két hop gitta ng phai tra
va von chu so hitu trong viéc diéu hanh chinh sach tai chinh ctua doanh
nghiép. Pon bay tai chinh s& rt 16n trong cac doanh nghiép c6 ty trong ng
phai tra cao hon ty trong cta von chu sé hitu. Nguoc lai, don bay tai chinh s&

thap khi ty trong ng phai tra nho hon ty trong ctia von chu so hitu.

Khai niém don bay tai chinh cung cap cho cac nha phan tich mot cong
cu quan trong dé du kién ty suét loi nhudn sau thué trén von chu sé hiru. Can
lwu ¥ 1a khi loi nhun trude thué va 13i vay khong du 16n dé trang trai 13i vay
thi ty suat loi nhuan sau thué trén vén cht sé hitu bi giam sat. Nhung khi loi
nhuén trude thué va 13 vay du 16n thi chi can su gia tang nho vé loi nhuén
trude thué va 13i vay di co sy gia ting 16n vé ty suat loi nhuan sau thué trén
von chu sé hitu.

* Y nghia:

Pon bay tai chinh vira 1a mot cong cu thuc day loi nhuan sau thué trén
mot déng von chu s& hitu, vira 1a mot cong cu kim ham sy gia tang d6. Su
thanh cong hay thét bai nay tuy thudc vao su khon ngoan hay kho dai khi lya
chon co cau tai chinh. Kha nang gia tang loi nhuan cao 1a diéu mong udc cua
cac chu so hitu, trong d6 don bay tai chinh 1a mot cong cu duge cac nha quan

1y va dung.

Vi 1ai vay phai tra khong d6i khi san lugng thay d6i, do d6 don bay tai
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chinh s& rat 16n trong cac doanh nghiép co ty sb no cao, va nguoc lai don bay
tai chinh s& rat nho trong cac doanh nghiép c6 ty sé ng thap. Nhitng doanh
nghiép khong méic ng (ty s bang khong) s& khong co don bay tai chinh. Nhu
vay, don béy tai chinh dat trong tam vao ty s6 ng. Khi don bay tai chinh cao,
chi cAn mét su thay ddi nho cua loi nhuén trude thué va 13i vay cling lam thay
ddi 16m ty 1€ lg1 nhuén sau thué trén von chu sé hiru nghia Ia ty 1€ lgi nhuan
sau thué trén von chi s& hitu s& rat nhay cam véi lgi nhudn trude thué va lai
vay. Vé thuc chat, don bay tai chinh phan anh su thay doi cua ty suét loi
nhuan sau thué trén von chu trude su thay doi cta loi nhuén trude thué va 1ai

vay.

Nhu vay, do 16n cia don bay tai chinh dugc xem nhu 1 ty 18 thay do6i
cua ty suat loi nhuan sau thué trén von chu s& hitu phat sinh do sy thay doi

cua loi nhuan trude thué va 1ai vay.
Céc chi s0 danh gid hi€u qua cua don bay tai chinh gom:
* Kha nang quan ly ng:

Phén tich kha ning quan 1y no dé danh gia phan von gbp ctia cac chi so
hitu doanh nghiép so v&i phan tai tro ctia cac chii ng ddi véi doanh nghiép va
c6 ¥ nghia quan trong trong phén tich tai chinh. Bi 18, cac cha ng nhin vao s6
von cta cha so hitu doanh nghiép dé thé hién mac do tin tudng vao su dam
bao an toan cho cic moén ng. Néu chu so hitu doanh nghiép chi déng gop mot
ty 18 nho trong tong s6 von thi rui ro xdy ra trong san xuat — kinh doanh chu
yéu do céc chu no ganh chiu. Mét khac, béng cach tang von thong qua vay no,
cac chu doanh nghiép van ndm quyén kiém soat va diéu hanh doanh nghiép.
Ngoali ra, néu doanh nghi¢p thu dugc loi nhuén tur tién vay thi lgi nhudn danh

cho cac chii doanh nghiép sé ting dang ké.
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* H¢ so no:
Thé hién mac do doanh nghi€p st dung von vay trong kinh doanh. H¢
sO no ¢o hai chi tiéu:

Ty s0 no trén tong tai san:

Téng no (D)

Ty 50 no trén tong tai san =

Tong tai san (4)

Ty s6 no trén von chu so hitu:

Téng no (D)

Ty s6 no trén von chu so hitu =

Vén chii s hitu (E)

Trong do: (E) = (A) - (D)

Mitc d6 doanh nghiép sir dung don bay tai tro (don bay no) trong hoat
dong kinh doanh.

Ty sd nay ma qua nho, chimg t6 doanh nghiép vay it. Piéu nay co thé
ham y doanh nghiép c6 kha ning tu chu tai chinh cao. Song né ciing cé thé
ham ¥ 13 doanh nghiép chua biét khai thac don bay tai chinh, tirc 1a chua biét
cach huy dong vbn bang hinh thuc di vay.

Hé s6 no cao chimg to doanh nghiép manh dan str dung nhiéu vbn vay
trong co cau von. Pay 1a mot co sé ¢6 dugc loi nhudn cao. Hé sd no cao 1a
mdt minh chtng vé uy tin ctia doanh nghiép ddi véi cac chu no. Tuy nhién,
néu ty s6 nay quéa cao ham y doanh nghiép khong c6 thuc luc tai chinh ma chi
yéu di vay dé c6 vén kinh doanh. Piéu nay ciing ham ¥ 13 mtrc do rii ro cua
doanh nghié¢p cao hon.

* Kha nang thanh toan lai vay

L3i vay hang ndm 1a chi phi tai chinh ¢ dinh va ching ta muén biét
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doanh nghiép sin sang tra 1i dén muc ndo. Cu thé hon chung ta mudn biét
lidu s von di vay cO thé sur dung tdt dén murc do nao, c6 thé dem lai khoan loi
nhuan bao nhiéu va bu dip 1ai vay hay khong. Ty s6 nay dung dé do mic do
ma loi nhuan phat sinh do sir dung vén dé dam bao tra 13i vay hang nim nhu
thé nao. Néu doanh nghiép qua yéu vé mit ndy, cac cha no c6 thé di dén kién

tung va dan dén pha san.

Ty 1& nay cho biét kha ning thanh toan 14i vay bang loi nhuan trudc

thué va 1ai vay cta doanh nghiép.

EBIT

Hé s6 thanh todn i
vay

Chi phi tra ldi

(EBIT: loi nhuan trudc thué va 1i vay - Earnings before interest and

taxes)

H¢ s6 nay dung dé do luong mirc d6 191 nhuan c6 dugce do str dung von

dé dam bao tra 1ai cho chu no.

Chi s6 nay cho biét mot dong 13i vay dén han dugc thanh toan béi bao

nhi€u dong loi nhudn trude thué va 1ai vay.

Lai vay 1a mot trong cac nghia vu ngan han rat quan trong ctia doanh
nghiép. Mat kha ning thanh toan 13i vay c6 thé lam giam uy tin ddi véi chu
ng, tang rui ro va nguy co pha san cta doanh nghiép.

1.4.2.3. Hiéu qua su dung tai san:

Nhom hé sé nay do ludng hiéu qua sir dung tai san ctia doanh nghiép.
Chung dugc cho biét cac tai san dugc bao céo trén bang can ddi tai san co hop
Iy khong hay 1a qua cao hodc qua thap so v6i doanh thu. Néu doanh nghiép
dau tu vao tai san qua nhiéu dan dén du thira tai san va von hoat dong s€ lam

cho dong tién tu do va gid cd phiéu giam. Nguoc lai, néu doanh nghiép dau tu
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qua it vao tai san khién cho khong du tai san dé hoat dong s& 1am t6n hai dén
kha ning sinh 101, tir d6 s& lam giam dong tién tu do va gia c6 phiéu. Vay,
doanh nghiép nén dau tu vao tai san & mirc d6 hop 1y nhu thé nao? Ching ta

c6 thé biét dugc di€u nay thong qua viéc phan tich cac hé so sau:
* Vong quay tai san co dinh:

Ty sb ndy noi 1én mot ddng tai san c¢b dinh tao ra dugc bao nhiéu dong
doanh thu. Qua d6 danh gia duoc hiéu qua sir dung tai san ¢6 dinh ¢ doanh

nghiép.

Doanh thu thuan

Vong quay TSCD

TSCD binh qudn

Vong quay TSCP cao ching tdo TSCD c6 chét lugng cao, duoc tin
dung day du, khong bi nhan r8i va phat huy hét cong suét.

Vong quay TSCP cao 12 mot co so tot dé c6 loi nhuan cao néu doanh
nghiép tiét kiém dugc chi phi san Xuat.

Vong quay TSCP cao 1a mdt diéu kién quan trong dé st dung tét
TSLD.

Vong quay TSCPD thép 1a do nhiéu TSCD khong hoat dong, chat luong
tai san kém, hoac khong hoat dong hét cong Suét.

* Vong quay tai san luu dong:

Vong quay tai san luu dong 14 ty s6 phan anh trong ky tai san luu dong
quay duoc bao nhiéu vong. S6 vong quay cang cao chimg to hiéu qua st dung
tai san luu dong cang cao va nguoc lai. Ty s6 nay duoc tinh thong qua moi

quan hé giita doanh thu thuan véi gi tri tai san luu dong binh quén.
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Doanh thu thuan

Vong quay tai san _
lwu dong - Gia tri tai san luu dong binh
quan

Vong quay TSLD cao chung to TSLD ¢ chat luong cao, dugc tan
dung day du, khong bi nhan r6i va khong bi giam giit trong cac khau cua qua
trinh san xut kinh doanh.

Vong quay TSLD cao 1a mot co s tot dé co loi nhuan cao nho tiét
kiém dugc chi phi va gidm duoc luong von dau tu.

Vong quay TSLD thip 1a do tién mit nhan rdi, thu hdi khoan phai thu
kém, chinh sach ban chiu qua rong rii, quan 1y vat tu khong tt, quan 1y san
xuat khong t6t, quan 1y ban hang khong tot.

* Vong quay tong tai san

Ty s6 ndy nham do ludng s6 luan chuyén cia tat ca cac tai san cua
doanh nghiép. Pong thoi thé hién mot dong vén dau tu di dem lai bao nhiéu

d6ng doanh thu.

Doanh thu thuan

Vong quay toan bo tai san =

Tai san binh qudn

Vong quay cang 16n thi hiéu qua st dung tai san cang cao. Néu chi sd
nay qua cao cho thay doanh nghiép dang hoat dong gan hét cong suat va rat

khé dé mo rong hoat dong dau tu thém von.

* Vong quay hang ton kho:

Gia von hang ban

Vong quay hang ton kho = -
Ton kho binh quan

Ty trong hang t6n kho 16n ludn 1a mdi lo ngai it nhiéu véi nha quén tri

38



cling nhu cac nha dau tu do tinh chét ton 1au, chon vén, va chi phi phat sinh
thém ctia n6. Do vay qua viéc danh gia hang ton kho ta c6 thé biét dugc hiéu
qua san xuat kinh doanh, hiéu qua ctia cong tac ban hang tai doanh nghiép. S6
vong quay hang ton kho cang 16n cho biét téc d6 luu thong cua hang hoa cang
16n. Do d6 hiéu qua kinh doanh va ty suét loi nhuan ciia doanh nghiép cang

Ccao.
*Ky thu tién binh quén:

Ky thu tién binh quan (hay S6 ngay luan chuyén cac khoan phai
thu, S6 ngay ton dong cac khoan phai thu, S6 ngay cua doanh thu chua thu) 1a
mot ty s6 tai chinh danh gia hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép. Ty sb nay
cho biét doanh nghiép mat binh quan 14 bao nhiéu ngay dé thu hoi cac khoan

phai thu ctia minh.

Phai thu khach hang x 365 ngay

Ky thu tién binh qudn =
Doanh thu ban chiu

Dua vao ky thu tién binh quan, co thé nhan ra chinh sach ban tra
cham cta doanh nghiép, chat luong cong tac theo ddi thu hdi no cta doanh
nghiép. Theo quy tic chung, ky thu tién binh quin khong duoc dai hon (1 +
1/3) ky han thanh toan. Con néu phuong thirc thanh toan ctia doanh nghiép c6
an dinh ky han duoc huong chiét khau thi ky thu tién binh quan khong duoc
dai hon (1 + 1/3) s6 ngay cta ky han dugc huong chiét khau.

1.4.2.4. Khda nang sinh loi:
Lo1 nhuén 1a muyc ti€u cia cdc doanh nghi€p va déng thoi cling 1a hé
qua cua cic quyét dinh quan tri, thé hién hiéu qua kinh doanh cua doanh
nghiép, 14 cin cir quan trong dé cic nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh

trong twong lai. Cac ty s6 kha nang sinh lgi do luong loi nhuan ciia doanh
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nghiép so vo1 doanh s6 ban, cac dau tu vé tai san, von ctia no ra sao.

* Ty sudt lpi nhudn trén doanh thu (ROS — Return on Sales):

Lai rong
ROS =

Doanh thu

Chi sd nay cho biét trong mot trim déng doanh thu c6 bao nhiéu dong
1ai rong. Hé s6 ndy cang cao thé hién doanh nghiép quan 1y chi phi t6t hon.

Ty s6 ndy mang gia tri dwong nghia 1a doanh nghiép kinh doanh c6 14i;
ty s6 cang 16n nghia 1a 14i cang 16n. Ty s6 mang gia tri 4&m nghia 1& doanh

nghiép kinh doanh thua 1.

* Strc sinh lgi can bdan (BEP — Basic earning power):

EBIT

BEP = -
Tong tai san binh qudn

Chi s6 nay cho biét trong mot trim dong vén dau tu vao doanh nghiép
tao duoc bao nhiéu déng lg1 nhuan hoat dong (1o1 nhuan trudce 1ai vay va chiu

thué)

* Ty sudt loi nhudn trén tong tai sin (ROA — Return on Asset)

Ldi rong (Loi nhudn sau thué)

ROA =

Tong tai san binh quan

Chi s6 nay cho biét trong mot trim dong vén dau tu vao doanh nghiép
s€ tao ra bao nhiéu déng loi nhuan sau thué.

Ty s6 nay mang gia tri dwong nghia 1a doanh nghiép kinh doanh c6 13i;
ty s cang 16n nghia 1a 14i cang 1on. Ty s6 mang gia tri 4&m nghia 14 doanh

nghiép kinh doanh thua 10.
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* Ty sudt lgi nhudn trén vén chii sé hivu (ROE — Return on Equity)

Ldi rong (Loi nhudn sau thué)
ROE =

Von chu so hitu binh quan

Chi sé nay cho biét mot trim dong vén chil s¢ hitu dau tu vao doanh
nghiép gdp phan tao ra bao nhiéu déng 14i cho chii s¢ hitu. Pay 1a mot chi so
tai chinh quan trong nhét va thiét thuc nhat ddi v6i chu sé hitu.

1.4.2.5. Héso ting truong:

Pay 1a nhom ty sd phan anh muc ting trudng trong hoat dong kinh
doanh cta doanh nghiép. Nhom ty s6 nay gom 2 ty s6 la:

* Ty s6 loi nhuén giir lai:

Ty s6 loi nhuan giit lai (hay hé s6 tai dau tu) 1a mot ty sd tai chinh danh
gid mic do su dung lgi nhuan sau thué cho tai dau tu cua doanh nghiép. Ty s6

nay dugc tinh bang cach 13y loi nhuén giit lai chia cho loi nhuan sau thué.

Ty 56 loi nhudn Loi nhuan giir lai

gitr lai (b)

Loi nhuan sau thué

Ty s6 nay cho biét ¢t trong 1 déng loi nhuan sau thué thi doanh nghiép
giit lai bao nhiéu dong dé tai dau tu. Ty sé cang 16n tic 13 doanh nghiép tai

dau tu cang manh.

* Ty 6 ting truong npi tai:

ROA x b
IGR =

1-ROA X b

Ty s6 nay cho biét toc d6 ting truong 1on nhat ma doanh nghiép dat

duoc khi khong can bat ky nguon tai trg nao tir bén ngoai.
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* Ty s tiang truong bén viing (SGR):

ROE x b

SGR =
(1-ROE x b)

Ty s6 nay cho biét toc do ting trudng 16n nhat doanh nghiép c6 thé
dat duoc ma khong can tai trg cho von chu sé hitu tir bén ngoai voi diéu kién
khong ting don by tai chinh (ty 1 giita ng va vén chu s hitu khong thay
d61).

1.4.2.6. Phan tich DuPont

Phuong phap phan tich tai chinh Dupont con dugc goi 1a phan tich tach
doan, duoc thuc hién bﬁng cach tach ROE thanh cac nhan t6 khac nhau, nham
phan tich anh hudng cta cac nhan t6 d6 t6i thu nhap cia chu so hitu va cho

phép danh gia cac nhan t6 anh huong téi két qua kinh doanh.

ROE = ROS x Vong quay tong tdi san x Pon bdy tdi chinh

Hoac:
Loi nhuan rong  Doanh thu Téng tai san
ROE = X X
Doanh thu Téng tai san Vén chu s hiru
Trong do:

Vén chu s hitu = Tai san (A) - No (D)
Tong tai san/Vén chu sé hitu = 1/(1-D/A) = 1/(1-Rd)
ROE ting khi ROS, doanh thu/Tai san va don bay tai chinh ting

Theo d6 doanh nghiép c6 thé taing ROE bang cach quan 1y tot chi phi,
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nang cao hiéu qua sir dung tong tai san , hodc ting ty 1& don bay tai chinh.
1.4.2.7. Pdnh gid riii ro phd san (hé s6 Z):

* Y nghia:

Ph4 san duge xem nhu din chAm hét ddi véi mot doanh nghi¢p. Lam
thé nao dé phat hién sém cac dau hiéu bao trudc nguy co pha san dé co bién
phap kip thoi. Mot trong nhitng cong cu pho bién nhat dé phat hién nguy co
pha san 1 chi sb Z.

Chi s6 Z (Z score) — cong cu phat hién nguy co pha san:

Viéc tim ra mdt cong cu dé phat hién dau hiéu béo trude su pha san
luén 1a mot trong nhitng mdi quan tdm hang dau cta cac nha nghién ctru vé
tai chanh doanh nghiép. C6 nhiéu cong cu da duoc phat trién dé 1am viéc nay.
Trong do, chi s6 Z 1a cong cu duogc ca hai gio1 hoc thuat va thuc hanh, cong
nhan va str dung rong rdi nhat trén thé gidi. Chi s6 nay dugc phat minh boi
Gido Su Edward I. Altman, truong kinh doanh Leonard N. Stern, thudc
truong Pai Hoc New York, dua vao vi¢c nghién ciru kha cong phu trén )
luong nhiéu cong ty khac nhau tai My. Mic du chi s6 Z nay dugc phat minh

tai My, nhung hau hét cac nudc, van co thé str dung véi do tin cay kha cao.
Chi s6 Z bao gdm 5 chi s6 X1, X2, X3, X4, X5:

X1 =Ty s6 von luu dong trén tong tai san (Working Capitals/Total Assets).

X2 = Ty s6 loi nhuan giit lai trén tong tai san (Retain Earnings/Total Assets)

X3 = Ty s loi nhuan trudc 1di vay va thué trén tong tai san (EBIT/Total

Assets)

X4 = Gia tr1 thi trudong cua von chu sd hitu trén gia tri s6 sach cua tong ng

(Market Value of Total Equity / Book values of total Liabilities)

43



X5 = Ty s6 doanh s trén tong tai san (Sales/Total Assets)

T mét chi sd Z ban dau, Gido Su Edward 1. Altman da phat trién ra 2’
va 7’ dé c6 thé ap dung theo timg loai hinh va nganh cta doanh nghiép, nhu

Sau:
Poi véi doanh nghiép di cé phdn hod, nganh san sudt:
Z=12*X1+1.4*%X2 + 3.3*X3 + 0.64*X4 + 0.999*X5

-Néu Z>2.99 : Doanh nghiép nam trong viing an toan, chua c nguy

co pha san

- Néu 1.8 <Z < 2.99 : Doanh nghiép nim trong ving canh béo, c6 thé co

nguy co pha san

-Néu Z<1.8: : Doanh nghiép nam trong ving nguy hiém, nguy co

phé san cao.
Déi véi doanh nghiép chwa cé phan hod, nganh sdn sudt:
7> =0.717*X1 + 0.847*X2 + 3.107*X3 + 0.42*X4 + 0.998*X5

-Néu 2°>29 : Doanh nghiép nam trong ving an toan, chua c6 nguy

co pha san

- Néu 1.23 <Z’ < 2.9 : Doanh nghiép nam trong ving canh bao, c6 thé co

nguy co pha san

-Néu 2> <1.23 : Doanh nghiép nam trong ving nguy hiém, nguy co

pha san cao.
Doi voi cac doanh nghiép khac:

Chi s6 Z”* dudi day co thé duge dung cho hau hét cac nganh, cac loai
hinh doanh nghiép. Vi su khac nhau kha 16n cua X5 gitra cac nganh, nén X5

da dugc dua ra. Cong thuc tinh chi s6 Z”° dugc diéu chinh nhu sau:
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7 =6.56*X1 +3.26%X2 +6.72*X3 + 1.05*X4
-Néu 2 >2.6 : Doanh nghiép nam trong ving an toan, chua c6 nguy
co pha san
- Néu 1.2 <Z” <2.6 : Doanh nghiép ndm trong ving canh bao, cd thé co
nguy co pha san

-Néu 7 <1.1 : Doanh nghiép nam trong ving nguy hiém, nguy co

pha san cao.
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CHUONG 2:PHUONG PHAP VA THIET KE NGHIEN CUU

2.1.Phwong phap nghién ctru
2.1.1. Phwong phdp nghién ciru tong qudt

Luan van két hop ca phuong phap dinh tinh va dinh luong dé phan tich,
tong hop... Thong tin dinh tinh s& gitip cho viéc phan tich sdu nhim khing
dinh vé quan diém, nhan thuc, thai do va kha nang cua cac ddi tuong nghién
ctru, dong thoi lam sang to s6 liéu dinh luong thu dugc. Thong tin dinh lugng
s€ giup cho viéc xac dinh thyuc trang va 1ap ké hoach cho qua trinh quan 1y tai

chinh
2.1.2. Phwong phdp nghién ciru cu thé
2.1.2.1. Phuwong phdp thu thap sé liéu:

Tién hanh thu thap nhiing thong tin, sd liéu so cap ciing nhu thtr cap
can thiét tai cong ty dang nhu cac bao cdo tai chinh thuong nién, ... cling nhu
qua su huéng dan ciia cac can bo nhan vién phong ké toan, phong hanh chinh.
Ngoai ra con tham khao sach, bao, luan vin tt nghiép va cac trang website co

lién quan
2.1.2.2. Phuwong phdp phan tich tong hop va so sanh

Luan vin st dung phuong phap phan tich tong hop va so sanh trong
viéc nghién ctru cac 1y luan va thuc tién vé hoat dong phan tich tai chinh cua
Cong ty co phan Licogi 14, so sanh véi cac cong ty khéc, tir d6 tong hop dé
rat ra cac 1y ludn va bai hoc kinh nghi¢ém cho viéc phat trién, nang cao chét

luong quan 1y tai chinh

Bén canh d6, dé tai con sir dung phuwong phap mé hinh hoa va phan tich
dinh lugng dé dua ra nhitng danh gi4, nhan dinh mang tinh khai quat. Luan

van str dung két hop cac phuong phap phan tich dinh luong va mo phong theo
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cdc md hinh, so ddi, biéu do, bang biéu dé danh gia két qua dat duogc trong
nghiép vu tai chinh

Phuong phap phan tich théng ké mé ta duoc str dung dé mé ta dic tinh
clia cac bang biéu nhu ti 1& phan trim, d6 chénh léch. Cac két qua nghién ciru
sau khi duoc xir 1y s& duoc trinh bay trong luan vian dudi dang cc con sb roi
rac, bang sd liéu, biéu do, do thi. ..

Phuong phéap so sanh br?mg s6 tuyét ddi: duoc thé hién cu thé qua cac
con sb. La két qua cua phép trir giita tri s6 ctia ky phan tich véi ky gde cua chi
tiéu kinh té.

Dy=Y1-YO0
Trong d6:  Yo: chi tiéu nam trudce
Y 1: chi tiéu nam sau
Dy: phan chénh léch tang, giam cua céc chi tiéu
kinh té

Phuong phap nay str dung dé so sanh sé liéu nam sau so v6i nam trudc
cua cac chi tiéu, cho théy su bién dong vé mit sb luong céac chi tiéu qua cac
nam phan tich va tim ra nguyén nhan bién dong ctia cac chi tiéu kinh té, tir d6
dé ra bién phap khic phuc

- Phuong phép so sanh bang s twong d6i: duge tinh theo ty 1 %, 1a két
qua cua phép chia giira tri s6 ctia ky phén tich so véi ky goc cua cac chi tiéu
kinh té.

Y1-Y0 x 100%

Dy = Yo

Trong do:  YO: Chi ti€u ndm trudec.

Y 1: Chi ti€u nam sau.
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Dy: tdc d0 ting trudng cla cac chi tiéu kinh té.

Phuong phéap nay dung dé 1am rd tinh hinh bién dong ctia mirc do cia
cac chi tiéu kinh té trong thoi gian ndo d6. So sanh tdc do ting truéng cia chi
tiéu gita cac nim va so sanh toc do ting trudng giira cac chi tiéu. Tir d6 tim
ra nguyén nhan va bién phap khic phuc.

2.2.Cong cu thuwe hién luan van

Luan vin dugc nghién ctru bang cach st dung téng hop cac phuong
phap: Thong ké mé ta, tong hop, phéan tich, danh gid, so sanh... v& quy mo
Doanh nghiép, tinh hinh nguén von vay ctia doanh nghiép, qua trinh thanh
quyét toan, giam sat cac hoat dong luu chuyén ngudn vén, phuong thirc sir
dung von vay trong hoat dong san xuat kinh doanh ctua doanh nghiép...
Thong qua d6 danh giad mot cach toan dién hi€u qua trong viéc st dung von

kinh doanh san xuét ctia cong ty
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CHUONG 3: PHAN TiCH VA DANH GIA TINH HINH TAI
CHINH CONG TY CO PHAN LICOGTI 14
3.1.Tong quan vé Cong ty Co phan Licogi 14

3.1.1. Lich st hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty

Cong ty c¢b phan LICOGI 14. tén goi giao dich 1a LICOGI 14 JOINT
STOCK COMPANY , goi tit 1a “Cong ty” tién than 1a Cong Ty Co Gidi va
xay lap s6 14 dugc thanh 1ap theo quyét dinh sé 055A/BXD-TCLD ngay
20/02/1993 cua bo xay dung. Tur ngay 12/09/2005 Coéng Ty Co Gidi va xay
lap s6 14 duoc chuyén thanh Cong Ty cb phan LICOGI 14 theo quyét dinh sb
1453/QD-BXD ngay 18/07/2005 ciia Bo truong Bo Xay Dung va Gidy chung
nhan dang ky kinh doanh 1an dau ngay 12/09/2005 s6 1803000339 do S& ké
hoach va Pau tu tinh Phu Tho cép.

Cong ty da thay doi gidy chimg nhan ding ky kinh doanh lan thir nhét
ngay 24/09/3007
Vén diéu 1&: 28.800.000.0000 ddng (hai muoi tan ty tam triéu dong chén)

Ménh gia mét c6 phan : 10.000 dong

Trong do:

+ Ty 1& vén nha nudc: 45% von diéu 16

+ Ty 1& ¢6 phan ban cho cac ddi tugng khac 55% von diéu 18

Lich sir hinh thanh va phat trién ctia Cong ty ¢6 phan Licogi 14 dugc
gan lién véi sy nghiép xay dung va bao vé T6 qudc voi su phat trién cua
nganh x4y dung Viét Nam va cta Tong cong ty xay dung va phat trién ha
tang. Mdi mot giai doan déu danh dau sy phin ddu vuon 1én, vuot qua kho

khan, hoan thanh nhiém vu dugc giao.
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* Gial doan 1982-1992 .

Thang 2/1982 Xi nghiép thi cong co gidi sé 14 dugc thanh 1ap véi - Tru
so dong tai Tang Loong - Bao thiang - Lao Cai chinh noi day Pang, Nha nudc
ta cung su gitp d& cia Lién X6 anh em di xay dung nha mdy tuyén loc quing
APatit Lao Cai. V&i nhiém vu chinh 14 thi cong san nén ddo moéng céc cong
trinh, 1am nén duong bg, duong sdt va céc cong trinh phu trg khac cua nha
may tuyén quing APatit Lao cai. Luc luong lao dong, thiét bi dugc diéu dong
tor cac cong truong, xi nghiép thudc Lién hi€p cac xi nghi€p thi cong co gidi

(nay 1a Tong cong ty xay dung va phat trién ha tang - Licogi ).
* Giai dogn 1992 - 2002:

Sau khi hoan thanh nhiém vu co ban nha may tuyén quing APatit Lao
Cai. Ngay 20/07/1992 B Xay Dung c6 quyét dinh s6 358-BXD-TCLD
chuyén tru so Cong ty tir Bao Thang vé thanh phd Viét Tri , tinh Pha Tho va

d6i tén thanh Céng ty co gidi va xay lap so 14.

Pay 14 giai doan Cong ty phai tiép tuc tim viéc lam, mé rong thi truong
duy tri 6n dinh cong viéc va phat huy cac thiét bi truyén thong vé thi céng co
gidi1 va trai rong trén dia ban ca nudc.

* Giai dogn 2002 - nay:

Day la thoi ky canh tranh gay gat vé cong viéc 1am, von dau tu cho xay
dung co ban cang kho khin, Nha nudc chuyén huéng dau tu co trong tim
trong diém. Xu thé hoi nhap nén kinh té qudc té ngay cang s6i dong va Viét

Nam da chinh thace 1a thanh vién WTO.

Cong ty c6 phan Licogi 14 da chi dong md rong thi truong thi cong
xay lap vé giao thong, xay dung, kinh doanh thwong mai, xay dung cong trinh

cong nghiép: San nén ké da xi ming Yén Binh - Yén Bai khoi luong trén 2,1
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triéu m3. Tham gia thi cong dudng bao bién Lan Bé cot 8 do Tong Licogi 1am
chu dau tu, dudng ndi thi huyén Muong Khuong - Lao Cai, Trung tam y té

huyén Cam Khé - Pha Tho, My Puc- Ha Tay...

3.1.2. Cdc két qud dat dwoc

Tat ca cac cong trinh thi cong vé giao thong trén moi mién dat nudc
cling nhu trén dia ban tinh Phi Tho LICOGI 14 da gilt duoc thuong hi€u co
uy tin vdi cac chu dau tu; cac cong trinh déu dam bao chét lugng, tién do va
hiéu qua kinh té.

* Ve xdy dung dan dung, cong nghiép, thuy loi

- Trang thau thi cong géi thau s6 1 Quéc 16 2 doan Van Co - Bén Hung
tinh Pha Tho gié tri gan 20 ty, thi cong duong Nguyén Tat Thanh Viét Tri giai
doan 1; giai doan 2, giai doan 3, dudong du lich Bach Hac - Bén Gét, dudng
Pén Hung - Qudc 16 2 di ngd 5 Pén Giéng.... chao mimg SeaGame 22 tai
Tinh Phu Tho dugc Chu tich UBND tinh tang 02 bﬁng khen cho tap thé, CB
CNV Cong ty.

- Tiép tuc thi cong vé giao théng theo hudng ca nudc hudng vé thuy
dién Son La. Cong ty di duoc Tong cong ty LICOGI triing thau giao thi cong
11km duong vao thuy dién Son La gia tri trén 32 ty dong. Tai cong trinh nay
Cong ty da manh dan dau tu tram tron bé tong nhya, may dai tham déng bo

hién dai cuia Cong hoa lién bang Pirc dam bao hoan thanh tién d6 du an.

- Cong trinh lién danh LICOGI - CENCO4 trang thau thi cong nang
cép QL 1A doan Hai Van - Quang Ngai LICOGI 14 lai tiép tuc dam nhan trén
40 ngan tan tham tho va hat min; doan tranh ngap lut Tam Ky - Quang Ngii,
doan duong vo cung kho khan vi phai ddm bdo giao thong vl lugng xe may
rat nhiéu, thi céng theo mua, tiéu chuan qudc té, tu van nudc ngoai giam sat.

Pon vi dd vuot duge kho khin dé hoan thanh tét nhiém vu duoc giao.
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* Ve linh vue dau tw

- Dy 4an D6 thi Minh Phuong — thanh phd Viét Tri - tinh Pha Tho: Cong
ty dugc UBND tinh Phti Tho, Tong cong ty LICOGI dugc giao 1am chi dau
tu Khu d6 thi méi Minh Phuong - Viét Tri. Quy mo 48,6ha, tong mirc dau tu
giai doan I gan 300 ty dong dé xay dung toan bd két cdu ha tang. Giai doan II
dau tu xay dung cac cong trinh dich vu thuong mai, nha & do thi. Puoc nhan
dan trong ving dy an dong tinh tng ho, ding vé ché do chinh sach boi thuong
va hd tro, dang trinh tu thyc hién cac quy dinh cua phép luat, dugce cac cép
cac nganh, chinh quyén dia phuong tao moi diéu kién giup dd, su c¢b gang nd
luc cua chi dau tu. Pén nay du 4n co ban bdi thudng giai phong mat bang dat
90% dién tich. Pang thi cong phan ha tang k¥ thuat (duong giao thong, thoat

nudc mua, nudce thai, cap nude, dién chi€u sang....)

- Dy an thuy dién Bic Ha - tinh Lao Cai , LICOGI 14 1a chu luc thi
cong chinh mot sé hang myc cua cong trinh: Thuy dién Bac Ha xay dung trén
song Chay (la bac thang thtr hai sau thuy dién Thac Ba), 1a cong trinh thudc
quy hoach phat trién dién luc Viét Nam 2001-2010 c6 xét dén trién vong 2020
theo quyét dinh 40/2003 cta thi tudng Chinh Phi.

- Du an khu dan cu moi thi xa Ph Tho — tinh Phu Tho: Thi xa Pha Tho
l1a Trung tam tinh Pha Tho trude kia, ¢o6 lich su trén 100 nam, trung tdm van
hoa, kinh té, trinh tri, x3 hoi, thuan loi vé giao thong dudng sit, duong bo,
duong thuy tuong lai gan 1 d6 thi loai 3.

- Cira hang xang dau LICOGI 14 lam Chu dau tu véi dién tich trén
3.600 m2 tai vi tri ngd 3 duong Pai L6 Hung Vuong, duong Nguyén Tat
Thanh di cau Viét Tri: Kinh doanh xing, dau, md cac loai, chuan bi dau dich

vu bdo hanh sud chira, dai 1y 6 t0.
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3.1.3. Co cdu bé mdy t6 chirc

Dai hdi cb dong

A A
N > i
Hoi dong quan tri Ban kiém soat
RN
A

Téng giém déc cang ty RPN i

x

v
A a ‘ A
3 v
Phé tong giam dbc- Phé tong gido dbe Phé tong giam dbc Phé tong giam dbc
phu trach ky thuat phu trach tai chinh phu trach kinh phu trach vat tw
: doanh
x 4
v i
H H z v v l
¥ : B 2
Phong to6 ?h&c hanh Phong k§ toan tai Ph(‘)ng'ké hoach kinh Ban quén Iy céc Phong co gidi
chinh chinh té k¥ thuat du an
1 T 7
v H v
A4
’ ; * 3 ; 3
v v Y v = v v v v I J
Chi nhanh| | Chi Chi Chi | |Chinhanh| | Ciahang Céac doi Tram Xudng Trz{mAtrC)n tll:{lé I_Fhai
Licogi nhanh nhanh nhanh | [xay dung k'r]h doz:mh xay tron bé stra bé tong tréicbé ft%r:
14.2 Licogi Licogi | [Licogi giao xang dau dung tong chita thu?ng thuong g
14.4 145 14.6 thong Vsu’;agy pham phim va
Licogi ’ da xay
14.8 dyng

So @6 3.1: So' @6 bd may to chirc ciia cong ty
* Pai hi dong co dong
La co quan c6 thAm quyén cao nhat quyét dinh moi van dé quan trong
ctia cong ty theo Luat Doanh nghiép va diéu 1é cong ty. Dai hoi ddng ¢ dong
(PHDCPD) 1a co quan thong qua chu truong chinh sach dau tu dai han trong
viéc phat trién cong ty, quyét dinh co cdu von, bau ra co quan quan ly va diéu

hanh san xuat kinh doanh cua cong ty.
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* Hpi dong qudn tri

La co quan quan 1y cong ty, c¢6 toan quyén nhan danh cong ty dé quyét
dinh moi van dé lién quan téi muc dich va quyén loi ctia cong ty, trir nhitng
van dé thudc thim quyén dai hoi dong co déng quyét dinh. Hoi dong quan tri
xdy dung dinh hudng, chinh sach ton tai va phét trién dé thyc hién cac quyét
dinh cua PHDCD thong qua viéc hoach dinh chinh sach, ra nghi quyét hanh
dong cho timg thoi diém phu hop véi tinh hinh san xuét kinh doanh ctia cong

ty. Hoi ddng quan tri cong ty hién c6 5 nguoi gdm 1 cha tich va 4 thanh vién.
* Ban kiém sodt

Ban kiém so4t do Pai hoi déng cd dong bau ra, thay mat ) dong kiém
soat moi hoat dong kinh doanh, quéan tri va diéu hanh cua cong ty, kiém tra
tinh hop 1y, hop phap trong diéu hanh hoat dong kinh doanh, bao c4o tai chinh
cua cong ty. Ban kiém soat hoat dong doc lap vo1 Hoi déng quan tri va bd
may diéu hanh ciia Téng Giam ddc. Ban kiém soét cong ty hién tai ¢6 3 ngudi

gdm 1 trudng ban va 2 thanh vién.
* Ban diéu hanh céng ty

- Tong Giam déc: Do Hoi dong quan tri bo nhiém, 1a nguoi diéu hanh
va c6 quyét dinh cao nhat vé tat ca cac van dé lién quan dén hoat dong hang
ngay clia cong ty va chiu trach nhiém trudc Hoi dong quan tri vé viée thuc
hién cac quyén va nhiém vu dugc giao.

- Phé Tong Gidm doc: La ngudi gitp viée cho Tong Giam dbc va chiu
trach nhi€ém trudc Téng Giam dbc vé phﬁn viéc dugc phan cong, chu dong
giai quyét nhitng cong viée da duoc Tong Giam ddc Gy quyén va phan cong
theo dung ché do chinh sach ctia Nha nudc va diéu 1¢ cta cong ty. Pho Tong
Giam dbc chiju trach nhiém truée Téng Giam dbc, Hoi déng quan tri va Phap

luat v€ nhiém vu dugc phan cong.
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Cong ty hién c6 Ban quan 1y cac du an 5 Phong gom:
- Phong Ké todn tai chinh:

T6 chirc bd may ké toan dé hach toan cac nghiép vu kinh té phat sinh

tai Cong ty theo phan cip quan Iy.

Thu thép va xt 1y thong tin, s6 liéu ké toan theo dbi tuong va ndi dung

cong viéc ke toan theo chuan muc va ché dd ké toan.

Theo do1 doanh thu, chi phi va cac nghia vu thu ndp, thanh toan cong

ng ; Quan ly tai san va ngudn hinh thanh tai san, kiém tra viéc st dung tai san.

Tham gia lya chon doi tdc cung cap hang hoéa va dich vu véi vai tro

tham dinh gia va nang lyc tai chinh.

Phoi hop va hudng dan cac bd phan trong Cong ty hoan thién ho so,
chtng tir va ddy nhanh tién d6 tam Gng, thanh quyét toan, phuc vu tot cong

tac SXKD cua cac bo phan.
Lap bao céo ké toan, théng ké, cac bao biéu tai chinh theo qui dinh.
Quan 1y kho, quy theo quy dinh.
- Phong t6 chikc hanh chinh:
Thu ky Hoi dong Quan tri va Ban Giam d6c Cong ty.
Thure hién cong tac co dong
Cong tac can by, hoach dinh nguén nhan luc
Cong tac tuyén dung, dao tao va phat trién nhan sy
Cong tac lao dong, tién lwong, ché do chinh sach

Cong tac Hanh chinh Quan tri nhu: van thu, luu trit, an ninh, trat tu, vé

sinh, 18 tan, quan 1y vin phong,....
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Quan Iy vé& mit hién vat cac trang thiét bi tai san ctia Cong ty.

Pau mdi tiép nhan, xtr 1y hodc phdi hop xtr 1y, tra 15i cac don thu gop

y, phé binh, nhan xét, khi€u nai, to cdo ctia can b cong nhan vién.

Phéi hop véi cac to chirc Poan thé trong Cong ty dé xay dung cac ché

dd chinh sach, t6 chuc sy kién trong Cong ty
- Phong ké hoach kinh té ky thudt

Tham muu cho Téng Giam dbc trong chi dao diéu hanh va t6 chire thuc
hién cac du an dau tu xay dung thudc moi ngudn von dam bao dung phap luat
va hiéu qua.

Tham muu gitip viéc cho Ban Giam dbc vé cong tac ké hoach; xay

dung va t6 chirc thuc hién cac ké hoach kinh doanh ciia Cong ty.

Lap céac du an, phuong an dau tu, du toan lién quan dén moi hoat dong

dau tu cua Cong ty tai moi dia ban;

Hoan tt cac thii tuc xin cap céac loai gidy phép can thiét nhu Gidy phép
xdy dung, cic gidy phép lién quan dén linh vuc dau tu xay dung co ban, cho
hoat dong cta cac dy an dau tuw ma Cong ty trién khai, dam bao céc dy an nay
duoc trién khai theo ding phap luat.

Dinh ky danh gid hiéu qua hoat dong cua tung du an, bao cido Ban
Giam ddc va tim kiém, dé xuat cac giai phap nang cao hiéu qua cia cac dy an
do.

Nghién clru, xay dung chién lugc kinh doanh dai han, trung han, ngén
han, ké hoach hoat dong va ké hoach kinh doanh hang nam.

Cu thé hoa cac muc tiéu va chuong trinh hanh dong thanh céc ké
hoach: K& hoach tai chinh; ké hoach nhan su, nhan cong; ké hoach kho bai; ké

hoach phat trién thi truong, ...
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- Phong co gioi:

Quan ly va diéu hanh 6 t6, may moc, cac phuong tién phu vu vi¢c thi

cong va hoan thi¢n cong trinh.
- Ban quan ly cac dy an:

Khao sat 1én phuong an thiét ké cac du an ctia Cong ty. Lap ho so thiét

ké k¥ thuat trinh Ban Giam déc phé duyét.
Lén ké hoach thi cong va quan 1y cac du an thi cong.
- Cdc don vi trién khai truc tiélp

GOm céc chi nhanh ctia Cong ty, cac doi xay dung, tram tron, xudng

sua chira va mo khai thac da xay dung.
3.2.Phén tich thuc trang tai chinh tai Cong ty ¢6 phin Licogi 14
3.2.1. Phdn tich khai quat tinh hinh tai chinh cua Cong ty
3.2.1.1. Bién dong cia tai san, nguon vén
Bang 3.1: Bién ddng tai san va ngudn von (giai doan 2012 - 2014)

Don vi: triéu dong

Chi tiéu 2012 2013 2014

Téng tai san 442.609,6 490.286,2 527.201,5
1. Tai san ngén han 391.123,5 444.029,1 485.211,5
2. Tai san dai han 51.486,1 46.257,1 41.990,0
Tong ngudn von 442.909,6 490.286,2 527.201,5
1. No phai tra 409.394,8 453.716,1 476.213,4
2. Ngudn vén chit s¢ hiru 33.514,8 36.570,1 50.988,1

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 ndm 2012-2014)
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Bang 3.2. Panh gia bién dong tai san - ngudn von (giai doan 2012 - 2014)

2013 2014
Chi titu Tang trwéng so véi nam 2012 | Tang truwdng so véi nam 2014
Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong
(Triéu dong) (%) (Triéu dong) (%0)
Tong tai san 47.676,6 10,8% 36.915,3 7,5%
1. Tai san ngén han 52.905,6 13,5% 41.182,4 9,3%
2. Tai san dai han -5.229,0 -10,2% -4.267,1 -9,2%
Téng ngu("in von 47.376,6 10,8% 36.915,3 7,5%
1. No phai tra 44.321,3 10,8% 22.497,3 5,0%
2. Ngudn von chii s hiu 3.055,3 9,1% 14.418,0 39,4%

600.000 -

500.000 A

400.000 -

ong

\
A

300.000 -

Triéud

200.000 -

100.000 A

0 -

(Nguon: So liéu tir bang 3.1)

Tai san - Nguon von

442.609,6

527.201,5

490.286,2

ONam 2012
ONam 2013
BONam 2014

(Nguon: S liéu tir bang 3.3)

Hinh 3.1: Sy tang gidm tai sdn, nguon von qua cic nam

* Ve tai san:

Nam 2013, gia tri tai san ting thém 47.676,6 triéu dong, twong tmg véi

10,8% so vd&i nam 2012. Nam 2014, gia tri tai san tang thém 36.915,3 triéu
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dong, trong tng tang 7,5% so véi ndm 2013. Pé ¢ thé hiéu rd duoc nguyén

nhan vi sao, ta di vao phan tich chi tiét co cau tai san.

Bang 3.3: Co cau tai san (giai doan 2012 - 2014)

Don vi: triéu dong

Chi tiéu 2012 2013 2014
A. Tai san ngi'\n han 391.423,5 444.029,1 485.211,5
1.Tién va cac khoan tuong duong tién 15.801,2 9.961,1 19.045,6
2. Céc khoan déu tu tai chinh ngan han 0 0 0
3. Cac khoan phai thu 33.583,5 23.783,3 20.737,5
4. Hang ton kho 332.646,5 402.879,3 435.548,0
5. Tai san ngén han khac 9.392,3 7.405,4 9.880,4
B. Tai san dai han 51.486,1 46.257,1 41.990,0
1. Cac khoan phai thu dai han 0 0 0
2. Tai san ¢b dinh 33.516,6 28.092,7 24.905,5
3. B4t dong san dau tu 0 0 0
4. Cac khoan dau tu tai chinh dai han 12.833,3 12.833,3 12.833,3
5. Tai san dai han khac 5.136,2 53311 4.251,2
Tong cong tai sin 442.909,6 490.286,2 527.201,5

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Co cau tai san

600.000 -

500.000 -

46.257,1

400.000 - Stticotl

g

300.000 -

Triéu don

200.000 - 391.123,5

100.000 -

0

444.029,1

41.990,0

485.211,5

2012

2013

2014

[0 Tai san dai han

O Tai san ngin han

(Nguon: S6 liéu tir Bang 3.3)

Hinh 3.2: Co cAu tai san
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Nam 2012, gid tri tai san ngén han 1a 391.423,5 triéu déng, chiém
88,4% trong tong gia trj tai san. Gia tri tai san dai han 1a 51.486,1 triéu dong
chiém 11,6% trong tong tai san. Co cdu tai san nhu vay chua that hop 1y dbi
v6i Cong ty. Tai san ngan han chiém ty trong cao trong tong tai san do gia tri
hang ton kho 16n (chiém 85% trong tong tai san ngan han). Nam 2013, gia tri
tong tai san ting 1én hoan toan do tai san ngin han ting 1én: tai san ngan han
tang 1én 13,5% va tai san dai han giam 10,2%. Piéu nay lam cho ty trong tai
san ngan han tang 1én 90,6% trong tong tai san, va ty trong tai san dai han
giam Xuéng chi con 9,4%. Nhu vay co cAu tai san ngén han va tai san dai han

cang trd 1én bat hop 1y hon.

Nguyén nhan 1am cho tai san ngan han ting 1én chu yéu la do gia tri
hang ton kho ting. Gia tri hang ton kho ting tir 332.646,5 triéu dong 1én
402.879,3 triéu dong, ting 21,1%. Nguyén nhan gia tri hang t6n kho ting do
nam 2013 Cong ty da tiép tuc dau tu vao cac dy an dang do dang trong d6 c6
khu d6 thi Minh Phuong, sira chita cdy xang dau cia Cong ty. Bén canh do,
cac khoan phai thu ngan han giam tir 33.583,5 triéu dong nim 2012 xudng
23.783,3 triéu dong nam 2013 twong Gmg 29,2% day chinh 13 két qua cla cac
giai phap quan ly cong ng cuia Cong ty.

Nguyén nhan dan dén tai san dai han giam 1a do Cong ty khong dau tu

vao TSCD nira, gia tri giam sut 1a do khau hao TSCP.

Nam 2014, gia tri tai san ngén han 1a 485.211,5 triéu déng tang 9,3% so
v6i nam 2013. Nguyén nhan chinh cua viéc tang nay 1a Hang ton kho ting
32.668,7 triéu dong twong dwong ting 8% so voi nam 2013, va cung voi do 1a
hiéu qua ctia cac bién phap thu hoi cong ng hang thang tot nén lam cho tién va

cac khoan tuong dwong tién ting. Tai san ngan han trong nam 2014 lai tiép
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tuc tang 1én thanh 485.211,5 triéu déng twong Gng ting 9,3% so v&i nam 2013

va 6 ti 1& 1én t6i 92% trong ty trong tong tai san cta Cong ty.

Niam 2014 14 nim danh déu viéc ting truong tot cua Cong ty thong qua

viéc Cong ty da hoan thién dau tu khu d6 thi Minh Phuong, du an Thuy di¢n

Bio Nhai Cong ty ting dong thoi khang dinh t6t hon vé thuong hiéu cua

doanh nghiép.

* Vé nguon von:

Bing 3.4: Co cau ngudn von (giai doan 2012 - 2014)

Don vi: triéu dong

Chi tiéu 2012 2013 2014

A. Ng phiii tra 409.394,8 453.716,2 476.213,5
1. No ngén han 248.338,7 274.818,8 283.147,0
2. No dai han 161.056,1 178.897,4 193.066,5
B. Vén chii s& hiru 33.514,8 36.570,1 50.988,1
1. Vén chi s6 hitu 33.514,8 36.570,1 50.988,1
2. Ngudn kinh phi va qui khac 0 0 0
Tong cong ngudn von 442.909,6 490.286,3 527.201,6

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢6 phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Bang 3.5: Panh gia co cAu ngudn von giai doan (2012 — 2014)

Don vi: triéu dong

2013 2014
Tang truéng so véi nam Tang truéng so véi nam
Chi ticu R 2012 R 2013
1a r1 N 1a tr1 5
(Trigu Ty(f)/ro‘-;“g (Trigu Ty(go‘-;“g
dong) dong)
A. No phii tra 44.321,4 10,8% 22.497,3 4,7%
1. No ngén han 26.480,1 10,7% 8.328,2 2,9%
2. No dai han 17.841,3 11,1% 14.169,1 7,3%
B. Von chii sé hiru 3.055,3 9,1% 14.418,0 28,3%
1. Vén chii s hifu 3.055,3 9,1% 14.418,0 28,3%
2. Nguon kinh phi va quy
khac 0 0 0 0
Téng chng ngudn von 47.376,7 10,7% 36.915,3 7,0%
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Co cau nguon von

600.000,00 -

500.000,00 50.988,1 |—

36.570.1
o 400.000,00 33.514.8

. B Vbn chu s¢ hitu
- 300.000,00 —

476.213,5
200.000,00 409.394,8 453.716.2 -

0O No phai tra

Triéu don

100.000,00 .

0,00 T T 1
2012 2013 2014

(Nguon: So liéu tir Bing 3.5)
Hinh 3.3: Co ciu ngudn von

Nam 2012, gia tri ng phai tra ciia Cong ty 1a 409.394,8 triéu dong
chiém 92,4% gia tri tong ngudn von; gia tri von cha sé hiru 1a 33.514,8 triéu
ddng chiém 7,6% gia tri tong ngudn vén. Nam 2013, toc d6 ting ngudn von 13
10,7%, ca no phai tra va von chu s& hitu déu ting truong tot voi tbe do lan
luot 13 10,8% va 9,1%. Nam 2014, ca no phai tra va ngudn vén chua so hiru
déu ting di lam cho ngudn von ting 1én thanh 527.201,6 triéu dong twong

ung tang 7%.

Pé hiéu 1& hon nguyén nhan cta su ting giam nay, ta di phan tich chi

tiét sy bién dong cua ng phai trad va von chu s¢ hitu.
* Vé ng phdi tra:

Dau tién ta s€ xem xét dén su bién dong cia ng dai han:
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Bang 3.6: Sw bién dong ciia ng' dai han

Don vi: triéu dong

2013

2014

Tang truéng so

Tang truéng so voi

Chi tiéu 2012 2013 2014 véi ndm 2012 niam 2013

Gidwi | Ty Gig tri Ty
(Tri¢u trong (Tri¢u trong
dong) (%) dong) (%)

lllé:ay va ng dai 0 470 0 470 | 100% 470 | -100%

2. Doanh thuchua | 1610561 | 1784274 | 193.0665 | 17.371,3 | 108% | 14.639.10 | 8,2%

thuc hién

Téngng daihan | 161.056,1 | 178.897.4 | 193.0665 | 17.841,3 | 11,1% | 14.169,1 | 7.9%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Nhin vao co cau ng¢ dai han ta thay chu yéu n¢ dai han duoc cau thanh

tor doanh thu chua thuc hién. Cac khoan vay va ng dai han cua Cong ty cong

dang ké va cho dén nam 2014 thi Vay va no dai han di khong con. Doanh thu

chua thyuc hién chu yéu 1a tién cic chu dau tu tam tng khi thi cong xay dung

cong trinh. Kinh phi dé cong ty thuc hién dau tu cac tai san dai han nhu: dau

tu xe 6 t0, mua cac dy truyén khai thac d4. Téng ng dai han ting manh qua

cac nam, nam 2013 ting 17.841,3 triéu dong twong dwong 11,1% so véi ndm

2012, va tiép tuc tang trong nam 2014 13 14,169,1 triéu dong twong duong

7,9% so vo1 nam 2013.

Sau khi xem xét bién dong cua ng dai han ta ti€p tuc nghién ctru dén su

bién dong ctia ng ngan han:
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Bang 3.7: Sw bién dong ciia n¢ ngin han

Don vi: triéu dong

2013 2014
Tang trudng so véi Téang trudng so véi
niam 2012 nim 2013
Chi tiéu 2012 2013 2014
Gi tri Ty Gid trj Ty
(Tri¢u trong (Tri¢u trong
dong) (%) dong) (%)
1. Vay va ng ngén han 14.317,3 | 32.365,2 61.296,1 18.047,9 126,1% 28.930,9 89,4%
2. Phai tra nguoi ban 39.826,2 | 53.355,3 39.112,.3 13.529,1 34,0% | -14.2430 | -26,7%
3. Nguoi mua tré tidn truée 161067,1 | 1% | 1571086 | 49698 | 31% | - 89283 | -54%
4. Thué vacic khoanphaindp | 189094 | 5567,8 | 42168 | -13.341,6 | -70,6% | - 1.3510 | -24,3%
Nha nuéce
5. Phai trd nguoi lao dong 130,4 152,1 212,0 21,7 16,6% 59,9 39,4%

6. Cac khoan phai trd, phai nop

< . 13.709,8 | 16.838,9 19.754,6 3.129,1 22,8% 29157 17,3%
ngan han khac

7. Quy khen thuong phuc loi 378,4 502,6 1.436,6 124,2 32,8% 934,0 | 185,8%

274.818,

Téng no ngiin han 248.338,6 8

283.137,0 26.480,2 10,7% 8.318,2 3,0%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Nhin vao co cau no ngan han ta thiy ty trong cac khoan muc trong no
ngan han dugc phan bd déu tuy nhién trong d6 ty trong ctia khoan muc ngudi
mua tra tién trudc va phai tra nguoi ban 1 16n nhat. Cac khoan Ngudi mua tra
tién trudc chi yéu 13 s6 tién uwéng trude cua chi dau tu khi ky két hop don va
trién khai xay dung cong trinh. Twong ty viy Cac khoan phai tra ngudi ban cd
ty trong 16n vi cac khoan chi phi thanh toan trong thang ctia Cong ty 1a cac
khoan thanh toan gém: chi phi thanh toan cho cac don vi cung cap nguyén vat
liéu dau vao nhu xi mang ,sat thép... Tir nam 2012 dén nam 2014, ngoai thi
khoan Vay va ng ngan han bat ddu c6 xu huéng ting cao vi cong ty phai can
thém tai chinh dé thuc hién cac géi thau dang do dang, cic cong trinh dang
hoan thién, dic biét 1a dau tu manh mé vao khu d6 thi Minh Phuong. Dac biét
trong ndm 2015 ty trong cua khodn muc vay va ng ngén han 1a 61.296,1 triéu

dong co ty trong 21,6% trong tong ng ngan han. Gia tri Tong no dai han ciing
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tang 11,1% trong nam 2013 va tiép tuc ting 7,9% nim 2014 voi gid tri 1a
283.137,0 triéu dong.

* Ve von chu so hiru:

Bang 3.8: Co' cAu von chii sé hiru

Don vi: triéu dong

2013

2014

Téang truéng so

Tang truéng so voi

véindm 2012 nam 2013
Chi tiéu 2012 2013 2014
Giatri | .. Gia tri Ty
.. | Tytrong on

(Triéu (%) (Tri¢u trong

dong) dong) (%)
L. Vén chii s6 hiru 33.514,8 | 36.570,1 | 50.979,1 | 3.055,3 9,1% | 14.400 | 39,4%
}11&:/611 dau tu cua chuso | og 950 | 28.800,0 | 28.800,0 ; ; ; ;
2. Thang du vén ¢ phan 840,7 840,7 840,7 - - - -
3. Quy dAu tu phat trién 25042 | 26740 | 45643 | 1698 6,8% | 1.890,3| 70,7%
‘c‘h&‘iy dy phong tai 1180,7 | 13504 | 22956 | 1697 | 14.4% 9452 | 70,0%
5.Loi nhuin sau thué 1892 | 2.9050 | 14.4785 | 2.7158 | 1.4354% | 11.5735 | 3984%
chua phan phoi
I1. Nguon kinh phi va ) ) ) ) ) ) )
quy khac
:li;l‘:g nguon von chi 6 | 555149 | 365701 | 50.979,1 | 3.0553 9,1% | 14.409,0 | 39,4%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢6 phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Ttr bang 3.8 cho thdy, trong co cdu cua ngudn von chi s hiru chinh 1a

vbn chii s hitu. Ciing tir bang 3.8 ta thdy vén dau tu cua chu s hitu giir

nguyén gia tri 28.800 triéu dong trong 3 nam 2012-2014, tuy nhién von chu

s& hiru van tang déu qua cac nam. Ly do 1a lgi nhuan sau thué va quy dau tu

phat trién qua cac nam déu tang tot da bo sung vao von chu s¢ hitu. Bac biét

trong nam 2014 lgi nhuan sau thué 1a 14.478,5 triéu dong ting 398,4% so voi

nam 2013.

* Danh gida chung vé co cdu tai san va co’ cau nguon von

Ta danh giéd viéc su dung, bo tri va sap x€p tai san, nguén von cua Cong

ty thong qua cac chi tiéu dudi day:
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Bang 3.9: Co céu tai san va ngudn von ciaa Licogi 14

(giai doan 2012-2014)

Chi tiéu 2012 2013 2014
1. B6 tri co' cAu tai sén
- Tai san c6 dinh/Tong tai san 8,0% 9,4% 11,6%
- Tai san luu dong/Tong tai san 92,0% 90,6% 88,4%
2. Bo tri co cAu ngudn vén
- No phai tré/Téng nguén von 90,3% 92,5% 92,4%
- Nguén von chu sé h&u/Téng nguén von 9,7% 7,5% 7,6%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Nhin vao bang trén cho thdy nim 2012 Cong ty s dung 92% tai san

lwu dong va 8% tai san c¢d dinh trong tong tai san; nam 2013 ty 18 nay 1a
90,6% tai san luu dong va 9,4% tai san co dinh; sang ndm 2014 thi ty 18 nay 1a
88,4% tai san luu dong va 11,6% tai san ¢ dinh. Mic du ty 1¢ nay dao dong
qua cic nim nhung nhin chung con chua hop 1y. Tai san luu dong con chiém
ty trong qué 16n trong tong tai san. Nguyén nhan 13 do gia tri hang ton kho,
phai thu ngin han 16n. Céng ty can dua ra nhiéu bién phap quan 1y hiéu qua

hon cac khoan muc nay dé viéc sir dung tai san dat hi€u qua cao nhat.

Vé co cau ngudn von, ng phai tra chiém 90,3%; 92,5% 92,4% va ngudn
von chu sé hiru chiém 9,7%: 7,5%: 7,6% trén téng nguén von tuong Ung voi
cac nam 2013,2013 va 2014. Nhu vay, ty 1é von chu sé hitu ciing chiém rét it
trong téng ngudn von, co cdu ngudn von ctia Cong ty 1a chua hop 1y. Cong ty
can ting von chu sé hitu va giam gia tri ng phai tra dé c6 duy tri duy tri phat

trién bén viing.

66




3.2.1.2. Phdn tich bién déng doanh thu, chi phi, loi nhudn

Bang 3.10: Két qua kinh doanh ciia Licogi 14 (giai doan 2012-2014)

Don vi: triéu dong

Chi tiéu 2012 2013 2014

1. Doanh thu ban hang va cung cap dich 168.189.6 167.630,5 215.291.9
vu

2. Céac khoan giam trur - - -
3333‘;‘:;’:3“ thuan vé bin hang va cung 168.189.6 | 167.6305 | 215.291,9
4. Gia von 159.970,6 159.354,0 | 182.054,5
5. Loi nhuén gop vé ban hang va cung cap 82190 8.276.5 33.2373
dich vu ’ ’ ’
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 692,4 162,1 34,8
7. Chi phi tai chinh 71,9 496,9 1.993,0
8. Chi phi ban hang 659,4 -999,1 2.951,3
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép 3.893,6 2.599,0 4.096,7
(ljgaﬁgl nhuan thuan tir hoat dong kinh 4.286.6 43436 24.231.2
11. Thu nhap khac 891,9 182,7 -
12. Chi phi khac 591,0 - -
13. L¢i nhuan khac 301,0 182,7 -
14. Tong loi nhuan ké toan truéc thué 45876 4.526,4 24.231,2
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 1.231,5 1.326,4 4.251,0
16. Chi phi thué TNDN hoén lai -428,7 -194.8 1.079,9
17. Loi nhuén sau thué TNDN 3.784,8 3.394,8 18.900,3

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)
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(Nguon: S6 liéu tir Bang 3.10)

Hinh 3.4: Doanh thu, chi phi, l¢gi nhuin cta Licogi 14
(giai doan 2012-2014)

Bang 3.11: Panh gia céac chi tiéu két qua kinh doanh giai doan 2010-2013

Pon vi: triéu déng
2013 2014
Chi tiéu Tang trwéng so voi 2012 | Tang trudng so véi 2013
Gia tri Ty 1€ Gia tri Ty 1€
I Doanh thu ban hang va cung -559,1 03% | 47.661,4 28,4%
cap dich vy
2. Céc khoan giam trur - - - -
3. Doar}h tl}u thuan vé ban hang va 559.1 -0.3% 47.661.4 28.4%
cung cap dich vu
4. Gia von -616,6 -0,4% 22.700,5 14,2%
3. Loi nhuan gop vé ban hang va 57,5 07% | 24.9608|  301,6%
cung cap dich vu
6.Doanh thu hoat dong tai chinh -530,3 -76,6% -127.3 -78,5%
7. Chi phi tai chinh 425,0 591,1% 1.496,1 301,1%
8. Chi phi ban hang 339,7 51,5% 1.952,2 195,4%
9. Chi phi quan ly doanh nghiép -1.294,6 -33,2% 1.497,7 57,6%
IQ. Loi nhuén thuan tr hoat dong 57.0 1.3% 10.887.6 457.9%
kinh doanh
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11. Thu nhép khac -709,2 -79,5% -182,7 -100,0%
12. Chi phi khac -591,0 -100,0% - 0,0%
13. Loi nhuan khac -118,3 -39,3% -182,7 -100,0%
tl}iéTong loi nhuan ké toan trudce 612 1.3% 10.704.8 435.3%
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 94,9 7,7% 2.924,6 220,5%
16. Chi phi thué TNDN hoén lai 2339 -54,6% 1.274,7 -654,4%
17. Loi nhuén sau thué TNDN -390,0 -10,3% 15.505,5 456,7%

(Nguon: Sé liéu tir Bang 3.10)
* Vé doanh thu:

Nam 2012, doanh thu ctia cong ty dat 168.189,6 triéu déng, Nam 2013
doanh thu khong c6 nhiéu thay d6i va duy tri & mirc 167.630,5 triéu dong
giam 0,3% so v6i nam 2012. Bé duy tri dugc doanh thu trong nim 2013 nhu
vay, Ban lanh dao va toan thé can bd trong cong ty da nd lyc rat nhiéu vi day
1a nam thi truong bat dong san dong bang, cac du an xay dung rat han ché.
Trong nam 2014, véi viéc TSCP dugce dau tu manh trong ndm 2013 vé& may
moéc thiét bi nén kha ning cung cap dich vu ciia Cong ty ting 1én dang ké da
tao tién dé 16n cho viée tang doanh thu. Vi vdy, doanh thu nam tang 28,4%
dat muc 215.291,9 triéu déng, doanh thu da c6 budc nhdy vot danh dau su
phat trién méi trong nhitng nim sip cla cong ty cung véi su phuc hoi ciia nén
kinh té va sy hoi sinh cua thi truong bat dong san.

* Vé chi phi

Gia von hang ban ctia Cong ty hang nam rat 16n do chi phi tra nguyén
vat liéu, chi phi nhién liéu, chi phi mua may moéc thiét bi, khau hao tai san ¢
dinh. Nam 2012, gid von hang ban 1a 159.970,6 triéu dong chiém 95,1%
doanh thu thuan. Nam 2013, gi4 tri nay 1a 159.354,0 triéu dong chiém 95,1%
doanh thu thuan. Dén nim 2014, gia vén hang ban trong doanh thu thuan lén
& muc 84,6% tuong duong v4i gia tri 13 182.054,5 tridu dong, ti 18 nay giam

do doanh thu thuin nim 2014 ting cao.
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Nhu vay, gia vén hang ndm ting 1én va chiém ty trong 16n trong doanh
thu thuan. Gid von chiém ty trong 16n trong doanh thu thuan (>80%) sé& kéo
theo viéc loi nhuan cia Cong ty khong thuc su cao. Do do, Cong ty can phai
tiép tuc dau tu dé ting cudng ning luc quan 1y, ning luc thi cong dé mang lai

loi nhuan 16n hon cho Cong ty.

Ngoai gia von chiém ty trong 16n trong tong chi phi ciia Cong ty thi chi
phi quan 1y 1a chiém ty trong 16n thir 2 tuy nhién ciing chi giao dong tir 1-
2%/Mmam, nam 2012 ty 1¢ nay la 2,3% tuong duong véi 3.893,6 triéu, sang
nam 2012 ty 1€ nay gidm con 1,6% la do ndm 2012 Cong ty kién toan lai bd
may quan ly. Nam 2014 chi phi quan ly gitt & muc 1,9%.

* Ve lgi nhudn

Nam 2012, loi nhuan dat 3.784,9 tricu déng. Nam 2013, do tinh tinh
hinh kinh té kho khin nén loi nhuan giam 390 triéu twong ting giam 10,3%.
Sang nim 2014 toc d6 ting truong gap hon 4,5 1an so voi nam 2013 véi gia tri
tuyét ddi dat 18.900,3 triéu dong, nim 2014 12 nim cong ty thanh cong nhat,

v6i doanh thu va lgi nhuan rat cao.
3.2.1.3. Bién dong cia dong tiéen

B4o c4o luu chuyén tién té ctia cong ty cung cap can clr danh gia khach
quan tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi¢p va kha nang so sanh
giita cac doanh nghiép vi tai liéu chiing ta sir dung chi yéu 14 s6 liéu trén bao
céo luu chuyén tién t&, bao cao ndy loai trir anh huong duge anh hudng cia
cac phuong phap ké toan khac nhau cho cting mét giao dich va hién tuong.
Tir d6, ta co thong tin hitu ich cho sy dénh gia kha ning tao tién, kha ning
thanh toan va nhu cau vay von cta doanh nghiép; tao diéu kién cho du bao vé

kha nang tai chinh va sy phat trién tai chinh ctia doanh nghiép.
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Bang 3.12 : Bang luu chuyén tién té qua cac nim

Don vi: triéu dong

Chénh léch Nam Chénh léch Nam
Nim Nim Nim 2013/2012 2014/2013
Chi tiéu
2012 2013 2014 o Ty 18 o Ty 1&
So tién So tien
(%) (%)
1. Tong dong tién hoat
A . -39.828,1 | -22.204,8 | 16.383,1 | 17.623,3 | -442% | 38.587,9 | -173,8%
dong kinh doanh
2. Téng dong tién hoat
A A -95.1 337,2 34,8 432,3 -454,6% -302,4 -89,7%
dong dau tu
3. Téng dong tién hoat
N 7.658,1 | 16.027,6 | 25.432,8 | 8.369,5 109,3% 9.405,2 58,7%
dong tai chinh
4. Dong tién rong cua
A 15.801,2 | 9.961,1 | 19.045,6 | -5.840,1 -37,0% 9.084,5 91,2%
doanh nghiép

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty cé phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Dong tién tir hoat dong kinh doanh ctia cong ty déu duy tri & muc cao

qua cac nam do cac du an déu cac chu dau tu duoc giai ngan déu. Nam 2012

va nam 2014 dong tién nay tuong ddi 1on. Nam 2012 1a 15.801,2 triéu dong
nim 2013 12 9.61,1 triéu dong va ndm 2014 13 19.045,6 triéu dong.

Dong tién tir hoat dong dau tu trong déu co gia tri nho triéu dong tuong

ung trong 3 nam 2012, 2013 va 2014 1a -95,1;337,2 va 34,8 tri€u déng.

Dong tién hoat dong tai chinh trong 3 nam déu mang gia tri duong cé gia

tri 1an luot 1a 7.658,1; 16.027,6; 25.432,8 dong tién nay co dugc déu 1a cac

khoan vay ngan han va dai han tir Ngan hang va cac c4 nhan

3.3.Phén tich cic nhém hé sé

3.3.1. Nhom hé sé phdn dnh khd néing thanh todn

* H¢ sé thanh todn hign hanh:
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Bang 3.13: Phan tich kha nang thanh toan hién hanh

Chi tiéu DVT 2012 2013 2014
Tai san ngén han Tri¢u dong 391.423,5 | 444.029,1 | 485.211,5
No ngin han Tri¢u dong 248.338,7 | 274.818,8 | 283.147,0
Hé s0 thanh to4n hién hanh Lan 1,58 1,62 1,71

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Ta thiy trong toan bd giai doan 2012-2014, hé s6 thanh toan hién hanh

ciia Cong ty dat muc rat tét (>1) nghia la ¢ 1 déng no ngan han ludn duoc
bao bao bang hon 1 dong tai san ngan han. Nhu vay ta thiy kha ning thanh
toan ng ngan han cua Licogi 14 1a rat t6t va duoc duy tri dam bao qua cac

nam ¢ muc >1,5 lan.

Kha nang thanh toan hién hanh

600000 - - 1,8
- 1,6
500000
- 1,4
o 400000 12 [ Tai san ngin han
=
V*§ 300000 +— = 1'% B No ngan han
=1 - 0,8
™ 200000 1— L 0.6 —H¢ s6 thanh toan hién
hanh
- 0,4
100000 +—
- 0,2
0 T T - 0
2012 2013 2014

(Nguon: Sé liéu tir Bang 3.13)
Hinh 3.5: Kha niang thanh toan hién hanh.
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Thuc hién so sdnh vé1 mot doanh nghiép cung nganh nam 2014

Bang 3.14: So sanh hé s6 thanh toan hién hanh cic doanh nghiép ciing

nganh
Chi tiéu DVT Licogi 14 H&C Thanh Cong
Tai san ngan han Triéu dong 118.185,2 461.242 17.438
No ngan han Tri¢u dong 91.773,5 583.457 15.906
H¢ s6 thanh to4n hi¢n .
Lan 171 0,79 1,1
hanh ’

(Nguon: Bdo cdo tai chinh: Céng ty cé phan Licogi 14; Cong ty c¢6 phan xdy dung

H&C; Céng ty cé phdn dau tw xdy dung Thanh céng - nam 2014)

Nhin vao bang so sanh gia tri trén ta thdy so voi cac doanh nghiép

trong nganh thi Licogi 14 ¢6 hé s6 thanh toan hién hanh rét tot. Hé s6 nay cia

Licogi 14 gap 2,1 lan so véi cong ty H&C va gap 1,5 1an so véi cong ty
Thanh Cong.

* H¢ s6 thanh toan nhanh:

Bang 3.15: Phan tich kha nang thanh toan nhanh

Chi tiéu PVT 2012 2013 2014
Tai san ngan han - hang ton o
Ko Triéu dong 58.777,0 41.149,8 49.663,5
No ngén han Triéu dong 248.338,7 274.818,8 283.147,0
H¢ s6 thanh toan nhanh Lan 0,24 0,15 0,18

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty cé phan Licogi 14 ndam 2012-2014)

Qua bang can dbi ké toan ta co thé thiy hang ton kho ciia cong ty
chiém ty trong 16n trong tong tai san ciia cong ty. Vi thé khi loai bo hang ton
kho ra khoi tai san ngin han 1am anh hudng rat nhiéu dén kha niang thanh toan
ctia cong ty. Trong 3 nam thi kha ning thanh toan cua cong ty déu rét thap.
Hé sb thanh toan nhanh cta ca 3 nam tir 2012 dén nam 2014 déu nhé hon 1 va

chi 14 0,1 1an véi ndm 2013 va 0.2 1an véi ndm 2012 va nam 2014. Nguyén
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nhan 1a do luong hang ton kho 16n va déu ting qua cac nim tir 332.646,5 triéu
d6ng nam 2012 1én 435.548 triéu dong nam 2014, chimg t6 viéc giai phong
hang ton kho kém hiéu qua. Thém vao ty 1é no ciia cong ty ciing ting manh
cong thém 13i suét cao khién cho chi phi 13i vay va cac chi phi khac ting gay

anh huong khong tot dén kha niang thanh toan.

Kha nédng thanh toan nhanh
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(Nguon: Sé liéu tir Bang 3.15)
Hinh 3.6: Kha niang thanh toan nhanh
Thuc hién so sdnh vé1 mot doanh nghiép cung nganh nam 2014.

Bing 3.16: So sanh hé s6 thanh toan nhanh giira cic doanh nghiép cung

nganh
Chi tiéu bVT Licogi 14 H&C Thanh Cong
Tai san ngan han - hang ton .
Ko Tri¢u dong 49.663,5 420.108 9.850
No ngan han Trigu dong 283.147,0 |  583.457 15.906
Hé s6 thanh toan nhanh Lan 0,18 0,72 0,62

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh: Céng ty c6 phan Licogi 14; Cong ty cé phan xdy dung

H&C; Céng ty cé phdn dau tw xdy dung Thanh céng - nam 2014)

Hé s6 thanh toan nhanh thé hién kha ning céc loai tai san ngan han co

tinh thanh khoan cao hon c6 thé chuyén thanh tién dé thanh toan no ng.‘fm han.

N6i chung, hé s6 nay thuong bién dong trong khoang tir (0.5 — 1) thi kha niang
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thanh toan ng ngan han cta doanh nghiép 1a tot. Nhin vao bang so sanh gia tri
trén ta thay trong nim ma duoc danh gia 14 chi s6 thanh toan nhanh so véi cac
doanh nghiép trong nganh thi Licogi 14 thap hon, ching to cac tai san cua
Cong ty co tinh thanh khoan thap.

* Hé s6 thanh toan tirc thoi:

V6i hai hé s6 trén ta thira nhan rang cic khoan phai thu c6 kha ning
chuyén ddi thanh tién dé thanh toan cac khoan no ngén han, viéc thu hdi cac
khoan nay chi 1a van dé thoi gian. Khi thi truong tai chinh phat trién, viéc trao
d6i, mua ban cac khoan phai thu nay s& tré nén dé dang. Tuy nhién véi diéu
kién thi trudng tai chinh chua phat trién nhu cta nudc ta hién nay hé sé thanh
toan bang tién (hé s thanh toan tirc thoi) thich hop hon hé s6 thanh toan hién
hanh va hé s6 thanh toan nhanh.

Bang 3.17: Phan tich kha niing thanh toan bang tién

Chi tiéu bVT 2012 2013 2014
Tién mit va cac khoan N
A Tri¢u dong 15.801,1 9961,1 19045,6
tuong duong tién
No ngan han Trigudong | 2483387 | 2748188 | 283.147,0
Hé so thanh toan tirc thoi Lan 0,064 0,036 0,067

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)
Kha ning thanh todan tirc thoi
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(Nguon: Sé liéu tir Bang 3.17)
Hinh 3.7: Kha nang thanh toan tirc thoi
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Tir d0 thi ta thdy hé s6 thanh toan bang tién ciing rat thip. Cy thé: nim
2012 hé s6 nay 13 0,064 1an tic 1a véi mdi dong no ngan han Cong ty c6 thé
dam chi tra bang 0,064 dong tién mit, khong can phai ban hang ton kho ciing
khong can cac khoan phai thu. Sang nim 2013, hé s6 thanh toan bang tién
duoc con thép hon, chi 14 0,036. Va nam 2014 hé s thanh toan bﬁng tién 1a
0,067 lan. Hé s6 thanh toan bang tién cua Cong ty qua cic nam la rat thip,
diéu nay tuy khong thé dam bao cho viéc thanh toan nhanh céc khoan no dén
han. Tuy nhién, viéc tdp trung qua nhiéu vao ngudn von bang tién s& lam cho
hiéu qua hoat dong cta nguén von khong cao. Do do, cling c6 thé thidy Cong
ty da ddy manh viéc giai phong von bang tién, dua ra cac bién phap dau tu
hi¢u qua.

3.3.2. Nhom hé sé vé don by tai chinh

Bing 3.18: Cac chi tiéu phan anh co ciu von

Chi tiéu PVT Céch tinh 2012 | 2013 | 2014
Chi 6 no lan Téng nq/Té)ng tai san 0,92 0,93 0,90
Kha niang thanh ;s Loi nhuan trude thué va li vay
an
todn 14i vay (EBITYLzivay 64811 1011} 1316

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)
* Chi sé ng:

Hé s no cao chung t6 doanh nghi¢p manh dan st dung nhiéu vén vay
trong co cu von. bay 1a mot co s& c6 dugc loi nhuan cao. H¢ s6 no cao 1a
mdt minh chimg vé uy tin cua doanh nghiép d6i véi cac chu ng. Tuy nhién,
néu ty s6 nay quéa cao ham y doanh nghiép khong c6 thuc Iuc tai chinh ma chi
yéu di vay dé c6 vén kinh doanh. Piéu nay ciing ham ¥ 13 mtrc do rui ro cua
doanh nghi¢p cao hon. Theo Belverd thong thuong cic khoidn n¢ phai tra
chiém 75% trén tong tai san. Nhu bang 3.18 cho chiing ta thiy cong ty ludn
6 sd no cao to1 92% nam 2012, 93% nam 2013 va 90% nam 2014.

76




* Kha nang thanh toan lai vay:

Lai vay hang nam 1a chi phi tai chinh c¢6 dinh va ching ta mudn biét
doanh nghiép sin sang tra 1i dén muic nao. Cuy thé hon ching ta mudn biét
licu s von di vay c6 thé st dung tdt dén murc d6 nao, c6 thé dem lai khoan loi
nhuan bao nhiéu va bu dap 1ai vay hay khong. Kha niang thanh toan 13i vay
qua cac nim ta thay ty s nay la rit cao, nim 2012: 64,81; nam 2013: 10,11;
nam 2014: 13,16. Vi ty 1é nay cho thidy Cong ty c¢6 thu nhap cao hon tir 10 —
64 1an so voi chi phi 14i vay va dic biét 1a nam 2012 1én dén 63,81 lan. Ty 1¢
nay néu 16n hon 1 thi doanh nghiép dang hoat dong tot, ma & day ty sé nay

ctia Cong ty cao hon han.

3.3.3. Nhom cdc hé s6 phdan dnh hi¢u qud si dung tai sdn

Nhoém ty sé phan anh kha ning quan 1y tai san c¢6 ¥ nghia quan trong

trong vi¢c danh gia hiéu qua stir dung tai san cua doanh nghiép.

Bang 3.19: Cic hé s6 phan anh hiéu qua sir dung tai san

Chi tiéu bVT 2012 2013 2014
Doanh thu thuan Tri¢u dong | 168189,6 | 167630,5| 2152919
Gia von hang ban Triéu dong | 159970,6 159354 | 182054,5
Cac khoan phai thu Tri¢u dong | 33.5835| 23.783,3 20.737,5
Tai san c6 dinh binh quan Triéu dong | 32.222,3| 30.804,7 26.499,1
Tai san luu dong binh quan Tri¢u dong | 391.423,5 | 417.726,3 | 464.620,3
Téng tai san binh quéan Tri¢u dong | 416.687,8 | 466.597,9 | 508.743,9
Hang ton kho binh quan Triéu dong | 292.737,3 | 367.762,9 | 419.213,7
Vong quay TSCD lin 5,22 5,44 8,12
Vong quay TSLD lan 0,43 0,40 0,46
Vong quay tong tai san lan 0,40 0,36 0,42
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Vong quay hang ton kho

3
A

lan

0,55

0,43

0,43

Ky thu tién binh quin

ngay

72,89

51,79

35,16

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Hiéu qua st dung tai san
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(Nguon: So liéu tir Bang 3.19)
Hinh 3.8: Hiéu qua sir dung tai san
* Vong quay tai sin c6 dinh - TSCD:

S6 vong quay tai san c6 dinh noi 1én cudng d6 st dung tai san cb dinh,
dong thoi ciing cho biét dic diém nganh nghé kinh doanh va dic diém dau tu.
Tir s6 lidu trén ta thiy s6 vong quay tai san c6 dinh cta cong ty ting déu qua
tung ndm chig té cong ty khai thac cang ngay cang hi¢u qua. Tinh hinh cu
thé nhu sau:

Nam 2013, vong quay tai san c¢6 dinh 1a 5,44 vong tirc 1a trén 1 dong tai
san ¢ dinh cong ty co thé tao dugc 5,44 dong doanh thu. So véi nam 2012,
thi kha ning tao ra doanh thu tir tai san c¢6 dinh ting 0,22 dong.

Nam 2014, s6 vong quay nay tiép tuc ting manh 1én 8,12 vong, Nguyén
nhan do doanh thu nim 2014 ting manh, né cho thay hiéu qua sir dung tai
san ¢ dinh cta cong ty 1a c6 hiéu qua.

* Vong quay tai san luvu dong - TSLD:

Vong quay TSLD bién dong kha on dinh va tang hon 1 chut trong nin

2014. Nam 2012, vong quay TSLD 1a 0,43; c6 nghia 1a 1 dong TSLD tao ra

dugc 0,43 dong doanh thu thuan. Sang dén nam 2013 hé sb nay giam xudng
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con 0,4. Nam 2014, hé sb nay ting 1én 0,46; hé sé nay chung to TSLD cua
Cong ty c6 gia tri cao va duoc st dung chua day du.
* Vong quay tong tai san:

Hiéu suét st dung téng tai san chiu anh huong cia ca hi¢u SUét str dung
TSCD va TSLD. Do gia tri TSCP va TSLD tuong d6i 16n nén hiéu suat sir
dung tong tai san twong dbi nho. Nam 2012, 2013, 2014 vong quay tong tai
san tuong ung la 0,40; 0,36; 0,42. Nhin vao sb liéu chung qua céc nam ta
théy, binh quan 1 déng tai san tao ra duoc hon 0,3 déng doanh thu; Pé hiéu
suat str dung téng tai san dugc cai thién thi phai cai thién hi¢u suat str dung
TSCP va TSLD. Cong ty can phai quan 1y hiéu qua hon tién mit, cac khoan
phai thu ngan han va TSCP.

* Vong quay hang ton kho

Qua céc nam tir 2012 — 2014, ta thy sé vong quay hang ton kho lan
luot 14 0,55; 0,43; 0,43, Piéu nay cho thiy khdi lugng hang ton kho nhiéu qua
murc, san phﬁm bi tich dong hodc tiéu thu khong tdt. bay la mot biéu hién bat
6n trong kinh doanh. Cong ty can ting cudng cong tic quan 1y hang ton kho,
can c6 cac bién phap tich cyc hon nita trong viéc tiéu thu san pham ciing nhu
can mo rong viée tim kiém, khai thac thi trudng gitip nang cao hon nita san
luong ddng thoi giam tai viée ton dong hang ton kho.

* Ky thu tién binh quan

Ky thu tién binh quan nam 2014 1a thip nhét so voi cac nam 2012 va
2014. Cy thé nam 2012 cong ty can dén 72 ngay dé thu hoi khoan ng, nhung
nam 2013 chi 1a 51 ngay va nim 2014 thoi gian can thiét chi 1a 35 ngay. Day
1a chi s6 kha t6t gop phan nang cao hiéu qua trong hoat dong kinh doanh ctia

cong ty.
3.3.4. Nhém cic hé so phin dnh khd nang sinh 1o

Ta xem xét mot s chi tiéu trong bang duéi day:
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Bang 3.20: Cac chi tiéu phan anh kha nang sinh lgi

Chi tiéu bVT 2012 2013 2014

Triéu

Loi nhuan sau thué déng 3.784,8 3.394,8 18.900,3
Triéu

Doanh thu thuan dong 168.189,6 | 167.630,5 | 215.291,9
Triéu

Téng tai san binh quéan dong 416.687,8 | 466.597,9 | 508.743,9
Triéu

Vén chit s¢ hitu binh quan dong 33.112,3 | 35.042,5 43.774,6
Triéu

EBIT dong 4.659,5 5.023,3 26.224,2

Ty suit lgi nhuén trén doanh thu

(ROS) % 2,25 2,03 8,78

Ty suit lgi nhudn trén tai san (ROA) % 0,91 0,73 3,72

Ty suit lgi nhuén trén von chii s¢

hiru (ROE) % 11,43 9,69 43,18

Sire sinh l¢i cin ban (BEP) % 1,12 1,08 5,15

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢6 phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Cac hé sé phan anh kha nang sinh 1&i

70 -
=== S(rc sinh lg’i cin ban (BEP)
60 /
50 L.
X 40 / Ty suat lg'i nhuan trén
@ 4 vén chii s& hiru (ROE)
w 30 e
20 I/ Ty suat lg'i nhuan trén tai
10 / san (ROA)
0 . . | = Ty suat l¢gi nhuan trén
doanh thu (ROS)
2012 2013 2014

(Nguon: S6 liéu tir Bang 3.20)

Hinh 3.9: Cac hé s6 phan anh kha niing sinh 10i
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* Phan tich chi tiéu lgi nhuin trén doanh thu (ROS)

Nhin vao chi tiéu ty suét loi nhudn trén doanh thu (ROS) ta thiy cac ty
1¢ nay kha thap, lan lugt dat: 2,25%; 2,03%; 8,78%. Nguyén nhan cia viéc
ROS ciia Cong ty thap 1a do gia von hang ban cua thuong chiém tir 85 — 90%
trong tong doanh thu thuan nén loi nhuan mang lai thuong khong cao. Riéng
nam 2014 vi lgi nhuan tdng cao nén chi ROS tang manh va nhay vot so véi

nam 2013.

Thue hién so sanh céac chi sé vé hiéu qua sinh 151 trong nim 2014 cta
Licogi 14 va hai doanh nghiép cung nganh, ta thay chi s6 ROS ciia Cong ty 1a

t6t hon han hai cong ty dugc so sanh thong qua bang s liéu sau:

Bang 3.21: So sanh gia tri ROS giira cac doanh nghi¢p cung nghanh

Chi tiéu DVT Licogi 14 H&C Thanh Cong
Loi nhuan sau thué SA AR
7L Tri¢u dong 189003 | 95 331 g9 4.558,20
Doanh thu thuin ‘A AA
Trigu dong 2152919 | 531 560,81 221.382.21
ROS % 8,78 3,28 2,06

(Nguon: Bdo cdo tai chinh: Cong ty cé phan Licogi 14; Cong ty c¢6 phan xdy dung
H&C; Céng ty ¢é phdn dau tw xdy dung Thanh céng - nam 2014)

* Phan tich chi tiéu lgi nhuin trén tai sin (ROA)

Ty suét loi nhuan trén tai san (ROA) bién dong qua cac nim. Nam
2012 1a 0,91%; nam 2014 1a 0,73%; nam 2014 1a 3,72%. Nguyén nhan do tdc
do tang tai san khac tbc do tang truong cua 191 nhuan. Nam 2014, tai sdn binh
quan tang 9,03% so va&i 2013 trong khi d6 1oi nhuan tang 456,7%; nén ROA
ctia 2014 cao hon nam 2013 nhiéu.

Thuc hién so sanh cac chi sb vé hiéu qua sinh 161 trong ndm 2014 cua
Licogi 14 va hai doanh nghiépcting nganh, ta thiy chi s6 ROA ctia Cong ty 1a

t6t hon hai cong ty dugc so sanh thong qua bang sé liéu sau:
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Bang 3.22: So sanh gia tri ROA giira cac doanh nghiép cung nghanh

Chi ticu DVT Licogi 14 H&C Thanh Cong
Loi nhuan sau thué caly AA
7 Tri¢u dong 189003 | 55331 gg 4.558,20
Tong tai san A 2
8 Triéu dong 508.7439 | 1 74251842 | 13911311
ROA % 3,72 1,45 3,28

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh: Céng ty c6 phan Licogi 14, Céng ty cé phan xdy dung
H&C; Céng ty cé phdn dau tw xdy dung Thanh céng - nam 2014)

* Phan tich chi tiéu loi nhuén trén von chi sé hiru (ROE)

Khi xem xét vé ty suat loi nhuan trén vén chi so hitu (ROE), ta thiy
nam 2012 1a 11,43% sang nam 2013 ty suat loi nhuan c¢6 mot chut giam nhe
so vo1 nam 2012, ty 1¢ giam 1a 1,47%, nguyén nhan ROE nam 2013 giam la
do trong nim ngudn vén chi so hitu ting 5,8% so voi 2012 trong khi loi
nhuén lai giam 10,3%. Buéc sang nam 2014, toc d6 tang cua ROE lai quay
trd lai do toc do tang lg1 nhuan cao hon nhiéu tdc do tang von chu sé hitu
(456,7% so v&i 24,92%). Chi sé ROE niam 2014 dat 43,18%, chi s6 nay cao
s& kich thich cac nha dau tu quan tim va dau tu vao Licogi 14.

Thue hién so sanh cac chi sb vé hiéu qua sinh 16i trong nim 2014 cua
Licogi 14 va hai doanh nghiép cting nganh, ta thay chi s6 ROE ciia Cong ty 1a

t6t hon han hai cong ty duogc so sanh thong qua bang s6 liéu sau:

Bang 3.23: So sanh gia tri ROE giira cac doanh nghiép cung nghanh

Chi tiéu PVT Licogi 14 H&C Thanh Cong
Loi nhuan sau thué sA AA
C : Triéu dong 18.900,3 25.331.89 4.558,20
Vén chu sé hitu
Triéu déng 43.774,6 906.722,21 90.590,08
ROE % 43,18 2,79 5,03

(Nguon: Bdo cdo tai chinh: Céng ty cé phan Licogi 14; Cong ty c6 phan xdy dung
H&C; Cong ty co phan dau tw xdy dung Thanh cong - nam 2014)

82




* Swre sinh lgi can bdan (BEP)
Nhin vao bang ta thay sirc sinh 15i co ban BEP cuia cong ty lan luot 14
1,12%; 1,08%; 5,15% qua cac nam 2012, 2013 va 2014. Nam 2014 véi su gia

tang cua loi nhudn nén chi s6 BEP tang t1 478,8 % so voi nam 2013.
3.3.5. Nhom cdc hé s6 ting truéng

Bang 3.24: Cac chi tiéu phan 4anh hé so ting truwéng

Chi tiéu bVT 2012 2013 2014
Loi nhuén sau thué Triéu dé)ng
3.784,8 3.394,8 | 18.900,3
Loi 1Thuan dir lai Triéu dong 1892 2.005.0 144875
Ty s0 loi nhuén giir lai (b) % 5,00 85,57 76,65
Ty suat loi nhuan trén tai san (ROA) % 0,91 0,73 3,72
Ty suat loi nhuan trén von chu so hiru % 143 060 4318
(ROE) ’ ’ ’
Ty sb ting truéng noi tai (IGR) % 0,05 0,63 2.93
Ty s6 ting truwéng bén virng (SGR) % 0,57 9,04 49,47

(Nguon: So liéu tir bang 3.20)
* Ti $6 tang trwéng ndi tai( IGR)

Ty s6 nay cho biét toc do ting truong 1on nhat ma doanh nghiép dat
duogc khi khong can bat ky ngudn tai trg ndo tir bén ngoai. Nhin vao bang ta
thdy ti s6 tdng truong nodi tai cua Cong ty nam 2012 1a 0,05%, nam 2013 1a
0,0635 va ndm 2014 13 2.93%. Riéng nam 2014 Cong ty da giir lai kha nhiéu
ph?m lgi nhuén dé phuc vu cho tai dau tu san xudt kinh doanh, tao tién dé nam

2015 .
* Ty 56 tang truong bén vieng (SGR)

Ty sb nay cho biét toc d6 tang truong 16n nhat doanh nghiép co thé dat

duoc ma khong can tai tro cho von chu s& hitu tr bén ngoai véi dicu kién
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khéng ting don bay tai chinh (ty 1é giita no va von chu s& hiru khong thay
d6i). Ty s6 SGR cuia cong ty nam 2012 1a 0,57%,sang nam 2013 di ting 1én
9,04%, va nam 2014 ty s6 SGR ¢o gia tri 1én té1 49,47%. Diéu nay la do
doanh thu nam 2014 danh thu ctia cong ty cao va lgi nhuan dir lai cong ty
cling c6 gia tri 16n.

3.3.6. Phdn tich Dupont

Phan tich kha ning sinh 15i qua chi s6 Dupont thuc chat chinh 13 phan
tich kha ning sinh 10i cta vén chu sé hitu, day 1a tiéu chuan phd bién nhét
nguoi ta dung dé danh gia tinh hinh hoat dong tai chinh cta doanh nghiép.
Viéc phan tich dya vao chi sé Dupont s& gitp ta két hop danh gia tong hop
kha ning sinh 10i ctiia doanh nghiép, dong thoi gitip ta dé xuat nhitng bién
phép dé gia tang suat sinh 10i ctia von chi sé hitu.

Nhu vay, van dé mau chét c¢6 anh hudng truc tiép t6i ROE & day chinh
12 Hé s6 no Rd (Rd = D/A). Ta c6 bang so sanh sau:

Bang 3.25: So sanh ROE va hé s6 no Rd

Chi tiéu bVT 2012 2013 2014
ROE % 213 20,4 21,0
H¢é s6 no (Rd) % 11,43 9,69 43,18
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(Nguon: So liéu tir Bang 3.25)
Hinh 3.10: Phén tich bién dong ROE va hé so6 no Rd

Nam 2012 va nam 2013, Rd va ROE bién déng cung chiéu ting 1én qua
cac nam. Khi Rd bién dong giam tir 11,43% xudng 9,69% thi ROE ciing giam
tir 21,3% 1én 20,4%. Sang dén nam 2014, ca ROE va Rd déu tang, trong do6
ROE ting 1én 21.06% trong khi Rd ting t&i 43,18%, do téc do ting ng cao
hon tang tai san vi nam 2014 doanh thu ciia Cong ty tang vuot murc.

Tuy nhién khong phai ctr tang Rd thi ROE sé€ tang. Chi khi Cong ty
kinh doanh c6 13i thi chirc nang khuyéch dai ciia Rd méi ¢6 loi. Con néu trong
trudng hop Cong ty lam an thua 19, viéc ting ty trong no chi 1am cho thua 16
thém tram trong va ddy nhanh Cong ty vao tinh canh mat kha ning thanh toan
dan t6i pha san. Thudng thi khi ty 18 Loi nhuan sau thué/ Tong tai san (ROA)
con 16n hon ty 18 13i vay binh quén thi trén 1y thuyét Cong ty van con cé thé
tang ty trong no dé khuyéch dai ROE.

3.3.7. Ddnh gid riii ro phd san (hé sé )

Ap dung tinh chi s6 pha san (hé sb Z) dé co thé thdy dugc su an toan

cua Cong ty, ta c6 bang so6 li¢u cu thé sau:
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Bang 3.26: Cac chi tiéu danh gia rui ro pha san

Chi tiéu PVT 2012 2013 2014
Doanh thu ban hang Tricu ddng | 168.189,6000 | 167.630,5000 | 215.291,9000
Tong tai sin Trigu ddng | 442.909,6000 | 490.286,2000 | 527.201,5000
EBIT Triuddng | 4.659,5000 | 5.023,3000 | 26.224,2000
LNST Tricuddng | 3.784,8000 | 3.394,8000 | 18.900,3000
Gid trj von héa thi truong Tri¢u ddng | 65.000,0000 | 76.000,0000 | 93.000,0000
Téng ng Tridu ddng | 409.394,8000 | 453.716,1000 | 476.213,5000
Lot nhudn gitr fai Trisuddng |  189,2000 | 2.905,0000 | 14.487,5000
Von luu dong Tricuddng | 3914235 | 4440291 | 4852115
Xl Bon vi 0,8838 0,9057 0,0204
X2 Pon vi 0,0004 0,0059 0,0275
X3 Pon vi 0,0105 0,0102 0,0497
X4 Pon vi 0,1588 0,1675 0,1953
X5 Pon vi 0,3797 0,3419 0,4084
z Pon vi 1,0958 1,1289 1,3070

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty ¢é phan Licogi 14 nam 2012-2014)

Thong qua viéc xac dinh chi s6 diém Z qua cac nam trong giai doan

2012-2014 1an luot 1a 1,02; 1,13; 1,31 ta thay hé s6 Z déu <1,8. Nén Cong ty

nam trong ving nguy hiém, nguy co pha san rat cao. Yéu té nay 1a tir cac chi

s0 cua doanh thu, cong ng, tai san, 1gi nhuan.

3.4.P4nh gia chung vé tinh hinh tai chinh ciia Cong ty c6 phan Licogi

14

3.4.1. Két qua dat dwoc

+ Vé doanh thu va loi nhudn:

Doanh thu thuin ban hang va cung cap dich vu ctia Cong ty nam 2013

giam 0,3% so voi nam 2012, va nam 2015 tang 28,4% so v&i nam 2013.
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Trong ca 3 nam loi nhuan sau thué cua Céng ty déu duong cu thé: Loi
nhuan sau thué nim 2012 1a 3.784,8 triéu dong, nim 2013 1a 3.394,8 triéu
déng, nam 2014 tang 1én 18.900,3 tri¢u déng. Pé dat duoc muc loi nhuan
nay, lanh dao cung vdi toan thé can bd ctia Cong ty da cung quyét tim cb
gang tim cac bién phap dé ddy manh doanh thu, tiét kiém chi phi, quan 1y tot
cong ng cling nhu cac bién phap vé cong nghé thong tin trong quan 1y.

+ Vé co cau tai san:

Gia tri tai san dugc Cong ty duy tri qua cac nam tuong d6i 16n. Nam
2012, tong tai san dat mic 442.609,6 ty dong voi 11,6% tai san dai han va
88,4% tai san ngin han. Sang nim 2013, téng tai san tiép tuc ting lén
49.0286,2 ty dong voi 9,4% tai san dai han va 90,6% tai san ngan han. Dén
nam 2014, ty 1€ nay 1a 8% tai san dai han va 92% tai san ngén han v41 muc
tong tai san 1a 52.7201,6 ty dong tai san.

+ Vé kha néng thanh todn:

Hé s6 thanh toan bang tién ciia Cong ty 1a thip nam 2012 1a 0,064,
nam 2013 13 0,036 va ndm 2014 13 0,067. Cong ty c6 luong tién va cac khoan
tuong duong tién khé thap, diéu nay chimg to cong ty rat chiu kho dau tu cho
san xuat kinh doanh nhung déi luc s& kho khin cho Cong ty trong viéc thanh
toan nhanh cac khoan ng dén han.

Kha ning thanh toan 14i vay cua Cong ty 1a rat tot so voi muc trung
binh ctia doanh nghiép.

+ Vé hiéu sudt sir dung tai san:

Vong quay TSCP 16n hon 1 va ting dan qua cic ndm. Piéu ndy chimg
t6 hiéu suat sir dung TSCP ngay cang ting lén.

+ Ty suét loi nhudn trén von cha sé hiru (ROE) 1a kha t6t va ting qua

cac nam
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Cong ty da duy tri duoc tbc do ting loi nhuan qua cac nim rat tot,
ngoai ra hang nim van dam bao vén chu sé hitu duogc ting 1én da ching minh
dugc kha ning diéu hanh tét cua ban quan Iy Cong ty. Pic biét nim 2014,
mot budc ngodt 1én ctia Cong ty voi lgi nhudn cia Cong ty dat ty 1€ tang
556,7% dwra muc loi nhuan lan dau tién vuot qua con s6 18.900,30 triéu dong.

3.4.2. Nhéng han ché va nguyén nhén ciia han ché

Bén canh nhiing két qua dat dugc, tinh hinh tai chinh ctia Cong ty con
tdn tai mot sd van dé sau:

Co cAu tai san chuwa that hop ly: Ty trong tai san luu dong 16n, cac
nam déu chiém ty trong trén 88% trong tong tai san. Nguyén nhan do tién
mit, cac khoan phai thu ngan han 16n s& dé gay dén viéc mat kha ning thanh
toan.

Hiéu suat st dung TSCD va TSLD van chua tét. Nguyén nhan do
TSCD va TSLD cua Cong ty co gia tri chua cao nén khi thuc hién cac du an.
Cong ty s& d6i miat véi viée thiéu tai san cd dinh: nha xudng, day truyén chia
chon ty dong, kho bai, phuong tién van chuyén.

Gia von chiém ty trong 16n trong doanh thu thuan, ludn trén 80%. Gia
von hang ban ciia Cong ty hang nam rat 16n do chi chi phi nguyén nhién vat
lidu, chi phi nhan cong truc tiép tuy nhién viéc cat giam chi phi ciia khoan
muc nay 14 rat kho.

Midc du doanh thu hang nam déu tang manh, nhung loi nhuan lai
khéng cao do gia von hang ban chiém trén 80% doanh thu ban hang. Cong ty
can dua ra cac chinh sach tang cuong quan 1y va dua ra cac dich vu dem lai
nhiéu loi nhuén va phu hop véi Cong ty.

Viéc dang str dung rat nhiéu lao dong trong viéc trién khai cong viéc
tai Cong ty cling dem lai sitc ép vé chi phi chi tra ngudi lao dong ciing dan

dén viéc hi¢u qua tai chinh chua cao.
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Nguyén nhan:

Cudc khung hoang tai chinh toan cau dién ra trong nhiing nim gan
day da dan t6i dot suy thoai kinh té c6 quy mé 16n, anh hudng dén nhiéu qudc
gia trong d6 c6 Viét Nam. Hé qua cua n6 1a nhu ciu tiéu thy san pham cua
cong ty bi suy giam. Pong thoi gid ca cac yéu té dau vao nhu thiét bi, ban
quyén, thué cot dién, tién dién...ting manh khién cong ty gip kho khan trong
cong tac quan ly chi phi (chi phi nguyén vat li¢u, chi phi lai vay....) anh
huong dén két qua kinh doanh.

- Mic du cong ty budc dau da nhan thire duoc vai trd ctia phén tich tai
chinh nhung Ban lanh dao cong ty chua danh gia ding tAm quan trong cia
phan tich tai chinh. Phan tich tai chinh chi duogc coi 1a hoat dong kém theo
hoat dong quyét toan so sach ké toan nim. Ngoai ra viéc s dung két qua
cling chu yéu trong linh vic quan 1y tai chinh chr chua tré thanh mét phan co
so gitp Ban giam dbc ra quyét dinh, hay dinh hudng hoat dong cho cac phong
ban chirc nang hodc van dung cho cac linh vuc khac nhu 1ap ké hoach kinh
doanh dau tu, quan Iy va danh gia dy an....

- Hién nay, nhiém vu phan tich tai chinh ctia cong ty chi do ké toan
tong hop dam nhiém. S luong can bd phan tich thiéu, trinh d6 can bd phan
tich yéu do ké toan tong hop chi duoc dao tao vé nghiép vu ké toan, kién thirc
va kinh nghiép tai chinh rit han ché. S liéu dung dé phan tich chu yéu dua
vao bao cdo tai chinh, ma bao céo tai chinh chi dién ta tinh hinh tai chinh vao
thoi diém cudi ky béo c4do nén thuong phan anh khong thuc sy cu thé vé tinh
hinh tai chinh cua cong ty.

- Phan tich tai chinh hoan toan trong pham vi ndi bd va mang tinh chu
quan chua co6 su lién h¢, so sanh véi cac doanh nghiép trong va ngoai nganh,
khong xac dinh duoc tinh hinh thuc té tai cong ty. Ngoai ra, cong ty ciing

chua danh gia dugc duoc anh hudng cua céc nhan té khach quan dé su thay
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d6i chi tiéu tai chinh va d6 1on cua cac ty so tai chinh cua cong ty nhu tinh
trang lam phat hay thiéu phat ctia nén kinh té, dién bién phtrc tap cta nén kinh

te thé gidi va khu vuec, chi so gia ti€u dung...
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CHUONG 4: GIAI PHAP VA KIEN NGHI NHAM CAI
THIEN TINH HINH TAI CHINH CONG TY CO PHAN
LICOGI 14.

4.1.Pinh hwéng va muc tiéu phat trién ciia Cong ty co phan Licogi 14

Chién luoc phét trién kinh té x4 hoi dén ndm 2020 dé ra dinh huéng
phat trién nganh xay dung bao gom céc ndi dung sau:

Phat trién nganh xay dung dat trinh d¢ tién tién trong khu vuc, dap
mg nhu cdu xay dung trong toan tinh va c6 ning luc ddu thau cac cong trinh
xay dung & Tinh nha va céc tinh ban trong nuéc. Ung dung cong nghé hién
dai, nang cao chat luong va hi¢u luc quy hoach, nang luc thiét ké, xay dung
va tham my kién trac. Phat trién cac hoat dong tu van va cac cong ty c6 phan
xay dyng, trong d6 chu trong cac cong ty c6 phan manh theo ting linh vuc
giao thong, thuy dién, thuy loi, ciu dudng ... Tang cuong quan Iy nha nudc
vé quy hoach, kién trac va xdy dung.

Xay dung c6 chon loc mot s6 du an 16n cia Tinh nhu dau hé théng
duong giao thong dén tat ca cac xa kién ¢ hoa; xdy dung khu trung tdim hanh
chinh Thanh phd... véi budc di hop 1y, pht hop diéu kién von, cong nghé, thi
truong, phat huy hi¢u qua cao.

Vé ha tang, hoan thanh nang cdp xdy dung cac tuyén quéc 16 trong
diém, chu trong cac tuyén dudng dén tat ca cac xa, cac khu Do thi va tuyén
duong ndi cac ving toi cac trung tAm phat trién kinh té 16n cta Tinh, cac cau
vuot song 16n, Phét trién, nang cap hé thong giao thong trén timg ving, ké ca
giao thong nong thon, dam bao thong sudt quanh nim. Trong d6 iy xay dung
dan dung, cong nghiép, dau tu phat trién cong nghiép, phat trién nha & va do
thi 1am trong tam, khong ngimg nang cao thuong hiéu Cong ty, phan dau xay

dung Cong ty tré thanh tdp doan kinh t& manh trong nhitng nim sau nay.
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Béng tho1 nang cao strc canh tranh, hoi nhap voi nén kinh té khu vue, tang
truéng bén vimng, san xuat kinh doanh c6 hiéu qua trén co s¢ tich lily phan
tich cong ty cd phén va cai thién doi séng vat chat, diéu kién lam viéc cho
nguoi lao dong, thuc hién tdt trach nhiém x4 hoi.

Mot s6 chi tiéu cu thé trong dinh hudng phat trién cua Cong ty co
phan Licogi 14 giai doan 2015-2020:

Phan diu mirc tang trudng binh quan hang nim dat tir 18% - 20%; dén
nam 2020 gia tri san xuat kinh doanh dat 1.000 ty dong; trong d6 linh vuc xay
lap giam 55%-58%; san xuét cong nghiép va cac hoat dong kinh doanh khéc
tang dat 42%-45%

Phan d4u dén nam 2020 gia tri doanh thu chiém 85% gia tri san xuat
kinh doanh, ty 1€ lgi nhuan trén von dat tor 30%-35%; ty 1€ loi nhuan trén
doanh thu dat tir 8%-10%, phan dau kinh doanh c6 13i va hiéu qua kinh té cao.

Phén d4u hoan thanh dua vao kinh doanh cac dy an 16n cia tinh nha
nhu dy an quy hoach khu d6 thi méi, Du an mot sb tuyén duong giao thong;
Du 4n Hb thuy loi; cac du 4n xay dung Trung tdm hanh chinh Thanh phé;

Pau tu hé thong duong giao thong dén tat ca cac xa...

4.2.Mot s6 giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh Cong ty c6
phan Licogi 14

4.2.1. Tang doanh thu:

- Xay dung chién luoc va ké hoach kinh doanh dang dan va phu hop
v6i tinh hinh thuc té ciia Cong ty:

Chién luoc va ké hoach kinh doanh dung dan cho phép Cong ty dinh
hinh dugc huéng di ma Cong ty dat dén trong tuong lai, né s& chi ra cac muc
tiéu ma cong ty can phai thuc hién dé dat duoc cac muc tiéu dé ra. Khi co

chién luoc va ké hoach kinh doanh phu hop cho phép Céng ty tan dung tdi da
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cac ngué)n lyc cho san xuit kinh doanh , nhu vay s€ lam tang hi€u qua hoat
dong cta Cong ty, gop phan lam tang loi nhuan.

- X4y dung va trién khai cac ké hoach va céc chinh sach marketing,
day manh nghién ctru khai thac thi trudng tim hiéu nhu cau cua khach hang.

Viéc trién khai va thuc hién cac ké hoach va chinh sach marketing:
chinh sach san pham, chinh sach gid ca, chinh sach phan phdi... ciing véi viéc
day manh nghién ctru khai thac thi trudng va tim hiéu nhu cdu cua khach
hang... cho phép dap tng tot nhu cau cua ngudi tiéu dung, gop phan lam tang
hiéu qua hoat dong ctia Cong ty

- Vi chinh sach san phidm: chd trong vao viéc nang cao chit luong
hang hoa va dich vu, da dang hoa hinh thirc mau ma, td chirc khai thac tot
nguodn hang, t6 chirc viéc duy trit hang hoa dé sin sang cung cap khi thi truong
can...

-V6i chinh sach gia ca: Can xac dinh gia ca hop 1y dé c6 thé ting khoi
luong tiéu thu ma van dam bao thu duoc 13i.

- T6 chirc tot qua trinh kinh doanh san pham hang hoéa va dich vu cta
cong ty.

Viéc t6 chirc tot qué trinh kinh doanh san pham hang hoa va dich vu
doi hoi Cong ty phai thuc hién tot ¢ tt ca cac khau: ngudn cung umg dau vao,
cho dén dau vao , cho dén du trit hang hod, dén tiéu thu hang hoa, t6 chirc
thanh toan ... thuc hién t6t cac khau cta qua trinh trén cho phép doanh nghiép
dap mg tot nhu cau cua khach hang, ting duoc doanh s6 ban ra, cat giam
dugc cac chi phi khong hop 1y phat sinh trong qué trinh trén va do d6 lam gia
tang chi tiéu loi nhuan cua doanh nghiép.

- Céac dich vy sau ban hang nhu: chinh sidch bao hanh cong trinh tdt,

thuan tién va chat lugng gbp phan vao viéc thu hit dong dao khach hang dén
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v6i Cong ty va tang khéi lugng san pham hang hoa tiéu thy, lam ting doanh

thu va lgi nhuan dat duoc ctia doanh nghiép.
4.2.2. Gidm chi phi:

Quan 1y chi phi tét, giam chi phi 1a bién phap co ban dé ting thém loi
nhuan cho Céng ty va ciing tao diéu kién thuan loi dé Cong ty c6 thé ha thap
gia thanh san pham gitp canh tranh trén thi trudng. Vi vay, Cong ty can quan

triét cac bién phap sau:

- Nang cao hiéu qua str dung vén cia Cong ty bai khéng co vén s&
khéng c6 bat ky hoat dong san xuat kinh doanh nao duoc thuc hién. Trong
thoi gian tdi, Cong ty can c6 bién phap dé tranh tinh trang bi ton dong vén, bi
chiém dung von. Bé giai quyét van dé nay Cong ty can quan tam dén cong tac
thu no thong qua viéc giao trach nhiém cho bo phan ké toan Cong ty 1ap s6
theo doi cong ng, theo doi cac khoan phai thu cua khach hang theo tirng hop
dong kinh té. Khi hop dong kinh té dén thoi han thanh toan thi bo phan ké
toan c6 trach nhiém bao ngay cho ban quan Iy Cong ty dé ho bé tri nguoi di
thu ng. Néu qua thoi han thanh toan thi bo phan ké toan phai dé& xuat phuong

an giai quyét, thu no cho Cong ty.

- Ha thap gia thanh san pham. Py ciing 1a mot bién phap nham nang
cao loi nhuan cho Coéng ty. Voi dic diém 1a mot cong ty xay dung thi gia
thanh san pham cta Cong ty duoc cau thanh boi cac khoan muyc chi phi sau:
chi phi vat liéu, chi phi nhin cong va chi phi san xuit chung... Do d6 mudn
ha thap gia thanh san pham, Cong ty phai c6 cac bién phap quan 1y cac khoan

muc chi phi néi trén sao cho hop 1y.

+ Vi chi phi vat liéu: day 1a khoan muc chi phi chiém ty trong cao
nhat trong tong gia thanh san pham nén viéc ha thap khoan muc chi phi nay

can phai duoc coi trong. Nhung tiét kiém chi phi vat liéu khong c6 nghia 1a
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cit xén bét nguyén vat liéu trong timg cong trinh, hang muc céng trinh. Ma
viéc ha thap chi phi nay c6 nghia la giam bét cac hao hut trong cong tac bao
quan, giam chi phi van chuyén. Cong ty cling nén 1ap cac phuong an cai tién,
thay thé mot sb loai nguyén vat liéu nham giam bét chi phi ma khong anh
huong ti chat luong cong trinh, hang muc cong trinh. Nhung c6 diéu ma
Cong ty can dac biét chi y va dat 1én hang dau dé 1a chat luong cia cac cong
trinh.

+ V61 chi phi nhan cong: Hi¢n nay tai Cong ty, chi phi nhan cong bao
gom luong chinh 1an phu cia cong nhan vién chirc gian tiép va truc tiép.
Ciing giéng nhu cac cong ty xay dung khac, dé co thé dam bao tién do thi
cong va ban giao dung thoi han thi Cong ty c6 stir dung cac doi xay dung thué
ngoai. Phan 16n d6 1a nhiing lao dong tu do nén viéc quan 1y theo ddi chac

chan s& khong

+ Vi chi phi san xuat chung: dé giam bét dugc khoan muc chi phi san
xuat chung, Coéng ty nén loai bo cac khoan chi phi khong hop 1y ra khoi gia
thanh san pham. Can phai kiém tra chat ché ngudn gbc cua cac khoan muc chi
phi phat sinh, xem né phat sinh c¢6 hop 1y hay khong. Bac biét 1a chi phi cua
cong trinh, hang muc cong trinh nao thi Cong trinh, hang muc cong trinh do

phai ganh chiu khong dugc dé lai cho cong trinh, hang muc cong trinh ké sau.

4.2.3. Diéu chinh co cdu tai sdn va co cdu nguon vén

* Diéu chinh co cdu tai sin

Hang nam, tai san ngan han chiém ty I¢ cao trong tong tai san. Phan lon
tai san ngan han duoc cau thanh tir hang ton kho, cac khoan phai thu ngén
han. Co cau tai san nhu vdy chua that hiéu qua va cé phan lang phi nguon luc
ctia Cong ty. Dé co ciu tai san hop 1y hon Cong ty can giam ty trong tai san

ngan han.
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Trong co cdu tai san ngan han, khoan muc Hang ton kho chiém ty trong
cha yéu. Cong ty co thé xem xét dé co cac chinh xach giai quyét hang ton
kho, ban cac du an dau tu theo timg giai doan dé giai quyét hang ton kho
nhanh chéng hon.Ciing chiém mét ty trong lén trong tai san ngan han 1a cac
khoan phai thu cta khach hang, khoan muc nay 16n s& dé dua Cong ty dung
trudc nguy co phai d6i mat véi viéc mat kha ning thanh toan cua déi tac dic
biét trong giai doan rat nhiéu doanh nghiép gap kho khan trong hoat dong san
xuat kinh doanh. Dé han ché nguy co nay dé nghi Cong ty xay dung hé thdng
quan tri cong no truc tuyén diéu hanh bam sat theo timg khach hang va co6
danh gia vé tiém luc tai chinh cling nhu thuwong hiéu trudce khi thyc hién phuc
vu cung cap dich vu dé han ché ri ro trong thanh toan.

* Pieu chinh co cdu nguén vén

Tir phan tich co cau vén cua Cong ty ta nhan thdy toan bo no phai tra
cha yéu 13 nguoi Mua tra tién truéc nén dé tao ra tinh hiéu qua thi Cong ty
can c6 phuong an can dbi tim ra phwong an st dung tai chinh hiéu qua.

Ngoai ra Cong ty ciing c6 thé su dung linh hoat, tiét kiém ngudn vén

tam thoi nhan rdi cua cac quy trich 1ap nhung chua st dung dén.

4.2.1. Hoan thién by may quan ly tai chinh, ning cao trinh do cdin
bé

Hién nay, Cong ty chua c6 b phan chuyén trach thuc hién cong tac
phan tich tai chinh. Viéc phan tich tai chinh chi dugc thuc hién mot cach so
luoc bai cac ké toan vién thong qua tinh toan cac chi so tai chinh ma chua di
sdu vao nghién ctru, phan tich danh gia tinh hinh tai chinh dé tim ra nguyén
nhan va giai phap phu hop.

C6 thé no6i, van dé con nguoi ludn ludn 1a van dé quan trong, cot 161 va

1a nhan t6 co ban dem lai thanh coéng cho moi hoat dong. Quy ché tét, dinh
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huéng tdt, co so vat chat tét nhung nguoi thuc hién khong tdt thi khong thé

thanh cong duoc.

Viéc phan tich tai chinh 14 v6 cting quan trong vi cac dé xuét nay sé& hd
trg Cong ty trong viéc dua ra quyét dinh tai chinh. Song diéu nay doi hoi nhan
vién phan tich phai doc nhiéu dé nam bat dugc cac thong tin lién quan, cac
van dé vé phap luat, bién dong thi trudng, cac tinh hinh hoat dong duoc ding
tai trén tap chi tai chinh, sach bao... Tat ca cac quyét dinh vé kinh doanh, tai
chinh, quan 1y ctua doanh nghiép déu tir can bo quan 1y; do vay trinh do, nang
lyc va dao duc cua ho 1a quyét dinh sy hoat dong c6 hiéu qua cua doanh
nghiép, hiéu qua hoat dong tai chinh va cong tac phan tich tai chinh doanh

nghiép.

Bén canh d6, can thiét phai nang cao trinh d6 nhan vién chuyén trach:
Chon loc nhitng nhéan vién cho Phong Tai chinh phai c6 trinh d6 co ban vé tai
chinh, c6 kinh nghiém va thdm nién trong cong tac tai chinh tai cadc don vi
thudc Cong ty; bo sung nhiing kién thic vé phap luat va cac chinh sach tai
chinh thong qua cac thong tin trén cac bao, cong bao, cac trang web lién quan;
khuyén khich tim hiéu thong tin kinh té trong va ngoai nudc tir moi nguon
dang tai; phat trién hé thong quan 1y tai chinh thong sudt tir Cong ty dén cac
don vi; thuong xuyén trao doi théng tin bén ngoai vé kinh té, tai chinh, thi

truong... qua trang web hoac céc hinh thure khéc.

Nhu vay, co thé thiy van dé dao tao doi ngii can bo chuyén trach va
chuyén vién phan tich tai chinh 1a mét yéu cau can thiét. Nhiing yéu cau doi

V6i mot chuyén vién phan tich bao gom:
- Chuyén mén vé tai chinh gii.

- Puoc dao tao vé ky thuat phan tich.
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- C6 hiéu biét sau rong vé dac diém kinh doanh cua nganh, v& méi
truong kinh doanh, céc chinh sach kinh té vi mo: Chinh sach tai chinh, tién té
chinh sach thué..., hiéu biét vé luat phap, vé xu thé bién dong cua nén kinh té

trong nude va quéc té.

Pé 1am duoc diéu d6, Cong ty can thanh 1ap mot bo phan chuyén trach
thuc hién cong viée phan tich tai chinh dinh ky hoic dot xuat theo yéu cau cua
Lanh dao Cong ty thudng xuyén cir can bo di dao tao chuyén mén sau vé linh
vuc ndy. Hang nam, Cong ty can phai té chic bdi dudng nghiép vu va cap

nhap cac théng tin kinh té, xa hoi can thiét phuc vu cho viéc phan tich.
4.3.Kién nghi
4.3.1. Vé phia Céng ty

Tiép tuc nghién ctru va trién khai nghién cau thi truong, nham nang cao
chat luong dich vy, chat lugng thi cong va day manh thwong hiéu. Manh dan
cung cap chi phi cho nghién ctu thi trudng, tich cuc trong viéc quang thuong

hiéu caa cong ty, khang dinh vi thé va uy tin cta cong ty trén thi truong.

Trong nén kinh té thi truong canh tranh ngay cang gay gat nhu hién
nay, cong ty cé rat nhiéu déi thu canh tranh. Bé tiép tuc mo rong quy mé kinh
doanh ciing nhu phét trién kha nang canh tranh, Cong ty nén Kiém tra thong
tin khach hang ciing nhu nhu cau thi truong nham dé ra phuong huéng hoat

dong cu thé.

Tiép tuc duy tri mbi quan hé bén viing véi cac ddi tac 1au nim quen
thudc va ¢ uy tin véi cong ty, diy manh tim kiém khach hang méi, thi truong
méi. Nghién ctu nhitng thuan loi, kho khan cta minh dé c6 bién phap phat
huy thuan loi toi da, giam thiéu nhitng kho khan. Chu dong hop tac véi cac
cong ty c6 cung nganh nghé kinh doanh, linh vuc kinh doanh. Céng ty nén c6
chinh sach khen thuong hop 1y, nham khuyén khich tinh than lam viéc cac
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can bd, cong nhan trong cong ty dé ho phat huy hét kha nang, cong hién cho

su thanh cong cua cong ty.
4.3.2. Vé phia Nha nwéc

- Dé tdn tai va phat trién vitng manh, ngoai nhirng né luc ¢d gang cua
cong ty thi nhitng chinh sach va qui dinh cta nha nuéc doéng mot vai tro hét
sic quan trong. Nha nude nén xay dung mot hé théng luat gon nhe, tranh
ruom ra nhiéu thu tyc, tranh thudng xuyén thay d6i dé tao su an tdm cho ddi
tac khi c6 quan hé hop tac vdi cac doanh nghiép trong nuéc.

- Nha nudc nén tim hiéu va nam bat duogc cac nhu cau cia cic doanh
nghiép kinh doanh bat dong san, tranh tinh trang quy hoach db thi khong hop
1y hoac bi treo kéo dai.

- Nha nuéc can dau tu xdy dung cac khu d6 thi, Khu cong nghiép chinh
trang lai hé thong giao thong cho hop 1y.

- Nha nudc nén xem xét va nam rd cac thong tin phan hoi tir doanh
nghiép khi ho thuc hién nhitng qui dinh va nghi dinh méi, dé sira doi kip thoi
va hop ly. Pay mang tién trinh cai cach hanh chanh trong tat ca cac khau lam

A

tha tuc theo co cau “mét cira mét dau” dong bo va toan dién.

99



KET LUAN

Luan vin v6i dé tai “Phan tich tai chinh Cong ty C6 phan Licogi 14”
duogc thuc hién véi mong mudn 1am 1 cac 1y ludn vé phan tich tai chinh ap
dung trong cdc doanh nghi¢p hién nay va tai don vi thuc hién phan tich noéi
riéng. Qua do, dua ra cac giai phap ciing nhu mot sd kién nghi dé nang cao
hiéu quéa quan ly tai chinh tai Cong ty. Do vay viéc phan tich tai chinh va tu
d6 dua ra cac giai phap nham hoan thién hon nita hiéu qua tai chinh tai Cong
ty 12 mot yéu cau cap bach va can thiét.

Trong dé tai nay da két hop str dung cac cé sé 1y luan véi thuc tién
phan tich cling nhu so sanh v61 cac don vi cung nganh véi Cong ty, tor d6 thuc
hién danh gia két qua dat dugc, phan tich cac mit han ché cling nhu nguyén
nhan ciia han ché d6 dé dua ra cac giai phap nham nang cao hiéu qua hoat
dong tai chinh thong qua viéc dua ra bién phap ddy manh kinh doanh, quan ly
chi phi, tdng hi¢u qua sinh 161 phuc vu cho quan 1y tai chinh tai don vi.

Luén van tra 101 cac cau héi nhu da néu & muc “Loi mé dau”

- Céng ty chiu tac dong tir cdc yéu t6 bat lpi bén ngodi nhw thé ndo?

Do thi truong bat dong san dong bang, phan 16n cac cong trinh xay dung
bi ngimg tré da tac dong khong nho téi linh vuc san xuét, kinh doanh vat liéu
xdy dung. Hién nay no dong nam trong cac cong trinh ma Cong ty thi cong
van chua dugc chi dau tu thanh toan, trong khi don vi van phai tra 13i vay cho
ngan hang. Bén canh d6, Cong ty ludn phai chiu su canh tranh quyét liét cua
cac doanh nghiép khac, dac biét 1a cdc doanh nghi¢p khai thac, kinh doanh vat
ligu xay dung
- Hiéu qua kinh doanh ciia Cong ty nhuw thé nao?

Doanh thu cua Cong ty tor ndm 2012 — 2014 1a kha cao dac biét 1a trong

nam 2014, nhung loi nhun ctia cong ty 1a rat thap.
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- Cdc nha dau te ¢6 nén dau tw vao Cong ty nay hay khong?

Céc nha dau tu khong nén dau tu vao Cong ty ndy vi loi nhuan ctua Cong
ty thap cung voi d6 1a ty 18 von vay cao va rii ro phd san cta cong ty ludn
trong tinh trang bao dong.

Tac gia xin chan thanh cam on thiy gido Tién si Nguyén Thé Hung,
nguoi truc tiép huéng dan da tan tinh giup d& Tac gia hoan thanh dé tai nay.

Trong qué trinh thyc hién luan van, mdc du da cd géng tuy nhién van
khong tranh khoi nhiing sai sot, tac gia rat mong nhan dugc nhitng nhan xét,
danh gia, gbp ¥ cua giang vién, dong nghiép dé luan vin dugc hoan thién hon.

Tran trong cam on !
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