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LOI MO PAU

1. Tinh cdp thiét ciia dé tai:

Nén kinh té thi trudng nudc ta trong nhitng nim qua dd c6 nhitng thay doi
vugt bac, va dang bude vao chu ky phuc hdi v6i GDP du bao giai doan 2015 — 2016
13 5,8% 1a tién dé thiic ddy tiéu dung cac san pham gia dung. Mit khac, theo bao co
cua Ngan hang Thé Gi6i nam 2013, Viét Nam 1a nude c6 tde d6 do thi hoa cao nhat
Pong Nam A. Toc d6 do thi hoa gia ting kéo theo nganh hang gia dung tai cac d6
thi ciing gia ting. Theo d6, nhu cau xdy dung, mua sam trang thiét bi ting, day la
yéu té giup mo rong thi trudng tiéu dung cac san pham gia dung nhu chiu rira inox,
binh nudc néng st dung ning luong mit troi hay 6ng thép trang tri,... Phat trién
nganh cong nghi¢p nidng luong sach, nang lugng tai tao va tiét kiém nang luong la
mot xu hudng tat yéu cua thé gidi trong thé ky 21. San pham binh nudc néng ning
lugng mit troi 1a mot trong nhitng giai phap thay thé hitu hiéu nhat trong viéc tiét
kiém nang luong, bado v¢ mai truong va tiét kiém chi phi sinh hoat gia dinh dac biét
khi ma gia dién ngay cang c6 xu hudng tang.

Thanh 14p ndm 1998 véi tién than 13 Cong ty TNHH Co Kim Khi Son Ha,
Cong ty c6 phan Qudc t& Son Ha 1a doanh nghiép san xuét kinh doanh hang gia dung
va hang cong nghiép. Vi thé ctia cong ty trén thi truong kha viing chic, véi cac dong
san pham bon rira inox, Thai Duong Nang st dung ning lwong mit troi,... Tinh hinh
tai chinh cia Cong ty c6 phan Qudc té Son Ha tir khi méi thanh 1ap dén giai doan
nam 2008 1a kha kha quan, tuy nhién dén giai doan kinh té khung hoang, cac chi
tiéu tai chinh cta cong ty cling gidm manh, dac biét 1a giai doan nam 2011 — 2013.
Vi vay tac gia mong mudn dong gdp mot phan kién thirc vao viéc phan tich tai
chinh cua cong ty thong qua d6 dé dwa ra mot sb giai phap cai thién tinh hinh tai
chinh cta Céng ty c6 phan Qudc té Son Ha va du bao bao céo tai chinh cua cong ty
trong giai doan 2015 -2016.

Bai lu@n vin mong muén trd 16i mét sé cdu héi nghién ciru:

- Phan tich tai chinh va du bdo bao cdo tai chinh la gi ? N6i dung va phuong

phap phan tich tai chinh va dy béo bao cdo tai chinh doanh nghiép nhu thé nao?



- Tinh hinh tai chinh cua céng ty c¢6 phan Qudc té Son Ha giai doan 2010 —
2014 nhu thé nao?

- Diém manbh, diém yéu vé tinh hinh tai chinh cUa cong ty ) phz‘in Quéc té Son
Hala gi?

- Giai phap nao dé cong ty cai thién tinh hinh tai chinh ctia minh va du bao
bao cdo tai chinh cong ty giai doan 2015 —2016?

2. Muc dich va nhiém vu nghién cvwu:

Muc dich nghién ciru

Bai ludn van 1am rd thuc trang tai chinh ctia Coéng ty c¢6 phan Qudc té Son Ha
giai doan tir ndm 2010 — 2014, danh gia diém manh, diém yéu vé tai chinh cta cong
ty. Qua d6 dé xuat mot s bién phap kha thi nham cai thién tinh hinh tai chinh hién
tai cua cong ty va va du bao bao cdo tai chinh cong ty giai doan 2015 — 2016.

Nhiém vu nghién ciru

- Phan tich dugc khai niém, ndi dung ctuia phan tich va dy bdo bao cao tai
chinh, cac nhan t6 anh huéng dén phan tich tai chinh.

- Str dung s6 liéu trén béo céo tai chinh cta cong ty c6 phan Quéc té Son Ha
giai doan 2010 — 2014 d¢é tinh toan va phén tich tinh hinh tai chinh.

- Pua ra duoc dinh hudng phat trién va cac bién phéap tich cuc nham cai thién
tinh hinh tai chinh cua cong ty. Lap bdo céo tai chinh du bao trong giai doan 2015 —
2016 cho cong ty.

3. Péi twong va pham vi nghién ciru:

- P6i tugng nghién ctru: tinh hinh san xuéat kinh doanh, du bao bao cao tai
chinh Cong ty ¢6 phan Qudc té Son Ha.

- Pham vi nghién ctru:

+ V& khong gian: tai Cong ty ¢ phan Qudc té Son Ha, ¢ st dung sb liéu so
sanh vdi cong ty cung nganh hodc trung binh nganh.

+ V¢ thoi gian: phan tich tai chinh tir nim 2010 - 2014 va dy bao bao cio tai
chinh giai doan 2015 - 2016.



4. Két céu lugn vin:

Ngoai phan m& dau va két luan, danh muc viét tit, bang biéu va hinh, bai
luan vin bao gdm 4 chuong chinh:

Chuong 1: Tong quan nghién ctru va co sé 1y luan vé phan tich tai chinh va
du bao bao céo tai chinh doanh nghié¢p

Chuong 2: Phuong phéap nghién ctru

Chuong 3: Thuc trang phén tich tai chinh tai cong ty c6 phan Qudc té Son
Ha

Chuong 4: Mot s giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh va du béo bao
c4o tai chinh cong ty c6 phan Qudc té Son Ha

Do trinh d¢ 1y luan va nhan thtrc cling nhu thoi gian con han ché vi vay bai
luan van khong tranh khoi nhiing sai sét. Rit mong dugc su gdp ¥ cua quy thay co

va cac anh chi, cac ban dé bai luan van duoc hoan thién hon.



CHUONG 1: TONG QUAN NGHIEN CUU VA CO SO LY LUAN VE PHAN
TiCH TAI CHINH VA DU BAO BAO CAO TAI CHiNH DOANH NGHIEP
1.1. Tong quan tinh hinh nghién ciru

Phén tich tai chinh 13 cong viéc khong thé thiéu dbi v6i cac nha quan tri
doanh nghiép ddng thoi cling 13 mot dé tai truyén thdng cta cac hoc vién chuyén
nganh Tai chinh ngin hang. C6 kha nhiéu cac ngudn tai liéu vé cac dé tai phan tich
tai chinh nhu sach béo, internet,... Vi vay c¢6 thé n6i phan phan tich tai chinh cua dé
tai 1a khong méi. Chang han, c6 kha nhiéu cong trinh nghién ciru dé cap dén noi
dung phan tich tai chinh doanh nghiép nhu:

Pé tai “Phan tich tinh hinh tai chinh céng ty c¢6 phan Sao Viét”, luan vin
thac si cta tac gia Luong Hong Thai nim 2010 d3 tién hanh phan tich tinh hinh tai
chinh cua cong ty Sao Viét thong qua viéc phan tich céc chi ti€u tai chinh nhu: cac
ty s6 tai chinh, ty s6 vé kha nang can d6i von, ty s6 vé kha ning hoat dong, ty sb vé
kha ning sinh 13i tir 46 danh gia két qua dat dugc, nhimg han ché con ton tai va dua
ra cac bién phap dé cai thién tinh hinh tai chinh cong ty. Bai luan vin tuy c6 danh
gi4 tinh hinh tai chinh bang phuong trinh Dupont nhung chua phan tich dwgc mirc
dé anh hudng cua tirng nhan td tac dong toi ty suit loi nhuén von chi s¢ hitu ROE
tir 6 chua c6 bién phap dé ting ROE.

Dé tai “Phan tich tinh hinh tai chinh tai cong ty ) phén Nam Viét”, luan van
thac si ctia tic gia Phan Thi Van Anh ndm 2009 di tién hanh phan tich tinh hinh tai
chinh cong ty c6 phan Nam Viét giai doan 2006 — 2008 théng qua viéc phan tich
cac chi ti€u trén bao céo tai chinh tr d6 dua ra nhirng nhan dinh vé tinh hinh tai
chinh ctia cong ty. Tuy nhién, luan vin con c6 diém han ché 1 chua chi rd duge két
qua dat dugce va han ché ciing nhu nhiing nguyén nhan con ton tai. Tac gia dua ra
cac bién phap cai thién tinh hinh tai chinh nhung con chua sat véi thuc té va chua
phu hop véi dinh huéng phit trién clia cong ty.

Dé tai “ Phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty c6 phan duong Bién Hoa”,
cta tac gia Hoang Thao Vy ndm 2013 da trinh bay duoc hé thdng co s& 1y ludn vé

phéan tich tai chinh doanh nghiép, ndi dung phan tich bam sat céc chi ti€u trén Béo



c4o tai chinh gdbm: Bang can dbi ké toan, Bao cio két qua hoat dong kinh doanh,
B4o c4o luu chuyén tién té, tir d6 danh gia nhitng thuan loi va khé khan cua cong ty
trong giai doan 2010 -2012 va dua ra cac bién phap dé cai thién tinh hinh tai chinh
cong ty.

D& tai “ Phén tich tinh hinh tai chinh tai cong ty c6 phan Dau khi
Petrolimex”, cta tac gia Lé Thuy Duong nim 2009 di tién hanh phén tich tinh hinh
tai chinh cua cong ty c¢6 phan Dau khi Petrolimex dya trén viéc phan tich tinh hinh
vé tai san, tinh hinh vé& ngudn von, tinh hinh tai chinh thong qua cac chi s6 tai chinh
va dé xudt cc giai phap hoan thién tinh hinh tai chinh céng ty. Luan vin ciing néu
mot vai phuong phap nghién ctiru nhu phuong phap thu thap so liéu va phuong phap
phan tich sb liéu, song cac phuong phap nay con so sai va chua néu duogc tac gia sir
dung nhiing phuong phap nay nhu thé nao trong bai luan vin ctia minh.

Dé tai “ Phén tich tinh hinh tai chinh tai cong ty c¢6 phan Vinaconex 25” ,
luan van thac si cua tac gia Bui Van Lam ndm 2011 da tién hanh phan tich tinh hinh
tai chinh bao gdm: phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cong ty c6 phan, phan tich
hiéu qua hoat dong, phan tich rui ro, phan tich chiing khoan, phan tich kha nang tao
tién va tinh hinh luan chuyén tién cta cong ty c6 phan, tac gia di sir dung mé hinh
hdi quy dé danh gia rii ro ctia cong ty dua trén ba kich ban va danh gia mdi quan hé
gitra EBIT va EPS.

Dé tai “ Phén tich, thong ké va du bao doanh thu cua Tong cong ty thuong
mai Ha N6i”, luan vin thac si cta tac gia Nguyén Thi Phuong nim 2009 di dua ra
hé thong co s& 1y luan vé du bao doanh thu cia Tong cong ty Thuong mai Ha Noi
trong hai nim 2009, 2010, tac gia tién hanh phan tich su bién dong ctia doanh thu,
céc nhan t6 anh hudng téi doanh thu, tir d6 dua ra du bao va cac bién phap dé ting
doanh thu tiéu thu.

Dé tai “ Phan tich va du bao thong ké doanh thu tai cong ty TNHH Son Hai”,
luan vin t6t nghiép cua tac gia Bui Minh Son di tién hanh phan tich va dy bao

doanh thu cua cong ty giai doan 2013 - 2014, tac gid sit dung phuong phap du bao



dua trén tinh y dé du bao doanh thu va dua ra céc giai phap dé thuc hién ké hoach
doanh thu di dé ra.

Dé tai “ Du bao ngin quy va dy bao tinh hinh tai chinh cta cong ty vat liéu
va cong nghé” nim 2003 cta tic gia Tran Hiru Binh d3 tién hanh phan tich tinh hinh
tai chinh cong ty théng qua cac ty sd tai chinh va thyc hién du bao doanh thu cia
cong ty, trén co s d6 lap du bao Bao cdo két qua kinh doanh va Bang can d6i ké
toan ndm 2004 cua cong ty va danh gia tinh hinh tai chinh du kién cua cong ty qua
hai bao céo nay.

Pé tai “ Phan tich nhanh ¢6 phiéu SHI cta cong ty c6 phan Quéc té Son Ha”
clia tac gia Phan Minh Puc trén website finandlife.com d tién hanh phan tich tinh
hinh doanh thu, chi phi va lgi nhuén cua cong ty Son Ha giai doan 2010 — 2014 va
du bdo doanh thu ndm 2015, tadc gia phan tich cac tdic dong cia mdi truong kinh
doanh, su chuyén dich co cdu san pham c6 anh huong dén doanh thu tiéu thu san
pham. Song dé tai chua dua ra duoc cac giai phap thich hop dé ting doanh thu trong
giai doan 2015.

Dé tai “ Phan tich bao céo tai chinh cta cong ty ¢ phan Quéc té Son Ha”
clia cong ty chimg khoan SHB di tién hanh phén tich tinh hinh tai chinh cong ty
giai doan 2010 — 2014, cho thay su bién dong vé tinh hinh doanh thu, chi phi, loi
nhuan va dong tién qua cac nim, dong thoi so sanh vadi don vi ciing nganh va muc
trung binh nganh dé thay dugc xu hudng phat trién.

Tom lai:

Phan tich tai chinh 14 hoat dong quan trong khong thé thiéu trong quan tri tai
chinh doanh nghiép nén c6 nhiéu tai liéu dé cap dén noi dung nay. V& dbi tuong
nghién ciru, Cong ty c6 phan Qudc t& Son Ha c6 lich st hinh thanh lau doi, cong ty
d3 niém yét trén san chimg khoan thanh phé Hd Chi Minh, trén website cta cong ty
c6 cong bd cac bao céo tai chinh da dugc kiém toan va thudng xuyén cap nhat cac
thong tin lién quan.

Céc tai liéu ma tac gia tham khao ciing tién hanh phan tich tai chinh nhung

viéc phan tich con chua day du céc chi tiéu dé c6 cai nhin tong quat vé tinh hinh tai



chinh cong ty tir d6 d& xuét cac bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cong ty.
Trong bai luan vin ndy, tac gia tién hanh phén tich cac chi tiéu tai chinh: phén tich
nganh, phan tich sy bién dong tai san va ngudn von, phén tich két qua kinh doanh,
phan tich Iuru chuyén tién t& va cac chi so tai chinh nhu: hé sé co ciu tai san va
ngudn von, kha ning thanh toan, hiéu suét hoat dong, kha ning sinh 10i,...

Bén canh do, viéc phan tich Dupont duoc thuc hién qua so do phan tich gitp
ngudi doc ¢6 cai nhin tong quan vé cac yéu td anh hudng dén ROE va viéc st dung
phuong phap thay thé lién hoan cho biét mirc do anh huong cta cac nhan to dén
ROE va xem yéu td ndo anh hudng nhiéu nhat dé tir d6 dé ra bién phap ting ROE.

Thuc té hién nay, cac tai liéu vé du bao con rat it va viéc du bao con so sai
chu yéu 13 du bao doanh thu. Piém mdi trong ludn vin ma tac gia thue hién 13 tién
hanh du bao bao cdo tai chinh gom: Bang can dbi ké toan, Bao céo két qua hoat
dong kinh doanh va Bao cao luu chuyén tién t& va viéc du bao dua trén phuong
phép khoa hoc va c6 can ctr.

1.2. Tong quan vé phén tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khai niém va muc dich phédn tich tai chinh doanh nghiép

* Khai niém: Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a téng thé cac phuong phap
duogc str dung dé dénh gia tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, gitp cho nha quan
1y dua ra duoc quyét dinh quan 1y chuan xac va danh gia dugc doanh nghiép, tir d6
gitip nhitng dbi tuong quan tim di téi nhitng dy dodn chinh xac vé mit tai chinh cia
doanh nghiép, qua d6 c6 cac quyét dinh phu hop véi loi ich cta chinh ho. (Nguon:
TLTK s6 3, trang 5)

* Muc dich: Phan tich tai chinh doanh nghi¢p giip nha phan tich danh gia
chinh xéc sttc manh tai chinh, kha nang sinh 1ai, tiém nang, hi¢u qua hoat dong kinh
doanh, d4nh gia nhirng trién vong ciing nhu nhirng rii ro trong twong lai cua doanh
nghiép, dé tir 6 ra quyét dinh cho phu hop.

- Phan tich tai chinh dbi véi nha quan ly: Tao ra nhiing chu ky déu din dé
danh gia hoat dong quan 1y trong giai doan dd qua, viéc thyc hién cin bang tai

chinh, khd nang sinh 161, kha ning thanh toan va rui ro tai chinh trong doanh



nghiép, huéng cac quyét dinh cta ban giam ddc theo chiéu hudng phu hop véi tinh
hinh thuc té cua doanh nghi¢p, nhu quyét dinh vé dau tu, tai tro, phan phéi lo1
nhuén,...

- Phan tich tai chinh ddi véi cac nha dau tu: Cac ddi tugng nay quan tim truc
tiép dén nhiing tinh toan vé gia tri doanh nghiép. Thu nhdp cua cac nha dau tu 1a
tién 101 dugc chia va thing du gia tri cua von. Hai yéu t6 nay phan lén chiu anh
hudng cua loi nhuan thu dugc tir doanh nghi¢p. Trong thuc té, cac nha dau tu tién
hanh danh gia kha nang sinh 10i cia doanh nghiép va udc doan gia tri co phiéu, dua
vao vi¢c nghién ctru cac bao cdo tai chinh, phan tich rui ro trong kinh doanh...

- Phén tich tai chinh ddi voi ngudi cho vay: Pay 1a nhitng ngudi cho doanh
nghiép vay von dé dam bao nhu cau san xuét kinh doanh. Khi cho vay, ho phai biét
chac duoc kha nang hoan tra tién vay. Thu nhap ciia ho 1a 14i suat tién vay. Do do,
phan tich tai chinh d6i voi ngudi cho vay 13 xac dinh kha ning hoan tra no cia
khach hang.

1.2.2. Nhin té danh hwéng dén phén tich tai chinh doanh nghiép
a. Chdt lwong théng tin sir dung

Pay 14 yéu to quan trong hang dau quyét dinh chat lugng phan tich tai chinh,
bai mot khi thong tin str dung khong chinh xac, khéng phi hop thi két qua ma phan
tich tai chinh dem lai chi 13 hinh thirc, khong c6 y nghia gi. Vi vy, c6 thé noi thong
tin st dung trong phan tich tai chinh 1a nén tang ciia phan tich tai chinh. Tir nhiing
thong tin bén trong truc tiép phan anh tai chinh doanh nghiép dén nhimng thong tin
bén ngoai lién quan dén moi truong hoat dong ciia doanh nghiép, ngudi phan tich
c6 thé thdy duoc tinh hinh tai chinh doanh nghiép trong qua kht, hién tai va du
doan xu huéng phat trién trong tuwong lai.

b. Trinh do can bo phdn tich

Co dugc thong tin phu hop va chinh xac nhung tap hop va xur 1y thong tin do
nhu thé ndo dé dua lai két qua phan tich tai chinh cé chat lugng cao lai l1a dicu
khong don gian. N6 phu thude rat nhiéu vao trinh do cta can b thuc hién phan tich.

Tur cac thong tin thu thap dugc, cidc can bo phan tich phai tinh toan céc chi tiéu,



thiét 1ap cac bang biéu. Tuy nhién, d6 chi 1a nhitng con sb va néu chung dimg riéng
1¢ thi ty ching s& khong néi 1én diéu gi. Nhiém vu clia ngudi phan tich 1a phai gan
két, tao 1ap mdi lién hé giita cac chi tiéu, két hop véi cac thong tin vé diéu kién,
hoan canh cu thé cta doanh nghiép dé 1y giai tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép,
xac dinh thé manh, diém yéu ciing nhu nguyén nhan dan dén diém yéu trén. Hay noi
cach khac, can bo phan tich 13 nguoi lam cho cac con sb “biét néi”. Chinh tim quan
trong va su phutrc tap cua phan tich tai chinh doi héi can bd phan tich phai c6 trinh
dd chuyén mon cao.
c. Hé thong cdc chi tiéu trung binh nganh

Phan tich tai chinh s& trd nén day du va cé y nghia hon néu c6 sy ton tai cia
hé thong chi tiéu trung binh nganh. Pay 1a co s tham chiéu quan trong khi tién
hanh phén tich. Nguoi ta chi ¢ thé néi cac ty 18 tai chinh cia mot doanh nghiép 1a
cao hay thap, tot hay x4u khi dem so sanh voéi céc ty 1é tuong Gng ctia doanh nghiép
khac c6 dic diém va diéu kién san xuat kinh doanh twong ty ma dai dién ¢ day 1a
chi tiéu trung binh nganh. Thong qua d6i chiéu véi hé théng chi tiéu trung binh
nganh, nha quan 1y tai chinh biét dugc vi thé cia doanh nghiép minh tir d6 danh gia
dugc thuc trang tai chinh doanh nghiép cling nhu hiéu qua san xuat kinh doanh cia
doanh nghiép minh.
1.3. Noi dung phan tich tai chinh doanh nghié¢p
1.3.1. Phan tich nganh

Phan tich nganh ludn 14 nhiém vy hang dau voi bat ky nhitng ai hoat dong
trong kinh doanh, tai chinh hay dau tu. Viéc hiéu duge nganh s¢ biét dugc tinh trang
stc khoe cua nganh, kha nang hoat dong va sinh 161 ciia doanh nghiép trong nganh.
Tir d6, nha hoach dinh tai chinh doanh nghiép c6 thé chon phan khuc thich hop dé
tan cong vao nganh, hodc dinh vi san pham, thuong hiéu thich hop v6i kha ning cua
cong ty. Néu 1a mot nha phan tich dau tu, viéc am hiéu thong tin va kién thirc vé
nganh s& rat c6 lgi, giup ban co cai nhin toan canh vé moi trudng dau tu, hiéu duoc
tai sao c6 nhitng doanh nghiép séng sot va khoe manh trong nganh, nhung ciing cd

nhing doanh nghiép hoat dong thoi thop va khong thé ton tai vé 1au dai.



1.3.2. Phén tich bién déng tai san va nguon von
a. Phan tich khdi qudt tinh hinh bién dong tai san

Tai san ciia doanh nghiép co ban cong bd trén bang can ddi ké toan thé hién
co s& vat chét, tiém luc kinh té doanh nghi¢p dung vao hoat dong san xuét kinh
doanh. Phan tich khai quat vé tinh hinh bién dong tai san huéng dén danh gia co sé
vat chat, tiém lyc kinh t& qua kht, hién tai va nhimg anh huéng dén twong lai cia
doanh nghiép. Xuat phat tir muc dich nay phan tich khai quat vé tinh hinh bién dong
tai san thé hién qua cac van dé co ban sau:

- Banh gia ndng lyc kinh té thyc su cua tai sdn doanh nghiép hién tai.

- Panh gia tinh hop 1y ctia nhitng chuyén bién vé gia tri, co cdu tai san.

* Phan tich tai san ngin han:

Phan tich tinh hinh tai san ngin han nham nhan thirc va danh gia khéi quat
tinh hinh bién dong ting, giam tai san va co cdu phan bd cua ting loai tai san sau
mot ki hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Tai san ngén han bao gém nam
khoan muc, mdi khoan muc ing véi mot loai tai san duoc st dung véi nhitng muc
dich khac nhau. Do vay, dé dua ra nhitng giai phap thich hop ta can di siu phan tich
cac khoan muc chu yéu sau:

- Tién va cac khoan twong dwong tién: So sanh ty trong va sb tuyét dbi ca
cac tai san tién, qua d6 thdy duoc tinh hinh sir dung cac quy, xem xét sy bién dong
céc khoan tién c6 hop 1y hay khong.

- Cac khoan phai thu ngin han: Xem xét ty trong va s tuyét ddi cudi nim so
v6i ddu nam va cac nam trude dé thay dugc mirc do bi chiém dung von ciing nhu
chinh sach tin dung thuwong mai cua doanh nghiép.

- Hang ton kho: Phan tich hang ton kho gitp cho doanh nghiép cé ké hoach
dur trit thich hop trong qua trinh san xuét kinh doanh.

* Phan tich tai san dai han:

Tai san dai han la nguén luc dugce st dung dé tao ra thu nhap hoat dong trong
mot thoi gian dai hon mot chu ky kinh doanh. Panh gia sy bién dong vé gia tri va

két cau cua cac khoan muc cau thanh tai san dai han dé danh gié tinh hinh dau tu
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chiéu su, tinh hinh co s& vat chat ki thuat, thé hién nang luc san xuét va xu huong
phat trién 1au dai ciia doanh nghiép.
b. Phan tich khdi qudt tinh hinh nguén von

Nguén vén cta doanh nghiép trén bang cin di ké toan thé hién ngudn tai trg
va kha ning tai chinh ctia doanh nghiép trong hoat dong san xuét kinh doanh. Phan
tich khai quat tinh hinh ngudn vén huéng dén danh gia ngudn tai trg kha ning tai
chinh qua khir, hién tai va nhitng anh huéng dén twong lai ciia doanh nghiép. Xuat
phat tir myc dich nay phan tich khai quat vé tinh hinh tai chinh dugc thé hién qua
hai n61 dung:

- Panh gia tinh hop 1y va hop phap ngudn von ciia doanh nghiép

- Banh gia kha nang tu chu tai chinh ciia doanh nghiép

Phan tich khéi quét tinh hinh ngudn von 1a danh gia tinh hinh tang, giam, két
cAu va bién dong két ciu ctia ngudn von ciia doanh nghiép. Khoan muc chil yéu bao
gom:

- No phai tra: La cac khoan nghia vu tai chinh khong thudc quyén sé hiru cua
doanh nghiép, su gia tang khoan muc trong n¢ phai tra s€ lam gia tang ganh nang tai
chinh cua doanh nghiép. No phai tra bao g@)m no ngén han va no dai han.

- Vén cha so hiru: 1a von thude quyén so hitu ciia doanh nghiép, bao gom
von gop cua chu doanh nghiép va cac nha dau tu gop vén hodc hinh thanh tir két
qua kinh doanh. Vén chi s¢ hitu chiém ty trong cang 16n cang ching t6 muac d6 doc
1ap tai chinh ctuia doanh nghiép do.
1.3.3.Phén tich bién dong két qua kinh doanh

La viéc so sanh, phan tich su bién dong cac chi tiéu phan anh két qua kinh
doanh cua doanh nghiép. TUr d6 cho biét tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép
dang cé két qua tdt hay X4u, xu huong thuan lgi hay kho khan. Cac khoan muc
thuong str dung la:

a. Doanh thu
La cac khoan thu nhdp ma doanh nghi€p nhan dugc qua hoat dong san Xuét

kinh doanh ctia minh. Doanh thu bao gom:
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- Doanh thu ban hang va cung cép dich vu: 14 doanh thu vé ban san pham,
hang hoéa, cung cap dich vu thudc nhiing hoat dong san xuét kinh doanh chinh cua
doanh nghiép.

- Doanh thu tai chinh: 1a doanh thu tir cdc hoat dong tai chinh nhu tién thu tir
dau tu chimg khoan, dau tu cong ty lién doanh lién két, thu tir tién gui, ...

- Thu nhép khéc: bao gébm cac khoan thu nhap khéng thuong xuyén cua
doanh nghiép: tién phat vi pham hop ddng, tién duoc bdi thudng, thanh 1y tai san cd
dinh,...

b. Chi phi

La nhitng ton that, hao mon ma doanh nghiép phai bo ra trong qua trinh thuc
hién hoat dong san xuat kinh doanh. Khi phan tich can xem xét muc do ting giam
cac loai chi phi trong doanh nghiép dé danh gia trinh d6 quan tri chi phi. Chi phi cia
doanh nghiép bao gdm:

- Gia von hang ban: 1a mot chi tiéu tong hop phan anh téng gia tri mua hang
hoa cia doanh nghiép thuong mai, hay gia thanh san xuat san pham, dich vu da ban
cua doanh nghiép.

- Chi phi ban hang: 1a toan by chi phi phat sinh trong qua trinh tiéu thu san
phém, dich vy, hang hoa.

- Chi phi quan 1y doanh nghiép: 13 toan bd chi phi c¢6 lién quan dén hoat dong
quan 1y kinh doanh, quan 1y hanh chinh va quan 1y diéu hanh chung cia toan doanh
nghiép.

- Chi phi tai chinh: bao gdm tién 14i vay phai tra, chi phi ban quyén, chi phi
hoat dong lién doanh, chi phi dau tu vao tai san tai chinh... phat sinh trong ky bao
cdo cua doanh nghiép.

- Chi phi khac: bao gém cac khoan chi bat thuong cua doanh nghiép: chi bdi
thudng, chi phat vi pham hop dong, chi thanh 1y tai san, ...

c. Loi nhudn
Loi nhuén 14 chi tiéu téng hop biéu hién két qua ctia qua trinh san xuat kinh

doanh. C6 thé danh gia két qua kinh doanh cua doanh nghiép théng qua mét sé chi
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ti€u loi nhudn nhu: Loi nhuan gop, Loi nhudn hoat dong tai chinh, Loi nhuan thuan
hoat dong san xuét kinh doanh, Loi nhuén trude thué TNDN va Loi nhuan sau thué
TNDN.

1.3.4. Phin tich bién déng ciia dong tién:

Dong tién cia doanh nghiép duoc thé hién qua Béo céo luu chuyén tién té,
qua d6 phan anh viéc hinh thanh va sir dung luong tién phat sinh trong ky, dugc
chia thanh dong tién vao va dong tién ra doi véi ting hoat dong. Phén tich dong tién
can so sanh timg khoan muc tién vao va chi ra cua tig hoat dong dé thay duogc tién
tao ra chu yéu tor hoat dong nao, hoat dong nao thu duoc nhiéu tién nhét, hoat dong
nao st dung it nhat. Bao gom:

- Dong tién tir hoat dong san xuat kinh doanh: bao gom dong tién thyc thu va
thuc chi lién quan dén hoat dong san xuat, kinh doanh san phém va dich vu chinh
cua doanh nghiép.

- Dong tién tir hoat dong dau tu: bao gdm dong vao va ra lién quan dén viée
mua ban tai san c¢b dinh va cac khoan von gop vao cong ty con, cac khoan dau tu tai
chinh.

- Dong tién tir hoat dong tai chinh: bao gém khoan thu va chi lién quan dén
vbn gop cua doanh nghiép, vay ng va thué tai chinh.

Phén tich dong tién rat quan trong vi né quyét dinh dén dong tién thuc sir
dung dé dam bao kha ning thanh toan cia mot doanh nghiép chir khong don thudn
dua trén loi nhuén ké toan.

1.3.5. Phén tich cdc chi so tai chinh
1.3.5.1. Phén tich hé s6 co cdu nguon vén va tai sin

- Hé sb co ciu nguén von: 12 mot hé sb tai chinh hét suc quan trong ddi véi

nha quan 1y doanh nghiép, vé6i cac chil no ciing nhu nha dau tu.

Khi phan tich hé s6 co ciu ngudn von ta thuong quan tam tdi cac chi tiéu
nhu:
Téng no phdi trd
Tong tdi san

Heé so no =

(%0)

= | —Hé so von chu so hiru
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o Von chu so hitu
H¢ 5o von chu so hitu = , (%)
Tong tai san

= |-He¢ 56 no
Heé s6 von chii s hitu hay ty suat ty tai trg ndy cang cao cang thé hién kha
nang tu chu cao vé mit tai chinh hay muc d0 tu tai trg cua doanh nghiép tHt.
- Hé sb co ciu tai san: phan &nh muc do dau tu vao céac loai tai san cta doanh

nghiép, bao gdm tai san ngan han va tai san dai han.

Ty suat dau tu tai Tai san ngan han
L = (%)
san ngan han Tong tai san
Ty sudt dau tw tai san Tai san dai han

N . - 7 (%)
dai han Tong tai san

Cin clr vao cac ty suat ting loai tai san va dic diém nganh kinh doanh, tinh
hinh kinh doanh cu thé c6 thé danh gia dugc mic d6 hop 1y cua chinh sach dau tu
trong doanh nghiép, tir 6 c6 nhiing diéu chinh phu hop.
1.3.5.2. Phan tich kha ndng thanh todn

Kha nang thanh toan 1a mot chi sb tai chinh vo cung quan trong, dac biét voi
cac nha dau tu va cac chii no cia doanh nghiép. Viéc phan tich kha nang thanh toan
ctia doanh nghiép sé& cho biét doanh nghiép c6 kha ning chuyén doi cac loai tai san
thanh tién dé thanh toan cho céc khoan phai tra hay khong. Nhém hé s nay bao
gom:

- Kha nang thanh toan tong quat:

Hé s6 kha nang thanh Téng tai sin

= (lan)

todn tong qudt No phdi tra

Heé s6 nay cho biét tong tai san clia doanh nghiép co thé thanh toan duoc bao
nhiéu lan ng phai tra.
- Khé nang thanh todn hién thoi:

He 56 kha nang thanh Tai san ngdn han .
todn hién thoi No ngén han (lan)
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Dé danh gia hé sd ndy can dua vao hé sb trung binh cua cac doanh nghiép
trong cung nganh. Can thiy rang, hé s nay ¢ cac nganh nghé kinh doanh khac nhau
c6 su khac nhau. Mot can cur quan trong dé danh gia 1a so sanh voi hé s6 thanh toan
¢ cac thoi ky trude do cua doanh nghiép.

- Kha nang thanh toan nhanh:

Hé s6 thanh toan nhanh thé hién quan hé gitra cac loai tai san ngén han c6
kha ning chuyén nhanh thanh tién dé thanh todn cac khoan ng can chi tra nhanh
trong cung thoi diém. Hang ton kho 14 tai san khé hoan chuyén thanh tién nén hang

t6n kho khong dugc xép vao loai tai san ngan han c6 kha ning chuyén nhanh thanh

tién.
Hé s6 kha nang thanh Tai san ngdn han — Hang ton kho .
toan nhanh - No ngcfn han (tan)
- Kha nang thanh toan bang tién hay kha nang thanh toan tirc thoi:
Hé s6 kha néng thanh Tién va twong dwong tién .
toan tiec thoi - No ngcfn han (tan)

Ti s6 nay phan anh 1 d6ng ng ngan han dugc dam bao bang bao nhiéu tién.
- Kha nang thanh toan 1ai vay:
H?¢ 56 kha nang thanh Loi nhudn trude thué va ldi vay y . )
= an

toan ldi vay Lai vay phdai tra

Ty s6 nay phan anh lgi nhuan trude 13i vay va thué ciia doanh nghiép c6 thé
thanh toan duoc bao nhiéu lan s 13i vay phai tra trong ky.
1.3.5.3. Phan tich higu sudt hoat dong

Céc hé s hoat dong kinh doanh c6 tac dung do ludng ning luc quan 1y va sir
dung von hién c¢6 cua doanh nghiép. Thong thudng c6 cac chi sé nhu sau:

- Vong quay toan bo vén:

Vong quay Doanh thu thudn .
= (lan)

tong tai san Téng tai san binh qudn trong ky

Chi tiéu nay phan 4nh hiéu qua sir dung tong tai san cua doanh nghiép. Vé y

nghia, ty s6 nay cho bi€t moi dong tai san cua doanh nghiép tao ra dugc bao nhiéu
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ddng doanh thu. Hé sb nay thuong chiu su anh huéng cua dic diém nganh kinh
doanh, chién lugc kinh doanh va trinh d6 quan 1y str dung tai san ctia doanh nghiép.

- Hi€u suat sur dung von co6 dinh va von dai han khac:

. , Doanh thu thuan
Hiéu suat sur dung von

cd dinh VCP va von dai han binh qudn (lan)
trong ky
Chi ti€u nay duoc st dung dé do ludong viéc str dung tai san ¢ dinh nhu thé
nao, ty s6 nay cang cao thi cang tot. Vi khi d6 hiéu suat sir dung tai san c¢6 dinh cao
cho thdy cong suit sir dung tai san cb dinh cao.
- Hiéu suat str dung von luu dong:
Hiéu sudt sir dung von Doanh thu thuan

= , (lan)
lvu dong Von luu dong binh quan trong ky

Chi tiéu nay cho biét trong ky von ngin han cua doanh nghiép quay duoc
bao nhiéu vong.
- Vong quay hang ton kho: Cho biét mot dong von hang t6n kho gép phan
tao ra duoc bao nhiéu d@)ng doanh thu thuan.
Gid von hang ban

Vong quay hang ton kho = . (lan)
Hang ton kho binh qudn trong ky

- Ki thu tién binh quéan: Chi tiéu ndy dugc ding dé do ludong hiéu qua va chat
luong quan 1y khoan phai thu. N6 cho biét binh quan mat bao nhiéu ngay dé cong ty
c6 thé thu hoi dugc khoan phai thu.

Khoan phai thu binh quan *360

Ky thu tién binh quan = y (lan)
Doanh thu thuan

Néu ki thu tién binh quén thp thi vén cta cong ty it bi & dong trong khau
thanh toan, dong thoi nd phan anh chinh sach tin dung thuong mai ciia doanh

nghiép.
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1.3.5.4. Phan tich kha ndng sinh loi:

Day la nhom chi ti€u phan anh hiéu quéa hoat dong kinh doanh ctua doanh
nghiép so véi s tai san ma doanh nghiép bo ra dé sir dung cho san xuét. D6 1a két
qua ctia rat nhiéu bién phap va quyét dinh quan 1y ctiia doanh nghiép.

- Doanh loi tiéu thy hay Hé s 13i rong (ROS):

Hé s6 nay phan anh méi quan hé gitta loi nhudn sau thué va doanh thu thuin
trong ky ctia doanh nghiép. N6 thé hién, khi thuc hién 1 ddng doanh thu trong ky,
doanh nghiép c6 thé thu duoc bao nhiéu déng lo1 nhuan.

Loi nhudn sau thué

ROS = ] *100(%)
Doanh thu thuan

- Ty suat sinh 10i kinh té cua tai san (ROAe):
Phan anh kha ning sinh 10i ciia tai san khong tinh dén anh hudng cua thué
thu nhap doanh nghiép va ngudn gdc cta von kinh doanh.
EBIT

ROAe = *100(%)
Tai san binh quan

- Ty sudt sinh 101 rong cta tai san (ROA): Chi tiéu nay do ludng hiéu qua sir
dung va quan 1y tai san cua cong ty, phan anh mdi dong vén sir dung trong ky tao ra
duoc bao nhiéu d@)ng lgi nhuan sau thué.

Loi nhudn sau thué

ROA = *100(%)
Tai san binh quan

- Ty suét loi nhuan vén chu sé hiru (ROE):
Chi ti€u nay do luong hi€u qua lgi nhuan thu dugc trén mdi déng von cha s hitu.
Loi nhudn sau thué

ROE = ] *100(%)
Von chu so hitu binh quan

1.3.5.5. Phan tich hé so gid tri thi truong:
Ap dung vé6i cac cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan, thong qua
viéc tinh toan danh gia cac chi ti€éu hé $6 gia tri thi truong cac nha dau tu co thé

danh gid diém manh, diém yéu vé tai chinh va trién vong ching khoan cua doanh
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nghiép trén thi treong, tir 46 c6 quyét dinh hop 1y vé mua hay ban ching khoan cia
cong ty. Cac hé sd thuong st dung bao gdm:

- Thu nhép trén mot c¢b phan (EPS):

Chi tiéu nay phan anh mdi c6 phan thuong cia cong ty trong nim thu duoc
bao nhiéu lgi nhuén sau thué.

Loi nhudn sau thué - Cé tirc CP vwu ddi
EPS =

S6 c6 phan thwong dang luu hanh
Hé s6 EPS cao hon so véi cac doanh nghiép canh tranh khac 1a mdt trong
nhirng muc ti€u ma cac nha quan ly doanh nghi¢p ludén hudng téi.
- C6 tirc mot ¢b phan thudong (DIV):

Loi nhudn sau thué danh cho CP thuong
DIV =

Doanh thu thudn
Chi tiéu nay cho biét mdi ¢ phan thudng nhan dugc bao nhiéu cb tic trong
nam.
- Hé s6 gié trén thu nhéap (P/E):

Gid thi truong ciia mot ¢é phan
P/E =

Thu nhdp mét cé phan
Chi tiéu nay cho biét nha dau tu hay thi trudng tra bao nhiéu cho mot dong
thu nhap cta cong ty.
- Hé s6 gi4 tri thi truong trén gia tri s6 sach (P/B)

Gia tri thi truong cua mot co phd‘n
P/B =

Gid tri s6 sach mét co phd‘n
1.3.5.6. Phan tich hé thong don bay:

- Pon bay kinh doanh (don bay hoat dong): thé hién & ty trong sir dung chi
phi ¢ dinh trong téng chi phi ctua doanh nghiép, véi muc tiéu gia ting ty sudt sinh
16 kinh té cua tai san hay 191 nhuan trudc 1ai vay va thué.

Mirc d6 st dung don bay kinh doanh:

Sw thay doi ciia EBIT
DOL =

Su thay doi doanh thu hay san lirong
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- Don bay tai chinh: thé hién & viéc ting cudng st dung cac ngudn von co
chi phi ¢6 dinh trong nd lyc gia ting ty suat loi nhuan vén chil s¢ hitu ciia doanh
nghiép.

Viéc st dung don bay tai chinh thé hién & chi tidu:

Tong no phdi trd

H¢ s6 no = i *100(%)
Tong tai san

Mirc d6 sir dung don bay tai chinh:
Sw thay d6i ROE

DFL = ’
Sw thay doi cua EBIT

1.3.5.7. Phan tich Dupont:

Phén tich Dupont 13 k¥ thuat phan tich bang cach chia ty s6 ROA va ROE
thanh nhitng bo phan c6 lién hé v4i nhau dé danh gia tac dong cua tirng bd phéan Ién
két qua sau cung. K¥ thuat nay thuong duoc sir dung bdi cac nha quan 1y trong noi
bd cong ty dé co cai nhin cu thé va ra quyét dinh xem nén cai thién tinh hinh tai

chinh cong ty bang cach nao. Ky thuat phan tich Dupont dya vao hai phuong trinh

can ban sau:
LNST DTT TTS binh quan
ROE = * *
DTT TTS binh quan VCSH binh quan
Thué TNDN
EBIT Lai vay DIT 1
phai nop
ROE - - J* *
=/ TTS binh ,
DIT DIT DTT 1 — Hé 56 no
quan
Bién lai Ganh na Ganh Vo H¢ 50
ién lai anh nang an ong quay ,
=/ - - A * don bdy
hoat dong ldi vay nang thue tai san
tai chinh
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1.4. Nhitng 1y ludn co ban vé dw bio bao c4o tai chinh
1.4.1. Khai niém va muc tiéu dw bdo bdo cdo tai chinh

- Khai niém: Du béo bao céo tai chinh la qué trinh thiét 1ap cac chi tiéu du
doan cho cac bdo cédo tai chinh cia doanh nghiép trong tuong lai (theo quy hodc
theo nim) duéi dang dinh luong hodc tuong minh, nhim dinh hudng va kiém chimg
cho tinh hinh va hoat dong tai chinh cua doanh nghiép trong mot tuong lai xac dinh.
(Nguon: TLTK sé 3, trang 321).

- Muc tiéu du bao bao cao tai chinh:

+ Dy bao béo céo tai chinh doanh nghiép nhim giup cac chi thé quan 1y dat
dugc muyc ti€u co ban la: dinh hudéng cho cac hoat dong ctia don vi trong tuong lai
va kiém ching tinh hinh hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép. Mdi nha quan ly
ludn phai suy nghi va du tinh vé nhing gi s& xdy ra trong tuong lai, nham chu dong,
c6 phuong hudng giai quyét nhitng van dé kho khan trude khi chiung tré nén bé tic
hodc c6 nhiing bién phap diéu chinh kip thoi nham thay d6i nhimg két qua khong
nhu mong mudn.

+ Nha quan ly can phai biét duoc cac du tinh di duge hoan thanh nhu thé
nao, néu két qua xay ra khong nhu du tinh, can phai xac dinh cic nhan tb, nguyén
nhan da anh huong dén qué trinh thyc hién cac du tinh do, c6 bi¢n phap dé loai bo
nhirng sai lam. DPiéu nay s€ duoc thuc hién mot cach hiru hiéu néu doanh nghiép
lam tt cong tac du bao, nhét 13 du bao bao céo tai chinh.

1.4.2. Moi quan hé giita cdc bdo cdo tai chinh doanh nghiép

Dy béo bao cdo tai chinh c6 thé lap cho khoang thoi gian nhat dinh tuy thudc
vao yéu cau va trinh d6 quan 1y cua doanh nghiép. Tuy nhién, du bao bao cdo tai
chinh thudong duoc 1ap hang nim phi hgp véi ndm tai chinh, nham thuan lgi cho
viéc dénh gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Trong khudn kho luan vian nay,
tac gia dé cap dén du bao bao cao tai chinh cta doanh nghiép trong giai doan nim
2015 -2016.

Hé thdng cac chi tiéu du bao bao cdo tai chinh doanh nghiép bao gdm nhiéu

dy bao chi tiét cho tirng bao cdo, cac du bao chi tiét ndy c6 quan hé rang budc 1an
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nhau tao thanh mot thé théng nhat trong hoat dong tai chinh cua doanh nghiép. M6
hinh vé méi quan hé cta cac chi tiéu chu yéu trong hé thong chi tiéu du bao bao céo

tai chinh doanh nghiép nhu sau:

— Dwubao thu tién |, Debaodoanh | || Dwbio CPBH
thu ban hang va CPQLDMN
Dy bao hang tén | Dwbioc sin xuit
kho hoic mua hang o
D bao chi phi D bao chi Dy bao chi D
= NWLTT phi NCTT phi SXC bio
i e .| chi
i tén
v — LS
Dw bao gia von hang
xuit ban
D bio bao cao két |+
Du bao bang can || 9ud hoatdéngkinh +] D bio bao'cao
- doanh " - -
- d6i k€ toan lrvn chuvén tién té

Hinh 1.1. So dd mdi quan hé bao cso tai chinh ciia doanh nghiép
(Nguon: TLTK s6 3, trang 340)

1.4.3. Ngi dung dw bao bdo cao tai chinh doanh nghiép
1.4.3.1. Dw bdo bdo cdo két qud hoat dpng kinh doanh

Du béo bao cdo két qua hoat dong kinh doanh nhiam cung cép sé liéu phuc
vu cho vi¢c danh gia tinh hinh vé thu nhap, chi phi, 1gi nhuén, tinh hinh thuc hién
nghia vu v6i Ngan sach nha nudc. Trén co s& so sanh gitra thuc té voi du béo,
doanh nghiép phat hién nhiing ton tai, nhitng kha ning tiém tang chua dugc khai
thac trong qua trinh kinh doanh. Ttr d6 c6 nhiing bién phép tich cuc phat huy nhitng

mat manh va tim nguyén nhan, khéc phuc nhiing ton tai.
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a. Du bao doanh thu ban hang
Dy bao doanh thu ban hang ctia doanh nghiép dua trén khéi lugng san pham,
hang héa ban ra va don gia ban udc tinh cua ting loai san phim, hang hoa, dich vu

theo cong thirc: (Nguon: TLTK s 3, trang 345)
DT = Z Si * 8i
1

Trong do:
DT: tong doanh thu ban hang va cung cap dich vu I du kién bén ra trong ky du béo.
S :sb luong san phém, hang héa dich vu 1 du kién ban ra trong ky bdo cao
g; : don gia du kién ban don vi san pham, hang héa dich vy i
i=1,n:s6 loai san phém, hang hoa dich vu i dy kién ban

Mubn lap du bao doanh thu ban hang cuia toan doanh nghiép phai xac dinh
dugc doanh thu ban hang cia tirng loai san pham hang hoa, dich vu
=> Khéi lwong san phdm hang hoéa, dich vu ting loai: S, =8, +AS

Trong do:
Sy : khoi luong san phém, hang hoa, dich vu ban ra da thyuc hi¢n cua ky trudce
AS: khéi lugng san pham, hang héa dy kién ting hodc giam cua ky du bao cin ctr
vao cac nghién ctru, danh gia nhu cau thi truong vé loai san phim d6 va kha ning
chiém linh thi truong ctia doanh nghiép, sé khach hang truyén thdng, cac don dat

hang d3 va s& duoc ky két, tinh chat thoi vy, kha nang thanh toan,...

=> Pon gi4 ban ra cua tung loai: 8i = &0 + Ag
Trong do6:
g, : gia ca ciia san pham timg loai trong ky trudc
Ag: du kién su bién dong cua gia ca trén thi truong, su thay doi vé gia do chién lugc
gi4 ca san pham cua doanh nghiép,...
b. Du bdo san xudt san pham (hodc mua hang) trong doanh nghiép
Duy bo san xuat san pham (hodc mua hang) trong doanh nghiép 1a duy kién s6

san pham can san xuat (hodc can mua) trong ky du bdo dé dap trng nhu cau ban
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hang va du trit. Khi 14p dy béo san xuat (hoic mua hang) phai cin cir vao du bao

ban hang va du bao hang ton kho (thuong tinh theo ty 18 % du bao san luong ban

hang va san luong ton kho thyc té ca ting loai san phdm, hang hoa cubi ky trudce).
San luong san XUAt (hodc mua hang) dy bao dugc xac dinh nhu sau:

(Nguon: TLTK s6 3, trang 347)

Khoi lwong sdn Khoi lwong sdn Khoi lwong sdn Khoi lwong sdn
phdam can san xudt =  phdm dwkién ton +  phdm du kién - phdm du kién ton
dau ky kho trong ky ban cudi ky kho trong ky

S, =S, +S. —S
Trong do: Sc = SyxTylé ton kho du kién cudi ky
c. Du bdo thanh pham hang héa tén kho cudi ky

Thanh phidm, hang héa t6n kho cudi ky 1a thanh pham, hang héa du trit
chuan bi cho viéc ban hang ciia ky sau. Viéc du bao chinh xac thanh pham, hang
hoa ton kho cudi ky 13 co sé quan trong dé dap tung yéu cau ban ra cta ky sau, phuc
vu khach hang mét cach kip thoi, nang cao uy tin ciia doanh nghiép. Pé du bao hop
1y thanh pham, hang héa ton kho cudi ky thuong phai dua trén phwong phap thong
ké kinh nghiém, dong thoi phai can cr vao kha ning tiéu dung, strc mua cia dan cu
trong ky du bdo. Trén thuc té, khi du bao luong thanh phém tdn kho phai can ctr
vao du bao thanh pham tiéu thy va ty 1& ton kho thanh pham udc tinh va ap dung
cong thirc sau: (Nguon: TLTK s6 3, trang 348)

Luwgng thanh pham Luwong thanh pham dir . Ty 1é ton kho du kién
ton kho cuoi ky du kiéen kien ban ra cuoi ky

Sau khi xac dinh duoc lugng thanh phim hang héa ton kho cubi ky, sir dung
cong thirc sau dé xac dinh tri gia thanh pham tn kho:

Tri gid thanh pham Luwong thanh pham . Gid thanh san xudt don vi
ton kho ton kho cuoi ky thanh pham cuoi ky

d. Du bdo chi phi nguyén vt liéu triee tiép trong gid thanh san pham
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Chi phi nguyén vat liéu truc tiép trong gia thanh san pham 1a yéu t6 chiém ty
trong 16n trong tong chi phi san xuat va gia thanh san pham. Chi phi nguyén vat li¢u
truc tiép bi anh huong badi ) luong nguyén vat li¢u bi ti€u hao tinh cho mot don vi
san pham, don gia nguyén vat liéu xuat dung cho san xuit va khéi lugng san pham
can san xuat. Khéi luong san phdm san xuit cang cao thi chi phi nguyén vt liéu
tryc tiép cang cao va nguoc lai. Khi lap du béo chi phi nguyén vt liéu truc tiép
ngodi viéc chu ¥ dén yéu t6 anh hudng trén con xem xét dén luong nguyén vat lidu
mua vao, ton kho dau ky va cudi ky, lich thanh toan tién mua nguyén vat licu. Dé
du béo chi phi nguyén vat liéu truc tiép sir dung cong thirc sau:

(Nguon: TLTK sé 3, trang 349)

Chi phi nguyén Khoi lwong sdn Khoi lwong ting Don gia tung
vat liéu truc = phcfm cansin  * loai NVL tiéu hao  * logi NVL xudt
tiép xudt trong ky cho 1 dvsp dung
Trong do:

Pon gia NVL xuat dung cho san xuét cé thé tinh theo mdt trong cac phuong
phap nhu: phuong phap don gid binh quan cta vat liéu luan chuyén trong ky,
phuong phap dich danh, phuong phap nhap trude, xuat trudc,...

e. Dy bdo chi phi nhédn cong triee tiép trong gid thanh san pham

Dy bao chi phi nhan cong tryc tiép trong gia thanh san pham bao gdm du bao
tién lwong phai tra cho cong nhan san xuat va cac khoan trich theo luong theo quy
dinh. Tuy nhién, cac khoan trich theo luong ludén tinh theo mot ty 1€ nhat dinh theo
ché do quy dinh. Vi vay, khi du bdo chi phi nhan céng truc tiép ta chi can du bao
tién lwong phai tra cho cong nhan san xuat va dy kién khoan tién ding dé chi tra
luong cho nguoi lao dong.

Du bao tién luong phai tra cho cong nhdn san xuét 13 viéc du kién tong thoi
gian can thiét dé hoan thanh khéi luong san pham san xuat va don gia thoi gian lao
dong truc tiép (don gid gid cong) hodc khodi lwong san pham san xuat hoan thanh va
don gia lwong san pham tuy thudc vao hinh thic tra lwong ctia doanh nghiép.

Can cir dé 1ap du bao chi phi nhan cong truc tiép 1a khoi lugng san pham can
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san xuat, dinh muc thoi gian san xuat 1 don vi san pham va don gid gido cong truc
tiép san xuat néu tra lwong thoi gian, con néu tra lwong san pham thi tuy thudc vao

don gia lvong san pham theo cong thic: (Nguon: TLTK sé 3, trang 351)

Chi phi nhan B Khoi lwong sdn . Dinh mure thoi gian . Don gid gio
cong truec tiép - phdam can san xudt SX hoan thanh Isp cong truec tiép
Chi phi nhan cong B Khoi lwong san phdam can . Don gid lwong san
truec tiép - sdn xudt pham dy kién

. Du bdo chi phi san xudt chung trong gid thanh san pham

Cin ctr dé 1ap du bao chi phi san xuit chung dwa vao két qua thong ké thuc
nghiém dé udc tinh ty 1¢ tiéu hao bién phi san xuat chung theo tirng khoan muyc bién
phi truc tiép san xudt. Con dinh phi san xuat chung thuong khong thay d6i so véi
thuc té nén c6 thé can ctr vao dinh phi thuc té phat sinh cac ky trude lam co sé wdc
tinh cho ky du bao c6 tinh t&i cac bién phap giam gia thanh. Chi phi san xuat chung
1a chi phi gian tiép v6i timg loai san pham nén phai phan bo cho timg loai san phim
theo tiéu thirc phan bd hop 1y. Tiéu thirc thuong duoc lya chon lam cin cir phan bo
1a: s6 gid may hoat dong, s6 gid 1am viéc ciia cong nhan truc tiép, ... theo cong thirc
sau: (Nguon: TLTK s6 3, trang 352)

Téng chi phi san xudt chung

Hé s6 phdn bé chi phi san xudt chung

Tong tiéu thirc phdn bo

Chi phi sdan xudt chung Tiéu thirc phdn bé cia tirng , ,
= *  Hé¢ so phdn bo
cua tung mat hang mat hang
g. Dy bdo gid von hang xudt bdn
Cin clr vao du toan cac khoan muc chi phi san xuét trong gia thanh san
pham, trj gia thanh pham ton kho dau ky, cudi ky dé du bao gia von hang xuat ban
theo cong thirc sau: (Nguon: TLTK sé 3, trang 353)
Téng gid thanh san ; A 2
&8 Tri gia thanh pham Tri gid thanh phdam
t6n kho dau ky ton kho cudi ky

Gid von hang P y
= phdm san xudt

xudt ban .
trong ky
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Trong do:

Téng gid thanh Dy bao chi phi Dy bao chi phi Du bao chi phi SXC
san pham san xuat = NVLTT trong gia + NCTT trong gid¢  + trong tong gid thanh
trong ky thanh san pham thanh san pham sdan pham

h. Du bao chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép

Chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghi¢p gém nhiéu khoan khac
nhau, dugc phan chia thanh dinh phi va bién phi. Khi 14p du béo cac khoan chi phi
nay phai cin cir vao du bao ban hang, du bio chi phi san xuit va cac nhan té anh
huong d6i vé6i chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép nhu phuong thirc
ban hang, phuong thic quan 1y, dia diém kinh doanh,. ..

Doi v6i bién phi ban hang c6 thé du bao cin cir vao khdi luong san pham
ban ra va don gia bién phi ctia 1 don vi san pham ban ra hodc can ctr vao doanh thu
ban hang va cung cap dich vu, ty suat bién phi cta san pham ban ra.

Téng bién phi ban hang = S6 lwong hang banra *  Pon gid bién phi ban ra

Téng bién phi ban hang = Doanh thu bdn hang * Ty sudt bién phi ban hang

T 5ng dw toan chi phi ban , . .

hing = Tong dinh phi ban hang  +  Tong bién phi ban hang

Péi véi dinh phi ban hang cling duoc dy bdo tuwong ty du bao dinh phi san
xudt chung co tinh dén mot s6 yéu td thay doi khac nhu gia phi, thoi vy va chién
lugc ban hang.

Dbi voi chi phi quan 1y doanh nghiép, viéc 1ap du bao ciing giong nhu du
bao chi phi ban hang. Song, trong doanh nghiép san xuét, chi phi quan Iy doanh
nghiép lién quan dén nhiéu khau quan 1y khac nhau nhu: quan 1y qua trinh cung cap
vat tu, nguyén vt lidu, qua trinh san xuat, qua trinh ban hang, quan 1y hoat dong tai
chinh,... Vi vy, néu can xac dinh chi phi quan 1y doanh nghiép cho ting loai hoat
dong ciing phai lya chon tiéu thirc phan bd mot cach hop 1y.

i. Du bdo ldi (16)
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Can ctr vao két qua du bao cac chi ti€u trén, chi ti€u 1ai (16) cua doanh nghiép

dugc du bao nhu sau: (Nguon: TLTK sé 3, trang 355)

Trong do:
T 5ng loi nhuan truoc Loi nhugn hoat dong Loi nhuan hoat
) = -
thue kinh doanh dong khac
Loi nhudn hogt Doanh thu Gid von Chi phi Chi phi quan Iy
dong kinh doanh ban hang hang ban ban hang doanh nghiép

1.4.3.2. Du bdo béng cin déi ké todn

Du bao bang can d6i ké toan 1a viéc du tinh mot cach khai quat tinh hinh tai
san va nguon hinh thanh tai san cua doanh nghiép tai thoi diém nhét dinh trong
tuong lai.

Phuong phap 1ap dy bao bang can ddi ké toan duoc thuc hién nhu sau:

- S6 lidu cOt “Pau nam” can cr vao sd lidu ké toan cudi ndm trude.

- S6 liéu cot “Cubi ky” duogc xac dinh cu thé theo tung chi ti€éu cia bang.

Nhitng chi ti€éu chu yéu duoc du bao mot cach déy du nhu du bao thanh
pham, hang hoa ton kho, nguyén vat lidu ton kho, phai thu ciia khach hang,...
nhung cling c6 chi ti€u phai du bao dua trén tinh y. Cu thé nhu sau:

* Phdn tai sin:

- Tai san ngin han:

+ Tién: can ctr vao du bao tién ton dén cudi ky.

+ Céac khoan dau tu tai chinh ngén han: can cr vao du bao dau tu tai chinh
ngan han ton dén cudi ky.

+ Phai thu cua khéach hang: can cir vao du béo ti€u thy, du bdo thu tién ban
hang.

+ Hang tdn kho bao gém nguyén vat li¢u tdn kho, cong cu dung cu trong
kho, hang hoa thanh pham ton kho: cin ctr vao du bao hang ton kho hay du bao
nguyén vat li€u, du bao thanh phém tdn kho.

- Tai san dai han:
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+ Nguyén gia TSCD: cin ctr vao nguyén gia TSCD cudi nim trudc cong
nguyén gia TSCD dy kién ting thém trir di nguyén gia TSCP dy kién giam bét
trong ky du bao.

+ Hao mon TSCP: cin ¢l vao gia tri hao mon TSCP cubi nam trude cong sb
hao mon TSCPD duy tinh gidm trong ky du béo.

* Phdn nguon vén:

- No phai tra:

+ Vay ngin han: cin cr vao s tién vay con dén cudi ndm trude cong véi so
tién dy kién vay va trir di s6 tién dy kién tra no cta ky du bao.

+ Phai tra nguoi ban: can ¢t vao dy toan mua hang cua ky du bao phan mua
chiu hodc cin ¢t vao sd con ng nim trude cong voi s6 du kién phai tra tru di s6 tién
du kién tra trong ky du béo.

- Nguén von:

+ Ngudn von chii so hiru: can ctr vao ngudn vén con ¢ thoi diém cudi ky
nim trude cong voi du kién ngudn vén ting va trir di ngudn von giam cua ky du
bao.

+ Cac quy doanh nghiép: cin ctr vao s lidu vé sb tién con dén cudi nim
trude cong voi sb du toan ting cac quy va trir di sd du toan vé st dung quy trong ky
du bao.

+ Loi nhuan chua phan phéi: can cr vao sb loi nhuan dé lai ctia nam trudc
cong véi s6 du kién dé lai cua ky du bao hodc can cur vao s6 logi nhuan chua phan
phéi dén cudi nam trude cong voi s6 loi nhuan du bao thu duge trir s6 loi nhuén du
kién phan phéi trong ky du béo.

* Cdc tai sdn ngoai bing: cin cit vao cac s liéu twong ung dau nim cong
thém phan du bao ting trong ky du bao va trir bot phan du bao giam cia ting chi
tiéu.
1.4.3.3. Dw bdo bdo cdo luu chuyén tién t¢

Du bao bao cao luu chuyén tién té 1a viéc du kién luong tién thu, chi trong

ky, ludng tién Iuu chuyén thuan tir cic hoat dong ctia cac doanh nghiép.
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Co so dé 1ap du bao Bao cdo luu chuyén tién té la: Dy bao béo céo két qua
hoat dong kinh doanh va du bao bang can ddi ké toan cung ky, cac du bao chi tiét
khac c6 lién quan dén thu, chi tién theo timg khoan thu, chi cua doanh nghiép va sb
du cua céc tai khoan tién tai thoi diém 1ap du bédo. Trinh ty 1ap du bdo bao cédo luu
chuyén tién t& gdm cac budc co ban sau day:

- Du kién ton quy tién mit va tién giri Ngan hang dau ky: sd tién du kién ton
quy duoc dy kién & muc thip nhat. Néu viéc 1ap dy bao sau ngay 31/12 nim trude
thi s liéu nay duoc 1ay ngay ¢ bang can ddi ké toan cudi nam trude.

- Dy kién tong tién thu duoc trong ky, gom cac khoan: Thu do ban hang va
cung cap dich vu, thu tién ban chiu cho khach hang cua cac ky trude, thu tir ¢o tirc
dugc chia, 131 dugc tra, vay cac td chuc kinh doanh tién té va cac khoan phai thu
khac bang tién. Trong d6 chii yéu 1a khoan tién thu tir ban hang. Dy kién s6 tién thu
dugc trong ky thong qua doanh thu dy kién cta ting loai san pham hang hoa, dich
vu duoc xac dinh nhu sau: (Nguo”h: TLTK 56 3, trang 362)

ST, =D1,+D1, —DT, =D1,+ DT,

Trong do: D];{ = DZk + DTck
STy: s6 tién ban hang du kién thu duoc trong ky
DT,: doanh thu ban chiu ky truéc thu tién trong ky nay
DT,: doanh thu dy kién ky nay
DT, doanh thu ban chju du kién ctia ky nay s& thu tién & ky sau
DTy doanh thu thu tién ngay du kién cua ky nay

Téng hop du kién tién thu ban hang trong ky ta duoc du bao thu tién ban
hang trong ky.

- Dy kién tong tién chi trong ky, bao gdm: chi cho san xuat nhu chi mua
NVL, vat tu hang hoa, trd luvong cong nhan, chi trd cac dich vu mua ngoai, chi phuc
vu ban hang, chi quan 1y doanh nghiép, chi mua saim TSCD, chi tra ng vay, chi nop

thué va cac khoan chi khac bang tién.
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CHUONG 2: PHUONG PHAP VA THIET KE NGHIEN CUU

Phuong phap nghién ctru dong vai trd quan trong trong két qua va thanh
cong cia luin van. D& hoan thanh luin vin ndy tic gia st dung mot s6 phuwong phap
nghién ctru nhu: phwong phép thu thap sb lidu nghién ciru, phwong phap phan tich
s6 liéu va phuong phéap du bao dua trén tinh y.

Pé tai dugc thuc hién nghién ctu tai cong ty C6 phan Qudc té Son Ha giai
doan 2010 — 2014 va dy bao béo cdo tai chinh giai doan 2015 - 2016.

2.1. Quy trinh nghién ciru

WVin d& nghién
cif md réng

Il

Tong thuit tai lidu
Ciu hoi/ van d& nghién ciru
cu thé

Viét d& cirong phi1 hop véi ciu hoi
nghién cifu va can of trén oo s0 1y
thuvét 43 tim hiéu
Il
Xac dinh gia thiét nghién ciu,
phwrong phap nghién ciu
1L
Dién gidi va két luin v& két qua nghién civu

Il

Vit bio cdo nghién ciru

Hinh 2.1. Quy trinh thiét ké nghién ciru khoa hoc

(Nguon: Thiét ké nghién civu ludn vin)
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2.2. Phwong phap thu thép so liéu

Muc dich thu thap tai liéu

Thu thap va nghién ctru tai lidu 1a mot céng viée quan trong can thiét cho bat
ky hoat dong nghién ctru khoa hoc nao béi ddy 14 co so xuat phat diém cin ban cho
nguoi nghién ctru thuc hién hoat dong ctia minh. Vi vay, muc dich cta vi¢c thu thap
va nghién ctru tai liéu nham:

+ Gitp cho ngudi nghién ctru nim dugce phuong phép cua cac nghién ctru di
thuc hién trudce day.

+ Lam rd hon dé tai nghién ctru ctia minh.

+ Giup nguodi nghién ctru c6 phuong phap luan hay ludn ctr chat ché hon.

+ C6 thém kién thtrc rong, sau vé linh vuc dang nghién ctru.

+ Tranh trung 1ap voi cac nghién ciru trude day dé tiét kiém duoc thoi gian,
cong sirc va tién bac.

+ Gitp ngudi nghién ctru xay dung lun cr (bang ching) dé chimg minh gia
thuyét nghién ctru khoa hoc.

Phén loai tai li€éu nghién ciru

Phén loai tai lidu dé giup cho nguoi nghién ctiru chon loc, danh gia va sir
dung tai liéu ding v&i linh vyc chuyén mén hay ddi tugng mubn nghién ctru. C6 thé
chia ra hai loai tai liéu: tai lidu so cap (hay tai liéu lidu gdc) va tai liéu thi cép.

- Tai liéu so cap: 1a tai liéu ma ngudi nghién ctu ty thu thap, phong van truc
tiép, hoac nguén tai li¢u co ban, con it hodc chua dugc chu giai. Mot s6 van dé
nghién ciru c6 rat it tai liéu, vi vAy can phai diéu tra dé tim va kham pha ra cac
ngudn tai lidu chua duoc biét. Ngudi nghién ctru can phai td chirc, thiét 1ap phuwong
phap dé ghi chép, thu thap s6 liéu.

- Tai liéu thir cap: Loai tai liéu nay c6 ngudn gdc tir tai lidu so cip di duoc
phan tich, giai thich va thdo luan, dién giai. Cac nguon tai liéu thir cap nhu: Sach
giao khoa, bao chi, bai bao, tap san chuyén dé, tap chi, bién ban héi nghi, bdo céo
khoa hoc, internet, sach tham khdo, luan van, luan an, thong tin théng ké, hinh anh,

video, bang cassette, tai li€u-van thu, ban thao viét tay, ...
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Ngudn thu thap tai li¢u

Thong tin thu thap dé 1am nghién ctru duge tim thay tir cac ngudn tai liéu
sau:

+ Luan ctr khoa hoc, dinh ly, qui luét, dinh luat, khai niém,... c6 thé thu thap
duogc tir sach gido khoa, tai liéu chuyén nganh, sach chuyén khao, ...

+ Céc s6 liéu, tai liéu da cong bd duge tham khao tir cac bai bao trong tap chi
khoa hoc, tip san, bao cao chuyén dé khoa hoc, ....

+ S0 liéu théng ké duoc thu thap tir cac Nién Giam Théng Ké: Chi cuc thong
ke, Téng cuc théng ke, ....

+ Tai liéu luu trix, van kién, ho so, vin ban vé luat, chinh sach, ... thu thap tu
cac co quan quan Iy Nha nudc, to chire chinh trj - x4 hoi.

+ Théng tin trén truyén hinh, truyén thanh, bao chi, ... mang tinh dai chiing
cling dugc thu thap, va duoc xu ly dé 1am luan cr khoa hoc chirng minh cho van dé
khoa hoc.

Khi 4p dung phuong phap thu thap sé lidu vao bai luan vin, tic gia da sir
dung phuong phap thu thap thong tin tir ngudn tai liéu thir cap

+ Thu thap cac bdo céo tai chinh va cac tai liéu lién quan dén tinh hinh tai
chinh cua cong ty ) phén Quéc té Son Ha trong giai doan 2010 — 2014, dac biét 1a
cac bao cdo tai chinh da dugc kiém toan va niém yét trén san giao dich ching
khoan. Bén canh do, tac gia con thu thap céc bao cdo tai chinh cua cac doanh nghi¢p
cung nganh hang gia dung nhu : Cong ty cd phan bong dén phich nuéc Rang Pong,
cong ty c¢b phan ché bién gd Pirc Thanh,... 1am dit liéu so sanh.

+ Cac bai viét dugc ding trén cac tap chi chuyén nganh, cac phan tich nhan
dinh ctia chuyén gia trén mot s6 website nhu cafef.vn, cophieu6.vn,... danh gia trién
vong vé tinh hinh tai chinh cta cong ty c6 phan Quéc té Son Ha, mot sb bai luan
van vé phan tich tai chinh doanh nghiép va du bio bao cao tai chinh doanh

nghiép,...
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2.3. Phuwong phap phan tich s6 li¢u
2.3.1. Phwong phdp xi Iy so liéu

Sau khi thu thdp cac tai li¢u lién quan, cac dir li€u thu thap duoc déu duoc
kiém tra lai @& dam bao tinh chinh x4c, thong nhat, day du va cong khai, minh bach.
Pic biét 1a bdn loai bao céo tai chinh co ban: Bang can ddi ké toan, Bao céo két qua
kinh doanh, B4o céo luu chuyén tién té, Thuyét minh bao céo tai chinh Céng ty cb
phan Qudc té Son Ha...trong giai doan tir 2010 — 2014.

- Sau khi kiém tra ddy du, cac dit liéu nay duoc dua vao bang tinh excel, tinh
toan twong Gmg vé s tuong ddi va tuyét ddi, cac chi tiéu tai chinh theo cong thic
xac dinh.

- Cong cu st dung cho xir Iy va tong hop 1a: may tinh, phan mém excel va
biéu do.

2.3.2. Phwong phdp phén tich sé liéu:
2.3.2.1. Phwong phap danh gia

- Phwong phap so sanh:

So sanh 13 mot phuwong phap nghién ciru dé nhan thirc duoc cac su vat, hién
tuong thong qua quan hé dbi chiéu twong ho giira su vat hién tuong nay véi su vat
hién twong khac. (Nguon: TLTK sé 3, trang 19)

* Muc dich cia so sanh: Théy duoc su giéng nhau hodc khac nhau gitra cac
su vat hién tuong.

* Yéu ciu ctia phuong phap so sanh: céc chi tiéu dem so sanh phai dam bao
tinh thong nhat, tirc 1a phai théa man cac diéu kién:

- Phan anh cuing mot noi dung kinh té

- Phai théng nhat vé phuong phap tinh

- Cung mdt don vi do luong va dugc thu thap trong cung mdt d§ dai thoi
gian, cing quy md va diéu kién kinh doanh tuong ty nhau.

Dé tién hanh so sanh, phai giai quyét nhiing van dé co ban nhu xac dinh s

g6c dé so sanh, xac dinh di€u kién so sanh va xéc dinh muc ti€u so sanh.
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+ So sanh bang s tuyét d6i: Ban than sb tuyét ddi 1a con sé dung dé phan
anh quy md do vy so sanh bang sb tuyét ddi s& cho biét khdi lugng quy mé ma
doanh nghiép dat dugc vuot hay hut cia cac chi tiéu kinh té giita ky phén tich voi
ky gdc biéu hién bang thudc do thich hop (gia tri, hién vat hay thoi gian). So sanh
bang sb tuyét dbi 1a két qua cua phép trir giira tri s6 cta chi tiéu ky phén tich véi tri
s6 chi tiéu ky gc.

+ So sanh bang sb twong dbi: S6 twong dbi phan anh két ciu, mdi quan hé,
tbc do phat trién va mic do phd bién cua cac chi tiéu phan anh d6i twong nghién
ctru. So sanh bang s twong ddi 1a két qua ciia phép chia gitra tri s6 cta ky phén tich
so v6i ky gdc cuia cac chi tiéu kinh té hodc gitta tri s6 cua chi tiéu ky phan tich so
v6i ky gbe dd duoc diéu chinh theo ty 16 hoan thanh ké hoach cua chi tiéu c6 lién
quan theo huéng quyét dinh quy mé chung cua chi tiéu phan tich.

Trong bai luan vin c6 van dung phuong phép so sanh céc so liéu lién quan
gifta ndm sau va nim trude trong giai doan tir ndm 2010 — 2014 cua cong ty cd phan
Quéc té Son Ha : chang han nhu céc chi tiéu c6 cing nodi dung kinh té thuéc Bang
can dbi ké toan : Téng tai san, Tai san ngén han, tai san dai han, N¢ phai tra, von
chti s& hitu, ...Cac khoan muc thudc Béo céo két qua kinh doanh : doanh thu, chi
phi, lgi nhudn. Cac khoan muc thugc bang luu chuyén tién té nhu dong tién vao,
dong tién ra, dong tién thuan ciia doanh nghiép va cia timg hoat dong : san xuét
kinh doanh, dau tu va tai chinh.

Ngoai so sanh sb tuyét ddi, bai luan vin con so sanh sb twong ddi bang viéc
tinh toan ty trong clia cac chi tiéu thudc ciing mot khoan muc bao céo dé danh gia
su phu hop vé két cAu tai san hodc nguén von, doanh thu, chi phi, 191 nhuédn hodc
dong tién cua doanh nghiép, voi gbe so sanh 1a chi tiéu d6 ¢ ky lién trude. Cac sd
lidu so sanh nay duoc thé hién trén bang tinh excel. So sanh sb liéu ciia cong ty nay
v6i 56 liéu cac doanh nghiép cuing nganh ciing nhu chi tiéu trung binh nganh néu cé.
Qua d6 nhan xét duoc quy luat bién dong ciing nhu vi thé cua don vi so véi cac

cong ty khac.
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- Phwong phdp phan chia (chi tiéy):

Phuong phép phan chia: 1a phuong phap duoc st dung dé chia nho qua trinh
va két qua thanh nhitng bo phan khac nhau phuc vu cho muc ti€éu nhan thirc qua
trinh va két qua d6 dudi nhitng khia canh khac nhau phu hop v6i muc tiéu quan tim
cua ting ddi twong trong ting thoi ky. Thong thudng trong phén tich, ngudi ta
thuong chi tiét qud trinh phat sinh va két qua dat dugc theo nhimg tiéu thic sau:
(Nguon TLTK sé 3, trang 21)

- Chi tiét theo yéu t6 c4u thanh cia chi tiéu nghién ctu: 12 viéc chia nho chi
ti€u nghién ctru thanh cac by phéan cAu thanh nén ban than chi tiéu do. Viéc phan
chia theo yéu t6 cau thanh giup nhan thirc duoc nodi dung, ban chat, xu huéng va
tinh chét phat trién cua chi tiéu.

- Chi tiét theo thoi gian phét sinh qua trinh va két qua kinh té: 13 viéc chia
nho qua trinh va két qua theo trinh ty thoi gian phat sinh va phat trién. Phan chia
theo thoi gian gitp nhan thic duge xu hudng, tdc do phat trién, tinh phé bién cua
chi ti€u nghién cuu.

- Chi tiét theo khong gian phat sinh ctia hién tugng va két qua kinh té: 13 viéc
chia nhé qua trinh va két qua theo dia diém phat sinh va phat trién cua chi tiéu
nghién ctru. Phan chia dbi trong nghién ctru theo khong gian tao diéu kién danh gia
vi tri, vai trd cua tirng bo phan dbi véi qua trinh phat trién ctia doanh nghiép.

Trong bai luan vin c6 4p dung phuong phap phéan chia chi tiét theo yéu t6
cAu thanh cua chi tiéu nghién ctru. Tac gia tién hanh danh gia su bién ddi cia cac
chi tiéu chi tiét rdi danh gia chi tiéu tong hop. Vi du nhu véi cac chi tiéu trong Bang
can dbi ké toan: Panh gia cac khoan muc nho nhu: tién va cac khoan tuong dwong
tién, cac khoan phai thu, hang ton kho,... dé danh gia chi tiéu Tai san ngan han, Cac
chi tiéu No ngdn han, No dai han,... dé danh gia chi tiéu No phai tra trén khoan
muc Nguon von. Panh gia ty trong cac khoan muc chi tiét trong khoan muc tong
hop va xem xét sy pht hop cua két cau nay véi chi tidu trung binh nganh hodc don

vi khac cung nganh.

35



- Phwong phdp do thi:

Phuong phap do thi 12 phuwong phéap biéu dién cac chi tiéu tai chinh thong
qua cac loai biéu dd, d6 thi. D4 thi co rat nhiéu loai voi hinh dang phong phu nhu:
d6 thi duong thang, d6 thi hinh cot, hinh tron, hinh quat. Mdi dang d6 thi cho ngudi
xem nhitng cach nhin nhan tryc quan vé ddi tuong nghién ctru. Vi du voi dd thi
duong thing hodc dd thi hinh cot ¢ thé danh gia xu huéng, mic do bién dong cia
cac chi tiéu qua cac nim danh gia, voi @6 thi hinh tron c6 thé danh gid ty trong cac
bd phan ciu thanh nén chi tiéu tong thé c¢6 hop 1y hay khong.

Bai luan vin c6 st dung phuong phap dd thi dudng thang va d6 thi hinh cot
trong viéc mo ta biéu dién su thay doi clia cac chi tiéu tai san nhu: ti san ngan han,
tai san dai han,... Cac chi tiéu nguén von nhu: no phai tra, von chu s& hiru, cac chi
tiéu vé doanh thu, chi phi, dong tién, hé sé kha ning thanh toan, kha nang sinh 10i,
gia tri cO phiéu,... cua doanh nghiép qua céc thoi ky hodc thoi diém. Tir d6 c6 céi
nhin tong quan vé xu hudng va mirc 46 bién dong ctia cac chi tiéu nay.
2.3.2.2. Phwong phdp phén tich nhan té:

- Phwong phdp xdc dinh mirc d¢ anh hwong ciia cdc nhén to thong qua
thay thé lién hoan:

Phuong phap nay duogc sir dung trong trudng hop giita ddi twong phén tich
véi cac nhan té anh huong co méi lién hé phu thudc chat ché dugc thé hién bﬁng
nhimg cong thic toan hoc mang tinh chat ham sb trong d6 c6 su thay doi ciia céac
nhan t6 thi kéo theo sy bién doi ctia cac chi tiéu phan tich.

Trong bai luan vin c6 ap dung phuong phap thay thé lién hoan dé xac dinh
cac nhan t6 anh hudng dén chi tiéu ROE, thong qua phuong trinh Dupont . ROE
dugc xac dinh thong qua cac nhan t6 1a: ROS, Vong quay tong tai san, va Muc do
str dung don bay tai chinh ctia doanh nghiép. Tién hanh thay thé 1an luot cac nhan tb
v6i gia tri ky phan tich thay cho ky goc dé xac dinh mirc do anh hudng ciia ba nhan
td trén téi ROE. Qua do co thé théy duoc su tac dong cua nhan t6 nao 1a chu yéu
dén su thay d6i cua ty suét lgi nhudn von chu s hitu ROE, tir d6 gitip doanh nghiép

tim duoc cac bién phap dé ting ROE.
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- Phwong phdp phan tich tinh chit anh hwéng ciia cdc nhin té:

Sau khi x4c dinh dugc mutc d6 anh huong cua cac nhan t6, dé co danh gia va
du doan hop 1y, trén co s& d6 dua ra cac quyét dinh va cach thirc thuc hién cac
quyét dinh can tién hanh phén tich tinh chat anh hudng cia cac nhan t6. Viéc phan
tich dwoc thuc hién thong qua chi rd va giai quyét cac van dé nhu:

+ Chi r6 mtc d§ anh hudng

+ Xac dinh tinh chét chu quan, khach quan cta timg nhan té anh hudng

+ Phuong phap danh gia va du doan cu thé, dong thoi xac dinh ¥ nghia cua
nhan t6 tic dong dén chi tiéu dang nghién ciru, xem xét.

Trong bai luan vin c6 4p dung phuong phap phan tich tinh chat anh huéng
clia nhan td trong viéc phan tich cac chi tiéu tai chinh, chang han khi phan tich
nhom hé s6 kha nang sinh 10i ta tién hanh phan tich tinh chat anh huéng ciia nhan t6
loi nhudn sau thué tac dong dén chi tiéu ty suét sinh 10i rong cia tai san (ROA)
(ROA = Loi nhuan sau thué/ Tong tai san binh quan), khi d6 ta can xem xét chiéu
hudng tac dong cua mdi déng von sir dung trong ky tao ra bao nhiéu dong loi nhuin
sau thué hay hiéu qua cta viéc str dung von kinh doanh trong ky.

2.4. Ky thuat phan tich:

Thuc hién cac phuong phdp phan tich néu trén, sau khi thu thap dugc thong
tin, phan tich tai chinh c6 thé sir dung mot s6 k¥ thuat phan tich co ban sau:

- K¥ thuat phan tich doc: 1 k¥ thuat phan tich sir dung dé xem xét ty trong
cta timg bo phan trong tong thé quy mé chung. Piéu quan trong khi sir dung k¥
thuat phan tich nay 1a xac dinh quy mé chung dugc lam tong thé dé xac dinh ty
trong ctia timg thanh phan.

- K§¥ thuat phan tich ngang: 13 sy so sanh vé luong trén cling mot chi tiéu.
Thuc chét 13 4p dung phuong phap so sanh ca vé sd tuyét ddi va sb twong ddi voi
nhitng thong tin thu thap duoc sau khi xir 1y va thiét ké dudi dang bang.

- K§ thuat phan tich qua hé sb: 1 xem xét mdi quan hé giita cac chi tiéu dudi
dang phan sd. Tuy theo cach thiét 1ap quan hé ma goi chi tiéu 1a hé sb, ty sb hay ty

suat.
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Trong bai luan van, tac gia da ap dung ca ba k¥ thuat phan tich trén:

- K¥ thuat phan tich doc dugc st dung trong viéc danh gia ty trong cac khoan
muc thudc tong tai san va ngudn von, xem xét két cdu timg khoan muc di hop 1y
hay chua, dong thoi dénh gia kha ning tu chi vé tai chinh cta doanh nghiép ciing
nhu co ciu von tdi vu ma doanh nghiép mong mudn dat duoc.

- K¥ thuat phan tich ngang dugc sit dung trong viéc so sanh cac chi tiéu,
khoan muyc thudc bang can ddi ké toan, cac chi tiéu thudc bao cdo két qua kinh
doanh va bao céo luu chuyén tién té giira nhiéu thoi diém, thoi ky. Tir d6 danh gia
dugc sy tang giam, mirc do bién dong cua cac chi ti€u va so sanh muc do bién dong
ting thoi ky véi nhau, dong thoi so sanh voi cac don vi khac va véi trung binh
nganh.

- K§ thuat phan tich hé s6 dugc sir dung trong viéc tinh toan va phan tich cac
nhém chi tiéu tai chinh nhu: hé sd kha nang thanh toan, hé s6 hiéu suit hoat dong,
hé s6 kha nang sinh 161, hé s6 co cAu tai san nguén von, hé s6 gia tri thi truong. Tat
ca cac chi tidu nay déu dugc xac dinh dya trén cong thirc dang phan so, thong qua
danh gia tr s6 va miu sé dé danh gia duoc y nghia sy bién dong cac chi tiéu tong
hop nay.

2.5. Phuwong phap du bao bao cdo tai chinh doanh nghiép

Du bao dua trén tinh y:

* Co sO: dya trén gia thiét rang tinh hinh hoat dong tai chinh cta doanh
nghiép khong c6 mot su thay d6i 1on ndo, véi twong lai 13 ban sao hodc 14 hinh dong
dang phbi canh ctia qua khu.

* NoO1 dung: Co6 ba cach du bdo dya trén tinh y:

Cach 1: Dy béo theo nguyén trang: du béo rﬁng gia tri hién tai ctia mdi chi
tiéu trong bao cdo tai chinh s& tiép tuc qua thoi gian cho dén twong lai.

Thc 1a: Y =y

Trong do:

V1+h 12 chi ti€u trong bao cdo tai chinh can dy bao tai thoi diém h hodc trong

khoang thoi gian T+h.
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yr : 1a gid tr1 hién tai cua chi ti€u y.

Cich 2: Dy bao mdi chi tiéu trong bao cao tai chinh c6 sy thay doi voi mirc
d6 nhu nhau tir thoi ky nay sang thoi ky tiép theo.

Tac la: yrin — yr = yr — Y10 hay Yrin = 2y1 — yron

Trong do:
Y1 ¢ 12 chi tiéu trong bao céo tai chinh can du bao
yr : 1a gid tr1 hién tai cta chi ti€u y
yrn © 12 chi tidu y trong bao cdo tai chinh trong qua khir (T-h) hodc tai thoi diém h
trong qua khar.

Cich 3: Dy bao mdi chi tiéu trong bao cao tai chinh ¢ su thay doi ty 18 nhu

nhau. Tuac la:

Yreh—Yr = Yr—Yrn =K

Yr Y1-n
)"T+h =yr xk

Trong do:
V1+h - 1a chi ti€u trong bao céo tai chinh can du bao
yr: 1a gid tr1 hién tai cua chi tiéu y
yrn © 12 chi tiéu y trong bao cdo tai chinh trong qua khir (T-h) hodc tai thoi diém h
trong qua khir.

Khi str dung phuong phap nay, tic gia tién hanh du bao bio céo tai chinh
doanh nghiép bao gdm: Bang cin ddi ké toan, Bao céo két qua hoat dong kinh
doanh, Bao cao luu chuyén tién té trong giai doan 2015 - 2016 va dy bao dwa vao
ba kich ban: tinh hudng t6t nhét, tinh huéng x4iu nhit va tinh hudng trung binh vé sy

thay doi clia s6 lugng san pham tiéu thu ctia cong ty c¢6 phan Qudc té Son Ha.
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CHUONG 3: THUC TRANG PHAN TiCH TAI CHINH TAI CONG TY
CO PHAN QUOC TE SON HA
3.1. Lich sir hinh thanh va phat trién

Cong ty C6 phan Qudc t& Son Ha (SHI) tién than 1a Cong ty TNHH Co Kim
khi Son Ha, doanh nghiép duoc thanh 1ap va hoat dong theo gidy ching nhin ding
ky kinh doanh s6 070376 ngay 23 thang 11 nim 1998 do S& Ké hoach va Pau tu
thanh phd Ha Noi cAp. Cong ty chuyén doi sang mé hinh Céng ty c6 phan tir ngdy
30 thang 10 nim 2007 va hoat dong theo Gidy chimg nhan ding ky kinh doanh sb
0103020425 do S& Ké hoach va Pau tu thanh phd Ha Noi cip cung ngay.

Cong ty C6 phan Qudc té Son Ha toa lac tai Lo s6 2 CN1 Cym Cong nghiép
nho va vira Ttr Liém, X4 Minh Khai, Huyén Tir Liém, Thanh phd Ha Noi. Cong ty
hién dang tién hanh san xuat kinh doanh tai 2 dia diém chinh:

Nha mdy san xuat tai Khu cong nghiép nho va vira Tir Liém, huyén Tir Liém
— Ha No1 dién tich 9.000 m? chuyén san XUAt san phém bon chira inox.

Nha mdy san xuat tai Cum cong nghiép thi trin Phung, huyén Pan Phuong —
Ha Noi dién tich 44.800 m? san xuAt hdu hét cac san phém nhu bon chira nudc
nhua, thép can ngudi, éng thép, chau rira va thiét bi nha bép,. ..

- Cdc nganh nghé san xudt chinh ciia cong ty:

+ San xudt, gia cong, lap rap va kinh doanh cic san pham dién, dién tir, dd
gia dung

+ Dai 1y mua, dai ly ban, ky gui hang hoa.

+ San xuat va mua ban dng thép cac loai

+ San xudt va mua ban cac san pham ning lugng méi

+ Kinh doanh cic san pham thiét bi nha bép

- Lich sir hinh thanh va phat trién

Trai qua 16 nam hinh thanh va phat trién, Cong ty C6 phan Qudc té Son Ha
hién dang 1a mgt doanh nghi€p c6 thuong hi¢u manh trén thi truong Viét Nam va
Qudc té vé cac san pham trong linh vuc vé thép khong gi. Cong ty duge thanh 1ap

nam 1998 véi von diéu 1é ban dau chi 600 triéu déng, khoi nghiép véi mot xudng
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gia cong nho, va san pham duy nhat thoi diém d6 13 bon nuéc Inox. Son Ha da
nhanh chéng mé rong quy mé va san pham, ting budc vuwon vai tré thanh mot
doanh nghiép 16n manh véi thi truong xuit khiu di hon 20 nuée trén thé gi6i nhu
MY, Brazil, Mexico, Indonesia, Singapore,...., hé thong phan phdi rong khap trén
tat ca cac tinh thanh cua ca nudc.

Tir nhitng ngay dau nim 2007, cong ty cd phan Qudc té Son Ha chinh thirc
niém yét trén san ching khoan véi ma SHI, nhiéu c6 dong 16n 14 cac to chic, ca
nhan c6 uy tin tham gia c6 phan vao Son Ha. Cong ty da nhanh chong mé rong quy
mo va san pham. Thong qua thi trudng ching khoan, nim 2010, cong ty dd phat
hanh thanh cong 10 triéu co phiéu thu vé 163 ti dong va dot trai phiéu thu vé 100 ti
dong. Hién nay, cong ty dang trién khai phat hanh tiép 10 triéu c6 phiéu cho cd
d6ng hién hitu va c6 dong chién lugc.

3.2. Pac thu nganh kinh doanh
3.2.1. Phdn tich nganh thép
a. Thi truong thép thé gidi

- Gid thép bién dong theo xu huwéng giam: Gia thép thé gidi trong nim 2014
bién dong theo xu hudng giam, gid thép cao nhat vao thang 2 nho ciu ting tai
Trung Qudc va cham day thang 7, mirc thip nhit trong 40 thang do nhu ciu thép
giam trén toan cau. Nhimng thang cudi nam, gia thép theo xu hudng hdi phuc do gia
nguyén liéu ting budc cac nha san xuat phai ting gia, dong thoi nhu cau tiéu thu
thép ciing khoi sic hon.

- San lwong san xudt va tiéu thu thép ting nhe: Theo MEPS, san luong san
xuat thép Thé gidi nim 2013 khoang 1,6 ty tin. San luong tai cdc ving hau hét
giam, trir Trung Qudc. San luong ctua EU giam con 163 triéu tan, giam 3,3% so voi
nam ngoai. San luong thép tho tai SNG va cac nudc chau Au khac, giam 2,6% so
v6i nam 2012. San lugng tai Bac My giam 3,1%. San luong thép tai chau A dat gan
1,07 ty tan, ting 5,9%.
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Hinh 3.1. Tiéu thu va cong suit san xuit thép tho thé gii
(Nguon: TTGCVT)

- Gid nguyén liéu bién dong: Quiang sit 1a nguyén liéu dau vao dé ché tao
thép, gid quing trong nam 2013 bién dong kha manh theo xu hudng giam, giam
manh nhét trong thang 6/2013, tuy nhién 6 thang cudi nim gia quing lai ting dang
ké. Gia giam manh do lo ngai Trung Qudc ting trudong cham lai, nhu cau thép giam.
Song nho kinh té thé gi6i c6 ddu hiéu hdi phuc nén gia di tang trd lai.

b. Thi truong thép trong nuoc

- Gid thép ¢6 xu hudng giam: Gia thép nim 2014 c6 chiéu hudéng giam. Gia
ban dau ngudn cac mat hang thép xay dung giam & ca mién Béic va mién Nam do
stc tiéu thu han ché cling nhu nhiéu doanh nghiép giam gia. Gia ban thuc té
thép xdy dung tai cic nha may hién nay giam phd bién tir 1 — 1,3% so v6i nim
2014, giam tur 0,5 — 0,8% so voi nam 2013.

- San heong san xudt tang, sdan lwong tiéu thu giam: Nganh thép Viét Nam
nam 2013 -2014 phai d6i mat v6i nhiu kho khan dén tir nén kinh té nhu bat dong
san déng bang, kinh té suy thoai, cac chinh sach phat trién bat dong san chua phat
huy tac dung, cdc nganh cong nghi¢p st dung thép tri tr¢, san lugng ti€u thu thép
trong nudc giam manh. Theo bdo cdo cia By Cong Thuong, tinh binh quan ca giai
doan 2011-2014, san luong tiéu thu thép cac loai cia ca nudc gidm 1,5%.

Trong nam 2014, San xuét san pham thép van giit duoc nhip do ting trudng

kha tt, tang 12,71% so v6i nam 2013. Tiéu thy thép nim 2014 ting trudong 11%
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nhd chi yéu vao xuét khiu ton, éng kém... kim ngach xuat khau dat 1.260 triéu
USD. Du ting truéng vé doanh sé nhung loi nhuan cta nganh thép lai khong ting
do cac nhan t6 tic dong khong t6t tir viée ting gia cude van tai, xang dau, dién..

Nganh thép Viét Nam hién kha ning canh tranh chua cao do ngudn vén han
ché nén cong nghé chua duoc dau tu hién dai, chi phi von 16n, nguyén liéu chu yéu
phu thudc nhap khau, cong suit dat thap, do d6 chi phi va gia thanh cao.

c. Dy bao nganh thép

- MEPS dy bdo gid thép sé ting trong dai han: Hiép hoi Thép thé gidi da ha
miuc tang trudng dy bao vé tiéu thu thép toan cAu nam 2015 tir 3,3% xuéng 3,1%,
trong d6 khu vuc chau A va chau Pai duong giam tang truong du kién tir 3% xudng
2,8%. V& dai han, MEPS du kién gia thép thé gidi s& hdi phuc trong 3 nam téi. Nam
2014 sé& 1a diém gia thap nhat cta chu ky nay. Tiéu thy sé bat dau ting trong nim
2015 nho c6 kinh té dugc cai thién.

- Vé trung va dai han, nganh thép Viét Nam vin hira hen nhiéu tiém ning
tang truong: Theo du bao cia VSA, san lugng toan nganh thép ctia Viét Nam nam
2014 - 2015 chi ting khoang 2 - 4% so véi ndm 2013, dép tng da nhu ciu thép
trong nudc va xuat khau. Gia ban thép s& nhich 1én do muc gia ban thép hién nay
ctia cac doanh nghiép dd ¢ muc thap, trong khi cac chi phi san xuat nhu gia dién,
xang dau, ty gia USD/VND ting 1én. V& trung va dai han, nganh thép Viét Nam van
htra hen nhiéu tiém ning ting trudng do téc d6 do thi hoa ngdy mot gia ting. Muc
tiéu phat trién 1.000 trung tdm d6 thi vao nim 2025 cung tiéu chuin nha ¢ tai khu
vuc thanh thi dugc cai thién s& thuc day dau tu cho xdy dung va ha tang, khién nhu
cau tiéu thu thép tiép tuc ting trudng trong twong lai.

Tuy nhién nhitng ndm t6i, nganh thép phai d6i mat véi mot sé kho khan khi
hang rao thué quan phai giam dan theo 16 trinh cam két WTO va AFTA, thép nhap
khau tir Trung Qudc va cic nude trong khu vuc ASEAN véi wu thé vé gia ré sé
cang tao thém 4p luc canh tranh cho cac doanh nghi¢p trong nudce, trong khi doanh

nghiép thép lai phai d6i mat voi cac vu kién chdng pha gia tai mot sd qudc gia.
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3.2.2. Phédn tich nganh hang gia dung

- Nhu cdu tiéu ding ting theo téc do phuc hoi kinh té: Kinh t& Viét Nam
budc vao chu ky phuc hdi, GDP dy bao 5,8% giai doan 2015-2016 1a tién dé thuc
day tiéu dung cac san pham gia dung. (Nguon: TLTK sé 7, trang 2)

- Co hoi tang truong twr qua trinh do thi hoa , cac mat hang gia dung dwoc
ddnh gid cé nhiéu tiém nang ting trudng trong 10 ndm téi: Theo béo céo cua Ngan
hang Thé gio1 2013, Viét Nam la nudc cod tdc do do thi hoa cao nhat bong Nam A.
Con sb nay dugc udc tinh dat 38% va 40% vao nam 2015 va nam 2020. Viét Nam
hién nay dang phat trién v&i gan 770 d6 thi. Toc d6 d6 thi hoa ting kéo theo nganh
hang gia dung tai cac do thi cling gia tang.

- Co héi tang truéng tir chinh sdch phdt trién néng thén: Nam 2012, tha
tuéng chinh phu da phé duyét chwong trinh muc tiéu qudc gia nudc sach va vé sinh
moi truong. Theo do, 27.600 ty dong duge dau tu cai thién ngudn nude va dam bao
vé sinh méi truong. Muc tiéu dén nam 2015: 85% déan sb nong thon dugc sir dung
nuoc sinh hoat hgp vé sinh. Do dé, nhu cau st dung cac bon chira nudc inox, va
bon chira nudc bang nhua dam bao chat luong nudc sé ting theo. Pay ciing 1a phan
khuc thi truong phu hop voi san pham cua Son Ha, vi vay thi trudng nong thon va
cac tinh 1 thi truong htra hen gitip Son Ha ting trudng thi phan va doanh thu.

- Nhu cau dau tw mua sam cdc mdt hang gia dung ting theo dan sé va nhu
cau nha ¢: Theo sd liéu théng ké cua Téng cuc Dan sb va Ké hoach héa Gia dinh,
dau nam 2014, téng dan sd Viét Nam dat khoang 92,5 triéu nguoi trong d6 dan
thanh thi chiém 31%, nong thon chiém 69%, dan sb tang, nhu ciu nha & tang. Theo
d6, nhu cau xay dung, mua sim trang thiét bi ting, day 1a yéu té gitip mo rong thi
truong tiéu ding cac san pham gia dung nhu chiu rira inox, binh nudce néng sir dung
ning lugng mat trdi, hay dng thép trang tri cua Son Ha.

- Xu hwéng phat trién ning lwong sach: Phat trién nganh cong nghiép ning
lugng sach, nang lugng tai tao va tiét kiém nang lugng 1a mdt xu hudng tat yéu cua
thé giGi trong thé ky 21. San pham binh nudc nong str dung niang luong mat troi 1a

mot trong nhiing giai phap thay thé hiru hiéu nhét trong viéc tiét kiém niang lugng,
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bdo v¢ mdi trudong va tiét kiém chi phi sinh hoat gia dinh dac bi¢t khi ma gia di¢n
dang ngay cang c6 xu hudng tang.

Tir nhitng phan tich trén, c6 thé thiy dugc tiém ning phat trién cta nganh
san xudt cac san pham tir thép khong gi 1a rat 1on. Néu tan dung tt cac tiém ning
dang c6 san, két hop véi viéc nang cao cong nghé san xuét, xay dung va phat trién
thuong hiéu ngay cang 16n manh thi Son Ha hoan toan cé kha ning c6 nhiing budc
phat trién 16n manh trong giai doan sap t4i.

3.3. Pic thi san xuét Kinh doanh ciia cong ty

3.3.1. Co ciu té chire va b mdy qudn Iy

DAI HQI BONG CO BONG

BAN KIEM SOAT

HOQI BONG QUAN TR

TONG GIAM BOC

VAN PHONG TGD

PHONG KSNB +QMR

PHO TGB NQI CHINH PHO TG CUNG U'NG

PHO TGD KINH DOANH PHO TGD TAI CHINH PHO TGD SAN XUAT

PHONG MUA HANG

PHONG HCNS NH GIA DUNG PHONG KE TOAN

PHONG LOGISTIC-
NMD

PHONG MARKETING BOQ PHAN QLTC PHONG KHSX

PHONG BT-GHCE
BAN DY AN

PHAN XU'GNG CN

Hinh 3.2. So dd to chirc bd may cong ty
(Nguon: website cong ty c6 phan Quéc té Son Ha)
3.3.2. Thudn lgi va kho khan cua cong ty
a. Thuan loi
- M6 réng thi triong kinh doanh ca trong va ngodi nudc, san pham gia dung

thiét yéu, do vdy nhu cau luén mang tinh thuong xuyén.
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Nam 2014, cong ty di rat thanh cong trong viéc phat trién thi truong va
quang ba san pham. Cu thé trong nim céng ty di mo thém 10 chi nhanh tai cac tinh,
thanh phd nhu Tuyén Quang, S6c Son, Thai Nguyén, Phu Tho, Quang Binh, Cam
Pha, Ha Tinh, déng tho1t tich cuc tham gia cac hoi chg trién 1am trong nudc nhu
Vietbuild Ha No6i, Hb Chi Minh, Pa Néng, dong thoi gidi thiéu cac san pham cai
tién, c6 tinh ning wu viét hon ra thi trudng. Bén canh do, thi truong xuét khiu ciing
dugc chu trong déy manh. Son Ha da tich cuc mé rong thi truong xuit khiu thong
qua tham gia hoi cho trién 1dm 6ng thép tai Nga, Tho Nhi Ky... day manh d6i moi
co cAu san pham sang chung loai thép mac 304. Tinh dén nay, thi truong xuét khiu
clia cong ty Son Ha gdm hon 20 quc gia, thi trudong chinh 14 Brazil, Nga, Tho Nhi
Ky va My.

- Vi tri va thwong hiéu 1om trong nganh, kénh phdan phéi, thwong hiéu san
pham da 6n dinh véi 28 chi nhanh, 500 nha phéan phéi, 5000 diém bdn va xudt khdu
t6i 20 nuGce trén thé gici.

Véi hon 16 nam phét trién, thuong hiéu Son Ha ngay cang khang dinh vi thé
din dau cta minh va hién dang s hitu con sb thi phan 4n tuong trong phan khuc
san pham gia dung tir thép khong gi, ludn duy tri mirc 40 — 60% thi phan ca nudc
cac san pham chu dao nhu bdn nudc inox, chau rira inox, binh nudc néng ning
lugng mat trdi Thai Duong Niang hay 6ng thép cong nghiép. Py ciing 1a nhitng mat
hang chién lugc duge doanh nghiép tap trung phat trién trong dai han. Son Ha hién
la don vi duy nhét tai Viét Nam duoc to chire quéc té uy tin TUV cép ching chi
PED — mét ching chi quan trong giup Son Ha c6 thé xuat khau dng thép khong gi
vao cac thi truong khit khe nhu Chau Au va Hoa Ky. Hién thi phan ctia Son Ha
chiém khoang 46,7%.

- Nang lyc canh tranh ky thuat lon

Cong ty da thanh cong trong viéc kiém soat chat lwong san pham, ty 1¢ 15i
vat tu linh kién dau vao tai Nha may Dién va Nha mdy Phung déu nam trong bién

d6 cho phép. 80% chi tiéu ty 1¢ 1i trén quy trinh dat. San pham duoc doi méi, quy
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trinh san xudt duoc cai tién lién tuc. Ngoai ra, cong ty c6 ning luc san xuit 16n, kha
nang cung (mg san pham kip thoi cho thi truong trong va ngoai nudc.

- Gid nguyén liéu dau vao dién bién thudn loi

Nguyén li¢u chinh phuc vu hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty la
thép khéng gi, duge nhap khau toan bo, chil yéu tir Pai Loan, Trung Quéc, An D9,
Nhat Ban. Chi phi nguyén vat liéu chiém ty trong 16n, chiém khoang 90% gia thanh
san pham cua cong ty, do vay bién dong cua gia ca s& anh huéng 16n dén hiéu qua
hoat dong kinh doanh ctia cong ty. Dic biét gia thép khong gi thé gidi (phu thudc
nhiéu vao gia Nickel) lién tuc giam tir dau quy 2/2014.
b. Kho khan

- Viét Nam dp thué chong ban phd gid déi véi nguyén liéu san xudt cdc san
pham thép khéng gi

Do don kién ctia Posco VST va Thép Hoa Binh, ngay 25/12/2013 B¢ Cong
Thuong ban hanh quyét dinh s6 9990/QD — BCT vé ap dung bién phap chdng pha
gia tam thoi d6i véi mot s6 san pham thép khong gi can ngudi duoc nhap khau vao
Viét Nam tu cac nudc g@)m: Trung Quéc, Indonesia, Malaysia va Pai Loan, anh
huong dén nguyén lidu gia ddu vao ctia cong ty.

- Thi truong xudt khdu ciing gdp phdi tinh trang bdo hé ngay cd nhiing thi
trwong phat trién nh My, Canada

Doanh thu xuat khau giam do anh hudéng ciia viéc My ap thué chéng ban pha
gia d6i voi mat hang 6ng thép xuat khau. Chi phi quan 1y va chi phi ban hang ting
do phat sinh chi phi thué luat su dé xir vu kién chdng ban ph4 gia 14 3,2 ty dong.

- Canh tranh ngdy cang khoc liét giita cdc doi thii trong nganh

Hién nay, c6 khoang hon 20 doanh nghiép trong nuéc san xuat nhitng san
pham lam tir thép khong gi, trong d6 c6 nhirng cong ty 16n, c¢6 uy tin va dang canh
tranh kha tryc tiép v&i cong ty nhu Tan A, Tan M§ & san pham bdn nudc, chau rira,
Hoang Vi, Tién Pat & san pham 6ng inox. Cong ty ¢ phan Qudc té Son Ha dang

no lyc cai tién chat lugng san pham, da dang h6a mau ma dé€ chiém linh thi truong,
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tién t6i muc tiéu tré thanh tdp doan san xudt cic san pham thép khong gi hang dau
Viét Nam.

3.4. Thuc trang tinh hinh tai chinh cia cong ty giai doan 2010 - 2014

3.4.1. Phan tich sw bién déng tai sidn va nguon von

Nhin vao bang sb liéu c6 thé thdy tong tai san ciia cong ty hau nhu ting dan
qua cac nam tir 2009 dén nim 2014, dic biét nim 2013, tong tai san cia cong ty
giam so v6i nam 2012 13 190.461 triéu déng do cong ty tién hanh chi tra von cia
cac khoan ng ngén han cling nhu dai han va viéc cong ty thoai von toan bd/ mot
phan tai cac cong ty thanh vién nhu CTCP phat trién Ning luong Son Ha, CTCP
Son Ha Sai Gon dé nang chuan danh muc dau tu. Tuy nhién, dén nim 2014 quy mo
tai san cua cong ty di tang 251.731 triéu dong so v6i nam 2013. Diéu nay cho thiy
quy md von ciia cong ty duge md rong déang ké, sau 5 nim tong tai san ting gan gap
2,5 lan da tao diéu kién cho doanh nghi¢p c6 thém von mé rong hoat dong cua
minh.

Nguyén nhan sy ting giam tong tai san cy thé 13 do su ting giam cia ting
khoan muc ciu thanh, cuy thé:

Tai san ngin han co gia tri 16n, chiém khoang trén 60% tong tai san va ting
dan qua cic nam, trir nim 2013 giam nhe, diéu nay cho thiy doanh nghiép van giir
nguyén chinh sach du tu vao tai san ngan han, phu hop véi dic diém nganh san
xudt va kinh doanh thép va hang gia dung. Cu thé:

Tién va cdc khodn twong dwong tién ting dan qua cac nim phu hop véi viée
mo rong kinh doanh ctia doanh nghiép. Nam 2011, trong khi tai san ngan han tang
thi tién mat lai giam va quay tré lai ting manh vao nim 2012, nguyén nhan dan dén
su ting giam nay 1a do cong ty sir dung luong tién mit tich trir & mua nguyén vat
lidu duy trit do cong ty du doan c6 su bién dong ting gia thép vao cudi nim 2011,
dong thoi cong ty ting cuong dau tu vao tai san c¢b dinh cling nhu tai san dai han
khéac phuc vu nhu ciu mo rong hoat dong kinh doanh ctia minh. Nam 2013, téng tai
san cla cong ty giam trong d6 giam manh nhét 13 tién mat. Nguyén nhan sy thay doi

nay la do cong ty dung tién mat dé tang cuong mua nguyén vat li€u du trir phuc vu
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cho hoat dong san xuit kinh doanh do dy doan nhu cau sir dung thép sé ting cing
v6i su phuc hdi cia thi truong bat dong san trong nudc cling nhu quan ngai su ting
gid nguyén vat li¢u trong nam 2014. Hoat dong kinh doanh cta cong ty trong nam
nay do anh hudng chung ctia nén kinh té nén ¢ su sut giam vé doanh thu. Pén nim
2014, tién va cac khoan twong duong tién ting do nén kinh té trong nuéc di co sy
phuc hoi, hoat dong kinh doanh ctia cong ty c6 nhiéu thuin loi hon. Nhu vay, cong
ty nén xem xét tich trir tién mat hop 1y dé khong lam tang chi phi co hoi cho viéc sir
dung von dong thoi dam bao kha ning thanh toan kip thoi.

Pau tw tai chinh ngdn han: Khoan dau tu tai chinh ngan han cua cong ty chu
yéu 1a cho bén thtr ba vay trong thoi han dudi 1 nam dé hudng i cling nhu dau tu
ngén han vao cac ¢b phiéu c6 tinh 6n dinh trén thi truong. Nam 2011 va nam 2013
do anh huéng cta cudc khing hoang kinh té cling nhu anh huong khung hoang no
cong & chau Au lam cho thi truong chiig khoan qudc té ciing nhu trong nude ciing
¢6 nhiéu bién dong nén cong ty giam dau tu vao co phiéu ngan han dong thoi ting
trich ndp cac khoan du phong giam gia dau tu tai chinh ngin han khién cho khoan
muc nay giam.

Hang ton kho 1a khoan muc chiém khoang 40% trong tai san ngan han, day
1a ddc diém phu hop véi mot doanh nghiép san xuit kinh doanh thép. Hang ton kho
ting déu trong cac nam trong d6 lugng nguyén, vat liéu chiém ty trong chu yéu
trong khoan muc nay. Piéu nay 1y giai boi vi bién dong gia trén thi trudng thép
trong thoi gian gan ddy twong d6i 16n nén cong ty phai ting cuong du trit nguyén
vat liéu phuc vu cho viéc san xuét kinh do dé lugng hang tdn kho tang 1€n 1a mot
diéu hop 1.

Khodn phdi thu hdu nhu ting déu qua cac nam phu hop voi hoat dong kinh
doanh cua cong ty. Tuy nhién, khodn muc nay co6 sy sut gidm vao ndm 2013 do anh
huong ciia cude khing hoang ng cong Chau Au khién nén kinh té trong nudc bi anh
hudng. Chinh phii han ché trong viéc chi tiéu cong dau tu xay dyng lam anh hudng

dén hoat dong kinh doanh cua cong ty.
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Bang 3.1: Sw bién dong cac khoan muc thudc Tai sin — Ngudn von

SUBIEN PONG CAC KHOAN MUC TAI SAN - NGUON VON

DVT: triéu ding

31122010 311272011 31124202 311272013 31122014

STT Ehoin muc 3171272009 Gid ti Tang gidm s;u G i 'I:mg giim s:u Gii tri Tang gidn s;u G tr 'I:mg gidm s:u Gii tri Tﬂng gidm s;u
V01 Nam treoc V01 nam treoc V01 Nam treoc V01 nam treoc V01 Nam treoc
A |Taisin 761,410 1,111,194 349,784 1467171 355977 1,614,250 147,079 1,423,789 (190461)] 1,675,520 251,731
I |Tdisdn ngﬁn han 319,146 803,692 286,346 878,328 72836 | 1,056121 177,592 950,306 (105615) 1,167,262 216,756
1 Tién'ratlmﬂg du-u-ngtién 26426 85312 38,386 39,026 {23,386 131,788 71862 22782 (109.006) 08,149 75367
) |Dautwti chjnhngﬁnh;_m 13,700 30,853 26,133 10,388 (20467 36,227 23,839 304 (3,183) 36,051 3007
3 Phéimungfinh.m 292,730 333,382 42,632 350423 13,041 375,036 24613 239313 (113,723) 350,283 20972
4 Hémgtﬁnkhn 175,823 263,713 02,893 354379 53,861 393,517 40,938 369,14 173,587 621,113 52,009
J |Taisdn ﬂgéﬂ han khac 10,467 76423 63,038 103 212 26,787 117333 14341 66,263 (31,290) 81,664 {4,599)
Il  |Tii sdn daf han 242,264 205,502 63,238 388,643 283,141 558129 {20,514) 473,283 (84,8486) 508,258 24,975

1 |Cackhodn phai thu dai han 0 - - - -
) |Taisanco dinh 215,34 267,694 42130 415,021 147327 443,598 30377 343,448 (100.430) 384,363 38,915

3 [BDS diutw 0 - - - -
4 |Péutu tai chinh dai han 19.033 31,020 11987 01,293 60,273 30,001 (61.202) 47764 17,763 30,078 134
3 |Taisén daihan khic 4,687 6,788 2,101 7,749 961 13,799 8,030 21289 3490 22633 1,346
6 |Loi thé throng mai 0 74380 74380 66.431 (3.149) 38,78 (1649) 51,182 (7.600)
B Nguﬁnrén 761,410 1,111,194 349,784) 1467171 355,077 1,614,250 147,079 1,423,789 {190,461)] 1,675,520 251,731
I |Ngphditrd J3T.640 678,298 120,658 1,043,671 365,373 | 1,186,851 143,180 1,047,335 139,516)| 1,231,748 184413
1 .‘{crngfinhan 476,340 326,343 30,003 208,529 382184 1,013,732 107223 593,560 (117.192) 1,068,708 170,148
2 |Nedaihan 81,300 131,033 70,633 133,142 (16.811) 171,000 35037 148,773 (22314 163,040 14,265
I |Vin cli sé hiru 203,770 432,89 220126 422,500 {9,396 427,399 2,809 376,454 (50,943 443,772 67,318
I |Von chii s¢ hifu 203,710 432.8% 220126 423500 (0.396) 427390 3800 37643 (30.943) 43772 67,318

) |Neuén kinh phi va cac quy khic 0 - - - -

(Nguon: Tong hop so liéu bdo cdo tai chinh céng ty)
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Nam 2014, thi truong bat dong san co su phuc hdi nén hoat dong kinh doanh
clia cong ty co su tién trién lam ting manh cac khoan phai thu. Trong dé khoan muc
phai thu ciia khach hang chiém ty trong 16n trong tong s cac khoan phai thu ngan
han cho thay cong ty dang tich cuc thuc hién chinh sach ban chiu cho khach hang,
gia ting sd ngdy tra chdm dé ting cudng san luong tiéu thu, giai phong hang ton
kho.

Tai san dai han chi chiém khoang 1/3 tong tai san cua doanh nghiép, trong
d6 chu yéu 1a tai san ¢b dinh, ddu tu vao cac nha mdy san xudt va ché bién thép,
may moc thiét bi va phuong tién van tai, quy mé tai san c6 dinh cho thdy muc d6 co
gidi hoa ctia doanh nghiép 14 chua cao. Tuy nhién gia tri tai san c6 dinh hau nhu
tang dan qua cac nam (trir ndm 2013), sau 5 nam da gap 1,5 1an gia tri vao 2009 cho
thdy cong ty ciing di chu ¥ dén viéc dau tu khoa hoc cong nghé va doi méi may
moc thiét bi, tao diéu kién phat trién 1au dai. Nam 2013, tai san ¢ dinh cua cong ty
giam nguyén nhan chi yéu do khi danh gia lai tai san cd dinh theo thong tu
45/2013/TT-BTC ngay 26/12/2013 ctia B6 Tai Chinh c6 mot sb tai san khong dap
g dugc yéu cau nén da chuyén sang khoan muc cong cu, dung cu. Ngoai ra, ciing
c6 mot s tai san ¢d dinh bi giam do chuyén d6i md hinh cta mot sb cong ty con
sang thanh cong ty lién két chir khong phai do thanh 1y hay nhuong béan tai san ¢b
dinh. Trong nim 2013 cong ty van tiép tuc dau tu mua sam mai tai san cd dinh,
may moc thiét bi phuc vu hoat dong kinh doanh cta cong ty.

Pau tw tai chinh dai han chi chiém ty 1& nho va cling 1a phu hop trong diéu
kién thi trudng ching khoan lién tuc bién dong. Trong d6 chul yéu 1a cong ty nim
giit ¢6 phiéu ciia mot sé don vi nhu Cong ty C6 phan dau tu va kinh doanh thuong
mai Vinaconex, Cong ty C6 phan dau tu Phat trién d6 thi Kién Hung, Cong ty cb
phan dau tu tai nguyén va Ning luong Thing Long, CTCP ning luong Son Ha,
Cong ty bat dong san Havico, CTCP Hiway Viét Nam, dau tu vao du an Paradise
Garden...., cho thdy cong ty dang c6 hudng du tu hop 1y, vira 1am ting thi truong
tiéu thu 6n dinh cho san phim cta cong ty lai vira tao thu nhap tai chinh cho cong

ty, da dang hoa danh muc dau tu.
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Tom lai cac khoan muc tai san cua doanh nghiép co su thay d6i dang ké qua
cac nam, dac bi€t vao nam 2011 va nam 2013, tuy ty trong cac khodn muc khé hop
1y so v6i ddc diém nganh nhung doanh nghiép can luu ¥ dén duy tri cac khoan muc
tién mat va hang ton kho & murc hop 1y nhat.

Vé co cdu nguon vén, vén huy dong duoc ting dan qua cac nim (trir ndm
2013) cho thiy su ting truéong vé quy mo ngudn von, dé xem xét ngudn huy dong
cu thé ta can phan tich cac khoan muc chi tiét.

No phdi trd ctia doanh nghiép chiém ty trong 16n, trén 50% tong ngudn von
ctia don vi va ting déu qua cac nam (trr ndm 2013). Nam 2013, No ngan han cua
cong ty giam do cong ty da tién hanh tra no cic hop dong tin dung vay ctia cac ngan
hang dén han tra nhu khoan vay 79,8 ty cia ngan hang BIDV véi muyc dich 12 tai
co cdu tai chinh, khoan vay cta ngan hang TMCP K§ thuong va cia ngan hang
TMCP Ngoai thuong Viét Nam dé mua may moc thiét bi. Tuy nhién so vdi ty trong
ng phai tra/ tong ngudn von cta cac doanh nghiép trong cing nganh thi ty trong no
ctia don vi van dang & mirc kha cao. Xem xét cu thé no phai tra cho thay cong ty chi
tap trung chu yéu huy dong no ngin han, cu thé 1a vay va no ngan han tir cac to
chtrc tai chinh, tuy ngudn von nay dé huy dong va chi phi stt dung von khong qua
cao lai linh hoat cho doanh nghiép, nhung cong ty can dic biét cha ¥ dén ap luc
thanh toan va de doa giam hé s6 kha ning thanh toan ctia minh.

Vén chii s hiru déu 13 do von gdp cia cac cd dong, cd su sut giam nhe vao
nam 2011 va 2013. Tuy nhién dén nam 2014, cong ty lai gia ting huy dong vén chu
s& hitu bang viéc phat hanh c6 phiéu. Sau 5 nim vdn chi s& hitu ting hon 2 1an so
v6i nam 2009. Tuy doanh nghiép di cé nd luc phat hanh thém co phiéu dé tang von
chii nhung viéc dam bao doc 1ap tai chinh van chua cao so véi cac doanh nghiép
trong cung nganh. Cong ty nén xem xét ting cuong hon nira mic vén chi so hitu
hodc giam ng vay ngan han dé dam bao kha niang thanh toan cho minh.

Panh gia sau hon vé hé s6 ng va chinh sach sir dung don béy tai chinh cua
doanh nghiép, c6 thé thdy Cong ty v6i chinh sach huy dong von véi hé s6 ng chiém

khoang 70% cho théy murc do ddc lap tai chinh ctia doanh nghiép chua thuc su cao.
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Neéu cé theé don vi nén ti€p tuc giam ng vay hodc thuong lugng véi céc to chuc tai

chinh mot mirc chi phi thap hon dé khic phuc khé khin nay.

CO CAU TAI SAN - NGUON VON

2,000,000
1,500,000
1,000,000
0

2009 2010 2011 2012 2013 2014

mNgudn vén m Ng phditrd m Véan chisé hiku

Hinh 3.3. Si bién ddng co cAu tai san ngudn von
(Nguon: Tdc gid)

Khi xem xét chinh sach dau tu va chinh sach tai tro can ddi chiéu xem kha
ning can bang tai chinh ctia doanh nghiép ra sao. C6 thé thdy ngudn vén dai han
ctia doanh nghiép, bao gdm vbn chu sé hitu va ng dai han, hau nhu 16n hon tai san
dai han ctia doanh nghiép (trtr nim 2011 do doanh nghiép tap trung dau tu tai san cb
dinh dé mo rong hoat dong san xuét kinh doanh). Nguén von dai han cua doanh
nghiép, ngoai tai trg tai san dai han van thtra mot phﬁn dé tai tro tai san ngén han.
Chtng t6 doanh nghiép huy dong von vay nhiéu nhung vin dam bao dugc tinh can
bang tai chinh.

Khi xem xét biéu 3.3 ¢o thé thiy Cong ty dau tu tip trung vao tai san ngin
han va cao hon déng thoi huy dong it von tir von chi s¢ hiru hon so véi cac doanh
nghiép cing nganh. Tuy muc d6 chénh 1éch khéng qua 16n nhung day chinh 1a diém
can luu y trong chinh sach tai trg cia doanh nghiép.

3.4.2. Phén tich két qua kinh doanh

Vé6i hon 16 nim phat trién, Son Ha 14 thwong hiéu manh véi con sé thi phan

an tuong trong phan khiic san pham gia dung tir thép khong gi, luén duy tri mirc 40-

60% thi phan ca nudc véi cac san pham chi dao nhu bon nudc inox, chau rira inox,
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Béang 3.2 H€ so co cau tai sin — nguon von

NHOM HE SO CO CAU TAI SAN - NGUON VON

31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Gia tri Ty Gia tri Ty . Ty o T¥ Gia tri Ty Gia tri T¥
STT Khoin muc . - o - Gia tri - Gia tri - o - . -
- (trieu trong (triéun trong (triéu dbn trong (triéu abn trong (trieu trong (trieu trong
dong) (%) dong) (%) - 2 (%) ; 2 (%) dong) (%) dong) (%)
1 Tong tai san 761,410 1,111,194 1,467.171 1,614,250 1,423 789 1,675,520
2 |Nophaitra 557,640 | 73.24| 678,298 |61.04| 1,043671 | 71.13| 1,186,851 | 73.52| 1.047.335 | 73.56| 1,231.748 | 73.51
3 |Vén chi s& him 203,770 | 26.76| 432,896 [38.96 423,500 | 28.87 27.399 | 2648| 376454 | 26.44| 443772 | 2649
4 |Tai san ngin han 519,146 [ 68.18| 805,692 [72.51 878,528 | 59.88| 1,056,121 [ 6542| 950,506 | 66.76| 1,167,262 | 69.67
5 |Tai san dai han 242264 |31.82| 305,502 [27.49 588,643 | 40.12 558,129 | 34.58| 473283 | 33.24| 508258 | 3033
(Nguoén: Tong hop so liéu bao cdo tai chinh cong ty)
Bing 3.3 Hé s0 co cAu tai sain — ngudn von nganh
STT 2014 2013 2012 2011 2010
Ty 1€ tai chinh
1 Tai san ngan han/'Tang tai san 61% 59% 57% 60% 64%
2 Taisan dai I1an.-'T5ng tai san 38% 41% 43% 40% J6%
3 No phditrd’Tong ngudn van 3% 65% 63% 3% 61%
4 MNo phai tra/Von chil s& hiru 167% 190% 172% 171% 158%
5 Von chi s& hirwTong ngudn von 37% 35% 7% 37% 39%

54

(Nguon: Cophieu68.vn)




Son Ha hién 12 don vi duy nhét tai Viét Nam dugc to chirc qudc té uy tin
TUV cip ching chi PED — mét ching chi quan trong giap Son Ha c6 thé xuit khau
6ng thép khong gi vao céc thi truong khat khe nhu Chau Au va Hoa Ky.

Cu thé thi phan clia cong ty trong nudc tinh dén ndm 2014 nhu sau:

- Bon nudce Inox, nhua: 65% thi phﬁn mién Bic va 35% thi phz‘in ca nudc.

- Chau rtra Inox: 46,7% thi phan ca nudc.

- Thai Duong Niang: 56% thi phan ca nudc

- Ong thép khong gi: 46,7% thi phan ca nudc.

Vé doanh thu ciia doanh nghiép c6 gia tri 16n va hau nhu ting dan qua céc
nam (trr ndm 2013), dac biét doanh thu cua ndm 2011 tdng manh tang hon 506 ty
so v&i ndm 2010 1a do cong ty c6 phat sinh thém khoan doanh thu ctia cong ty con
Vinaconex, dong thoi thi truong tidu thy ciia cong ty duge md rong.

Nam 2013 doanh thu ctia cong ty c6 su sut gidm, nguyén nhan do thi truong
thép thé gidi trai qua mot nim day bién dong trong bau khong khi khung hoang
kinh té bao trum, khién nhu cau tiéu thu thép suy yéu, ngudn cung du thira, ton kho
16m, giao dich cham lai, gid nguyén li¢u thd tang cao, gia thép giam, ¢ trong nudc
do anh huong cua cudc khung hoang ng céng & chau Au din dén chinh phu cit
giam mot s6 khoan muc chi xay dung. Mat khac trong nim nay thi truong bat dong
san tiép tuc dong bang khién tiéu thu thép giam manh; goéi hd tro 30.000 ti dong
nham hd tro thi trudng bat dong san con nhiéu vudng mic chwa phat huy tac dung;
cong suat san xuat 16n khién cung vuot cau dong thoi phai canh tranh gay git véi
hang nhap khau thép c6 chtra nguyén té Bo tron thué, diéu ndy 1am anh hudng déng
ké dén hoat dong kinh doanh ctia nganh thép néi chung ciing nhu cong ty noi riéng.
Thém vao d6 nim 2013, My ap dung chinh sach chong ban phd gia ddi v6i mit
hang xuat khau 6ng thép inox cua cong ty 1am cho doanh thu tir hoat dong xuat
khau giam 76% so v&i nim 2012,

Sang dén nam 2014, do gia nguyén liéu dau vao giam dan dén gia thép trong
nude ¢6 xu hudng giam dong thoi thi trudng bat dong san trong nudc cd nhicu bién
chuyén tich cyc 1am cho hoat dong san xuat kinh doanh ctia cong ty thuan loi, ngoai

ra do cong ty md thém nhiéu chi nhanh ngoai tinh ting cuong quang ba hoat dong
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giai tri tir cong ty con (Vinaconex) di 1am doanh thu c6 su ting trudong déng ké.
Céc khoan giam trir doanh thu c6 gia tri twong déi nhé & nhitng nim 2010 -
2011, cho thay chat lugng san pham ctia doanh nghiép twong d6i 6n dinh. Tuy nhién
gi4 tri cia khoan muc nay trong ndm 2014 tang 1én, chi yéu 1a hang béan bi tra lai va
chiét khau thuong mai, ddy 12 mot ddu hiéu can cha ¥ ctua doanh nghiép trong viéc
khic phuc chat luong san pham.
Béang 3.4 Ty I€ chi phi/ doanh thu cia SHI

TY LE CHI PHI/ DOANH THU CAC NAM

BIT: %
STT Khoan muc 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1 |Gia vén hang ban/DTT 84.75 §2.51 86.52 87.82 85.67 85.33
2 |Chi phi ban hangDTT 2.75 4.79 3.02 3.61 5.53 6.72
3 |Chi phi tai chinh DTT 6.45 6.57 7.98 5.65 5.55 3.90
Chi phi quan It doanh
4 . 242 1.84 2.07 2.48 3.36 2.40
nghiép/DTT

(Nguoén: Tdac gia ty tinh todn tong hop)

Vé chi phi, gia von hang ban cta doanh nghiép chiém ty 18 twong ddi 1on so
v6i doanh thu, khoang trén 80%. Gia von c6 dau hiéu gidm vao nam 2010, 2013 va
ting trong giai doan nim 2011-2012. Piéu nay c6 thé 1y giai do gia nguyén vat lidu
nganh thép trén thé gidi co su bién dong ting gia trong nam 2011- 2012. Mit khéc,
nam 2013 - 2014, gia phoi thép trén thé gidi co xu hudng giam, dong thoi cong ty
tién hanh cai tién trong qua trinh san xuét, tiét kiém chi phi, ha gia thanh san phém
nén cung véi su ting doanh thu thi sy gia ting vé gia vén thap hon lam gia ting
dang ké loi nhuén g0p tir hoat dong san xuét kinh doanh. Xét vé lau dai cong ty can
cht y dau tu d6i méi khoa hoc cong nghé, nd lyc giam gia thanh san pham dé co thé
canh tranh v61 cac doanh nghiép trong va ngoai nudc.

Chi phi ban hang chiém gi4 tri twong ddi 16n so véi doanh thu va hau nhu
tang qua cac ndm (trir nam 2011). Nam 2010, chi phi ban hang tang kh4 nhanh do
trong nim cong ty ¢ tién hanh mot sd chuong trinh quang céo 16n nhu tai tro giai
bong da VFF, quang cdo VOV giao thong. ... Pay 1a dé thyuc hién chién lugc quang
b4 thuong hiéu cua cong ty ra thi trudng nham tao budc tién dé dé phat trién thi
treong. Nam 2011, chi phi ban hang gidm 1a do cong ty hoan nhap khoan chi phi
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quang cao tai trg VFF nam 2010 va gidm chi phi quang cao trén cac phuong tién
truyén thong.

Giai doan 2012-2014 chi phi ban hang ting chil yéu do chi phi xang dau ting
dan dén chi phi van chuyén hang héa ting. Mat khac, cong ty tién hanh mé rong cac
chi nhanh ngoai tinh nén chi phi tién lwong nhan vién ban hang, chi phi quang cio,
chi phi thué nha ... ciing ting 1én. Sy gia ting chi phi ban hang 1a diéu can thiét
phuc vu cho viéc mé rong hoat dong kinh doanh cua cong ty.

Chi phi quan ly doanh nghi€p c6 su sut gidm nhe vao nam 2010 va 2014.
Nam 2011, 2012 cing véi su gia ting ctua doanh thu khién cho chi phi quan ly
doanh nghiép ting, mat khac do anh hudng cua lam phat dé dam bao doi séng cho
nhan vién cong ty ciling thyc hién chinh sach tang luong, diéu nay ciing lam gia ting
chi phi quéan 1y doanh nghiép. Ngoai ra, do thi trudng dién bién phirc tap, anh hudng
ctia cudc khing hoang kinh té nén cong ty tang ty 1& trich ndp du phong cac khoan
no phai thu khé doi cling lam tdng chi phi quan 1y doanh nghiép.

Tuy nhién, ndm 2013 mac du doanh thu c6 su sut gidam dang ké so v6i nam
2012 nhung chi phi quan 1y doanh nghiép lai gia ting. Nguyén nhan chu yéu la
trong ndm nay coéng ty phat sinh thém khoan chi phi thué luat su dé xt 1y vu kién
chbng ban pha gia 3,2 ty dong va ting cudng trich 1ap khoan dy phong no phai thu.
Nhin nhan duoc diéu d6 nén nim 2014 cong ty di tién hanh cai cach cong tac quan
ly d6i voi khoan chi phi nay va di giam dang ké so v6i nam 2013. Nhin chung,
cong ty da tich cuc 4p dung cac bién phap tiét kiém chi phi nhung van con can phai
nd luc tiét kiém chi phi, giam gia thanh san xuét, ndng cao ning suat lao dong...

Bang 3.5 Ty I€ chi phi/ doanh thu cia cac cong ty cung nganh nam 2014
TY LE CHI PHI/ DOANH THU CAC NAM DQC

BT 2%
STT Khoan muc 2010 2011 2012 2013 2014
1 |Gid vén hang banDTT 72.74 79.33 78.10 63.70 65.16
2 |Chi phi bén hangDTT 9.78 11.55 14.15 11.39 11.47
3 [Chi phi t3i chinh/DTT 12.57 15.02 3.80 6.97 2.91
Chi phi quan Iv deanh
4 . 6.76 6.38 7.16 6.47 4.96
nghiégp/DTT
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TY LE CHI PHI DOANH THU CAC NAM GDT

BT 25
S5TT Khoan muc 2010 2011 2012 2013 2014
1 |Gid von hang ban/DTT 63.60 66.62 70.05 66.06 65.23
2 |Chi phi ban hang DTT 7.12 5.68 5.83 5.83 6.74
3 |Chi phi téi chinhDTT 2.69 1.30 0.82 0.93 0.72
Chi phi quan I¥ doanh
4 . 7.91 8.39 6.50 8.63 6.74
nghiép/DTT

(Nguon: Tdc gid ti tinh todn tong hop)

So sanh ty 18 cac khoan chi phi trén doanh thu thuin cia coéng ty qua cic
nam va voi DQC va GDT nam 2014 c6 thé thay SHI c6 ty 16 GVHB/DTT cao hon
nhiéu so v6i hai doanh nghiép cling nganh, nguyén nhan 13 do gid nguyén vat liéu
ctia SHI cao hon hai déi thu, nguyén liéu chinh phuc vu hoat dong san xuét ctia SHI
1a thép khong gi, duoc nhap khau toan bd. Ngoai ra ty 1& chi phi ban hang ciia SHI
thap hon so v6i cac doanh nghiép cing nganh cho thay cong tac quan 1y chi phi ban
hang va quan 1y doanh nghiép ctia cong ty kha tot. Day 1a mot loi thé rat quan trong
trong viéc ha gia thanh san pham ciing nhu trong qua trinh canh tranh san pham.

Doanh thu hoat dong tai chinh chiém ty 18 khong 16n, chii yéu 13 loi nhuan
duogc chia tir viée dau tu vao cac cong ty lién két, cong ty con va ldi tir tién cho vay,
chénh 1éch ty gia h6i dodi va ngudn thu tir cac khoan dau tu tai chinh ngan han dat
gia tri twong dbi 16n so v6i mot doanh nghiép khong chuyén kinh doanh ching
khoan va gia tri ngay cang ting, twong ddi 6n dinh cho thiy hiéu qua nhat dinh &
mang kinh doanh nay ctia doanh nghiép.

Chi phi tai chinh cta doanh nghiép, chu yéu 1a chi phi i vay lai chiém gia
tri 16n, tdng dan qua cac nam, dac biét & nam 2011 - 2012, nguyén nhan cling 1a do
chinh sach huy dong von cua doanh nghiép chuyén dich theo huéng ting huy dong
vay ng ngén han. Diéu nay lam cho lgi nhuan hoat dong tai chinh khong cao. Ngoai
ra nam 2013 va 2014 do chinh sach ha tran 13i suat cho vay ciing nhu huy dong nén
chi phi 14i vay cua doanh nghiép duoc giam dang ké diéu nay ciing giai thich 1y do

tai sao chi phi tai chinh trong 2 ndm nay lai giam.
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Tom lai két qua kinh doanh tir hoat dong ban hang cung cap dich vu chiém ty
trong 16n nhét, phu hop dic diém nganh ctua doanh nghiép. Toc do ting trudng
doanh thu kha tot nhung téc do ting trudng cac loai chi phi, dac biét 1a gia von hang
ban, chi phi tai chinh lam cho 1g1 nhuan cua doanh nghiép qua cac ndm tang khong
nhiéu, tham chi 13 giam manh vao nim 2011. Py chinh 1a diém chua hop 1y trong
viéc quan tri chi phi cia SHI. Ta s& tim hiéu sau hon diéu nay khi phan tich nhém
hé s6 kha ning sinh 101 cia doanh nghiép.

3.4.3. Phén tich luwu chuyén tién t¢

Tong luu chuyén tién thuan cua doanh nghiép qua cac ky thay doi that
thudng va cd6 nim mang gia trj 4m, chimg to dong tién chi ctia doanh nghiép 16n
hon nhiéu so véi dong tién thu vao, tuy nhién do luong tién ton dau ky kha 16n nén
lugng tién ton cudi ky cua doanh nghiép van 16n, dam bao duoc kha ning thanh
toan cho doanh nghi¢p & muc an toan. Xem xét cu thé su bién dong cua cac dong
tién nhu sau:

Vé dong tién tir hoat dong san xudt kinh doanh giai doan 2009 — 2014 ting
giam that thuong va nhiéu nam dat gia tri Am. Pac biét 12 ba ndm 2009 - 2011 dong
tién Am v6i gid tri rat 16n (hon 100 ty dong), ndm 2012 dong luu chuyén thuan da
dugc cai thién dang ké tuy nhién dén nam 2014 lai co su sut giam nhe. Nguyén
nhan cu thé: giai doan 2009 — 2011 dong luu chuyén tién dat gia tri 4m 1a do cong
ty tang cuong thuc hién chinh sach ban chiu cho khach hang dong thoi ting duy trix
nguyén vat liéu phuc vu hoat dong san xuét kinh doanh.

Pén nim 2012, mic du doanh thu cao hon nhiéu nhung chi phi doi 1én ciing
16n nén logi nhuan trude thué syt giam so véi nam 2011. Cong ty tién hanh mua hang
tra chAm nén no khach hang dén han nhung chua phai thanh toan ting 1én 141 ty.
Cong ty tién hanh ting cuong hiéu qua quan 1y hang ton kho nén du trit hang ton
kho giam hon so v6i nam 2011, dong thoi lugng khach hang thanh toan cac khoan
no tang 1€n nén dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh tdng manh. Nam 2013,
doanh nghi¢p thuc hi¢n tdt chinh sach ban hang thu no nén cac khoan phai thu cta
khach hang ting manh (190 ty). Do chinh phu ap dung chinh sich ha tran 13i suat

nén lai vay phai tra it hon so véi nam 2012. Tuy nhién, do anh huong cua cudc
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khing hoang kinh té 1am cho gia nguyén vat liéu dau vao giam nén cong ty ting
cuong du trir nguyén vat liéu. Do vay, mac du dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh cta nim 2013 dwong nhung van thap hon so véi nim 2012.

Niam 2014, dé thac déy hoat dong kinh doanh, cong ty tiép tuc thuc hién
chinh sach ban chiu hang héa nén loi nhuan trude thué ting 1én nhung cic khoan
phai thu ciing ting. Luong hang ton kho va 1i vay giam hon so véi nim 2013
nhung ty 1& van thip so véi toc d6 ting ng con phai thu cia khach hang do vy lam
cho dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang gia tri 4m.

Dong tién hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép thay d6i that thuong va
nhiéu nim dat gia tri 4m cha yéu 1a do su thay ddi vén luu dong, dic biét 1a hang
t6n kho, khoan phai thu va khoan phai tra.

Vé dong tién hoat dong dau tw, dong tién cic nam chu yéu 1a am do ting
cudng chi ra dé dau tu TSCP ciing nhu cho vay, chtng t6 hoat dong dau tu caa don
vi dang duoc md rong. Dong tién chi mua sim TSCP ciia don vi ndm ndo cling 4m
cho thiy cong ty dang nd luc dau tu d6i moi trang thiét bi va may moc san xuat.
Doanh nghiép ciing md rong viéc cho bén thir ba vay dé kiém 10i, nhung viéc niy s&
lam anh huong dén dong tién cta doanh nghiép, cu thé 13 dong tién tir hoat dong tai
chinh ctia doanh nghiép nim 2013 van bi 4m mic du s6 von chi mua sim TSCD
taing dang ké va tién thu hdi duogc tir dau tu gbp von vao cac don vi khac ciing nhu
tién 14i cho vay, ¢6 tire va lgi nhuan duge chia tdng cao hon so véi cac nam trudc.

Nhu vay dong tién tir hoat dong dau tu cuia doanh nghiép ludn dat gia tri 4m
qua cac nim do doanh nghiép mo rong chi mua sam TSCP va ting cudng cho vay,
mua cac cong cu ng cua cac don vi khac cling voi mé rong hoat dong gop vén vao
cac don vi khac.

Vé dong tién hoat dong tai chinh, doanh nghiép ludn duy tri chinh sach sir
dung don bay tai chinh & muc cao, dong tién thu vé tir viéc di vay ludn dat gia tri
16n, cung véi d6 1a viée chi tra ng gbe vay lam dong tién giam di, diéu nay ching t6
don vi da thanh toan ng gdc vay diing han nén luén duy tri duoc han murc vay kha

Cao.
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Bang 3.6 Tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia cong ty SHI
TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH CUA CONG TY

DIT: triéu dong

STT Khoin muc 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31122011 | 31122012 | 31122013 | 31122014
| Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 1067.148| 1452136 1.958.863 2,147.955 1825199 | 2036245
2 | Cac khoan giam trit doanh thu 347 2538 4457 5,351 4208
3 |Doanh thu thuin tit hoat déng kinh doanh 1067.148] 1,451,789 1.956.327 2.143.498 1819848 | 1.994.017
4 | Gid vén hang ban 004458|  1.197.884 1.692.584 1.882.404 1559043 | 1.7014%3
5 |Loi nhan gép BHCCDV 162.690] 253905 263,742 261,094 260.806 292,584
6 |Doanh thu ta chinh 8,348 29346 18.159 10,767 13344 4114
7 |Chi phi tai chinh 68.797 95346 156,100 121,137 100,941 77.672
3 |Chi phi i vay 34404 65.699 113,085 118,805 83.603 72485
9 |Chi phi ban hang 29331 69.565 59.157 77389 100,599 134.058
10 |Chi phi quan I¥ doanh nghiép 25,805 26.781 40,466 53212 61213 47807
11 |Lot nhuan thuan it hoat dong kinh doanh 47.103 915,491 26,178 20,123 11396 37.162
12 | Thu nhap khac 1578 35299 11,587 2811 229 3.984
13 | Chi phi khdc 2301 5.090 10,465 4037 1592 4210
14 |Lot nhuan khac (723) 30209 1122 (1.227) (1.363) 4774
15 | Téng loi nhuan trudc thué 46592 121,758 26.731 18.022 10.125 44266
16 |Chi phi thué TNDN hién hanh 9814 31731 3.076 5011 2.987 11481
17 |Chi phi thué TNDN hoén lai 1,147 (212) (144) m
18 |Loi nhun sau thué 35631 90238 18780 12.738 7.138 32.785
19 |La trén mét c6 phieu 2.850 3518 586 1 1 2

(Nguon: Tdc gid tong hop tir bdo cdo tdi chinh cong ty)
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Doanh thu va lgi nhu&n cédc doanh nghiép nam

2,500,000
2,000,000
1,500,000
1,000,000
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2014

Doanh Lginhudn Doanh  Lgi nhudn Doanh  Lgi nhudn Doanh  Lgi nhudn

thu

SHI

thu

DQC

thu

MHL

thu

GDT

Hinh 3.4 Doanh thu va l¢gi nhuian doanh nghiép ndm 2014

(Nguon: Tdc gid)
Bang 3.7 So sanh tinh hinh Doanh thu va lgi nhuin kinh doanh cic doanh nghiép

TINH HINH DOANH THU VA LOI NHUAN CUA CAC DOANH NGHIEP CUNG NGANH

Nim SHI DQC MHL GDT

Doanh thu |Lgi nhuin | Doanh thu | Loi nhuin | Doanh thu | Lei nhuin | Doanh thu | Loi nhuin
2010| 1451789 | 915491 583023 51630 | 251639 4145 | 173017 38.713
2011) 1.956.327 26178 612 828 56.273 262900 32108 219685 47.216
2012 2.143 498 20123 630279 65713 314822 1.732 231.284 45 930
2013 1.819 848 11.396 795050 165997 425113 21.626 237367 50.781
2014 1.994.017 37162 | 1.223.120 306.136 357.770 g64 264.070 64.367

(Nguon: Téng hop bdo cdo tai chinh doanh nghiép)
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Bang 3.8 Su bién dong hru chuyén tién tir hoat dong kinh doanh

SU BIEN POI CAC KHOAN MUC LUU CHUYEN TIEN TE (PP GIAN TIEP)
Pom Vi tinh: triéu déng

Khoin muc Nim 2009 | Nim 2010 | Nim 2011 | Nim 2012 | Nim 2013 | Nim 2014
I Luru chuyén tién tir HDKD
1. Loi nhuan trede thué 46385 121.758 26.731 18.022 10.125 44266
2. Biéu chinh cho cdc khoan 49303 40.278 153.490 150.833 121.888 117.724
- Khéu hao TSCD 19.763 25.657 28.625 36.291 42 561 43.032
- Céc khoan du phing 144 363 17.180 (2.205) (6.292) 3.188
- L& 15 chénh 1éch 1 gid héi dodi 1.280 472 765 (970) (303) 756
- L3, 16 tir hoat déng dau twr (6.287)|  (22.870) (6.165) (1.089) 2.319 (1.736)
- L3 tién g (29.037) - - - -
- Chi phi 13i vay 34.403 65.698 113.085 118.803 83.603 72.484
3. Loi nhuan tit HPKD trée thay dbi
vén hru déng 95.688 162.045 180.221 168.853 132.012 161.991
- Tang, gidm cic khoan phai thu (130.696)| (137.731)| (188.536) 19.869 190.841 (85.175)
- Tang, gidgm hang tén kho (31.541)|  (92.893)|  (82.879)|  (42.340)| (172.044)|  (52.009)
- Tang, gidgm cdc khoan phai tra (106.670) 52.525 23.800 141.487 (27.019) 50.233
- Tang, giam chi phi tra trrde (160) (2.286) (1.005)|  (10.984) (1.973) (227)
- Tién 13 vay phai tra (34.391)]  (56.690)| (111.059)| (122.990) (89.174)|  (72.736)
- Thué TNDN d3 nép (7.79T)  (22.672)|  (22.060) (4.968) (4.805) (9.386)
- Tién thu tir HDKD 192 98 6.451 9.582 2.628 7.754
- Tién chi khic tit HDKD (933) (4.899) (4.285) (8.157) (4.923) (8.262)
Luwu chuyén tién thuin tir HDKD (216.328)| (102.504)| (199.371)| 150.354 25.543 (7.816)

( Nguon: Tac gia tong hop tir bdo cdo tai chinh c¢ong ty)
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Bang 3.9 Su bién ddng lru chuyén tién tir hoat dong diu tw va tai chinh

SU BIEN BOI CAC KHOAN MUC LUU CHUYEN TIEN TE (PP GIAN TIEP)

Pom vi tinh: triéu doéng

Khoan muc

Nim 2009 | Nam 2010 | Nim 2011 | Nim 2012 | Nim 2013 | Nim 2014 |

IL. Luru chuyén tien tir HPPT

1. Tién chi d& mua sim. xay dung TSCD va cdc TSDH khéc (48.340)|  (48.587)|  (74.896)  (72.992)|  (41.07%)  (75.920)
2. Tién thu tir thanh Iy, nhirgng ban TSCH 692 3 467 10.865 1.012 - 3.509

3. Tién chi cho vay, mua cic céng cu ng cia cac don vi khic (9.700) (51.000) (28.133) (54.500) (1.500)
4. Tién thu héi cho vay, ban lai cdc céng cu ng cia don v

khac 10,192 13.700 45700 14.700 51.038

5. Tién chi &3u tir gop vén vae don vi khac (790) (16.501)|  (45.842) (1.025)

6. Tién thu héi dau tir gép von vao don vi khic 40.604 - 6.305 16.596 -

7. Tién thu 13 cho vay. cé tirc va loi nhuén dwoc chia 6.198 8.819 3.168 3.517 10442 720

Luu chuyén tién thuin tir HDDT (32.040)| (8.107)| (112.185)| (76.615)] (17.499)) (73.101)
III. Liru chuyén tien tit HDTC

1. Tién thu tit phat hanh cé phiéu. nhan vén gop ciia chii s&

hitu 36.338 162.709 34.798

2. Tién chi tra von gép cho cdc chi s& hitu, mua lai cé phiéu

ciia doanh nghiép @3 phat hanh (2.447) (7.530) (2.157)

3. Tién vay ngan han, dai han nhan duoc 858.641 | 1.168.884 | 1516350 | 1.665.063 | 1.602.576 | 1.587.876

4. Tién chi tra ng géc vay (654.403)] (1.111.748)] (1.202.47D)] (1.651.501)] (1.711.802)] (1.464.851)
5. Tién chi tra no thué tai chinh (2.183) (2.721) (629) (1.440)
6. C tirc, loi nhuan d3 tra cho chn s& hita @45.0000] (19554 (12997 (7.798)

Luu chuyén tién thuan tie HDTC 238.303 | 169.678 | 286.166 (1.592)] (117.025)] 156.383

( Nguon: Tac gia tong hop tir bdo cdo tai chinh cong ty)
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Dic biét ndm 2013 dong tién chi ra tra no vay cao gop phan lam cho dong
tién thuan tir hoat dong tai chinh bi 4m cao nhat trong cdc nam phan tich. Dong tién
chi ra tir viéc tra o tirc cho c6 dong cong ty gitra cic nam ciing ¢6 sy chénh 1éch.
Niam 2009 cong ty khong tién hanh chi tra cb tirc ma giit lai toan bo loi nhun sau
thué dé tai dau tu. Nam 2010 cong ty tién hanh chi tra cb tirc cao nhat trong cac nim
tuy nhién do dong tién thu vao tir hoat dong phat hanh c6 phiéu ting cao, 1am cho
tong dong tién tir hoat dong tai chinh dat gia trj duong.

Niam 2014, Cong ty tién hanh phat hanh c6 phiéu da lam cho dong tién thu
dugc tir hoat dong nay ting 1én, cong ty van tiép tuc thuc hién chinh sach ting
cuong cac khoan vay ngén han, dai han dé phuc vu san xuét kinh doanh do d6 dong
tién thuan tir hoat dong tai chinh cta cong ty tang 1én dang ké so véi nam trude.

Anh hudng cta thay doi ty gia hdi doai quy doi ngoai té ciing 14 nguyén nhan
khién cho dong tién thuan ciia doanh nghiép bi anh huéng. Do dic thu nguyén vat
liu ctia doanh nghiép chu yéu 1a nhap khau do dé su thay d6i ty gia hdi doai cling
lam cho dong tién bi anh huong dang ké. Qua bang phan tich dong tién thuan cho
thiy dai da s6 thoi diém anh huong nay 1am cho dong tién bi sut giam dic biét 1a
nam 2012 lam cho dong tién tir anh hudng nay 4m 285 triéu dong.

Tém lai, dong luu chuyén tién thuan ctia doanh nghiép thay d6i that thuong
qua cac nam, nam dat gia trj 4m 16n 1a ndm 2013, nguyén nhan chil yéu din dén tinh
trang nay 1a do cong ty dén han thanh toan sé tién ng gdc vay cao va chi tra co tirc
cho c6 dong. Dong tién hoat dong dau tu thi ludén am do doanh nghiép chi mua
TSCP va cho vay, dau tu vao cac cong cu no cua cac don vi khac. Dong tién hoat
dong kinh doanh cta doanh nghiép ciing thay doi that thuong qua cac nam chu yéu
1a do sy thay d6i von luu dong, dic biét 1a hang ton kho, khoan phai thu va khoan
phai tra. Tuy nhién doanh nghiép ciing da duy trir duoc luong tién dau ky kha 16n
nén tién va tuong duong tién cudi ky van dat gia trj duong.

3.4.4. Phén tich cdc chi sé tai chinh
3.4.4.1. Phan tich kha nang thanh todn
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Bang 3.10 Nhém hé s6 kha ning thanh toan

NHOM HE SO KHA NANG THANH TOAN
Dom vi tinh: lan

STT Khoin muc Nim 2009|Nim 2010/ Nim 2011|Nim 2012|Nim 2013|Nim 2014

[HE 50 kha nang thanh todn tong 160l 211l el 1s9  1ss| 157
quat

y |F€ 50 kha ning thanh todn hin 1.09 1.53 0.97 1,04 1.06 1.09
thot

3 }i‘?f“ﬁﬂﬁﬂgﬂmméﬂ 0.72 1.02 0,58 0,63 042 051

4 [He 50 kha ning thanh toan tirc 0,06 0.16 0,07 0.13 0,03 0,09
thot

5 i‘?émnﬁngmmméﬂm 235 285 124 115|112l L6

(Nguéon: Téng hop tir bdo cdo tai chinh cong ty)

Xem xét hé s6 kha nang thanh toan tong quat cia doanh nghiép cho thay cac
hé s trén & cac thoi diém déu 16n hon 1 chimg to doanh nghiép dam bao duoc kha
nang thanh toan tong quat. Tai san cua don vi du dam bao cac khoan ng cia doanh
nghiép. Pay 1a mot yéu cau t6i thiéu vé kha ning thanh toan cta doanh nghiép binh
thuong.

Xem xét hé s6 kha niang thanh toan hién thoi ta thay da s cac thoi diém heé
s6 trén déu 16n hon 1 (trir ndm 2011) cho thiy tai san ngan han cua doanh nghiép du
dam bao thanh todn no ngan han. Nam 2011, doanh nghiép mo rong quy md san
xuat kinh doanh tip trung vay ngin han dé dép ung luong tién phuc vu cho mua
sam tai san ¢b dinh, mo rong chi nhanh ngoai tinh. Cong ty da co ké hoach tam sir
dung v6n vay ngan han dé tai tro cho tai san dai han trong khi chua tién hanh phat
hanh cb phiéu huy dong dé dap tmg kip thoi ké hoach mé rong kinh doanh.

Di sau hon xem xét kha ning thanh toan nhanh thy hé s6 niy cta doanh
nghiép da sé cac thoi diém déu nho hon 1, hay cac tai san ngin han c6 kha ning
thanh khodn cao (trir hang ton kho) chua du dé thanh toan no ngan han. Nguyén
nhan 1a do lugng hang ton kho ctia SHI tai cac thoi diém khé 16n, ddc biét 13 nam
2013, trong khi doanh nghiép lai ting cuong huy dong ng ngan han dé ting cuong

nhu cau von cho minh, din dén hé so6 kha ning thanh toan nhanh chua duoc dam
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bao. Nam 2014 mic du hé sé nay di tang 1én do tién va cac khoan twong dwong tién
cling nhu cac khodn phai thu ting 1én, tuy nhién van nho hon 1 nén cong ty chua
dam bao dugc kha nang thanh toan nhanh.

Hé sb kha nang thanh toan tirc thoi thé hién & viéc doanh nghi¢p st dung cac
khoan tién va twong duong tién dé chi tra no ngan han. Hé sd nay & tat ca cac thoi
diém cua doanh nghiép déu nho hon 1 va rat thip chimg to doanh nghiép chwa dam
bao dugc kha nang thanh toan tirc thoi, dac biét @ nam 2013 hé $6 nay rat thép, chua
dén 0,1 nguyén nhéan 1a do luong tién mit ctia cong ty giam di. Tuy trén thyc té
dong tién ctia doanh nghiép van kha 6n dinh nhung vé 1au dai doanh nghiép nén duy
tri mot lugng tién mat da 16n dé thanh toan cho chu no khi can.

Heé s kha ning thanh toan 13i vay cho biét EBIT cua doanh nghiép c6 thé chi
tra duoc bao nhiéu lan 1ai vay, hé $6 nay cua doanh nghiép da sb cac thoi diém la
16n hon 1 ching té 1oi nhuan kiém dugc da chi tra 13i vay, nhung hé s6 nay c6 xu
huéng giam thap trong cac nim dic biét & naim 2013 hé s6 nay 1a 1,12 lan. Nguyén
nhan 1a do loi nhuan cua doanh nghiép thép ma téc do tang cua lai vay qua 16n do
s6 ng vay huy dong & nhitng nim nay kha nhiéu. Nam 2014 tuy hé sé nay di duoc
cai thién nhung nhin chung viéc giam 13i vay chu yéu 13 do 14i suat cho vay giam.
Diéu nay de doa dén viéc dam bao kha ning thanh toan cua doanh nghiép, do vay
trong thoi gian téi don vi nén giam chi phi 13i vay, huy dong cac ngudn tai tro co
chi phi ré hon dé nang cao loi nhuan cho doanh nghiép.

Bang 3.11 Hé s6 kha ning thanh toan cac doanh nghiép cuing nganh nim 2014

NHOM HE SO KHA NANG THANH TOAN DOANH NGHIEP CUNG NGANH

Pomn vi tinh: lan

STT Khoan muc SHI DQC | MHL GDT
1 |Hé so kha nang thanh todn tong quét| 1,57 2.10 2.13 2.94
2 |Hé sé kha nang thanh todn hién th&i | 1,09 2,12 1,17 2,24
3 |Hé sb kha nang thanh todn nhanh 0.51 1,74 0.52 1.6
4 |Hé s kha nang thanh todn tirc thoi 0.09 0.20 0.05 0,01
5 |Hé sb kha nang thanh to&dn 1&i vay 1.61 18,10 1.46 76,39

(Nguon: Tdc gid tong hop tir bdo cdo tdi chinh cong ty)
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Khi so sanh kha nang thanh todn cua SHI nam 2014 véi cac doanh nghiép
trong nganh, co thé thdy tuy SHI dugc danh gia cao vé thuong hiéu va ning lyc san
xuat nhung kha ning thanh toan thap hon so v&i ba cong ty nay. Cac hé sb thanh
toan cua cong ty déu thap hon so véi cic doanh nghiép cung nganh. DPic biét hé sb
kha ning thanh toan téng quat, hé s6 kha ning thanh toan nhanh va hién thoi cua
cong ty so vé6i cac d6i thit déu & muc thip nhét cho thiy kha ning dam bao no vay
ctia cong ty kém hon so véi cac ddi thu trong nganh. Piéu nay cho thy cong ty c6
hé s6 no cao hon so véi cac doanh nghiép trong nganh.

Tom lai kha nang thanh toan cua doanh nghi€p chua thyc sy an toan, kha
ning thanh toan nhanh va thanh toan tirc thoi & murc thap, toan bd kha ning thanh
toan clia cong ty so v4i don vi ciing nganh con thap, dic biét 12 kha nang thanh toan
141 vay rat thap do viéc str dung chi phi l4i vay cao. Cong ty nén han ché luong hang
ton kho, chi phi 14i vay, ng vay va ting céc tai san c6 tinh thanh khoan dé nang cao
cac hé sb nay.
3.4.4.2. Phan tich higu sudt hoat dpng

Bang 3.12 Nhoém hé so hiéu suit hoat dong
NHOM HE SO HIEU SUAT HOAT PONG

Pon vi tinh: lan

STT Khoin muc Nim 2010 |Niam 2011 (Nam 2012 | Nam 2013 | Nam 2014
1|Vong quay tong tai san 1.55 1,52 1,39 1.20 1,29
2 |Hiéu suét si dung von cd dinh 530 438 3,74 3,53 4.06
3 |Hiéu suat st dung von lvu dong 2.19 232 222 1.81 1.88
4|Vong quay HTK 539 543 502 323 2.86
5|Vong quay khoan phai thu 462 571 591 574 6,54
6|Ky thu tién binh quin (ngay) 77.88 63.10 60.92 2.74 5503

(Nguon: Tdc gid tong hop tir bdo cdo tdi chinh cong ty)

Hiéu suat hoat dong dé cap dén cac chi tiéu vong quay tai san ciia doanh
nghié¢p, cac chi ti€éu nay cang 16n ching t6 tai san cia doanh nghié¢p quay dugc cang
nhiéu vong va hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép cang cao.

Vong quay tong tai san cua doanh nghiép nhin chung giam tir 2010 dén
2014, nguyén nhan 1a do quy mé tong tai san khong nging tang 1én qua cc nam,

vuot qua tbe do ting ctia doanh thu thuin nén hiéu qua téng tai san giam.
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Tuong tu voi hiéu suét str dung von ¢b dinh va hiéu suit st dung von luu
dong cta doanh nghiép nim 2014 tuy ¢ sy tang 1én dang ké so v6i nam 2013, tuy
nhién nhin vao ca qua trinh tir ndm 2010 — 2014 thi hiéu suét ndy ciing c6 xu hudng
giam di, do téc do ting doanh thu nhé hon tdc d6 ting cia tai san dai han. Tuy mirc
do giam nhe nhung chirng té hiéu qua sir dung tai san ciia doanh nghiép chua tuong
xtng voi mirc 6 dau tu. Vong quay hang ton kho ting & nam 2011 rdi ciing giam
qua cac nam tir 2012 — 2014, nguyén nhén 1a do luong hang tén kho qua 16n giy
giam hiéu qua chuyén hoa hang ton kho ctia doanh nghiép.

Vong quay khoan phai thu gidm nhe vao nam 2013 do doanh nghi¢p tang
cudng chinh sach ban chju cho khach hang dé day manh tiéu thy. Tuy nhién, xét ca
qua trinh 5 nam thi chi s6 nay c6 xu hudng ting cho thay toc do ting doanh thu da
vuot qua tde do ting khoan phai thu, doanh nghiép c6 bién phap quan Iy khoan no
phai thu kh4 t6t. Cing v&i viéc khoan phai thu ting Ién trong ndm 2014 nhung hé s6
vong quay ndy ciing ting 1én, ky thu tién binh quan ting giam di cho thiy cong tac
quan 1y thu hdi cac khoan no phai thu dang dugc trién khai kha t6t. Doanh nghiép
can tiép tuc trién khai cong tac quan 1y khoan phai thu t6t hon nita ting nhanh vong

quay no phai thu, gép phan nang cao hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép.

Bang 3.13 Hé s6 hiéu suét hoat dong doanh nghiép cung nganh nim 2014

Pon vi tinh: lan

STT Khoan muc SHI | DQC | MHL | GDT
1 Vong quay tong tai san 1.29 0.69 2.13 0.92
2 | Hiéu suat st dung von cd dinh 406 |7.17 [10.95 3.41
3 | Hiéu suat st dung von lvudong | 1.88 [ 0.76 | 2.64 1.26
4 Vong quay HTK 2.86 2.35 4.87 2.65
5 Vong quay khoan phai thu 6.54 2.06 7.72 11.89
6 Ky thu tién binh quan (ngay) 55.03 | 174.76 | 46.63 | 30.28

(Nguon: Téng hop tir bdo cdo tai chinh cong ty)
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So sanh vé6i cac doanh nghiép cung nganh, vong quay tong tai san, vong
quay tai san luu dong ctia SHI cao hon cho thay cong ty c6 chinh sach quan 1y hang
t6n kho, diy manh tiéu thu san pham, quan 1y tai san hop ly. Tuy vong quay cia tai
san c6 dinh lai thdp hon so v6i mot s6 doanh nghiép cung nganh nhung vong quay
tong tai san van cao cho thiy doanh nghiép dang tich cuc dau tu vao tai san ¢ dinh.
Ngoai ra, vong quay hang ton kho va khoan phai thu kha cao cho thiy viéc quan 1y
duy tri lwong hang ton kho, quan 1y ng phai thu cta khach hang twong déi hop 1y.

Tom lai hiéu suat hoat dong cia SHI ¢ mirc trung binh ctia nganh tuy nhién
lai dang c6 xu huéng giam, hiéu suat hoat dong cua tai san chua twong xting voi
quy md dau tu.
3.4.4.3. Phan tich kha nang sinh loi

Bing 3.14 Nhoém hé so kha ning sinh 1oi
NHOM HE SO KHA NANG SINH LOI

Bon vi tinh: %
STT Khoan muc Nam 2010 |Nam 2011 (Nim 2012 |Niam 2013 | Nam 2014
1|ROS 22 0,96 0,59 039 1,64
2|ROAe 20,02 19,14 15,06 10,28 11,85
3|ROA 9,64 1,46 0,83 047 2,12
4|ROE 2835 439 2.99 1,78 7.99

(Nguon: Tong hop tir bdo cdo tai chinh cong ty)

Xem xét nhom hé sé kha niang sinh 101 ¢6 thé thay ROS ciia doanh nghiép chi
dat muc thip va c6 xu hudng giam dan, hé sd nay cho thiy ty 18 loi nhuan sau thué
trén doanh thu cia doanh nghiép qué thap va ngay cang giam di. Téc d6 ting doanh
thu ctia doanh nghiép thap hon nhiéu so véi téc do tang chi phi khién cho loi nhuin
ctia doanh nghiép bi sut giam. Tc do gia ting chi phi nhanh chinh 1a nguyén nhan
lam cho c4c chi tiéu ROAe, ROA va ROE giam dan trong giai doan 2011-2013.

So sanh giita chi tiéu ROAe va ROA thiy duoc ROAe 16n hon khé nhiéu so
voi ROA chung to chi phi 1ai vay 16n 1am cho EBIT cua doanh nghiép 16n nhung
lgi nhuén sau thué con lai chéng bao nhiéu. Tuy nhién bu lai khi so sénh ROE véi
ROA c6 thé thiy ROE 16n hon nhiéu so v6i ROA, ching t6 viéc st dung don bay

tai chinh da phat huy tinh tich cuc lam khuéch dai loi nhuén cho chu sé hiru.
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Biang 3.15 H¢ s6 kha niing sinh 16i cac doanh nghiép cing nganh nim 2014

NHOM HE SO KHA NANG SINH LOI NAM 2014
Domn vi tinh: %

STT Khoin muc SHI DQC MHL GDT
1 |ROS 1,64 25 1 2
2 |roA 2.12 4.00 1,00 18,00
3 |ROE 7.99 8.00 3.00 27,00

(Nguon: Tong hop tir bdo cdo tai chinh cong ty)

Khi so sanh v&i dbi thii canh tranh c6 thé thay SHI 1a doanh nghiép ¢6 chi s6
kha ning sinh 10i thap, tdc do ting truong doanh thu va tdc do ting truong loi
nhuan hau nhu thap hon rat nhiéu so véi cac doanh nghiép cung nganh, mic du co
loi thé quy mé thuwong hiéu nhung hiéu sudt van thap. Mot phan nguyén nhan nhu
d3 1y giai & trén chinh 13 do cong ty chua c6 su quan 1y tot vé chi phi, dan dén loi
nhuan giam manh. Ngoai ra, xét vé mang hoat dong, nguyén vat lidu chinh ciia cong
ty 1a nhap khau do vay chi phi gia vén hang ban cao hon nhiéu so véi cac doanh
nghiép cung nganh, ngoai ra chi phi 1ai vay ctia doanh nghiép kh4 16n lam anh
huong dén loi nhuan thu dugc. Do sir dung don by tai chinh hiéu qua nén chi tiéu
ROE ciia doanh nghiép twong ddi dong déu véi cac doanh nghiép cling nganh.

Tém lai qua phan tich kha nang sinh 101, ta thdy cong tac quan 1y chi phi cta
doanh nghiép van con nhiéu han ché nhét 1a chi phi 13i vay va gia von hang ban.
Tuy trong nam 2014, cong ty da c6 nhiéu tién b trong cong tic quan 1y chi phi
nhung vé lau dai céng ty can tim ngudn cung cip nguyén vat lidu c6 tinh 6n dinh va
mirc gia thap hon. Ngoai ra, mic du viéc sir dung don bay tai chinh cua cong ty kha
t6t 1am khuéch dai ROE nhung trai lai thi chi phi 13i vay 16n ciing khién cho doanh
nghiép bi giam loi nhuan. Do vay, trong thdi gian t&i doanh nghiép nén can nhic
diéu chinh co cau ngudn von hop 1y dé vira dam bao giam chi phi 13 vay ma van
giit 6n dinh kha ning sinh 151 von chu s¢ hitu.
3.4.4.4. Phan tich gia tri thi truong

Cin ctr cac bang sd lidu trén co thé thdy EPS ctia SHI ¢ murc thip so voi cac
don vi cung nganh, EPS giam dan tir ndm 2010 dén nam 2013 va ting vao 2014.

Nguyén nhdn su giam di nhanh chong ctia EPS 1a do sy sut giam vé loi nhuan cua
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doanh nghiép, dic biét cudi nim 2010, SHI thyc hién phat hanh c¢6 phiéu dé huy
dong vén kinh doanh dan dén sut giam EPS.
Bang 3.16 Hé s6 gia tri thi trwong cia SHI
NHOM HE SO GIA TRI THI TRUONG

STT Khoan muc Nam 2010|Nam 2011|Niam 2012 Nam 2013|Nam 2014
1|EPS(vnd) 2.766 370 311 110 1,224
2|DIV {(vnd) 1500 500 300 300 300
3|PE 4.5 9.0 14.0 30.9 5.6
4|P/B 1.5 0.39 0.51 0.45 0.61

(Nguon: Téng hop tir bdo cdo tai chinh cong ty)

Miic ¢6 tire chi tra cho mot ¢6 phiéu ciing ¢6 xu hudng giam tir nam 2010 —
2011 va tir 2012 — 2014 giit & mirc on dinh, tuy nhién so véi cac doanh nghiép cung
nganh thi murc chi tra cb tirc clia cong ty 1a twong d6i thap. Diéu nay lam giam sy
hap din voi cac nha dau tu vé co phiéu ciia cong ty thé hién cu thé ¢ chi s6 P/B ludn
nho hon 1 cho thay thi trudng danh gia gia tri cd phiéu cua coéng ty thip hon so véi
gia tri s6 sach. Pay 1a mot dau hiéu khong tot trong diéu kién doanh nghiép muén
huy dong von tir thi trudng chimg khoan dé md rong hoat dong kinh doanh trong
khi doanh nghiép muén giam khoan muyc vay do chi phi tai chinh ctia doanh nghiép
dang & mic cao.

Chi s6 P/E ¢6 su bién dong 16n qua cic nim, chi s6 ndy ting cao nhit vao
nam 2013 va c6 su syt giam manh vao nam 2014. Nguyén nhan la do trong nam
2013, lo1 nhuén cua doanh nghiép bi sut gidm cung vdi viéc My dp dung chinh sach
chéng ban phé gia ap dung ddi véi san pham ctia cong ty do vay nén thi truong
quan ngai tinh hinh kinh doanh ctia cong ty din dén P/E sut giam manh vao nim
2014. Tuy nhién, danh gi4 ciia cic nha dau tu trén thi truong thi ¢ phiéu ciia cong
ty 1a ¢6 phiéu phong thu thich hop véi cac nha dau tu 1au dai.

So sanh véi cac doanh nghiép cung nganh thi chi s6 EPS nim 2014 cta SHI
thap hon so véi cac doanh nghiép khac nguyén nhan 1a do tinh hinh hoat dong kinh
doanh ciia cong ty trong ndm 2014 ¢ nhiéu tién trién hon nhung van dang trong
giai doan dau tu mo rong quy mo san xuat kinh doanh va phat trién thi trudng do

vay cac khoan myc chi dau tu van chi€ém ty trong cao lam giam lgi nhuan sau thué.
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Céc chi s6 khac cua cong ty cling thip hon so véi cac doanh nghiép trong nganh cho
thay thi truong danh gia gia tri cia doanh nghiép thap hon cac d6i thu khéc.
Bang 3.17 Hé sb gia tri thi trwdong cia cic doanh nghiép cing nganh nim 2014

NHOM HE SO GIA TRI THI TRUOGNG 2014

STT Khoan muc SHI DQC MHL GDT
1 |EPS(vnd) 122 8.968 350 4978
2 |DIV (vnd) 300 1.000 1.700
3 |PE 56 52 20,5 7.0
4 |pB 0,61 1,49 0,70 1,78

(Nguén: Téng hop tir bdo cdo tai chinh céng ty)
3.4.4.5. Phan tich Dupont

Bang 3.18 Phan tich DUPONT

PHAN TICH DUPONT

STT Khoan muc Pon vi tinh | Nim 2010 | Nam 2011 | Nim 2012 | Nim 2013 | Nim 2014
1 |Bién I hoat déng rong lan 0,13 0,07 0,06 0,05 0,06
2 |Ganh niing lai vay lan 0,05 0,06 0,06 0,05 0,04
3 |Ganh ning thué lan 0,02 0,004 0,002 0.002 0,01
4 |Vong quay tai san vong 1.55 1.52 1.39 1.20 1.29
5 |Hé sé don bay tai chinh lan 2.95 3,03 3.55 3,78 3,78
6 |ROE % 28,35 439 2,99 1,78 7.99

(Nguén:Téng hop tir bdo cdo tdi chinh cong ty)

Ta thay ROE cua SHI trong 5 nim théng qua phuong trinh Dupont c6 thé
thay ROE giam dan tir nam 2010 — 2013 chu yéu 1a do bién 14i hoat dong rong cia
doanh nghiép giam dan hay chinh 1a viéc quan tri chi phi chua tot d lam cho lgi
nhudn ting véi téc dd qua nho so véi tbe do tang clia doanh thu. Pén nim 2014
ROE cua SHI di duoc cai thién dang ké, nguyén nhén 1a do bién 13i hoat dong rong
da tang lén, ganh nang 13i vay giam xubng cung véi viée ting nhanh vong quay tong
tai san da anh hudng tich cuc dén hé sé6 ROE cua doanh nghiép.

Tién hanh so sanh ROE cua SHI so véi cac d6i thu canh tranh khac trong
nganh nim 2014 theo mé hinh Dupont 5 nhan t6, c6 thé thdy SHI 1a doanh nghiép
c6 bién 13i hoat dong rong & murc thip, cho thdy cong tic quan 1y chi phi cua cong

ty van con nhiéu han ché. Cong ty sir dung don by tai chinh & mirc trung binh
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trong muc tiéu khuéch dai ROE so vé6i dbi thu. Tuy nhién vong quay tai san cta don
vi chi & murc trung binh, ganh nang 1ai vay phai tra trén doanh thu & mirc cao nhat
s0 v6i cac ddi thu canh tranh cho thdy cong tic quan 1y chi phi ldi vay cia doanh
nghiép chua thyc sy tét. Tém lai, nguyén nhan chii yéu 1am ROE cta SHI chua cao

nguyén nhan chil yéu 1a do bién 13i hoat dong rong ctia cong ty thap cling véi ganh

ning i vay cao da lam ROE giam xudng.

Béang 3.19 Phan tich DUPONT cac doanh nghiép cung nganh nam 2014

PHAN TiCH DUPONT NAM 2014

STT Khodn muc Pon vi tinh SHI DQC MHL GDT
1 |Bién Isi hoat déng rong 1an 0.06 0.26 0.02 0.26
2 |Ganh ning 1 vay 1an 0.04 0.01 0.016 0.003
3 |Génh nang thué lan 0.01 0.05 0.003 0.058
4 |Vong quay tai san vong 1.29 0.69 2.13 092
5 |Hé sé don bay tai chinh lan 3.78 0.58 14,08 1.50
6 |ROE % 7.99 8.00 3.00 27.00

(Nguon: Téng hop tir cafef.com)
3.5. Panh gia tinh hinh tai chinh ciia cong ty ¢6 phan Quéc té Son Ha
3.5.1. Két qua dat dwoc

- Quy mé tdi san tang dan qua cdc ndm, co cdu cdc khodn muc thude tdi san
ngdn han va dai han twong doi hop 1y so véi tinh hinh tai chinh doanh nghiép va
ddc diém ciia nganh.

Hang ton kho chiém ty trong 16n trong tong tai san cua doanh nghiép nhung
néu di siu vao xem xét cac khoan muyc trong hang ton kho thi c6 thé thdy khoan
muc chiém ty trong cao nhit chinh 14 nguyén vat liéu. Do nguyén vt liéu chu yéu la
nhap khau va gia ca thuong xuyén bién dong nén cong ty can dy trir nhiéu dé dam
bao kha ning san xuit.

Ty trong khoan phai thu ciing trong ddi 16n va c6 xu huéng ting 1én qua cac
nam do cong ty thuc hién cac chinh sach xuc tién thuong mai, ban chiu cho khéach
hang dé day nhanh tiéu thu cling nhu mo rong thi truong trong nude ciing nhu nudc
ngoai. Khoan phai thu ting nhung no kho doi khong ting nén giam nguy co mat

vbn cho cong ty.
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- Kha nang huy déng vén tot: chinh sach ngudn von thién vé vén vay, dic
biét nam 2011 c6 hé s ng cao c¢6 phan nguy hiém nhung van c6 kha niang huy dong
luong 16n va 6n dinh qua cic nam phan nao cho thiy duoc uy tin cta don vi ddi véi
cac dbi tuong cung cap von. Ngoai ra ndm 2014, cong ty dd phat hanh thém mét dot
¢ phiéu méi lam ting luong vén chu s¢ hitu cia minh va gdp phan giam hé s no,
giam ganh ning no tai chinh va cung cb kha ning tu chi tai chinh cho minh.

- Doanh thu tang khd tot va én dinh qua cdc nam, cao nhat vao 2012, tuy co
su sut giam vao nam 2013 do anh hudng cia doanh thu xuat khau sang thi truong
My nhung sang dén nim 2014 doanh thu cta cong ty di c6 su phuc hoi dang ké ,
xuat phat tir san luong san xut ngdy cang cao va 6n dinh, doanh nghiép c6 thuong
hiéu lau nam va kinh doanh chu yéu ¢ hé thong ban 1¢ nén muc gia kha 6n dinh va
c6 duoc mirc gia ban cao hon so v&i d6i thu khac.

Loi nhudn dé c¢6 xu hwéng tang tré lai trong nam 2014 cho thiy két qua kinh
doanh cta doanh nghiép dang duoc cai thién tot.

- Dong tién e chuyén tot, dam bao kha ndng thanh todn: Luu chuyén tién
hang nam hoat dong dau tu, hoat dong san xuét kinh doanh va hoat dong tai chinh
déu chiém ty 1 twong dbi 16n trong téng luu chuyén tién thuan cho thy tam quan
trong clia ca ba mang hoat dong nay trong tong hoat dong cta don vi. Cu thé, d6i
v6i dong luu chuyén tién thuan tir hoat dong san xuét kinh doanh c6 su ting giam
tuong d6i 16n qua cac nam trong d6 dat gia tri Am 16n nhat vao 2011, chii yéu cua sy
ting giam nay 1a do thay ddi loi nhuén trude thué va cac khoan muc vén luu dong.
Dong tién thay doi phu hop véi su thay doi cua hang ton kho, khoan phai thu va
khoan phai trd tirng nam. Dong tién hoat dong kinh doanh da dugc cai thi¢n vao
nam 2012.

Dong tién dau tu cta doanh nghiép nim nao cling 4m nhung khong anh
huong nhiéu dén dong tién thuan cua don vi, mat khac con ching to sy tang dau tu
vao tai san cd dinh cta doanh nghiép, phu hop vdi su ting 1én vé tai san trén bang
can d6i ké toan. Ngoai ra, doanh nghiép ciing ting cudng cho vay, mua cac cong cu

no cua cac don vi khac cung véi mé rong hoat dong gop von vao cac don vi khac
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cling chtng t6 tAm nhin chién luge cua doanh nghiép trong ké hoach lién hé va ting
dan tim kiém soat ciia minh tai nhiing cong ty nay.

Dong tién tai chinh tiép tuc can d6i boi dong von vay nhan duoc ciing nhu
viée tra ng gdc vay déu din cua cong ty, diéu nay thé hién chinh sach huy déng vén
nhat quan cta don vi qua cdc nam va kha nang huy dong von trong twong lai kha
t6t.

Tom lai, ba mang hoat dong cia coéng ty déu quan trong va gép phan lam
thay doi dong luu chuyén tién thuan bién dong kha 16n. Dong tién thuan c6 thé am
nhung do doanh nghiép c6 ké hoach du trir lugng tién mat hop 1y dau ky va trong
nim nén van dam bao duoc luong tién cubi ky va kha ning thanh toan cho doanh
nghiép.

- Hé 56 khd nang thanh todn dam bdo: tuy khong cao so voi cac ddi tha
nhung dang dan cai thién vao niam 2014, doanh nghiép dam bao duoc kha ning
thanh to4n 14i vay du huy dong luong vén vay 1on.

- Hiéu sudt hoat dong twong déi tot: Vong quay tong tai san va tai san dai
han, tai san ngan han & muc twong dbi so v6i doanh nghiép nganh, do toc do ting
doanh thu va tai san khé 6n dinh.

- Pon bay tai chinh dd phdt huy dwoc tinh tich cye khi EBIT thira kha ning
chi tra 13i vay va co tac dong khuéch dai ting ROE so v6i ROA cua doanh nghiép.
Cu thé khi xem xét kha nang sinh 10i ctia doanh nghiép c6 thé thay tuy ROA va
ROAe & muc rat thép nhung hé s6 sinh 161 von cha sé hitu d3 duoc cai thién.

- C6 tirc ciia doanh nghiép chi trd cho c6 déng khd on dinh qua cac nam va
luén dwoc thanh todn bang tién mdt, ddm bao dugc 1ong tin cho ¢ déng vao kha
nang tai chinh ciia cong ty. Luong c6 phiéu mai phat hanh cia cong ty vao nim
2014 ciing duoc ban nhanh chéng phan nio da cho thay hinh anh tot cua SHI dbi
v6i nha dau tu va cac cha thé nam giir ¢6 phiéu lién quan.

- Kénh phdn phéi va chinh sach hé tro: Mang ludi phan phdi ciia cong ty da
khong ngimg dugc md rong trén khip ca nudc. Trong nim 2014 cong ty dd mo
thém 10 chi nhanh nang sé chi nhanh 1én 28. Cong ty sir dung chinh sach tin dung

thwong mai linh hoat dé hd tro tai chinh cho cac dai Iy. Tuy theo quy mé va ning
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lrc ban hang cia ting dai 1y, hang thang Son Ha déu nghién ctru va cép cho dai ly
mot han muc trd cham (tin dung thuong mai), tao diéu kién thuan loi nhit cho céc
dai 1y ban san pham cua Son Ha. Trong thoi gian téi, Son Ha du kién s& bang uy tin
va mdi quan hé tét cia minh vé6i cac ngan hang dé phdi hop véi cac ngan hang cip
tin dung cho cac dai 1y, nham giam bét rii ro thanh toan ciing nhu nang cao hiéu
qua st dung von luu dong, tranh tinh trang ¢ dong von luu dong ¢ mirc kha 1én nhu
hién nay.

- Ngoai nhitng thanh tuu vé tai chinh tuy chwa thwc sw néi bat nhung SHI
tich cyc tham gia vao cdc hoat dong vé xd héi nhu cung ddi tac trién khai du an xtr
Iy nude thai tong hop tai Viét Nam, tai trg cac chuong trinh " Ha ndi trong trai tim
em", "Gop strc dén trudng cung em", "Vi trai tim cho em"...

3.5.2. Han ché va nguyén nhan

- Doanh thu ting chwa twong xieng véi mirc dé dau tw tai sdan, thi phan xudt
khau dang bi thu hep.

Doanh thu ciia cong ty tuy 16n so véi mot sé don vi cing nganh nhung dang
¢6 xu hudng giam dan nhit 1 ndm 2013, mot phan do ap luc canh tranh ddi véi cac
doanh nghiép nudc ngoai trong bdi canh tinh hinh kinh té con nhiéu kho khan, thué
suat thué nhap khau dbi véi cac mat hang nay dang bi giam theo dtng 19 trinh gia
nhap WTO cua Viét Nam, mat khac trén thi trudng nude ngoai do My ap dung 1énh
chdng ban pha gia ddi voi san pham ong thép clia cong ty nén hang héa xuat khau
cua cong ty sang thi truong nay bi suy gidm nghiém trong, nam 2013 doanh thu tur
xuat khau giam 70% so v&i nam 2012. Mt khac, cac hop dong xuat khau dugc ky
v6i gia CIF nén chi phi van tai bién ngdy cang gia ting. Viéc gidi han vé thi phan
trong diéu kién canh tranh ngay cang khéc liét khi hiép dinh Viét Nam gia nhap
AFTA, WTO c6 hiéu lyc sé tr¢ thanh ganh néng ddi véi viee mo rong thi truong va
tang doanh thu cua doanh nghiép, dic bi¢t hon khi Viét Nam vira dam phan thanh
cong hiép dinh TPP.

bac bi¢t vao nam 2014, doanh nghiép c6 khoan giam trir doanh thu tang cao,
trong do lai chu yéu la khoan muc hang bén bi tra lai va chiét khau thuong mai, diéu

nay 1a du hiéu cho thay chét luong san pham cua cong ty bi anh hudng, cong ty
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cling dang phai thuc hién kich thich tiéu thu san pham théng qua ting chiét khau
thuong mai.

- Cdc khodn muc chi phi cao dan dén hiéu qua kinh doanh thap

Ty trong cac khoan muc chi phi trén doanh thu thuin cta doanh nghiép 16n
hon nhiéu so véi cac doanh nghiép cling nganh va ngiy cang ting, toc do ting
doanh thu nhé hon téc d6 ting chi phi lam cho hiéu qua kinh doanh thép.

Chi phi gia vén hang ban ting nhanh va d6i khi ¢6 téc do tang 1én hon doanh
thu, trong d6 chu yéu 1a gia von hang hoa ban ra, gia vén cung cap dich vu chi
chiém ty 1 nho, gid von hang ban ra phan 16n chinh 1a chi phi mua nguyén vat liéu.
Nguyén vt liéu chinh cua cong ty chu yéu 1a nhap khau tir nuéc ngoai vé do do
doanh nghiép khong chu dong duoc ngudn cung nguyén vt lidu ciing nhu gia ca.
Viéc mua nguyén vat liéu chiu anh hudng rat 1on tir dién bién thi truong quéc té vbn
rat phirc tap. Ngoai ra, thué suat thué nhap khau cua nguyén liéu twong ddi cao cing
v6i su bién dong ty gia khién cho chi phi nguyén vt liéu ctia cong ty 16n hon so véi
cac don vi cung nganh. Néu cong ty khong co chinh sach tim ngudn cung cép
nguyén vat liéu on dinh gia thanh thap thi viéc giam chi phi gia von 1a rat kho khan.

Chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép ciing chiém mot ty 18 nhat
dinh trong doanh thu ctia doanh nghiép va c6 toc do ting nhanh, mot phan do SHI
hoat dong chii yéu & thi truong ban 1é nén chi phi cho hé thong ban hang, khuyén
mai, vin chuyén hang ban....1én hon nhiéu so vdi cac cong ty chuyén ban si, nhung
phén 16m 1a do viéc quan tri chi phi cua don vi chua thyc sy hi¢u qua dan dén hai
loai chi phi nay ngiy cang ting cao lam giam manh két qua kinh doanh cta doanh
nghiép.

Chi phi tai chinh cling 1a mdt khoan muc chi phi 16n, do SHI st dung chinh
sach don bay tai chinh hay hé s6 ng & muc rat cao so v6i cac don vi cung nganh,
mit khac nhitng khoan vay ngén han ctia cling mot ngan hang vuot qua cac han
muc dat ra thi cang chiu 1ai suét 16n, dan dén két qua kinh doanh cua cong ty chua
dat duoc nhiéu thanh twu. Xem xét thong qua hé s6 kha ning thanh toan 13i vay c6
thé thay mic loi nhuan trude thué va 13i vay cong ty dat duoc ¢ muc rat thap, chi d

kha ning thanh toan 13i vay phai tra ma mang veé rat it loi nhuan.
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Tém lai, doanh thu ting nhe chua twong xtng voi tée d ting tai san, trong
khi tat ca cac loai chi phi déu tdng cao lam cho lgi nhuan cua SHI b1 sut gidm va
anh huong dén tit ca nhom hé sb hoat dong cling nhu sinh 16i ctia cong ty. Tuy
dugce danh gia 1a cong ty ¢ tiém ning 16n, thuong hiéu tdt va thoi gian ton tai lau
dai nhung hé sé kha ning sinh 15i cua SHI dang thap hon so véi cac doanh nghiép
cung nganh. Nguyén nhan chinh 1 do 1gi nhuan doanh nghiép dat duogc thap, voi nd
luc dau tu ting tai san cling nhu st dung don by tai chinh cao dé khuéch dai ty suét
loi nhudn vén chu so hitu nhung muc loi nhuan qué thap van din dén kha ning sinh
10 ctia cong ty thip. Xem xét k§ qua mo hinh phan tich Dupont c¢6 thé thdy nguyén
nhan chinh 1am ROE cta cong ty thap 1a do bién 13i hoat dong rong qua thap cing
v6i1 gédnh nang 1ai vay qua cao.

- Co cdu nguon von thién vé hé sé no cao lam suy giam muc doc lap tai
chinh, tuy phét huy tinh tich cuc ctia don bay tai chinh nhung de doa tinh an toan tai
chinh va gay ap luc dén kha ning thanh toan cta doanh nghiép. Hé sé no cta doanh
nghiép luén 16n hon 60% va nhitng nam cao diém 1én dén 70% cho thay sy phu
thudc ngudn lyc tai chinh bén ngoai ciia cong ty, ddng thoi diy mire chi phi 13i vay
qua cao dan dén suy giam hiéu qua kinh doanh. Mic du cong ty di c6 dot phat hanh
¢d phiéu méi vao nam 2014 voi myc dich giam bot hé sé nay nhung so véi cac
doanh nghiép cung nganh thi tinh trang phu thudc tai chinh cling nhu muc chi phi
tai chinh cta cong ty thuc su dang bao dong.

- Vé lwu chuyén tién: chua dat dugc can bang tién té trong khi cac dong tién
cua ca hoat dong san xuét kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh
nhiéu thoi ky bi 4m. Pic biét 1a dong luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh céc
nam dang c6 xu huéng giam, nguyén nhan chii yéu 1a so sy suy giam cia loi nhuan
trude thué va sy thay do6i cac khoan muc von luu dong. Su thay doi 1én xudng that
thuong cia von luu dong, chu yéu 1 hang ton kho, khoan phai thu, phai tra ciing 1a
nguyén nhan chinh dan dén sy thay d6i dong tién hoat dong kinh doanh.

Dong tién hoat dong dau tu ludn bi am, dong tién hoat dong tai chinh cling

am do viéc ting cuong huy dong ng vay dan dén 4p luc viée chi tra goc vay cao,
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dong tién chi ra ciing 16n. Ngoai ra viéc ting 1én cta dong tién doanh nghiép mang
cho don vi khac vay ciing can phai theo ddi chu y nhiéu.

Luu chuyén tién ctia cong ty ludn am véi gia tri 10n, tuy c6 luong tién dau ky
cudi ky dam bao nhung can 1én ké hoach theo ddi chit chd dé tranh gdy mét kha
nang thanh toan ctia doanh nghiép.

- H¢ s6 kha nang thanh todn nhanh va thanh todn tirc thoi cia doanh nghiép
& mirc rdt thap so véi don vi cing nganh, diéu nay 1a do luong hang ton kho qua
16n, dong thoi sy gia ting ng ngan han qua nhanh lam suy giam nghiém trong luong
tai san co tinh thanh khoan cao lam cho cong ty kho khin trong viéc chuyén doi tai
san khi chil ng yéu cau. Kha ning thanh toan tirc thoi thip do luong tién mat cua
doanh nghiép han ché trong khi st dung ng vay, dac biét 1a no ngén han qua 16n
cling gdy anh huong khong tét trong kha ning thanh toan cua SHI Diéu niy ciing
1am chi phi 13i vay ting cao, dic biét khi vay nhiéu tai mot ngan hang thi cac khoan
vay vuot han muc cang 16n cang phai chiu 1ai suét cao, trong khi lgi nhuan cua
doanh nghiép thap, d6 12 nguyén nhan 1am hé s6 kha ning thanh toan 1i vay thap
hon nhiéu so véi cac dbi tha canh tranh.

- Cé phiéu va cdc chi tiéu thé hién gid tri thi truong ciia doanh nghiép chira
dwgc danh gid twong xirng voi tiém ndng: Thé hién ¢ hé s6 EPS va gia c6 phiéu
chua cao va thap hon nhiéu so v&i cac d6i thu khac, sy danh gia cua thi truong dang
thap hon so voi gié tri s6 sach cta cong ty thé hién ¢ hé sé P/B thap. Loi tic tuy 6n
dinh qua cac naim nhung chi & muc khoang 300 dong/cd phiéu va dang c6 xu hudng
giam vao giai doan 2012 - 2014.

Tom lai, SHI tuy 1a cong ty 16n va ton tai lau trong nganh nhung hiéu qua
kinh doanh chua cao, chua chu dong trong cung cap nguyén lidu, viéc quan tri chi
phi chua tdt dan dén loi nhuan thép, hiéu suit hoat dong va kha nang sinh 161 & muc

kém hon so v&i don vi cung nganh.

80



CHUONG 4:

MOT SO GIAI PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH VA DU
BAO BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN QUOC TE SON HA
4.1. Pinh huéng phat trién chung ciia doanh nghiép

- Chinh sdch chdt lwong: SHI La mot don vi ¢6 uy tin viing chic trong nganh
thép khong gi hang dau Viét Nam vé6i hang trim ddi tac nude ngoai tai hon 20 qudc
gia trén thé giéi nhu My, Nga, Tho Nhi Ky, Brazil, Argentina, Mexico ... San pham
tir thép khong gi ctia Son Ha ludn 1a sy lya chon hang dau cta cac don vi san xut
tai thi truong trong va ngoai nudc. Son Ha hién 1a don vi duy nhét tai Viét Nam
duogc to chirc ching nhan qudc té uy tin TUV chimg chi PED — mot ching chi quan
trong giup Son Ha c6 thé xuat khau ong thép khong gi vao céac thi thi truong khat
khe nhu Chau Au va My. SHI luén phin ddu huéng dén théoa man nhu ciu ngay
cang cao ctia khach hang, thudng xuyén cai tién hé thong quan 1y dap Gng cac yéu
cAu cua tiéu chuan ISO 9001 - 2008, thiét 1ap va theo ddi kiém soat muc tiéu chat
lugng tai cac don vi toan cong ty.

- Muc tiéu hoat déng: gitr viing vai tro thuong hiéu dudng hang dau Viét
Nam, cung cép san pham tdt cho stc khoe cia ngudi tiéu dung ciing nhu bao vé
moi trudng, tao tién dé dé tiép tuc mé rong phat trién thi trudng sang cac nudc trén
thé gioi

- Chién lwgc dau tw: cung cap cac san pham dich vu tot nhat cho khach hang,
t6i da hoa gid trj gia ting cho ¢ dong, dam bao mdi trudong lam viée tét, co hdi cho
moi nhéan vién c6 thé phat huy hét kha nang 1am viéc dé nang cao thu nhéap va thing
tién trong cong viéc.

- Phwong cham dinh hwéng chién lwoc san xudt kinh doanh giai doan 2015 —
2020 14 cling cb, hoan thién va phat trién, dam bao tdc do ting trudng binh quan toi
thiéu hang nam 13 15%.

bac biét nam 2015, cong ty dua nha may san xuat Chu Lai vao hoat dong
dam bao dap Gng nhu cau thi trudng & Duyén hai mién Trung giam chi phi van
chuyén va huéng cac chinh sach vu dai tir dja phuong. Cong ty da dé ra nhiing ké

hoach va chi tiéu tai chinh cu thé cho giai doan phat trién toi.
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- On dinh va gia tang thi phan: Cong ty trong cic nim gan day di tich cuc
mo rong chi nhanh ngoai tinh nham ting thi truong tidu thu trong nude. Ké tir sau
khi bi 4p dung chinh sach chdng ban pha giad cua My, cong ty da tich cuc tim céac
dbi tac kinh doanh trén thi tredng quéc té va da c6 duoc nhimng thanh coéng dang ké.

- Gia tang nang lyc san xudt: V6i thé manh vé cong nghé san xuat va thuong
hiéu san pham ctia SHI, trong thoi gian t6i s& tiép tuc hoan thién cong nghé, phat
trién dong san pham m&i than thién voi moi trudng cung voi viée nang cao chat
lugng san pham hién nay dé dua san pham dén v6i nhom khach hang c6 doi hoi cao
hon vé chit luong.

- Co cdu va hoan thién bé mdy nhdn sw ndng cao hiéu qud quan tri cong ty:
Cong tac nhan sy ludn duge lanh dao hai cong ty quan tim. Pé dap ung muc tiéu
phat trién, Cong ty di va dang tién hanh tai cdu trac bd may nhan sy, nhim dap Gmg
hiéu qua cao nhét cho cac muc tiéu di dit ra trong thoi gian toi.

4.2. Mot so giai phap cai thién tinh hinh tai chinh cong ty co6 phan Quoc té Son
Ha
4.2.1. Nhém bién phdp nham ting doanh thu

- Mo rong thi truong tiéu thu trong nudc: tang cuong chinh sach nghién ctru
va mo rong thi trudng trong nude, thuc hién lép bién hiéu Son Ha tai 100% céc tinh
thanh, tiép tuc mé rong chi nhéanh tai cac tinh thanh phé; chu dong tham gia hoi tro
trién 1am vé nguyén vat liéu xay dung va nha &; gidi thiéu cic san pham cai tién véi
céc tinh nang wu viét hon ra thi truong d6 1a cac san pham nhu Thai Duong Ning
thé hé méi, san phém chau rua dugce thiét ké lai thuan tién va tinh tham my cao hon;
déy manh viéc ti€u thy mat hang co tiém nang nhu bon nhya; va gidi thi€u san
pham méi 14 bon chira nuée lap ghép Son Ha BK.

Tiép tuc ddy manh hoat dong quang ba san pham thong qua cac hoat dong
quang cao nhu thué bién quang cao 6ng thép khong gi khd 16n tai truc dudng 1én
san bay Noi Bai va Tan Son Nhit, t6 chirc hoi nghi nha cung cép va hdi nghi khach
hang canh viéc duy tri thuong xuyén cac chuong trinh khuyén mai, giam gia va cac

chuong trinh khéc cho nha cung cap va khach hang.
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- Pa dang héa san pham va lya chon co cau kinh doanh phit hop: Co céu
mat hang kinh doanh cua doanh nghi€p c6 anh huéng té1 tinh hinh ti€u thu hang hoa
va dich vu cua doanh nghi€p. Vi vay, dé co thé tang 191 nhudn cua doanh nghiép thi
doanh nghiép can phai lira chon cho minh mét co cdu mit hang kinh doanh phu hop
ca vé sd luong , ty trong cta hang hod trong co ciu, va 1am sao co cdu d6 phai phat
huy duoc nhitng thé manh cua doanh nghiép, thu hut duoc khach hang dén véi
doanh nghiép. Lya chon co cau mit hang kinh doanh hop 1y phu hop véi viée phan
doan thi truong ti€u thu ma doanh nghi¢p da phan tich luya chon cung véi viée trién
khai ké hoach xuc tién marketing thu hut khach hang s& mang lai su thanh cong cho
doanh nghiép.

Cong ty nén tiép tuc dinh hudng da dang héa san pham xoay quanh hé thong
xt Iy nude thai sinh hoat. Cong ty nén nghién ctru dé lya chon co cdu mat hang
kinh doanh hop 1y bang hinh thirc nghién ciru mé rong thi trudng tidu thy théng qua
viéc da dang hoa san phim san xuét. Trong thoi budi kinh té tién tién, ngudi dan
trong nude ciing nhu nude ngoai khong con qua chu trong dén gia ban san pham ma
quan tdm nhiéu hon dén sy lanh manh cia san pham. Cong ty nén mé rong nghién
clru va san xudt nhitng san pham t6t cho sirc khoe dé don dau xu hudng nay. Chang
han nhu san xuit sain pham nhu mdy loc nudc, binh nudc néng ning lwong mat
troi....véi nhitng dac tinh chuyén biét cia san phém vé su an toan cho stc khoe,
than thién v61 moi truong.

- M6 réng thi truong xudt khdu mede ngodi: Ngoai thi truong xuit khau
truyén thong, cong ty nén didy manh khau marketing nghién ctru thi trudng dé tim
dén nhiing thi truong xuit khau 16n nhu thi truong Chau Au, cic nuéc Pong Nam
A, An Do.... Ngoai ra, sau khi My ap dung chinh sach chéng ban pha gia ddi véi
san pham ciia cong ty da gay anh huéng 16n dén hoat dong xut khau cila cong ty
dén thi trudng nay. Cong ty mé rong thi truong xuat khau thong qua cac hoat dong
xuc tién ban hang d6i véi san pham cong nghiép xuat khau théng qua tham gia hoi
cho trién 13m ong thép tai nudc ngoai diy manh ddi méi co cdu san pham sang

chung loai thép mac 304, dong thoi day manh viéc xy dung nha may san xuat ong
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thép ngoai bién giéi qudc gia dé tan dung cac loi thé thuong mai ciing nhu md rong
thi truong ti€u thy.
4.2.2. Nhém bién phdp nham giam chi phi

Bang cach 1ap ké hoach va tinh toan cac khoan chi phi ma doanh nghiép s&
phai chi trong ky. Giao cho timg phong ban, d6i san xuat xay dung ké hoach chi phi
cho minh. Phat dong ¥ thirc tiét kiém chi phi cho toan thé can bd cong nhan vién
trong doanh nghiép. Dung cac hinh thirc khuyén khich vat chat ciing nhu tinh than
dé kéu goi moi ngudi trong cong ty tiét kiém chi phi kinh doanh, khuyén khich sang
kién giam chi phi ctia nhan vién. Ngoai ra dé tiét kiém chi phi thi ciing can sir dung
mot s6 bién phap cing ran nhu ky luat d6i véi nhimg truong hop 1am thét thoét chi
phi hodc khai bao chi phi khong hop 1¢ gian lan... Can phai thuong xuyén kiém tra
va gidm sat cac chimg tir khai bao vé chi phi, c6 nhitng bién phip cuong quyét,
khong chip nhan nhitng khoan chi phi khong co ching tir hop 1é va vuot qua qui
dinh ctia Nha nudec.

Hién nay, so véi cac doanh nghiép ctng nganh thi chi phi gia von hang ban
cua cong ty dang & mirc cao nguyén nhan vi nguyén vat liéu cua doanh nghiép chu
yéu l1a nhap khau. Chiu su tac dong cua thué suét thué nhap khau va su thay ddi cua
ty gia. Vi vay, trong thoi gian t&i cong ty nén nd lyc tim kiém ngudn cung cip
nguyén vat liéu 6n dinh dong thoi cong ty nén tién hanh xuc tién xay dung cac nha
may san xuat ong thép tai nudc cd ngudn nguyén vat lidu gia ré dé tan dung loi thé
thuong mai dong thoi giam chi phi van chuyén nguyén vat liéu. Ngoai ra, cong ty
nén két hop viéc xay dung muc tiéu hao tiéu chuan cho timg loai san pham dé nim
rd nhu cau va xdy dung ké hoach du trit nguyén liéu phu hop, tir d6 giam ap luc
canh tranh nguyén liéu, vira giam thiéu chi phi van chuyén va bao quan, tiéu hao
that thoat nguyén liéu, va giam bién dong cia ty gia do phai nhap khau nguyén licu
tir 46 gép phan giam gia von hang ban.

- Can c6 bién phdap qudn 1y chdt ché chi phi ban hang va chi phi qudn 1y
doanh nghiép, SHI duogc biét dén 1a mot doanh nghiép kinh doanh hang gia dung
tap trung vao thi truong ban 1é nén chi phi ban hang cua doanh nghi¢p 1a kha 16n,

cong ty nén tan dung loi thé ndng lyc san xuat ctia minh dé tang cuong tim kiém céc
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khach hang 16n 1a cac doanh nghiép, dic biét cac cong ty xay dung, bat dong san tir
d6 tao nguodn ra on dinh cho san pham va tranh qua nhiéu chi phi cho hé thong dai
ly ban 1¢.

- V&i chinh sdch phdn phoi: Can phai lva chon dia ban, xdy dung cac ctra
hang, nha kho nha xuong va bd tri mang ludi phan phdi sao cho c6 thé cung cip
hang hoa dén cho khach hang nhanh nhét, dong thoi bd tri mang lu6i phan phdi &
dia ban cho phép cung mg san pham hang hoa véi khdi lugng 16n. Vira nham tiét
kiém chi phi van chuyén ban hang vira dam bao thoi gian va khdi lugng cung cap
hang dam bao nhat. Bén canh d0, cong ty can to chic lai doi xe van chuyén trong
tinh trang dau xe giam do diéu chuyén vé chi nhanh, ddm bao va nang cao ning luc
van chuyén, két hop voi phuong thirc van chuyén bang xe gan may dbi véi san
pham c6 kich thudc cho phép trong ndi thanh va cac huyén ven do.

- Qudan Iy chiét khdu thwong mai: Ngoai ra cong ty nén xem xét quan 1y chit
ché& khoan muc chiét khiu thwong mai, trong khi khach hang cha yéu ban 18, chua
c6 nhiéu khach hang 16n thi viéc tién hanh chiét khau thuong mai, cac chi phi cho
quang cao, khuyén mai, ...s& lam gia ting chi phi mot cach dang ké.

- B6 tri va hoan thién bé mdy nhdn sy: Vigc td chirc tbt phan cong lao dong
trong doanh nghiép 1a nhan td quan trong dé nang cao ning suat ciing nhu hiéu qua
st dung lao dong , gbp phan vao viée ting hiéu qua chung ctia doanh nghiép. Viéc
t6 chirc phan cong lao dong khoa hoc va hop 1y trong doanh nghiép s& gop phan vao
viéc su dung va khai thac tdi da nguén luc san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép,
loai trir tinh trang lang phi lao dong va may moc, phat huy dugc nang lyc sé truong
s doan cua ting can bd coéng nhan vién trong cong ty, phat huy dugc tinh than
trach nhiém cua moi ngudi trong cong viée, tao ra modi truong lam viée trong cong
ty nang dong va dat nang suat chat luong cao gop phan vao viéc giam gia thanh san
pham va tang lgi nhuan cho doanh nghiép.

Cong ty can sap xép tinh gian bd may nhan sy, chii trong ddi twong quan 1y
trinh d6 cao, chinh sach lwong thudng phu hop ning luc dé khuyén khich nguoi lao
dong cbng hién cho don vi, ddng thoi manh dan loai bo nhitng bo phan nhan sy lam

viéc chua thuc sy hiéu qua. Trong thoi gian qua hiéu qua cua bo phan quan tri chi

85



phi chua that tét, cong ty nén c6 huéng ddi méi va ning cao ning luc cia bd phan
nay trong doanh nghiép nham dat duoc hiéu qua lao dong tot nhat so véi chi phi
doanh nghiép b0 ra.
4.2.3. Qudn ly chat khodn phdi thu

Viéc quan 1y chit cac khoan phai thu gop phan giam chi phi co hdi cho viée
st dung vén va giam thiéu nguy co ting no kho doi gy mat vén cho doanh nghiép.
Niam 2014 khoan muc Phai thu ctia SHI tang nhanh va chiém ty 1 kha cao trong tai
san ngan han. Pdi véi viée gia ting phai thu khach hang, do SHI 4p dung chinh sach
tin dung thuong mai ndi 16ng nham gia ting tiéu thu hang héa lam cho khoan phai
thu khach hang cua cong ty ting 1én dang ké, cung voi d6 1a sy gia ting chi phi st
dung vén, chi phi thu hoi ng... ciing nhu ap lyc mét vén tir cac khoan ng kho doi.
Trudce hét doanh nghiép can c6 bd phan phén tich khach hang dé sang loc nhirmg d6i
tugng khach hang nén va khong nén ap dung chinh sach tin dung néi long. Déi véi
nhitng ban hang lau nam, khach hang 16n, khach hang c6 lich sir thanh toan dung
han...co thé ap dung chinh sach tin dung thuong mai mo rong nham thu hat tiéu thu
san pham. D6i voi dai 1y ban 1é quen thudc, khach hang méi nhung tiém ning co thé
thuc hién chiét khdu dé khich 18 khach hang tra tién ding han. Dbi voi nhitng khach
hang c6 lich sir thanh toan khong tbt, da timg bi mat von, ... thi doanh nghiép nén
c6 nhitng bién phap thich hop dé thu hdi ng, ching han nhu yéu ciu tai san dam
bao, cac loai thuong phiéu mang tinh rang budc, yéu cau tin chdp qua trung gian
thanh toan, ...va giam sat chat ché viéc thu ng clia nhitng d6i twong khach hang nay
dé dam bao thu du va ding han.
4.2.4. Huy djng co ciu nguén von hop Iy, giam thiéu chi phi tai chinh

SHI duy tri nguén von theo hé s6 no 16n, ngoai 60%. Mac du nam 2014 céng
ty da phat hanh thém co phiéu thuong cho cac ¢ dong hién hanh nhung hé sb no
clia cong ty van ¢ mirc cao so voi nganh, hé sb no cao gay anh huong 1én dén mirc
doc 1ap tai chinh ctia cong ty, lam giam uy tin véi nha dau tu ciing nhu tang chi phi
tai chinh. Vi vay viéc xem xét giam h¢ s6 ng nham dam béo an toan tai chinh cho
cong ty ciling nhu cat giam chi phi tai chinh khong can thiét 1a van dé can giai quyét

ngay. Theo d4u hiéu trén thi trudng ching khoan hién nay thi ¢6 phiéu SHI duoc
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danh gia 1 ¢6 phiéu tiém ning thich hop cho cac nha dau tu dai han, cong ty c6 thé
tan dung loi thé nay dé ting muc huy dong von chi so hitu thong qua phat hanh ¢b
phiéu cho ngudi lao dong trong cong ty hodc khach hang than quen.

Ngoai ra néu coéng ty khong mudn anh huéng dén kha ning quan 1y kiém
soat ctia cO dong hién hiru thi c6 thé xem xét phuong an tiép tuc huy dong vén vay
nhung bang cach phat hanh trai phiéu hoic ting huy dong no dai han.

Nhu phan tich hién nay SHI tap trung huy dong ngudn vén vay no nhung chu
yéu bang ngan han, tai cing mot thoi diém c6 thé 13i suat huy dong ngan han s& nho
hon 1i suat dai han. Tuy nhién do SHI str dung nhiéu han mirc va nhiéu khoan vay
& cac ngan hang khic nhau nén viéc 13i suat bi nang 1én khéa nhiéu. Do cong ty huy
dong nhiéu no nén viéc bi ap khoan vay 1ai suit cao di 1am tang chi phi tai chinh
ciia cong ty. Ngoai ra, khi xem xét thoi diém kinh té hién tai, v6i du béo trong
tuong lai 13i suat s& ting kha cao, va lam phat c6 nguy co ting 1én dén 6%, ...thi
viéc huy dong ng dai han thong qua phat hanh trai phiéu hoic vay ng dai han c6 thé
s& tiét kiém chi phi hon va lai khong tao ap luc thanh todn v&i cong ty nhu ng ngan
han. Viéc giam huy dong ngudn von ngin han s& gop phan giam hodc gidn chi phi
tai chinh cho doanh nghiép ma vn giit nguyén duoc quyén kiém soat cho ¢ dong.
Mit khac, cong ty c6 thé md rong quan hé tin dung véi cac ngan hang dé tranh thi
nhing han mic vay c6 muc 13i suat uvu dai hon.

4.2.5. Nhom cac bién phap khac

- Tang dau tw tai san c¢é dinh theo hieéng da dang héa san pham: Tang von
dé nghién ctru phat trién da dang cac san pham, ting dau tu tai san may moc thiét bi
va day chuyén cong nghé dé san xuit cac san phim méi 1a mot yéu cau cip thiét
nham tang nang luc canh tranh cho cong ty. Pac biét, huong téi chién luoc san xuat
cac san pham “than thién voi moi trudng” theo xu hudng hién nay cta ngudi tidu
dung, cong ty ciing nén ting cudng dau tu cac may moc thiét bi hién dai dé san xuit
dugc nhirng san pham don dau xu huéng nay.

- Pam bdo va khdong ngirng ndng cao chat lrong san pham: Ngay nay, trong
cac doanh nghiép san xudt, viéc san xuét ludn duge g.’fln lién véi viec dam bao va

nang cao chit lugng san phdm. Chit luong san phadm anh hudng hai lan t6i doanh
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thu tiéu thy san pham. Cu thé: Chat luong anh huéng toi gia ca san pham do d6 anh
huong truc tiép téi doanh thu (san phdm c6 pham cip cao gia ban s& cao hon) vi
vay, chat lugng 1a gia tri dugc tao thém. Mat khac, chat lugng san phém la mot v
khi canh tranh sic bén, d& dang d¢ bep moi ddi thu, nhd d6 khéi luong san phim
tiéu thu duoc sé tang 1én. Chét luong san pham khong phai hoan toan do ngudi san
xuit quyét dinh ma con do ngudi tiéu dung kiém nghiém. D6 1a hé théng dic tinh
ndi tai ctia san pham da duoc xac dinh bang nhiing thong sb co6 thé do hodc so sanh
phu hop voi diéu kién hién tai va thoa méin nhu cau xa hoi. Vi vay viéc tang cudng
chat luong san phdm cua SHI chinh 13 bién phap bén vimg nhat dé thuc day tiéu thu
san pham ¢ thi trudng trong va ngoai nudc.

4.3. Dy bao bao cdo tai chinh cong ty co6 phian Quoc té Son Ha

4.3.1. Gid thiét duw bdo

4.3.1.1. Gid thiét 1

Duya trén sb liéu thoi ky qua khr cia 5 nim 2010 -2014 va san pham chinh
ctia SHI 12 bon inox tac gia mudn dé cip dén viée du bao bao cao tai chinh cho SHI
giai doan 2015 -2016 . Quy trinh san xuit san pham nay 1a khép kin, chu ky san
xuat ngan nén khong phai xét dén san pham do dang khi 1ap du bao. Tac gia gia
dinh toan bo doanh thu cia doanh nghiép 1a doanh thu ban san pham bon inox. Gia
dinh cac tinh hudng;

- Tinh hudng t6t nhét: san lugng ting 10% so v&i nam 2014

- Tinh hudng trung binh: san luong twong dwong nim 2014

- Tinh hudng xau nhat: san lugng giam 10% so v&i nam 2014
4.3.1.2. Gid thiét 2

Céc tai liéu thu thap duoc dé 1am cin cir dy bao nhu sau:

Tai liéu 1: Dya vao dinh muc kinh té k¥ thuat: chi phi nguyén vat liéu truc
tiép, chi phi nhan cong truc tiép, chi phi san xudt chung tirng san phim bon inox
nhu sau:

Nguyén liéu truc tiép (tim inox 304.BA day 0.5%1219%2970 va nguyén liéu
khac): 120kg/SP x 65.188 d/kg = 7.822.560 d

Lao dong truc tiép: 3 gid lao dong truc tiép x 36.200 d/gid = 108.600 d
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Chi phi san xuét chung du bao tong hop va phin bd cho ting loai san pham

dua trén s gio lao dong tryc tiép.

Tai liéu 2: Trich so li€u trén Bang can doi ke toan cft so6 cudi nam 2014, ket

hop v6i s6 lidu céc so chi tiét tai khoan 152, 155 nhu sau:

Bang 4.1: BANG CAN POI KE TOAN NAM 2014

Don vi tinh: triéu a"&ng

A. Tai san ngan han 1.167.262
I. Tién va tuvong duong tién 98.149
1I. Pau tu tai chinh ngan han 36.051
I1I. Cac khoan phai thu ngian han 350.285
1. Phai thu khach hang 272.121
2. Khoan phai thu khac 78.164
IV. Hang ton kho 321.101
1. Nguyén li€u (65.188d/kg x 3.193.625 kg) 208.186
2. Thanh pham (8.486.000d4/SP x 13.306 SP) 112.915
V. Tai san ngan han khac 361.676
B. Tai san dai han 508.258
11.Tai san cd dinh 231.547
Nguyén gia 384.363
Hao mon (152.816)
IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han 50.078
V. Tai san dai han khac 226.633
Tong cdng tai san 1.675.520
NGUON VON

A. No phidi tra 1.231.748
1. No ngan han 1.068.708
1. Phai tra cho nguoi ban (mua nguyén liéu truc

tiép) 295.099
4. Thué phai nop 4.912
5. No ngian han khac 768.697
II. No dai han 163.040
B. Ngudén von chu sé hivu 443.772
1. V6én cb phan 337.107
2. Thang du vdn cb phan 33.846
3. Lai chua phan phoi 69.595
4. Chénh 1éch 3.224
Tong cHng ngudn véon 1.675.520

Tai liéu 3: Can clr vao céc tai liéu bao cdo cta ke toan quan tri vé chi phi san

xuét va tiéu thu san pham trong nim 2014 ctia cong ty nhu sau:

Bang 4.2. Tinh hinh ti¢u thu sian pham

Don vi tinh: triéu déng

Loai sdn pham

Miic tiéu thu thuc té
(SP)

Pon gia ban binh quin
(triéu dong/SP)

Doanh thu thuc
hién

Bo6n Inox

203.471

9,8

1.994.017
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Bang 4.3. Bao c4o chi phi sian xuit chung

Khoan muc Cach tinh

1. Cac khoan bién phi

Nguyén liéu gian tiép 10.000 d/gid lao dong truc tiép

Chi phi stra chita 8000d/ gior lao dong truc tiép

Céc khoan bién phi khac 60004/ gid lao dong truc tiép

2. Cac khodan dinh phi

Luong quan doc 1.054

Khau hao 23.172

Thué bat dong san 4.868

Céc khoan dinh phi khac 55.044
Bang 4.4. Bao cao chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép

Khoian muc Cach tinh

1. Cac khoan bién phi

Hoa hong ban hang 3% doanh thu

Chi phi chuyén ché 2% doanh thu

Chi phi gidy to 1% doanh thu

2. Cac khoan dinh phi

Luong 2.309

Chi phi bao bi 2.941

Chi phi van phong pham 1.011

Chi phi bao hanh 3.445

Chi phi dich vu mua ngoai 20.787

Chi phi bang tién khac 14.851

Tai li€u 4: Theo thong tin ciia bd phan nghién curu thi trudng:

- Dy kién thanh pham t6n kho cubi nim d6i v6i san pham bon inox chiém
15% san lugng ti€u thu.

- Du kién nguyén liéu ton kho cudi nim: do ngudn cung cip nguyén vt liéu
ddi dao murc dy trix gidm 5% so v&i dy trit hién co.

Pon gi4 ban hang trong ky du bao s& khong thay doi.

Tai liéu 5: Theo thong ké kinh nghiém

Ty 1& du N cudi ky phai thu cia khach hang: 9% doanh thu

Ty 1& du C6 cudi ky cua khoan phai tra cho ngudi ban: 20% gia tri nguyén

liéu mua vao
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Ty 18 du C6 cubi ky cia thué phai ndp Nha nude: 25% muc thué phai nop

theo du bao.

Theo quy dinh thué suat thué thu nhap doanh nghiép: 22%. Trong ky du bao

cong ty khong co hoat dong tai chinh va khong phat sinh cac hoat dong khac.
4.3.2. Két qua dw bdo
4.3.2.1 Du bdao doanh thu ban hang

Bing 4.5: DU BAO DOANH THU THUAN GIAI DOAN 2015 2016

Don vi tinh: triéu dong
.. Mikc tiéu thu di bio Doanh thu di bao
San phim Don g_m e i i ; . ] )
bao | Tinh huong | Tinh huong | Tinh hudng | Tinh huong | Tinh hudng |Tinh hudng
totnhat | trunghbinh | xdunhat | totnhat | trungbinh | xdunhat
Bon ifox 98| 223818 203471 183.124 | 2193419 | 1994017 | 1.794.615

(Nguon: Tdc gid tw dw bdo va tinh todn)

4.3.2.2. Dw bdo sin phdm séin xudt trong doanh nghi¢p

Bing 4.6: DU BAO SAN LUQNG SAN XUAT NAM 2015 -2016
Dom vi: sdn phim

San phim bon inox
Chi tiéu Tinh huéng | Tinh hudng | Tinh hudng xiu Nguon tai liéu
tot nhat trung binh nhat
1. Mie tiéu thu du bio 223.818 203471 183.124 | Bing 4.5
2. Dy béo thinh pham ton kho cudi ky 33.573 30.521 27.469 | Tai liéu 4
3. Tong nhu cau (ban va di tri¥) 257.391 233.992 210,593 | (1)+(2)
4. Ton kho thanh pham dau ky 13.306 13.306 13.306 | Tai lidu 2
5. Nhu cdu sin xuit 244.085 220.686 197.287 | (3)-(4)

(Nguon: Tdc gid tw dw bdo va tinh todn)

Nhu ciu san xuat san pham nam 2014 1a 150.681 san pham. Véi gia dinh

luong thanh pham ton kho cudi ky chiém 15% san lwong tiéu thu thi nhu cdu san

Xudt san pham ctia giai doan 2015 — 2017 véi timg tinh huéng ting giam nhu sau:

- Tinh hudng t6t nhat: san lwong tiéu thu ting 10% thi nhu ciu san xuat ting

61,99%.
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- Tinh hudng trung binh: san luong tiéu thu khong doi thi nhu cau san xuit

tang 46,46%

- Tinh huéng x4u nhat: san luong tiéu thy giam 10% thi nhu ciu san xut

tang 30,93%

4.3.2.3. Dw bdo chi phi nguyén vit liéu truc tiép trong gid thanh sin phim

Bing 4.7A: DU BAO NGUYEN VAT LIEU SUDUNG

Donvi tinh: kg

$in phim bon inox

Chi tiéu Tinh huong tot | Tinhhuong | Tinh huong Nguon tai liéu
nhat trung binh xiu nhat
1. Nhu céu sén xut (SP) 244.085 220,686 197.287 | Bang 2
2. Dinh mte nguyén liéu (kg/SP) 120 120 120 | Tailiéu 1
3. Nhu céu nguyén liéu st dung 29290192 | 26482291 | 23674389 | (1)x(2)
4. Don gid nguyén liéu (triéu dong/ke) 0065188 0065188 0065188 | Tailiéu 1
5. Chi phi nguyén vit liéu si dung (triéu ﬂfing) 1.909.369 1.726.328 1.543.286 | Tailiéu 1

(Nguon: Tdc gid tw dw bdo va tinh todn)

Do nhu cau san xuat sdn pham tang so voi ndm 2014 nén chi phi vat liu st

dung trong ky ciing ting 1én. Cu thé nhu sau:

- Tinh hudng t6t nhét: chi phi ting 730,65 ty so véi chi phi vat liéu nim 2014

- Tinh hudng trung binh: chi phi nguyén vat liéu ting 547,61 ty dong

- Tinh hudng xau nhat: chi phi ting 364,57 ty dong.

Bing 4.7B: DU BAO CHI PHI MUA NGUYEN VAT LIEU

Don vi tinh: triéu dong

$in pham bon inox
Chi tiéu Tinh hufng t6t | Tinhhufng | Tinhhudng |Nguon tiili¢u
nhit trung binh xau nhat
1. Nhu céu nuyén liéu sk dung (kg) 29290192 | 26482291 | 23674389 |Bing4.7A
2. D béo nguyén liéu ton kho cudi ky 3.033.943 3033943 | 3.033.943 [Tii lidu 4
3. Téng nhu céu (ke) 32324136 | 29516234 | 26.708.333 |(1)+2)
4. Neuyén liéu ton kho diu ky (kg) 3193625 | 3193625 | 3.193.625 |Tiilidu2
5. Nhu cau mua thém (kg) 20.130511 | 26322610 | 23.514.708 |(3)-(4)
6. Don gid nguyén liéu (triéu dong/kg) 0,065188 0065188 | 0065188
7. Phai tra nguoi ban nguyén liéu (triéu ﬂﬁng) 1.898.960) 1.715.918 1.532.877 |(5)x(6)

(Nguon: Tdc gid tw dw bdo va tinh todn)
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4.3.2.4. Du bdo chi phi nhén céng truc tiép trong gid thanh sin phim

Bing 4.8: DU BAO CHI PHi NHAN CONG TRUC TIEP

Don vj tinh: triéu dong

San phim bon inox

Chi tiéu Tinh huong | Tinh huéng |Tinhhuéng| Ngudn tailiéu
tot nhat trung binh xiu nhat

1. Nhu cau sin xuit (SP) 244085 220.686 197.287 |Bang 4.6
2. Théi gian lao dong tryc tiép can thiét
dé san xuét 1 san phf%m 3 3 3 |Tai lidu 1
3. Tong thvi gian lao déng trie tiép san
xuat san phim 732.255 662.057 | 591.860 |(1)x(2)
4. Pon gid 1 giv lao dong truc tiép
(triéu dong/gid) 0.0362 0.0362 0.0362 |Tai lidu 1
5. Tong chi phi nhin cong tryc tiép
(triéu ﬂang) 26.508 23.966 21.425 |(3)x(4)

(Nguén: Tdc gid tw dw bdo va tinh todn)

Chi phi nhan cong truc tiép du bao ciing ting so vi nam 2014. Cy thé:

- Tinh hudng t6t nhét: chi phi ting 5,41 ty so v&i chi phi nhan cong nim

2014

- Tinh huéng trung binh: chi phi nhan cong ting 2,86 ty

- Tinh hudng xau nhat: chi phi ting 0,328 ty.

Chi phi nguyén vt liéu 1a khoan muyc chi phi chiém ty trong 16n trong gia

thanh san pham, thudng tir 80 - 90%. Do vy, chi phi nguyén vat liéu va chi phi

nhan cong tang s€ lam cho gid von hang ban tang va dy bao lgi nhuan cua doanh

nghiép s& c6 bién dong 1n trong giai doan 2015 — 2017.

4.3.2.5. Dw bdo chi phi sin xudt chung trong gid thanh sin pham

Chi phi san xuat chung du bao ciing ting so voi ndm 2014. Cu thé:

- Tinh huéng tét nhat: chi phi ting 3,53 ty so voi chi phi san xuit chung nim

2014

- Tinh hudng trung binh: chi phi san xuat chung tang 1,85 ty

- Tinh hubng x4u nhat: chi phi ting 0,169 ty.
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Bang 4.9: DU BAO CHI PHI $AN XUAT CHUNG

Dom vi tinh: trigu dﬁng
Don gii lao Tfmg 50 gi lao dong tric riép Tfmg chi phi
Chi tiéu dong tryc | Tinh hudng |Tinh huong| Tinh hudng| Tinh | Tinh huong | Tinh huong

tiép (triéu | tot nht trung binh xu nhit hnﬁng tot trung binh xau nhit
1. Cic khoin bién phi 17.574 15.889 14.205
Nouyén liéu true Tiép 001 732155 | 662.057 | 591.860 7313 6.611 5919
Chi phi stra chita 0,008) 732255 | 662.037 | 591.860 5.858 5.296 4.735
Cic khoan bién phi khac 0.006) 732255 | 662.057 | 591.860 43%4 3972 3.551
2. Cdc khoan dinh phi 84.138 84.138 84.138
Lirong quin dbc 1054 1054|1054
Khau hao 23.172 23172 23172
Thu8 bat dong san 4368 4368 4868
Cac khoan dinh phi khdc 55.044 55.044 55.044
3. Tong chi phi sin xuat chung 101712 | 100.027 | 98.343
4. Don gid phan bo chi phi
sn xuit chung 0,138903 | 0,151086 | 0,166159

(Nguon: Tdc gid tw dw bdo va tinh todn)

4.3.2.6. Dw bdo tri gid hang ton kho cudi ky

Bing 4.10: DU BAO TRI GI4 HANG TON KHO CUOIKY

Donvi tinh: triéu dﬁng
0 lrgng Do id Tong gi fri
Chitiéu  |Tiohhuong |Tiohhbuong| Tinh |Tinh hudng|Tinh huong| Tinh huong | Tinh hudng | Tinh huong| Tinh

fot nhit rung binh Iluﬁngx?iu fot nbit trung binh viunhat | fotuhit frung binh hufingxfiu Nguﬁntiiliéu
Chiphinguyénvitlies | 3.033.943 | 3033943 | 3.033.943 | 0065188 0065188| 0065188 197777| 197.777] 197.777 Tailiénlva4
Thénhphﬁm 33573 30521| 17469 | 8347868 | 8384417 8420636 | 280261 | 255808 | 231350 |Tailigulvad
Tinh cho 1 don vi sin
phim
Nouyén liéu truc tiép 2 " 120 | 0065188 | 0065188 | 0065188 Tii liéu1
Nbin cing trye tiép 3 3 31 0036200 | 0036200 | 0036200 Tii liéu 1
Chi phi san xudt clung
phénbc:l 3 3 31 0138903 | 0151086 | 0166159 Bang 49

(Nguon: Tdc gid ti dw bdo va tinh todn)
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4.3.2.7. Dw bdo gid von hang bdn

Bing 4.11: DU BAO GIA VON HANG BAN
Don vi tinh: triéu d@ng

S4 tién
Chi tiéu Tinh huéng | Tinh hudng | Tinh huéng | Nguon tailiéu
tot nhat trung binh xau nhat
1. Tri gid nguyén liéu dau ky 208.186 208.186 208.186 |Tailiéu 2
2. Mua vio 1.898.960 | 1715918 | 1.532.877 |Bang4.7B
3. Tri gid nguyén liéu trye tiép cudi ky 197.777 197.777 197777 |Bang 4.10
4. Chi phi nguyén liéu tryc tiép st dyng 1.909.369 | 1726328 | 1.543.286 |Bing4.7.A
5. Chi phi nhin cong tryc tiép 26.508 23.966 21425 |Bang 4.8
6. Tong chi phi san xuat chung 101.712 100.027 98343 |Bang 4.9
7. Tong chi phi san xuit 2037589 | 1850321 | 1663.054 |(4)+5)+(6)
8. Thanh pham ton kho dau ky 112915 112915 112.915 |Tai lidu 2
9. Tong cong thinh pham ché ban 2150504 | 1963236 | 1.775.969 |(T)+(8)
10. Thanh pham tén kho cudi ky 280.261 255.898 231.550 |Bang 4.10
11. Gid von hang bin 1.870.243 | 1.707.338 | 1.544.419 |(9)-(10)

(Nguoén: Tdc gid tw du bdo va tinh todn)

4.3.2.8. Dwr bdo chi phi ban hang va chi phi qudn ly doanh nghiép

Bing 4.12: DU BAO CHI PHI BAN HANG VA CHI PHI QUAN LY DOANH NGHIEP

Dom vj tinh: triéu dong

Ty 1€ so Doanh thu du bio Tong chi phi di bio
San phim véi doanh | Tinh huéng Tinh hut”ing Tinh hut”ing Tinh hut”ing Tinh hut”ing Tinh huéng
thu tot nhat trung binh xdunhit | totnhat trung binh xau nhat

1. Cic khoan bién phi
Hoahéng ban hang 3%)| 2.193.419 | 1994017 | 1.794.615 65.803 59821 53.838
Chi phi chuyén cho 2%| 2.193.419 | 1.994.017 | 1.794.615 43.868 39.880 35.891
Chi phi gidy t&r 1%)| 2.193.419 | 1.994.017 | 1.794.615 21.934 19.940 17.946
Tong cong bién phi 131.605 | 119.641 | 107.677
2. Cdc khoan dinh phi
Luong 2.309 2.309 2309
Chi phi bao bi 2.941 2.941 2.941
Chi phi vin phong phim 1.011 1.011 1.011
Chi phi bao hanh 3445 3445 3.445
Chi phi dich vu mua ngoai 20.787 20.787 20.787
Chi phi bang tién khdc 14851 | 14851 14.851
Tong dinh phi 45344 | 45344 | 45344
3. Tong cong chi phi bin
hang va QLDN 176.949 | 164.985 153.021

(Nguon: Tdc gid tw dw bdo va tinh todn)
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4.3.2.9. Du bdo bdo cdo két qud hoat dong kinh doanh

Bing 4.13: DU BAO BAO CAO KET QUA HOAT PQNG KINH DOANH NAM 2015 -2016
Dom vi tinh: triéu dﬁng

S0 tién
Chi tiéu Tinh huéng | Tinh huong | Tinh huéng | Nguon tai liéu
tot nhat trung binh x4u nhit
1. Doanh thu 2193419 | 1.994.017 1.794.615 |Bang 4.5
2. Gid von hang ban 1.870.243 | 1.707.338 1.544.419 |Bang 4.10
3. Loi nhujn gop 323.176 286.679 250.197 [(1)-(2)
4. Chi phi ban hang vi QLDN 176.949 164985 153.021 |Bang 4.11
5. Chi phi tai chinh 72485 72485 72485 |Liivay
5. Loi nhudn trude thué 73.742 49209 24,691 |(3)-(4)
6. Thué thu nhép doanh nghiép 16.22 10.826 5432 22%
7. Loi nhujn sau thué 57518 38.383 19.259

(Nguén: Tac gid tw duw bdo va tinh todn)

Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh nam 2014 dat 47,476 ty déng.

Loi nhudn sau thué nam 2014 dat 37,031 ty dong.

Nhu vay, khi san lugng ti€u thu thay ddi theo tung kich ban lam cho loi

nhuén sau thué€ cia cong ty bién d61 nhu sau:

- Tinh hudng tot nhét: 1oi nhuan sau thué ting 20.487 ty dong véi ty 1¢ ting

55,32%

- Tinh huéng trung binh: loi nhuén sau thué ting 1.352 ty dong vai ty 1é ting

3,65%

- Tinh hudng x4u nhit: loi nhuan sau thué giam 17.772 ty dong véi ty 18

giam 47,99%

4.3.2.10. Dw bdo bdo cdo lwu chuyén tién té

Bang 4.14: BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

Don vi tinh: triéu déng

So tién

Ngudn tai

Chi ti¢u Tinh hudéng | Tinh hudéng | Tinh hudng licu
tot nhat trung binh xau nhat )
1. Sb du tién dau ky 98.149 98.149 98.149 Tai liéu 2
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2. Sb tién thu trong ky 2.268.132 2.086.676 1.905.221 (1)
I. Cong thu (1+2) 2.366.281 2.184.825 2.003.370
Céc khoan chi tién
1. Chi mua nguyén lidu tryc tiép | 1.814.267 1.667.834 1.521.400 (2)
2. Chi lvong lao dong truc tiép 26.508 23.966 21.425 Bang 4.8
3. Chi phi san xuat chung 78.540 76.855 75.171 (3)
4. Chi phi ban hang, QLDN 176.949 164.985 153.021 Bang 4.11
5. Chi phi lai vay 72.485 72.485 72.485
6. Chi nop thué TNDN 15.851 11.803 7.758 4)
I1. Cong chi (1+2+3+4+5) 2.184.600 2.017.929 1.851.260
S6 du tién cudi ky (Ludng tién
luu chuyén thuan) 181.681 166.897 152.110
Ghi chu: ‘
(1) Phai thu cua khach hang dau
ky 272.121 272.121 272.121 Tai li€u 2
Doanh thu ban hang 2.193.419 1.994.017 1.794.615 Bang 4.5

Cong 2.465.540 2.266.138 2.066.736

’ 9% DT ban

Phai thu ctia khach hang cudi ky | 197.408 179.462 161.515 hang
S6 tién thu dwoc ciia khach
hang ‘ 2.268.132 2.086.676 1.905.221
(2) Phai tra cho nguoi ban dau
ky 295.099 295.099 295.099 Tai li¢u 2
Tri gid nguyén liéu mua vao 1.898.960 1.715.918 1.532.877 Béang 4.7

Cong 2.194.059 2.011.017 1.827.976

’ 20% tri gia

Phai trd cho ngudi ban cudi ky 379.792 343.184 306.575 mua
Chi mua nguyén liéu truc ti€p | 1.814.267 1.667.834 1.521.400
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(3) Tong chi phi san xuit chung | 101.712 100.027 98.343 Bang 4.9
Khiu hao 23.172 23.172 23.172 Bang 4.9
Chi thanh toan chi phi san
xuit chung 78.540 76.855 75.171
(4) Thué TNDN phai nop dau ky | 4.912 4912 4912 Tai liéu 2
Thué TNDN phai ndp giai doan
2015 - 2016 16.223 10.826 5.432 Béng 4.13

Cong 21.135 15.738 10.344

25%’m1'rc
, ’ thué du

Thué TNDN phai ndp cudi ky 5.284 3.934 2.586 bao
Chi ndp thué thu nhip 15.851 11.803 7.758

4.3.2.11. Dw bdo bing cin doi ké todn
Bing 4.15: DU BAO BANG CAN POI KE TOAN

Don vi tinh: triéu déng

So cuoi ky

Tinh .
Chi tiéu , , , , Nguon tai liéu
huong tot | Tinh huong | Tinh huong
nhat trung binh x4u nhat
TAI SAN
A. Tai san ngin han 1.333.017 | 1.275.924 1.218.843
I. Tién va twong duong
. Béang 4.14
tién 181.681 166.897 152.110
II. Pau tu tai chinh ngan Tuong duong ky
han 36.051 36.051 36.051 trude
1. Cac khoan phai thu
ngan han 275.572 257.626 239.679
1. Phai thu ctua khach hang 161.515 Béang 4.14
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197.408 179.462
Tuong duong ky
2. Khoan phai thu khac 78.164 78.164 78.164 trude
IV. Hang ton kho 478.037 453.675 429.327
\ Bang 4.10
1. Nguyén li¢u ton kho 197.777 197.777 197.777
R Bang 4.10
2. Thanh pham ton kho 280.261 255.898 231.550
Tuong duong ky
V. Tai san ngan han khac | 361.676 361.676 361.676 trude
B. Tai san dai han 485.086 485.086 485.086
I1. Tai san ¢6 dinh 208.375 208.375 208.375
Tai li¢u 2
Nguyén gia 384.363 384.363 384.363
) ) Tai liéu 2+ Bang 4.9
Khau hao liy ké (175.988) | (175.988) (175.988)
IV. Cac khoan dau tu tai Tuong duong ky
chinh dai han 50.078 50.078 50.078 trude
Tuong duong ky
V. Tai san dai han khéc 226.633 226.633 226.633 trude
Tong cong tai sin 1.818.103 | 1.761.010 1.703.929
II. Ngudn von
A. Ng phai tra 1.316.813 | 1.278.855 1.240.898
I. No ngan han 1.153.773 1.077.858
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1.115.815

1. Phai tra cho nguoi ban | 379.792 343.184 306.575 Bang4.14
4. Thué thu nhap phai nop | 5.284 3.934 2.586 Bang 4.14
Tuong duong ky
5. No nge"tn han khac 768.697 768.697 768.697 trudc
Tuong duong ky
I1. No dai han 163.040 163.040 163.040 trude
B. Nguén vén chii s¢ hitu | 501.290 482.155 463.031
1. Vén ¢6 phan 337.107 337.107 337.107 Tarhieu 2
Tuong duong ky
2. Thiang du vén c6 phan | 33.846 33.846 33.846 trudc
Tai liéu 2+ Bang
3. Lai chua phén phdi 127.113 107.978 88.854 4.13
Tuong duong ky
4. Chénh léch 3.224 3.224 3.224 trude
Tong cong ngudn von 1.818.103 | 1.761.010 1.703.929

(Nguon: Tdc gid tw dw bdo va tinh todn)
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KET LUAN

Phan tich tai chinh 12 mot hoat dong co ban, can chu y thuong xuyén cia tat
ca cac doanh nghiép ciing nhu cac ddi twong lién quan nhu ngan hang, cha no, nha
dau tu, khach hang, co quan quan 1y va ddi thu canh tranh. Trén co s& 1y ludn ciing
nhu trinh bay thuc trang tai chinh cta cong ty ¢6 phan Quéc té Son Ha ¢ thé thiy
dugc tAm quan trong cua cong tac thuc hién phén tich va du bao tai chinh trong mbi
doanh nghiép hién nay.

Luan vin véi dé tai « Phén tich tai chinh cong ty c6 phan Qudc t& Son Ha »
da dé cap dén mét sb noi dung :

Thir nhat 14 hé thong hoa co sé 1y luan vé phén tich tai chinh doanh nghiép.
Dua ra hé¢ théng cac chi tiéu va ndi dung phan tich mdt cach c6 hé théng va mot sd
phuong phéap phan tich str dung pho bién. Pong thoi trinh bay duge co sé khoa hoc
cua viéc thyc hién du bao bao cdo tai chinh theo phuong phap dua trén tinh V.

Thir hai 13 trén co so 1y luan da trinh bay, bai luan van di tién hanh tinh
toan, phéan tich va danh gia duoc tinh hinh tai chinh trong giai doan 5 nam gan nhat
ctia cong ty c6 phan Qudc té Son Ha. Qua dé rat ra duoc nhitng thanh tyu, han ché
trong tinh hinh tai chinh cta cong ty, tir d6 tién hanh du bao bao cdo tai chinh cta
cong ty trong giai doan tir 2015 — 2016. DPay la mot ndi dung quan trong va y nghia
cua bai luan van.

Thir ba 1a dua trén nén tang nhitng wu diém va ton tai trong tinh hinh tai
chinh ctia cong ty, tac gia c6 dé cip mot sb bién phap nham cai thién tinh hinh tai
chinh cua don vi. Tuy sb luong giai phap dua ra khong nhiéu nhung tac gia cho
rang d6 13 nhimng bién phap gan lién va thiét thuc véi tinh hinh tai chinh hién tai cua
don vi. Tac gia hy vong bai luan vin s& 1a mot co so dang tin ciy cung cip thong tin
cho cac ddi tugng lién quan dén doanh nghiép SHI néi riéng va nganh hang gia
dung trong thoi ky hoi nhap kinh té véi cac thach thirc dang ngay mot gay git.

Qua d6 co thé thay, cong ty cd phan Qudc té Son Ha duoc danh gia 1a mot
trong nhirng doanh nghiép trong nganh hang gia dung véi thuong hi¢u lau nam, uy
tin cao, luong khach hang kha 16n nhung tinh hinh tai chinh tuy 16n vé quy mé, cao

vé doanh thu nhung kha ning sinh 101 thip, quan trj chi phi chua hiéu qua, chua chu
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dong nguyén li¢u. SHI noi riéng va nganh hang gia dung néi chung dang ding trudce
nhiéu thach thtrc 16m, ap luc canh tranh tir gia ca, tir viéc chu dong ngudn nguyén
lidu, giam chi phi no vay dé ting cudng muc doc lap tai chinh,...doi héi doanh
nghiép phai khéng nging dau tu co s¢ vat chat 1én manh, di tit don dau nhitng xu
huéng tiéu dung trong tuwong lai, xdy dung bd may quan 1y chi phi phu hop,.. dé
khong nhitng gift virg vi thé trén thi tredng ndi dja ma con tim dugce dudng ra dua
duong Viét Nam vuon téi nhitng khach hang kho tinh nhét trén thé gioi.

Tuy da cb ging nhiéu trong qu4 trinh tim tai liéu ciing nhu nghién ctru hoan
thién nhung do han ché vé thoi gian ciing nhu phuong phap nghién ctru va kién thic
chuyén mén nén bai luan van khong tranh khoi nhung thiéu sét nhat dinh, tic gia
mong mudn nhan dugc ¥ kién dong gop ciia cac nha khoa hoc, cac thiy co gido va
doc gia quan tim dé bai viét duoc hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on.

Ha Noi, ngay 20 thang 10 nam 2015
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