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PHAN MO DAU

1. Ly do chon dé tai

Mot doanh nghiép tdn tai va phat trién vi nhiéu muc tiéu khach nhau nhu: tdi
da hoéa loi nhuén, tdi da héa doanh thu trong rang budc tdi da hoa lgi nhuan, t6i da
hoa hoat dong hitu ich cia cac nha lanh dao doanh nghiép..., song tAt ca cac muc
tiéu cu thé d6 déu nham muc tiéu bao tram nhét 13 t6i da hoa gia tri tai san cho cac
chu s6 hitu. Boi 18, mot doanh nghiép phai thudc vé cac chu s hitu nhat dinh, chinh
ho phai nhan théy gia tri dau tu cua ho tang 1€n, khi doanh nghiép dat ra muc tiéu la
ting gia trj tai san cho cac chu so hitu, doanh nghiép d3 tinh dén su bién dong cua
thi trudng, cac rui ro trong hoat dong kinh doanh. Quan 1y tai chinh 1a nham thuc
hién muc tiéu do6. Quan ly tai chinh la sy tac dong cua cac nha quan ly téi cac hoat
dong tai chinh cia doanh nghi¢p, dugc thuc hién thong qua co ché quan ly tai chinh
doanh nghiép — dugc hiéu 1a téng thé cac phuong phap, cac hinh thirc va cong cu
dugc van dung dé quan ly cac hoat dong tai chinh ctia doanh nghi¢p trong nhirng
diéu kién cu thé nham muc tiéu nhat dinh. Trong d6, nghién ctru phan tich tai chinh
la mot khau quan trong trong quan 1y tai chinh.

Phan tich tai chinh la st dung cac phuong phéap va cac cong cu cho phép xir
Iy cac thong tin ké toan va cac thong tin khic vé quan Iy nham danh gia tinh hinh tai
chinh cua mdt doanh nghi€p, ddnh gid rii ro, muc do va chét lugng hi¢u qua hoat
dong cua doanh nghi¢p d6. Hay noi cach khéc, phan tich tai chinh 14 vi¢c thu thap,
phan tich cac thong tin ké toan va cac thong tin khac dé danh gia thuc trang va xu
huéng tai chinh, kha nang tiém lyc cua doanh nghiép nham muc dich dam bao an
toan von tin dung. Trong phén tich tai chinh, nha phén tich phai thu thap va st dung
moi ngudn thong tin dé dua ra nhitng nhan xét va két luan chinh xac nhat.

Yéu cau cia phan tich tai chinh 13 danh gia nhiing diém manh va diém yéu
vé tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép qua d6 tong quat
tinh hinh hoat dong cua doanh nghi€p, du bdo nhiing bat 6n trong hoat dong kinh

doanh ctia doanh nghiép.



Nhén thirc duoc tAm quan trong cua van dé, toi lwa chon dé tai “Phan tich
tai chinh Céng ty c¢6 phdn xdy dwng Cotec” cho luan vin thac s§ cia minh.

2. Muc dich va nhiém vu nghién ciru

* Muc dich: Nghién ctru, phan tich tinh hinh tai chinh nhim cai thién tinh
hinh tai chinh ctia Cong ty c¢b phan xay dung Cotec .

* Nhiém vu:

- Hé thong nhitng van d& 1y luan co ban vé phan tich tai chinh tai cac doanh nghiép.

- Phan tich, danh gia thuc trang tinh hinh tai chinh ciia Cong ty cd phan xdy
dung Cotec trong nhirng nim gan day va chi ra nhitng nguyén nhan gy nén han ché
trong hoat dong tai chinh cia Cong ty co phan xay dung Cotec.

- P& xuit mot sd giai phap va kién nghi nham cai thién tinh hinh tai chinh
ctia Cong ty c6 phan xay dung Cotec.

3. Pdi twong va pham vi nghién ciru

* Poi twong nghién civu: Tinh hinh tai chinh tai Cong ty cd phan x4y dung Cotec

* Pham vi nghién ciru: Phan tich va danh gié tinh hinh tai chinh tai Cong ty
¢6 phan xdy dung Cotec trong giai doan tir naim 2012 dén 2014.

4. Phuwong phap nghién ciru

- Phuong phap thu thap s lidu: thu thap sb liéu qua cac bao céo tai chinh, tai
liéu ctia cong ty.

- Phuong phap xir 1y s6 lidu: Phan tich cac s6 liéu thuc té thong qua cac bao
c4o, tai liéu cua cong ty. So sanh, phan tich va tong hop cac con sb bién dong qua
cac nam, qua d6 c6 thé thay dugc thuc trang doanh nghiép trong nhiing nim qua,
trong hién tai va ca nhiing dinh hudéng trong tuong lai.

5. B6 cuc ciia luéin vin:

Ngoai phén mé dau, két luan va tai liéu tham khéo, luan van duoc két ciu
thanh 4 chuong nhu sau:

Chuwong 1: Tong quan tinh hinh nghién citu va co so Iy lugn vé phdn
tich tai chinh doanh nghiép

Chuwong 2: Phwong phdp va thiét ké nghién civu
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Chuwong 3: Thue trang tinh hinh tai chinh Cong ty cd phan xay dung Cotec
Chwong 4: Mot sé gidi phdp nham cdi thién tinh hinh tai chinh cia

Céng ty cé phan xdy dung Cotec.



CHUONG 1: TONG QUAN TiNH HiNH NGHIEN CUU VA CO SO LY
LUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan tinh hinh nghién ciru :

Hién nay da co rat nhiu tic gia trong nudc va ngoai nude voi rat nhiéu nhitng
cong trinh da di siu nghién ctru, phan tich vé linh vue tai chinh doanh nghiép.

M6t $6 cong trinh nghién ciru vé vin dé phan tich tai chinh doanh nghiép trén thé
gioi:

- Thomas Plenborg va Christian Petersen (2011), Financial Statement
Analysis, NXB. Prentice Hall. Cac tac gia di trinh bay dén ngudi doc cach doc hiéu
cac loai bao cdo tai chinh, cling nhu nhiing cong cu va k¥ thuat dung cho cong tac phan
tich tai chinh doanh nghiép.

- James M. Wahlen, Stephen P. Baginski, Mark Bradshaw (2010), Financial
reporting, Financial statement Analysis, and Valuation: A strategic Perspective,
NXB Cengage Learning. Trong cudn sach ndy, cic tac gia trinh bay mot cach hé
thdng va chi tiét vé cdc van dé co ban lién quan dén phan tich tai chinh nhu: tong
quan vé lap bao céo tai chinh, phan tich bo céo tai chinh, dinh gia; Panh gia tai san
va nguén von; Thu nhap va dong tién; Phan tich 1gi nhuén, phan tich rai ro; Ghi
nhan doanh thu va chi phi; Du bao tai chinh... Pay 1a nhing kién thirc hét strc can
thiét d6i voi nhitng nguoi hoat dong trong linh vuc tai chinh, dic biét nhimng cong
viéc lién quan dén phan tich tai chinh doanh nghiép.

MGt s6 cong trinh nghién citu trong nuéc

Dé tai: “Phdn tich tinh hinh tai chinh cong ty MTV Thép Hoa Phat” luan vin
thac sy ctia tic gia Nguyén Xuan Vinh

Trong ludn vin nay, tac gia da trinh bay duoc nhitng luan diém 1y thuyét co
ban, chi tiét vé cac chi tiéu ddnh gia tai chinh doanh nghiép, cac nguyén nhan, ddu
hiéu biéu hién cy thé cua rai ro tai chinh doanh nghiép, trinh bay mot s6 kinh
nghiém cia cic doanh nghiép trong nganh vé quan 1y tai chinh doanh nghiép...

Qua d6, lam tién dé cho viéc phan tich thyc trang tai chinh cong ty MTV Thép Hoa
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Phat, tac gia da xem xét danh gid tinh hinh tai chinh ctia cong ty trong giai doan
2009-1011, dua ra nhitng nguyén nhan chi quan va mot s6 nhiing nguyén nhan
khach quan, tir d6 dua ra mot sb giai phap va kién nghi nhdm ting cudng hiéu qua
hoat dong tai chinh tai doanh nghiép trong d6 c6 mét s6 bién phap tich cuc nhu:
Tang doanh thu, giam chi phi, quan 1y hang tn kho,...

- H6 Thi Khanh Van (2012), Phdn tich bdo cdo tdi chinh tai Céng ty C6 phan
PVI, Luan van Thac sy nganh Tai chinh - Ngan hang, Truong Dai hoc Kinh té - DHQG
Ha Noi.. Tac gia di khai quat duoc nhiing vin dé chung vé phan tich tai chinh doanh
nghiép ciing nhu thyc trang vé tinh hinh tai chinh tai Cong ty PVI, dua ra cc giai phap
nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty va sir dung két qua phén tich nay du bao
tinh hinh tai chinh ciia Cong ty, dua ra cac quyét dinh kinh doanh;

- Nguyén Thi Thuy (2013), Phdn tich tinh hinh tai chinh c¢éng ty cé phan dién
tir va truyén hinh cdp Viét Nam, Luan vin Thac sy nganh Tai chinh - Ngan hang,
Truong Pai hoc Kinh té - PHQG Ha Noi. Hé thong nhitng van dé Iy ludn co ban vé
phan tich tai chinh tai cac doanh nghiép. Tac gia da danh gid thyuc trang tinh hinh tai
chinh ctia cong ty cd phan dién tir va truyén hinh cap Viét Nam trong nhitng nim
gan day va chi ra nhitng nguyén nhan gay nén han ché trong hoat dong tai chinh ciia
cong ty cb phan dién tir va truyén hinh cap Viét Nam. Dé xuat mot sb giai phap va
kién nghi nham ning cao hiéu qua hoat dong tai chinh cta cong ty c6 phan dién tu
va truyén hinh cap Viét Nam.

- Vit Thi Bich Ha (2012), Phdn tich tai chinh céng ty c¢6 phan Kinh D6, Luan
van Thac sy Kinh doanh va quan ly, Trudong Pai hoc Kinh té - PHQG Ha Noi. Luan
van di hé théng hoa co s& 1y ludn vé phan tich tai chinh tai cac doanh nghiép va xay
dung khung phan tich 4p dung vao phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép,
trinh bay thyc trang tai chinh cta cong ty c¢6 phan Kinh D9, tir d6 chi ra nhitng diém
manh ciing nhu nhiing han ché cia cong ty. Tac gia ciing phan tich bién dong tinh
hinh tai chinh trong tuong lai ciia minh ma cé bién phap dbi pho thich hop. Cudi
cung dé xuit mot sb giai phap thuc té va cac kién nghi nham nang cao hiéu qua cia

hoat dong quan ly tai chinh tai cong ty.



- Ng6 Thi Tan Thanh (2010), Phdn tich tai chinh céng ty TNHH bdo hiém
nhan tho AIA, Luan van Thac sy Kinh doanh va quan 1y, Truong Dai hoc Kinh té -
DHQG Ha Nbi. Tac gia di hé thong hoa nhitng van dé 1y ludn lién quan dén hoat
dong tai chinh cta doanh nghiép. Khai quat vé cong ty Bao hiém Nhén tho AIA, My.
Phan tich, danh gia thuc trang hoat dong tai chinh Cong ty Bao hiém Nhan tho AIA.
Trén co s¢ phén tich, & xuit mot sd giai phap va kién nghi c6 tinh kha thi nham cai
thién tinh hinh tai chinh gop phan nang cao hiéu qua kinh doanh cong ty AIA.

Nhin chung, c4c luan van déu gi6i1 thi¢u va phan tich thuc trang tai chinh ctia
1 doanh nghiép cu thé; tir 46 hudng t6i viéc dua ra cic giai phap cu thé nhim nang
cao hiéu qua str dung von, quan 1y tai san trong doanh nghiép. Tuy nhién, cic trong
danh gia thyc trang con nhiéu diém chua sat thuc té, cac bién phap cu thé phai
chang chi phu hop voi hoat dong tai chinh tai doanh nghiép d6 va trong thoi diém
d6. Chinh diéu nay trong luan vian cta minh, tic gia can thiét phai di sdu va lam ro
hon. Hon thé, & mdi doanh nghiép khac nhau thi hoat dong tai chinh 13 khac nhau
tly theo moi truong hoat dong, nghé nghiép kinh doanh va chién lugc kinh doanh
v61 by may quan ly cu thé cling c6 co ché hoat dong riéng bi¢t. Chinh vi vay, viéc
nghién ctru va phan tich sau hon tinh hinh tai chinh véi thong tin, s6 liéu méi nhat
trong bao céo tai chinh dé danh gia tong quat hon vé hoat dong tai chinh cta cong ty
12 mot viéc 1am can thiét. Chinh vi vay, t6i lua chon dé tai Phan tich tai chinh cong
ty C6 phan xdy dung Cotec 1am luan van thac sy cia minh.

1.2. Co s& 1y luén vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khai ni¢m, y nghia cua phdn tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1.1. Khai niém phdn tich tai chinh doanh nghiép

Dé hiéu phan tich tai chinh doanh nghiép 14 gi truéc hét ta tiép can véi khai
niém Tai chinh doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép 1 cac quan hé kinh té phat
sinh gan lién v6i qua trinh tao 1ap, phan phdi va sir dung cic quy tién té trong qué
trinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép nham dat t&i muc tiéu nhat dinh.

Tai chinh doanh nghiép 13 mot bo phéan trong hé thong tai chinh, tai ddy ngudn

tai chinh xuat hién va dong thoi day ciing 14 noi thu hut tro lai phan quan trong céc
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ngudn tai chinh doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép c6 anh huéng 16n dén doi sng
x4 hoi, dén sy phat trién hay suy thoai cua nén san xuat.

Nhu vay su di chuyén ngudn tai chinh ctia doanh nghiép tac dong dén loi ich
kinh té ctia cac bén lién quan nhu cha doanh nghiép, nha dau tu, ngudi lao dong, chinh
phu.... Bé dua ra cac quyét dinh kinh té, quyét dinh quan 1y chinh x4c , phu hop thi mdi
bén phai tu phan tich tai chinh doanh nghiép dua trén géc do 1oi ich ctia minh.

Phan tich tai chinh 1a qua trinh xem xét, kiém tra, dbi chiéu va so sanh sd liéu
vé tinh hinh tai chinh trong ky hién tai véi cac ky kinh doanh da qua. Thong qua
viéc phan tich tai chinh s& cung cap cho nguoi sir dung thong tin co thé danh gia
tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhing rii ro vé tai chinh trong twong lai
cua doanh nghiép.

Phén tich tai chinh thyc chat 1a phan tich cac chi tiéu tai chinh trén hé théng
b4o cdo tai chinh nham danh gia tinh hinh tai chinh ctua doanh nghiép, cung cap
thong tin hitu ich cho nha quan tri doanh nghiép va nhitng ddi tugng sir dung thong
tin theo nhitng muc ti€u khac nhau. Vi vay, phan tich tai chinh khong phai chi phan
anh tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép tai mot thoi diém nhét dinh, ma con cung
cap nhitng thong tin vé két qua hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép
trong mot ky nhat dinh.

Phan tich tai chinh doanh nghiép thuong tap trung vao cac sd lidu duoc cung
cap trong cac bao cdo tai chinh cua doanh nghiép, két hop véi cac thong tin bd sung
tir cac ngudn khac nhau nhim danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, danh gia
rai ro, muc do va chét lugng hi€u qua hoat dong cua doanh nghi¢p do, kha nang va
tiém luc ctia doanh nghiép, gitip ngudi st dung thong tin dua ra cac quyét dinh tai
chinh, quyét dinh quan 1y phu hop.
1.2.1.2. Y nghia phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh doanh nghiép c6 y nghia rit quan trong trong viéc cung
cap nhitng thong tin cho cac ddi twong co 1oi ich lién quan dén hoat dong cia doanh
nghiép, gitp nhimg d6i twong nay c6 kha nang du bao dugc tinh hinh tai chinh cia

doanh nghiép trong twong lai cling nhu danh gid mac do rui ro, chat lugng hoat
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dong cua doanh nghiép tir d6 ra nhitng quyét dinh tai chinh, quyét dinh quan 1y phu
hop nhét.

Céc dbi tuong co 1oi ich lién quan dén hoat dong ciia doanh nghiép bao gdm
chu doanh nghiép voi vai tro ngudi quan 1y, nguoi lao dong, chii ddu tu va Chinh
phu v6i vai tro diéu tiét dong chay kinh té trong d6 mdi doanh nghiép 1a mot ca thé.

Déi véi ngwoi qudn 1y doanh nghigp

Khong ai khac hon, chinh cac nha quan 1y truc tiép doanh nghiép 1a nhing
ngudi 6 nhu cau cao nhat vé phan tich tinh hinh tai chinh. Mgt trong nhiing 1y do
quan trong dé nha quan tri quan tdm phan tich cic béo cdo tai chinh 12 nhdm bao
quat mét cach toan dién vé tinh hinh tai chinh va hiéu qua hoat dong cuia doanh
nghiép. Cu thé hon nita 1a nham kiém soat chi phi va cai thién kha niang sinh 10i.
Phéan tich bao cao tai chinh gitp nha quan tri du bdo va xéac dinh nhitng phuong phép,
cach thic phu hop dé thuc hién cac muc tiéu hién tai, nhiém vu ky ké tiép va céac chién
lugc dai han trong tuong lai.

Phén tich tai chinh ciing giup nha quan tri dua ra cic quyét dinh tai chinh
lién quan dén cAu trac von. Mot ty 1€ ng so voi von chu s& hitu nhu thé nao 1a phu
hop va han ché duoc rui ro tai chinh; ty 18 nao con cho phép doanh nghiép tiép tuc
mo rong kinh doanh hay thu hep ma khéng gip phai trang thai cing thing qua mirc
vé tinh hinh tai chinh.

Trén co s¢ cac thong tin tir viéc phan tich bdo céo tai chinh, nha quan tri co6
thé phat hién ra nhitng mit con yéu kém ciing nhu nhitng mat manh trong hoat dong
ctia doanh nghiép, dé tir ¢ dua ra nhiing bién phép phat huy cac mat manh va han
ché cac mit yéu nham ning cao hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép.

Cubi cung nhung khong kém quan trong 13 phan tich béo céo tai chinh gitip
nha quan tri tu nhin vé doanh nghiép minh theo cach ma cac déi trgng bén ngoai,
dic biét 1a cac nha dau tu da nhin nhan va danh gia. Qua d6, nha quén trj hiéu 16
hon thai d6 va hanh vi ctia ho ddi voi hién trang doanh nghiép. Diéu nay rat quan

trong doi voi cac cong ty co phan ¢ co phi¢u phat hanh rdng rdi ngoai cong chiung.



Déi véi cdc nha diu tw vao doanh nghigp

Déi v6i cac nha dau tr, mdi quan tim hang dau cua ho 13 thoi gian hoan von,
muc sinh 13i va rui ro. Vi vay ho can céc thong tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh hoat
dong, két qua kinh doanh va tiém ning ting truong ctia doanh nghiép.

Trong doanh nghiép cb phén, cic ¢ dong 1a ngudi bo vén dau tu vao doanh
nghiép va ho c6 thé phai ganh chiu rui ro. Nhitng rai ro ndy lién quan t6i viéc giam
gia c6 phiéu dan dén nguy co pha san cta doanh nghiép. Chinh vi vay, quyét dinh
ctia ho dua ra ludn c6 su can nhéc gitra mirc do rui ro va loi nhuan dat duoc. Vi vay
mdi quan tdm hang dau cua cic ¢ dong 1a kha ning ting truong, toi da hoa loi
nhuan, t6i da hoa gia tri chu s¢ hitu trong doanh nghiép. Trén co sé phan tich cac
thong tin vé tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh doanh hang ndm cac nha dau tu sé
danh gia dugc kha nang sinh lgi va trién vong phat trién cia doanh nghiép tir d6 dua
ra nhitng quyét dinh phu hop. Cac nha dau tu thuong chi chap nhan dau tu vao dy
an néu it nhat c6 mot diéu kién la gia tri hién tai rong cia né6 duong. Bén canh do,
chinh sach phan phdi ¢ tirc va co cdu ngudn tai tro ciia doanh nghiép ciing 1a van
dé duoc cac nha dau tu hét stre coi trong vi nd truc tiép tac dong dén thu nhap cua
ho. Ta biét rang thu nhap ciia c6 dong bao gém phan ¢ tirc duoc chia hiang nim va
phan gia tri tang thém cta cd phiéu trén thi trudng. Mot ngudn tai tro véi ty trong
ng va von cha sé hitu hop 1y s& tao don bay tai chinh tich cuc vira gitp doanh
nghiép ting von dau tu vira lam tang gia co phiéu va thu nhap trén mdi c6 phiéu.
Hon nita cic c¢6 dong chi chip nhan dau tu mo rong quy md doanh nghiép khi
quyén lgi cta ho it nhat khong bi anh hudéng. Béi vay cac yéu td nhu tong sb loi
nhudn rong trong ky c6 thé dung dé tra lgi tirc ¢6 phan, mirc chia 13i trén mot co
phiéu nam trude, sy xép hang ¢ phiéu trén thi trudng va tinh 6n dinh ciia thi gia co
phiéu cua doanh nghiép ciling nhu hi€u qua cua viéc tai dau tu ludn duoc cac nha
dau tu xem xét trudc tién khi thuc hién phan tich tai chinh.

Déi véi cdc chii ng ciia doanh nghiép

Néu phén tich tai chinh dugc cac nha dau tu va quan 1y doanh nghiép thuc hién
nham muc dich d4nh gi kha nang sinh loi va ting trudng ctia doanh nghiép thi phan
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tich tai chinh lai dugc cac ngan hang va cac nha cho vay tin dung cho doanh nghiép st
dung nham dam bao kha ning tra ng ctia doanh nghiép.

Kha nang thanh todn cua doanh nghi€p dugc xem xét trén hai khia canh la
ngan han va dai han, néu 14 nhitng khoan cho vay ngin han thi nguoi cho vay dic
biét quan tdm dén kha ning thanh toan nhanh cua doanh nghiép, nghia 1a kha ning
tmg pho cua doanh nghiép dbi voi cac moén no khi dén han tra. Néu 1a cac khoan
vay dai han, nguoi cho vay phai tin chic kha ning hoan tra va kha ning sinh 16 cta
doanh nghiép ma viéc hoan tra vén va 13i sé tiy thudc vao kha nang sinh 15i nay.

Dbi voi cac chu ngan hang va cac nha cho vay tin dung, mdi quan tim cua ho
chi yéu hudng vao kha ning tra ng ciia doanh nghiép. Vi vay ho cha y dic biét dén sb
luong tién va céc tai san khic c6 thé chuyén nhanh thanh tién, tir 46 so sanh véi s6 no
ngan han dé biét dugc kha ning thanh toan tic thodi ciia doanh nghiép. Bén canh d6 cac
chi ngan hang va cac nha cho vay tin dung ciing rat quan tim téi sd vén cta chi so
hiru, béi vi s6 von nay 14 khodn tién bao hiém cho ho trong trudng hop doanh nghiép bi
rii ro. Nhu vy ki thudt phan tich c6 thé thay doi theo ban chat va theo thoi han cua
cac khoan no, nhung cho dii d6 13 cho vay dai han hay ngan han thi nguoi cho vay déu
quan tdm dén co ciu tai chinh biéu hién muc d6 bao hiém ciia doanh nghiép di vay.

Dboi voi cac nha cung Ung vat tu hang hoa, dich vu cho doanh nghiép thi ho
phai quyét dinh xem c6 cho phép khach hang sap tdi duwoc mua chiu hang hay
khong? Ho can phai biét kha ning thanh toan cta doanh nghiép hién tai va trong
thot gian toi.

Déi véi ngwoi lao dong trong doanh nghiép

Bén canh cac nha dau tu, nha quan 1y va cac chii ng cua doanh nghiép, ngudi
lao dong duoc hudng lwong trong doanh nghiép ciing rat quan tdm téi cac thong tin
tai chinh cua doanh ngiép. Diéu nay ciing d& hiéu boi két qua hoat dong cua doanh
nghiép cé tac dong tryc tiép dén tién lwong, khoan thu nhép chinh cia ngudi lao
dong. Do vay, phan tich tinh hinh tai chinh gitip ho dinh hudng viéc lam 6n dinh va
yén tam ddc strc vao hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép tity theo cong

viéc dugc phan cong.
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Déi véi cdc co quan qudn Iy Nha nuwic.

Dua vao cac bdo céo tai chinh doanh nghiép, cac co quan quan ly Nha nudc
thyc hién phan tich tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soat cac hoat dong kinh
doanh, hoat dong tai chinh tién té cta doanh nghiép co tuan thu theo dung chinh sach,
ché d6 va luat phap quy dinh khéng, tinh hinh hach toan chi phi, gi4 thanh, tinh hinh
thuc hién nghia vu voi nha nudc va khach hang...

Tom lai, phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép 1la mdt viéc lam c6 y
nghia quan trong trong cong tac quan 1y. N6 khong chi co ¥ nghia d6i v6i ban than
doanh nghiép, ma con can thiét cho cac chii thé quan 1y khac c6 lién quan t6i doanh
nghiép. Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép s€ giup cho quan tri doanh
nghiép khic phuc duoc nhimg thiéu sét, phat huy nhimg mat tich cuc va dy doan
dugc tinh hinh phat trién trong tuong lai. Trén co s& d6, quan tri doanh nghiép dé ra
dugc nhitng giai phap hitu hiéu nham Iya chon quyét dinh phuong an t6i uu cho
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

1.2.2. Tai liéu va cac phwong phap swr dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.2.1 Tai liéu sw dung trong phdn tich tai chinh doanh nghiép

* Vai tro cua bdo cao tai chinh

B4o c4o tai chinh la bao cdo tong hop nhat vé tinh hinh tai san, von chi s&
hitu, cong no cling nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh, tinh hinh luu chuyén
tién té va kha ning sinh 10i trong ky ciia doanh nghiép. Bao céo tai chinh cung cap
céc thong tin kinh té - tai chinh chu yéu cho nguoi sir dung thong tin kinh ké toan
trong vi¢c danh gia, phan tich va dg doén tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép. Béo cao tai chinh duoc sir dung nhu ngudn di liéu khi
phan tich tai chinh doanh nghiép.

* H¢ thong bdo cdo tai chinh (bang cdn doi ké todn, bdo cdo két qua hoat
dong kinh doanh, bdo cdo liu chuyén tién té)

Bdng cdn déi ké todn

Bang can ddi ké toan duoc 1ap can ctr vao sb lidu cua céc sO ké toan té)ng hop
va chi tiét (so cai va so chi tiét) cac tai khoan c6 s6 du cudi ky phan anh tai san,
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cong ng va ngudn von chu sé hitu cia doanh nghiép va bang can dbi ké toan ky
trudec.

Bang cin dbi ké toan 1a mot trong nhitng bao cdo ké toan quan trong nhat
trong hé thong bao cdo tai chinh ké toan ciia doanh nghiép. N6 ciing cung cap thong
tin vé thuc trang tai chinh va tinh hinh bién dong vé co cAu tai san, cong ng va
ngudn von chu sé hitu cia doanh nghiép tai mot thoi diém nhét dinh. Théng tin
trinh bay trén bang can ddi ké toan phai ludn tudn thu cac nguyén tic sau:

Nguyén tic:

Téng tai san = Tong ngudn von
Tai san = N phai tra + ngudn von chii so hitu
Nguédn von chi s¢ hitu = Tai san - No phai tra.

+ Nguyén tic sd du: Theo nguyén tic nay, chi nhiing tai khoan c¢6 s6 du méi
dugc trinh bay trén bang can d6i ké toan. Nhitng tai khoan c6 s6 du la nhiing tai
khoan phan anh tai san (Tai sdn c6) va nhirng tai khoan phdn anh No phai trad va
nguodn von chu so hitu (Tai san ng). Cac tai khoan khong cé sbé du phan anh doanh
thu, chi phi lam co s¢ dé xac dinh két qua kinh doanh trong ky khéng duoc trinh
bay trén bang can dbi ké toan ma duoc trinh bay trén bao céo két qua kinh doanh.

+ Nguyén tic trinh bay cac khoan muc theo tinh thanh khoan giam dan: Theo
nguyén tic nay cac khoan muc tai san Co6 ciia doanh nghiép dugc trinh bay va sap
xép theo kha nang chuyén hoa thanh tién giam dan nhu sau:

Tai san heu ddng va dau tw ngdn han

L Tién

II. Péu tw ngdn han

111. Cdc khoan phdi thu

IV. Ton kho

Tai san c6 dinh va dau tw dai han

Nguyén tic trinh bay ng phai tra theo thdi han: Theo nguyén tic ndy, cac
khoan no phai tra dugc trinh bay theo nguyén tic cac khoan vay va no ngan han

duogc trinh bay trudc, cac khoan vay va ng dai han dugc trinh bay sau.
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Nhin vao bang can ddi ké toan nha phan tich co thé nhan biét dugc loai hinh
doanh nghiép, quy md, murc d ty chii cua doanh nghiép. Bang can d6i ké toan 1a
mot tai liéu quan trong nhét giup cho cac nha phan tich danh gia duoc kha ning can
bang tai chinh, kha ning thanh todn va kha ning can d6i von ctia doanh nghiép.

Bdo cdo két qua kinh doanh

Bao cdo két qua kinh doanh dugc 1ap can cu vao s6 lidu cua cac sb ké toan
tong hop va chi tiét cac khoan phan anh doanh thu, thu nhap va chi phi cia doanh
nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. Cung vdi bang can dbi ké toan, bao cdo két qua
kinh doanh 13 mét trong nhimg bio cédo quan trong nhit ctia hé thong bao cio tai
chinh ké toan cta doanh nghiép. Bao cdo két qua kinh doanh cung cap thong tin vé
két qua kinh doanh va nghia vu d6i v6i Nha nudc trong mot khoang thdi gian nhat
dinh (thudng 1a mot ky) cua doanh nghiép. Cac thong tin trinh bay trén bao cao két
qua két qua kinh doanh phai tuan thu cc nguyén tic sau day:

+ Nguyén tic phan loai hoat dong: Bao cdo két qua kinh doanh phan loai
hoat dong theo mirc do thong dung cua hoat dong ddi voi doanh nghiép. Nhu vay,
cac hoat dong thong thuong cua doanh nghi¢p s€ dugc phan loai 1a hoat dong san
xuat kinh doanh, két qua hoat dong nay tao ra doanh thu cua doanh nghiép. Céc
hoat dong lién quan dén dau tu tai chinh duoc phan loai 1a hoat dong tai chinh, hoat
dong khong xay ra thudong xuyén s& duoc phan loai 1a hoat dong bat thuong.

+ Nguyén tac ghi nhan doanh thu va chi phi

Nguyén tic pht hop: Bao cdo két qua kinh doanh trinh bay cac khoan doanh thu,
thu nhép va chi phi ciia doanh nghiép trong ky. Vi vay béo céo két qua kinh doanh phai
duoc trinh bay theo nguyén tic pht hop giita doanh thu va chi phi.

+ Nguyén tac than trong: Theo nguyén tic nay, mot khoan chua xac dinh chic
chin s& dem lai loi ich kinh té trong tuong lai cho doanh nghiép thi chua dugc ghi
nhén la doanh thu trong ky cua doanh nghiép va khong dugc trinh bay trén bao céo
két qua kinh doanh. Nguoc lai, mét khoan 16 trong tuong lai chua thyc té phat sinh

d3 duoc ghi nhan 14 chi phi va dugc trinh bay trén bao cao két qua kinh doanh.
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1.2.2.2. Cac phwong phap sw dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phép phan tich tai chinh doanh nghiép thyc chat bao gdm hé thdng céc
cong cu va bién phap nhim tiép can, nghién ctru cac su kién, hién tugng, cac mbi lién
hé bén trong va bén ngodi, cac ludng chuyén dich va bién doi tinh hinh tai chinh coa
doanh nghiép, cac chi tiéu tong hop, cac chi tiéu chi tiét,.... V& 1y thuyét, co rat nhidu
phuong phép phan tich tai chinh doanh nghiép. Ty vao ddi twong va muc tiéu phan
tich cu thé, nguoi ta co thé chi str dung médt sé phuong phép, ciing c6 thé két hop st
dung rat nhiéu phuong phép khéc nhau. O day, tdi chi dua ra 3 phuong phap co ban,
thuong duoc van dung trong qua trinh phan tich tai chinh doanh nghiép.

* Phuong phap phan tich xu huong

Phén tich xu hudng 1a k¥ thuat phan tich bang cach so sanh cac ty s tai chinh
clia cong ty qua nhiéu niam dé thdy duoc xu hudng t6t 1én hay x4u di cia cac ty sb
tai chinh.

* Phirong phdp phan tich co cdu

Viéc phan tich co ciu tai chinh doanh nghiép dugc bat ddu bang phan tich co
cAu tai san va co cdu ngudn von.

Phan tich co ciu tai san 13 viéc xem xét ty trong cua ting loai tai san chiém
trong tong tai san va thong qua do c6 thé danh gia duoc viée bd tri, phan bd von,
trinh d6 sir dung vbn ciia doanh nghiép c6 hop 1y hay khong. Viéc b tri von hop 1y
hay khong hop 1y s& anh huong tich cuc hodc tiéu cuc dén viéc quan 1y, st dung
vbn ciing nhu két qua kinh doanh cuia doanh nghiép

Phan tich co cau ngudn vén 1a viéc xem xét ty trong timg loai ngudn von
chiém trong tong s6 ngudn vén ciing nhu xem xu hudng bién dong cua tung ngudn
vbn qua cac thoi ky.

* Phuwong phap phan tich Dupont

Bén chat cia phuong phap Dupont 1 tich mot ty s6 tong hop phan anh sirc
sinh 1oi ctia doanh nghiép nhu thu thap trén tai san (ROA), thu nhép sau thué trén vén
chti s¢ hitu (ROE) thanh tich s6 cta chudi cac ty s6 c6 mdi quan hé nhan qua véi nhau.

Diéu d6 cho phép phan tich anh hudng cia cac ty s do dbi véi ty s6 tong hop.
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Phuong phap phan tich Dupont 13 phan tich tong hop tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép. Thong qua quan hé cia mot sb chi tiéu chii yéu dé phan anh thanh
tich tai chinh cua doanh nghiép mot cach truc quan, rd rang. Thong qua viéc su
dung phuong phéap phan tich Dupont dé phan tich tir trén xudng khong nhiing c6 thé
tim hiéu duoc tinh trang chung cia tai chinh doanh nghiép, ciing cac quan hé co ciu
gifta cac chi tiéu danh gia tai chinh, lam rd cac nhan t6 anh hudng lam bién dong
ting giam cla cac chi tiéu tai chinh chi yéu, cing cac van dé con ton tai ma con co
thé gitup cac nha quan 1y doanh nghiép lam tdi wu héa co cau kinh doanh va co cu
hoat dong tai chinh, tao co s& cho viéc nang cao hi¢u qua tai chinh doanh nghiép.

LNST DT TS
ROE = X X
DT »TS VCSH

_LN5ST DT 1

X X
DT ~ 3Ts VCSH
TS

LNST DT 1
X A
DT Y75 1-Rd

Trong do6 :
ROE: ty suét loi nhun trén von chi so hiru
Rg (Rg = D/A) : hé s6 ng
1.2.3. Ngi dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.3.1. Phan tich khai qudt tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phén tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép nham danh gia khai quat
tinh hinh tai chinh nham nhéan dinh so b thuc trang va sttc manh tai chinh cua
doanh nghiép, biét duwoc mire do doc lap vé mat tai chinh cling nhu nhitng kho khan
vé tai chinh ma doanh nghiép dang phai duong dau, nhat 13 linh vuc thanh toan.
Qua d6 cic nha quan 1y c6 thé dé ra cac quyét dinh can thiét vé dau tu, hop tac, lién
doanh, lién két, mua ban, cho vay.....

V61 muc dich trén, khi danh gia khai quat tinh hinh tai chinh chi dung lai &
mot sd ndi dung mang tinh khai quat, tong hop, phan anh nhitng nét chung nhét
thuc trang hoat dong tai chinh va an ninh tai chinh ctia doanh nghi€p nhu: tinh hinh
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huy déng vén, kha ning thanh todn va kha ning sinh loi ciia doanh nghiép. Mit
khac, hé théng chi tiéu sir dung dé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh trén cac
mit chi yéu ciia hoat dong tai chinh ciing mang tinh téng hop, dic trung. Viéc tinh
toan nhimg chi tiéu nay ciing hét stc don gian, tién loi, dé tinh toan. Do vay dé
danh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép, cic nha phan tich cin sir dung
céc chi tiéu co ban nhu: Bién dong cua tai san, nguén vén, doanh thu, chi phi, loi
nhudn va bién dong ciia dong tién.

* Bién dong cua tai san, nguon von

- Bién ddng cua tai san

Toan bd gia tri tai san hién c6 cua doanh nghiép tai mot thoi diém duoc phan
anh trén phan tai san ciia bang can d6i ké toan. N6 khong nhing thé hién co s vat
chét, tiém luc kinh té ctia doanh nghiép tai thoi diém 1ap bao cao ma con c6 kha
nang biéu hién nhitng dau hiéu twong lai trong qué trinh hoat dong kinh doanh cia
doanh nghiép.

Phan tich tinh hinh tai san 1a phan tich su bién dong cac khoan muc tai san
nham gitp nguoi phéan tich tim hiéu: sy thay d6i vé gia tri, ty trong cua ting loai tai
san qua cac thoi ky nhu thé ndo; sy thay d6i nay bat dau tir nhitng dau hiéu chu
dong hay bi dong trong qua trinh kinh doanh; c6 phu hgp véi viéc nang cao nang
luc kinh té dé phuc vu cho ké hoach, chién luoc phat trién kinh doanh cua doanh
nghiép hay khdng.

Ty trong cua ting bd phan tai san chiém trong tong sb tai san duoc xac dinh
theo cong thuec:

Ty trong ciia tirng bé phdn nguon Gid cuia timg bg phdn nguon von

von trong tong so nguon von Tong so6 nguon von x 100

- Bién ddéng ciia nguon von
Néu nhu toan bod gia tri hién c6 ciia doanh nghiép tai thoi diém 1ap bao céo
dugc phan 4nh trén phan tai san cta bang can ddi ké toan, thi ngudn hinh thanh nén
chung dugc phan anh trén phan ngudn von cua cing bang cin d6i ké toan do. Phan
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tich su bién dong cac khoan muc ngudn vén nhim giup ngudi phan tich tim hiéu: sy
thay ddi vé gia tri, ty trong cia ngudn von qua cac thoi ky nhu thé nao; su thay doi
nay bit ngudn tir nhitg dau hiéu tich cuc hay thu dong trong qua trinh kinh doanh;
cO phu hgp v6i viéc nang cao nang luc tai chinh, tinh tu chu, kha ndng khai thac
ngudn von trén thi tredng cho hoat déng san xuét kinh doanh hay khong.

Phén tich bién dong ctia ngudn vén ta dung bang cin dbi ké toan lam tai liéu
phan tich chu yéu. Viéc phan tich nay cho phép nim duoc tong quat dién bién thay
d6i ciia nguon vén va st dung vén trong moéi quan hé véi von bang tién cua doanh
nghiép, trong mot thoi ky nhét dinh gitra hai thoi diém 1ap bang can dbi ké toan. Tur
d6, gitp doanh nghiép c6 thé dinh hudng cho viéc huy dong von va sir dung von &
thoi ky tiép theo.

Vé cach thirc thuc hién, dé phan tich bién dong cta ngudn vén nguoi ta so
sanh céc chi tiéu cudi ky voi dau ky. Su thay doi cua timg khoan muc 13 can cir xem
xét va phan anh vao mot trong hai cot sitr dung von hay dién bién ngudn vén theo
nguyén tic:

+ Str dung vbn s& tuong g véi ting tai san hodc giam ngudn vén.
+ Dién bién ngudn von s& tuong tmg véi ting ngudn von hodc giam tai san.

Bién dong cta ngudn von dugc dit trong mbi quan hé véi von bang tién. Cac
khoan muc lién quan dén nguén von va st dung von duoc sap xép theo hinh thirc
mot bang can d6i. Qua bang nay, ngudi phan tich c6 thé xem xét va danh gia tong
quat: s6 von ting hay giam trong ky di dugc sir dung vao viée gi va cac ngudn phat
sinh dan dén viéc ting, giam vbn. Trén co sd phan tich d6 c6 thé dinh hudng huy
dong von cho ky tiép theo.

Noi dung phan tich nay cho ta biét trong mot ky kinh doanh ngudn von ting
(giam) bao nhiéu? tinh hinh str dung vn nhu thé nao? Nhiing chi tiéu nao 13 chu
yéu anh hudng t6i su ting giam nguodn von va sit dung von ciia doanh nghiép? Tir
d6 co giai phap khai thac cac nguon von va nang cao hiéu qua sir dung vén trong

doanh nghiép.
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Nhin chung, trong qua trinh phan tich phai dong thdi xem xét mbi quan hé cén
d6i giita tai san va ngudn von. Mdi quan hé chat ché nay duoc thé hién qua quan hé
can d6i giira tai san ngdn han va ngudn tai trg ngdn han, gitta tai san dai han va
ngudn tai trg dai han. Qua d6 xem xét, danh gia xem doanh nghiép da dam bao
duge can bang tai chinh hay chua.

* Doanh thu, chi phi, loi nhudn

- Phén tich doanh thu

Doanh thu 12 mét chi tiéu rat quan trong, khi phén tich doanh thu ta can so sanh
gifta cac chi tiéu bién dong v6i doanh thu thuin dé danh gia hiéu qua kinh doanh cia
doanh nghiép tang hay giam so véi ky trude hoac so vai doanh nghiép khac la cao hay
thap. Néu muc hao phi trén mét don vi doanh thu thuan cang giam, muc sinh loi trén
mot don vi doanh thu thuan cang ting so véi ky gdc va so v6i cac doanh nghiép khac
thi chimg to hi€u qua kinh doanh cua doanh nghiép trong ky tang 1én va ngugc lai muc
hao phi trén mdt don vi doanh thu thuan cang tang, muc sinh loi trén mot don vi doanh
thu thuan cang giam so véi ky gbc va so voi cac doanh nghiép khéc thi ching to hiéu
qua kinh doanh ctia doanh nghiép trong ky 1a thap di.

- Phan tich chi phi

Chi phi tai chinh cua doanh nghiép bao gém nhiéu khoan nhung thuong gip
nhiéu nhét 1a chi phi 14i vay, 18 hodc chénh léch du phong giam gia cac khoan dau
tu tai chinh. Pham tich

- Phan tich loi nhuan

Loi nhuan 14 chi tiéu chat luong tong hop phan anh két qua clia qué trinh san xuét
kinh doanh. Vi¢c phan tich lgi nhuan giap ta danh gia duoc ) luong va chét luong hoat
dong ciia doanh nghiép, két qua str dung cac yéu tb san xuét vé tién von, lao dong, vat tur.
Khi so sanh lgi nhuén thuc hién so v&i ké hoach hay so véi ky trude ta théy duogc su tang
giam cua lgi nhuén tir cac hoat dong.

* Bién dong cuia dong tién
B4o cdo luu chuyén tién té c6 tac dung rat quan trong trong viéc phan tich,

danh gia kha nang tao ra tién, kha nang dau tu, thanh toan tiém lyc thuc su cua
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doanh nghiép trong xu hudng phat trién, mo rong hay di xudng, thdy dugc ning luc
quan 1y dong tién ctia doanh nghiép. DPé quan tri tot dong tién doanh nghiép phai
thudng xuyén phan tich va hoach dinh dong tién théng qua phan tich thuc té dong
tién thu - chi - can ddi thu chi.
1.2.3.2. Cac nhém hé sé tai chinh
a. Kha nang thanh toan

Doanh nghiép thudng xuyén phai xem xét kha ning thanh toan dé tranh tinh
trang mat kha nang thanh toan. Tinh thanh khodan ctia tai san phu thugc vao mtrc do
dé dang chuyén doi tai san thanh tién mit ma khong phat sinh thua 16 16n. Viéc
quan 1y kha ning thanh toan bao gém viéc khdp cac yéu cau tra ng voi thoi han cua
tai san va cac ngudn tién mat khac nham tranh mat kha niang thanh todn mang tinh
chat k¥ thuat. Viéc xac dinh kha nang thanh toan 1a quan trong. Do dé, van dé chinh
l1a liéu mét doanh nghi¢p c6 kha nang tao ra du tién mit dé thanh toan cho nhirng
nha cung cép nguyén vat liéu va cac chu ng hay khong. V& co ban, cac hé sd vé kha
nang thanh toan thur nghiém mirc d¢ thanh toan ctia mdt doanh nghiép. Hai h¢ sb
thong dung duoc sit dung dé xac dinh kha ning thanh toan ctiia mot doanh nghiép
bao gém hé s6 kha nang thanh toan hién tai ty 1¢ tai san trén ng va hé s6 kha nang
thanh toan nhanh hay con goi 1 hé s thir axit. “Kha ning thanh toan” 1a sé tién c6
thé dung dé thanh toan, con “ Nhu cau thanh toan” 1a sb tién phai, can duoc thanh
toan. Hé s kha niang thanh toan phan anh méi quan hé gitra kha nang thanh toan va
nhu cau thanh toan ciia doanh nghiép, 1a co s& dé danh gia tinh hinh va kha ning
thanh toan ctia doanh nghiép.

Cu thé, hé s6 kha nang thanh toan ctia doanh nghiép bao gdom:

* H¢ 56 kha nang thanh toan ng ngcfn han

Hé sb nay dugc xac dinh theo cong thuc:

Hé s6 kha nang thanh todn Tai san ngan han

no ngan han No ngan han
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Theo cong thirc trén, kha ning thanh toan ctia doanh nghiép s& 1a t6t néu tai san
ngan han chuyén dich theo xu hudng ting 1én va no ngan han chuyén dich theo xu
huéng giam xudng; hoic déu chuyén dich theo xu huéng cung ting nhung toc do
tang cla tai san ngan han 16n hon toc do ting clia no ngin han; hoic déu chuyén dich
theo xu huéng ciung giam nhung toc do gidm cua tai san ngdn han nho hon téc do
giam clia no ngdn han. Tuy nhién ¢ ddy xuit hién mau thuin:

Thir nhat, kha nang thanh toan ctia doanh nghiép 1a chi tiéu phan anh tinh hinh
tai chinh ciia doanh nghiép, khong thé néi tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép la
khong tot néu kha nang thanh todn ngin han 16n. Nhung kha ning thanh todn ngin
han 16n ¢6 thé do: cac khoan phai thu (tirc no khong doi duoc hodc khong ding dé
bl trir dwoc) van con 16n, hang ton kho 16n (t&c nguyén vat lidu du trit qua 16n
khong dung hét va hang hoa, thanh pham ton kho khong ban duoc khong dbi luu
duoc) tic 1a co thé c6 mot luong 16n tai san ngén han ton trir 16n, phan anh viéc su
dung tai san khong hiéu qua, vi bo phan nay khong van dong khong sinh 161.. Va
khi d6 kha ning thanh todn cta doanh nghiép thuc té s& 1a khong cao néu khong
mudn noi 12 khong c6 kha ning thanh toan.

Thit hai, tai san ngén han c¢6 thé duoc hinh thanh tir vén vay dai han nhu tién
tra trudc cho nguoi ban; hodc dugc hinh thanh tir ng khac (nhu cac khoan ky quy,
ky cuogc...) hoic duge hinh thanh tir ngudn von chi s¢ hitu. Chinh vi thé ¢o thé von
vay ngan han ctia doanh nghiép nhé nhung ng dai han va ng khac 16n. Néu lay tong
tai san luu dong chia cho ng nge“'m han dé néi 1én kha nang thanh toan ng ngén han
ctia doanh nghiép thi chang khéac gi kiéu dung ng dé tra ng vay.

Chinh vi vay, khong phai hé sb nay cang 16n cang tot. Tinh hop 1y ctia hé sé nay
phu thudc vao nganh nghé kinh doanh, nganh nghé nao c6 tai san luu dong chiém ty
trong cao nhu Thuong mai trong tong tai san thi hé s nay cao va nguoc lai.

* Hé 56 kha néng thanh todn nhanh

Kha ning thanh todn nhanh duoc hiéu 13 kha ning doanh nghiép dung tién

hoc tai san c6 thé chuyén doi nhanh thanh tién dé tra no ngay khi dén han va qué

han. Tién ¢ day co thé 1a tién gui, tién mat, tién dang chuyén; tai san c6 thé chuyén

20



d6i thanh tién 1a cac khoan dau tu tai chinh ngdn han (c6 phiéu, trai phiéu). No dén
han va qua han phai tra bao gém no ngén han, no dai han dén han phai tra, ng khac
ké ca nhitng khoan trong thoi han cam két doanh nghi¢p con dugc ng. HE s6 kha
nang thanh todn nhanh dugc tinh theo cong thirc:

H¢ so6 kha nang Tai san ngan han - Ton kho

thanh toan nhanh No ngdn han

Hé s6 thanh toan nhanh da loai trir hang ton kho ra khoi cong thire tinh toan.
Cong thirc nay duoc nha dau tu sir dung kha pho bién.

Hang tdn kho khong dugc dua vao cong thirc tinh hé s6 thanh toan nhanh, vi
n6 khé c6 thé chuyén ra tién mat mot cach dé dang, cic chi phi tra trudc ciing
khong dugc dua vao vai ly do tuong tu.

Hé s6 nay ndi Ién tinh trang tai chinh ngan han ciia mot doanh nghiép c6 lanh
manh khong. Vé nguyén tic, hé s6 ndy cang cao thi kha niang thanh toan cong ng
cang cao va nguoc lai. H¢ ) nay bé“mg 1 hoac 16n hon, cho théy kha nang dap ung
thanh toan ngay cac khoan no ngan han cao. Doanh nghiép khong gip kho khin néu
can phai thanh toan ngay cac khoan no ngin han. Trai lai, néu hé sb thanh toan
nhanh nho hon 1, doanh nghiép sé khong du kha nang thanh todn ngay lép tuc toan
bo khoan ng ngan han hay néi chinh xac hon, doanh nghiép s& gip nhiéu kho khin
néu phai thanh toan ngay cac khoan no ngan han. Phan tich sdu hon, néu hé so
thanh toan nhanh nho hon hé s6 thanh toan hién thoi rat nhiéu cho thay, tai san ngan
han phu thudc rat 16n vao hang t6n kho. Trong trudng hop niy, tinh thanh khoan
clia tai san ngan han 1a twong d6i thap. TAt nhién, v&i ty 1& nhé hon 1, doanh nghiép
c6 thé khong dat dugc tinh hinh tai chinh t6t nhung diéu d6 khong c6 nghia la
doanh nghiép s& bi pha san vi ¢6 nhiéu cach dé huy dong thém vén cho viéc tra ng.
O mot khia canh khac, néu hé sb nay qua cao thi von béng tién qua nhiéu, vong
quay von luu dong thap, hidu qua str dung von ciing khong cao.

Khi str dung hé s6 nay can luu y mot s6 diém nhu sau:

- Hé s6 nay v hinh trung da khong tinh dén ning luc thanh toan "khong dung
tién" cua doanh nghiép trong vi¢c trd cac khoan ng dén han. TGc 1a chua tinh dén
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kha ning doanh nghiép dung mét lugng hang héa ma thi truong c6 nhu cau cao cb
thé ban ngay dugc hodc xuét ddi luu va nhu vay s€ la phién dién khi lugng tién co
thé it, khoan dau tu ngin han cta doanh nghiép khéng c6 nhung luong hang hoa,
thanh pham t6n kho c6 thé ban ngay bat ctr lac ndo ciing duoc ma voi két luan doanh
nghiép khong dam bao dugc kha ning tra no ngin han.

- C6 thé xay ra trudng hop no ngin han 16n, nhung chwa dén han tra ma budc
doanh nghiép phai tinh dén kha nang tra ng ngay, trong khi ng dai han va no khac
phai tra hodc qua han tra lai khong tinh dén.

- Can két hop véi cac hé s6 thanh toan khac khi str dung hé s6 nay, dong thoi
phai so sanh hé s6 thanh toan nhanh ctia nim nay so v&i nam trudc dé nhan dién xu
huéng bién dong, cling nhu can so sanh véi hé sé ciua doanh nghiép cing nganh dé
danh gid tuong quan canh tranh.

* Hé 56 khd ndang thanh todn tirc thoi

Hé s6 kha nang thanh Tién va twong dwong tién

toan tuc thoi Tong s6 ng ngan han

Chi tiéu nay cho biét véi luong tién va twong dwong tién hién cé, doanh
nghiép c6 du kha nang thanh toan cac khoan ng ngén han, dac biét la no ngén han
dén han hay khong. Chi tiéu nay cao, kéo dai chimg to kha ning thanh toan tirc thoi
t6t, nhung néu chi tiéu ndy qua cao dan t6i hiéu qua st dung von giam (do luong
tién va tuong duong tién qua cao). Néu chi tiéu nay thap, kéo dai ching to doanh
nghiép khong di kha ning thanh toan cac khoan coéng ng, c6 thé dan téi nguy co
pha san.

b. Nhém hé s6 hiéu qua su dung tai san

* Hé 56 vong quay hang ton kho

Heé s6 nay do luong muc doanh sd ban lién quan dén murc d6 ton kho cia cac
loai hang hoa thanh pham, nguyén vat liéu.

Hé s6 nay duoc tinh theo cong thirc:

S6 vong quay hang ton Gid von hang ban

kho Hang ton kho binh qudn
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Hé s6 vong quay hang ton kho thé hién kha ning quan tri hang tdn kho. Vong
quay hang ton kho 13 s6 1an ma hang héa ton kho binh quén luan chuyén trong ky.

Hé s6 vong quay hang ton kho thudng duoc so sanh qua cac nim dé danh gia
nang lyc quan tri hang ton kho 13 tot hay xdu qua timg nim. Hé sé ndy 16n cho thay
tbc do quay vong cta hang hoa trong kho 14 nhanh va nguoc lai, néu hé sé nay nhé
thi toc do quay vong hang ton kho thip. Can luu ¥, hang ton kho mang dém tinh
chat nganh nghé kinh doanh nén khong phai ctr muc ton kho thap 1a tét, mutc ton
kho cao 1a xau.

Hé sé vong quay hang ton kho cang cao cang cho thdy doanh nghiép ban hang
nhanh va hang ton kho khong bi &t dong nhiéu. C6 nghia 1a doanh nghiép s& it rii ro
hon néu khoan muc hang ton kho trong bao cao tai chinh co gid tri giam qua cac
nam.

Tuy nhién, hé s6 nay qua cao ciing khong t6t, vi nhu vay cé nghia 13 luong
hang du trit trong kho khong nhiéu, néu nhu cau thi truong ting dot ngot thi rat co
kha nang doanh nghiép bi mat khach hang va bi d6i thii canh tranh gianh thi phan.
Hon nita, dy trit nguyén liéu vat liéu dau vao cho cac khau san xuét khong di co thé
khién day chuyén san xuat bi ngung tré. Vi vay, hé s6 vong quay hang ton kho can
phai du 16n dé dam bao mirc do san xuét va dap tng duoc nhu cau khach hang.

* Hé s6 vong quay cdc khoan phai thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc d6 bién d6i cac khoan phai thu
thanh tién mit. Hé s6 ndy 1a mot thuée do quan trong dé danh gia hiéu qua hoat
dong cua doanh nghiép, duoc tinh bang cach lay doanh thu trong ky chia cho s6 du
binh quan céac khoan phai thu trong ky.

Vong quay cac khoan Doanh thu

phai thu Binh quadn cac khoan phai thu
Hé s6 vong quay cac khoan phai thu cang 16n ching t6 toc do thu hdi ng cia
doanh nghiép cang nhanh, kha ning chuyén ddi cac khoan ng phai thu sang tién mit
cao, diéu nay giup cho doanh nghiép ning cao ludng tién mat, tao ra sy chu dong
trong viéc tai tro ngudn von luu dong trong san xuat. Nguoc lai, néu hé sd ndy cang
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thap thi s tién ctia doanh nghiép bi chiém dung ngay cang nhiéu, luong tién mit s&
ngay cang giam, lam giam su chu dong ctia doanh nghiép trong viéc tai trg ngudn
von luu dong trong san xuat va c6 thé doanh nghiép s& phai di vay ngan hang dé tai
trg thém cho ngudn von luu dong nay.

Tir chi sb vong quay cac khoan phai thu ta tinh duoc hé s ngay thu tién binh
quan bang cach 1iy sb ngay trong ky chia cho vong quay cac khoan phai thu. Nguoc
lai véi chi s6 vong quay cac khoan phai thu, chi s6 ngay thu tién binh quéan cang
nho thi tbe do thu hoi cong no phai thu ciia doanh nghiép cang nhanh.

Trong mdi nganh khac nhau thi chi s nay ciing khic nhau va dé danh gia hiéu
qua quan 1y ctua doanh nghiép, can so sanh hé sd ngay thu tién binh quén véi so
ngay thanh toan cho cac khoan cong ng phai thu ma doanh nghiép dé quy dinh.

* Ky thu tién binh qudn

. Phai thu khach hang x 365 ngay
Ky thu tién binh quan =

Doanh thu ban chiu

Ky thu tién binh quan cho thay khoang thoi gian trung binh can thiét dé mot
cong ty thu hdi cac khoan no tir khach hang.

Xem xét xu huéng cua ky thu tién binh quan qua cac thoi ky ciia mot cong ty
1a ¢6 hiéu qua nhit. Néu vong quay cac khoan phai thu ting tr nim nay qua nim
khac cho thay kha ning yéu kém trong viéc quan Iy cong ng & mot cong ty.

* Hiéu qua sir dung tai san c¢é dinh (Vong quay tai san cé dinh)

Hé s6 nay noéi 1én mot déng tai san c6 dinh tao ra duoc bao nhiéu déng doanh

thu. Chi tiéu nay dugc tinh nhu sau:

Hiéu qua str dung Doanh thu thudn

tai san ¢ dinh Tai san c6 dinh binh qudn
Mudn danh gia viéc st dung tai san dai han c6 hiéu qua khong phai so sanh
véi cac doanh nghi¢p khac cung nghanh hodc so sdnh véi céac thoi ky trude. Tuy
nhién, khi phan tich hé s6 ndy can luu ¥ 13 trong tai san dai han c6 tai san ¢6 dinh

ma tai san c¢o dinh phai dugc xac dinh theo gia tri con lai tai thoi diém bao cdo.
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* Hiéu qua sw dung tai san ngan han

Hiéu qua str dung Doanh thu thudn

tai san ngén han Tai san ngdn han

Chi tiéu nay nham do luong hiéu qua sir dung tai san ngan han cta doanh
nghiép. N6 cho biét véi mot dong tai san ngin han doanh nghiép bo ra trong mot ky
kinh doanh thi s& thu dugc vé bao nhiéu dong doanh thu.

* Hiéu qua su dung toan bo tai san (Vong quay toan b tai san)

Hiéu qua sir dung toan bo tai san do luong mot dong tai san tham gia vao qua
trinh san xuét kinh doanh s& tao ra bao nhiéu dong doanh thu.Céng thirc tinh hé sb
nay nhu sau:

) Doanh thu thudan
So vong quay toan bo tai san =

Téng tai san binh qudn

Néu nhu trong céc thoi ky, tong mirc tai san ctia doanh nghiép déu tuong ddi 6n
dinh, it thay d6i thi tong mitc binh quéan c6 thé dung s6 binh quéan clia muc tong tai san
dau ky va cudi ky. Néu tong mirc tai san c6 su thay doi bién dong 16n thi phai tinh theo
tai liéu ty mi hon dong thoi khi tinh mirc quay vong ctia tong tai san thi cac tri s6 phan
tir va mau s6 trong cong thirc phai 13y trong cting mot thoi ky. Mirc quay vong cia tong
tai san 13 chi tiéu phan anh hiéu suét st dung tong hop toan bo tai san cta doanh
nghiép, chi tiéu nay cang cao cang tot. Gia tri cia chi tiéu cang cao ching té ciing mot
tai san ma thu dugc muec 1o1 ich cang nhiéu, do d6 trinh do quan ly tai san cang cao thi
ning lyc thanh toan va ning luc thu loi ciia doanh nghiép cang cao. Néu ngugc lai, thi
chung té céc tai san ciia doanh nghiép chua dugc st dung c6 hi¢u qua.

c. Nhém hé sé vé co cdu tai chinh

* He s6 no trén téng tai san

Hé sb nay 1a mot hé sd quan trong trong phan tich doanh nghiép. Qua hé sb
nay ta biét khi doanh nghiép pha san thi tai san c6 du dé tra no hay khong. N6 duoc
tinh toan theo cong thirc nhu sau:

Hé so no trén Tong so6 no phdai tra

tong tai san Tong tai san
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Doanh nghiép c6 hé sb no trén téng tai san thap thi mic do an toan tai chinh
cao, d& vay muon vbn tir ngan hang hay chu no khac, va nguoc lai. Tuy cha no
khong thich doanh nghiép c6 hé sb no cao nhung c6 dong thi lai mudn c6 hé sb cao,
vi nhu vay lam gia ting loi nhuan cho c6 dong.

Ty s6 no phu thudc rat nhiéu yéu t6 nhu loai hinh doanh nghiép, qui mé doanh
nghi¢p, linh vuc hoat dong, muc dich vay. Tuy nhién ty I¢ nay thong thuong ¢ murc
60/40 duoc cho 13 an toan tai chinh ma chi ng dé chap nhan. Nghia 14 doanh nghiép
¢6 hé s6 no 1a 60% (Tong tai san 1a 100 thi von vay 1a 60).

* He s6 no trén von chii s¢ hitu:

Heé so no trén Tong so no phdi tra

von chii s6 hitu Von chii s¢ hitu

Hé s6 no trén vén chi s¢ hitu cho thay ty trong giita ng v6i von chi s hitu
ctia doanh nghiép. Ty sd ndy cho biét quan hé giira von huy dong bang di vay va
vbn chu s¢ hitu. Ty sé nay nho chimg to doanh nghiép it phu thudc vao hinh thirc
huy dong vén bang di vay no, c¢6 thé ham y doanh nghiép chiu rii ro thap. Tuy
nhién, nd ciing c6 thé chimg to doanh nghiép chwa biét cach vay no dé kinh doanh
va khai thac loi ich cta hiéu qua tiét kiém thué.

* Hé 56 kha néng thanh todn ldi vay

L&i vay hang nam 1a chi phi tai chinh ¢6 dinh. Khoan tién ma doanh nghiép
dung dé tra 13i vay 1a thu nhap trudc thué va 1ai vay. Hé sé kha ning thanh toan 13i
vay cho biét cong ty sin sang tra 1i dén mirc ndo. Cu thé hon ching ta mudn biét

rang li€u so von di vay c6 thé dem lai khoan lgi nhuan bao nhiéu va du bu dap 1ai

vay hay khoéng.
Hé 56 khd nang L&i truede thué va 18i vay
thanh toan lai vay - Lai vay

Lai vay bao gom tién 1ai phdi tra cho cac khoan vay ngan han, vay dai han va

tién 121 cta cac hinh thirc vay muon khac nhu trd 131 trai phiéu.
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Lii vay duoc tinh vao chi phi hop 1y, hop 1é cia doanh nghiép nén tao ra phan
tiét kiém thué. Do vay, doanh nghiép co thé can nhic lya chon mot muc st dung ng
hop 1y nham t6i da héa loi nhuén cho chi s hitu.

Hé s kha nang thanh todn lai vay cho biét mac do loi nhuin dam bao kha
nang trd 1ai hang nam nhu thé nao. Viéc khong tra dugc cac khoan ng s¢€ thé hién
kha nang doanh nghi¢p c6 nguy co bi pha san.

d. Nhém hé sé vé kha nang sinh loi

Trong phén tich b4o cao tai chinh doanh nghiép, viéc phan tich cac chi sd vé
kha ning sinh 101 12 mot diéu rat quan trong. Thong qua viéc phén tich cac chi sb vé
kha ning sinh 101 ¢6 thé danh gia dugc hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép, phuc
vu cho viéc ra quyét dinh ctia nha quan 1y cling nhu nha dau tu.

* Ty sudt doanh loi (bién loi nhudn)
Loi nhudn sau thué

ROS = . x 100 %
Doanh thu thuan

Dé xac dinh chi tiéu nay tot hay khong t6t, ngoai viéc so sanh né véi chi tidu
trong nim gbc va ké hoach dé c6 thé thiy rd xu hudng phat trién ctia doanh nghiép,
nha quan 1y con phai xem tinh chit cta nganh kinh doanh ma doanh nghiép dang
hoat dong. Chang han c6 nhitng nganh mang tinh chat sinh loi cao nhu khai khoang
(thuong >20%), nhung cling c6 nganh chi dat 2 — 5% nhu nganh thuong mai.

* Ty sudt sinh 16i cia tdi san (Return on Assets - ROA)

Cong thure tinh ROA nhu sau:

Loi nhudn sau thué

ROA = X 100 %

Tong tai san binh quan

ROA 1a mdt ty I¢ tai chinh cho théy ty 1¢ phﬁn tram cua lgi nhuan ma doanh
nghiép kiém dugc trong mdi quan hé véi cac ngudn luc tong thé cua né (tong tai
san). Kha nang sinh 101 trén tai san 1a mot ty 1¢ 191 nhudn quan trong, n6 cho théy
kha ning cta doanh nghiép dé tao ra lgi nhuan truéc don bay tai chinh, chir khong
phai bang cach sir dung don bay tai chinh. Khong gidng nhu ty suat sinh 10i khac,
ching han nhu kha ning sinh 16i trén vén cha sé hitu (ROE), do ludng ROA s& bao
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gdm tit ca cac tai san cua doanh nghiép - bao gdm ca nhirng phat sinh tir cac khoan
ng ciing nhu nhirng phat sinh tir cac khoan dong gop cua cic nha dau tu. Vi vay,
ROA s& cho ta thay su hiéu qua ctia doanh nghiép trong viéc quan 1y, sir dung tai
san dé tao ra loi nhuin, nhung chi tiéu nay thudng it dugce cac c¢6 déng quan tim
dén so v6i mot s chi tiéu tai chinh khac nhu ROE.

* Ty sudt sinh 16 ciia vén chii s¢ hitu (Return on Equity - ROE)

Kha ning sinh 16i trén von cha s¢ hitu (ROE) 1a s6 tién loi nhuén tré lai nhu
mot ty 1€ von cha s& hitu. N6 cho théy ¢6 bao nhiéu loi nhuan kiém duogc cua mot
doanh nghiép so véi tong s vn chu so hitu ctia doanh nghiép do.

ROE 1a mot trong nhitng chi tiéu tai chinh quan trong nhat. N6 thuong duoc
xem 1a ty 1& ti thuong c6 thé duoc 1ay tir bao céo tai chinh ciia doanh nghiép. No 1a
chi tidu dé do luong kha ning sinh 16i ciia mot doanh nghiép ddi véi cha dau tu.

Cong thuec:

Loi nhudn sau thué

ROE = , X 100 %
Von chu so hitu binh quan

Mot cach phod bién dé chia tich ROE thanh ba thanh phan quan trong 13 cong
thirc DuPont, con dugc goi 1a mo hinh chién luoc lgi nhuan. Tach ROE thanh ba
phan 1am cho n6 dé dang hon dé hiéu nhitng thay ddi trong ROE theo thoi gian.

ROE (céng thitc DuPont) = (Loi nhudn sau thué/Doanh thu) * (Doanh
thu/Tong tai san) * (Tong tai san/von chii so hitu)

EBIT
BEP =

Tong tdi san

Ty s6 nay phan 4nh kha ning sinh loi trudc thué va 13i ciia cong ty, cho nén
thuong dugc sir dung dé so sanh kha ning sinh lgi trong truong hop cac cong ty co
thué sut thué thu nhép va muc do sir dung ng rat khac nhau.

e. Nhom hé s6 gid tri thi truong

* Thu nhdp trén méi cé phan thirong (EPS):

Pay 14 phan loi nhuin ma cong ty phan bo cho mdi ¢6 phan théng thudng
dang duoc luu hanh trén thi truong. EPS dugc sir dung nhu mét chi s6 thé hién kha
ning kiém loi nhuén cta doanh nghiép, duoc tinh béi cong thirc:
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EPS = (Thu nhdp rong - ¢6 tirc ¢é phiéu wu dai) / heong c6 phiéu binh qudn

dang luu thong.

Trong viéc tinh toan EPS, s& chinh x4c hon néu sir dung luong cb phiéu luu
hanh binh quan trong ky dé tinh toan vi luong cb phiéu thuong xuyén thay doi theo
thoi gian. Tuy nhién trén thuc t& nguoi ta thuong hay don gian hoa viéc tinh toan
bang cach sir dung s cb phiéu dang luu hanh vao thoi diém cubi ky.

EPS thudng dugc coi 1a bién sé quan trong duy nhat trong viéc tinh toan gia
0 phiéu. Pay ciing chinh 12 bd phan chil yéu ciu thanh nén ti 1¢ P/E.

* H¢ 56 P/E:

P/E dugc tinh bang cach 1ay gia thi truong binh quan cua ¢6 phiéu do doanh
nghiép phét hanh trong mot ky nhat dinh chia cho thu nhap binh quéan trén mét cd
phan ma doanh nghiép phai tra cho nha dau tu trong ky do.

Heé s6 gia trén thu nhap (P/E) 12 mot trong nhiing chi s6 phan tich quan trong
trong quyét dinh dau tu ching khoan ctia nha dau tu. Thu nhap tir ¢6 phiéu s& co
anh huong quyét dinh dén gia thi truong cta c¢b phiéu d6. Hé sd P/E do ludng mbi
quan hé gitra gia thi truong (Market Price - P) va thu nhdp cua mdi c6 phiéu
(Earning Per Share - EPS) va dugc tinh nhu sau: P/E = P/EPS

Trong d6 gia thi trudong P ctia ¢b phiéu 1a gia ma tai d6 c6 phiéu dang duoc
mua ban ¢ thoi diém hién tai; thu nhap ctiia mdi co phiéu EPS 1a phan loi nhuan
rong sau thué ma cong ty chia cho cac c6 dong thuong trong nam tai chinh gan nhat.

P/E cho thiy gi4 c¢6 phiéu hién tai cao hon thu nhap tir ¢6 phiéu d6 bao nhiéu
lan, hay nha dau tu phai tra gid cho mot dong thu nhap bao nhiéu.

Néu hé s6 P/E cao thi diéu d6 c6 nghia 13 nguoi dau tu du kién toc d6 ting cd
tic cao trong twong lai; ¢6 phiéu c6 rii ro thap nén nguoi dau tu thoa man véi ty
suat von hoa thi truong thip; du doan cong ty c6 toe do ting truong trung binh va s&
tra co tirc cao.

* Ty sé6 M/B:

- Ty sb M/B giira gia thi truong (Market value) va gia tri s6 sach (Book

value).
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M/B = Gid thi truong ciia c6 phiéu/Gid tri s6 sach cia cé phiéu

-Y nghia cua gia tri s6 sach chinh 1a s6 tién thuc sy dugc dua vao hoat dong
san xuét kinh doanh tao ra loi nhuin ctia doanh nghiép va gia tri gia ting cho nén
kinh té; y nghia cta gia thi trudng 13 mac d6 ky vong cua cong chung vao kha ning
tao ra tién trong twong lai cta doanh nghiép; va ty sé M/B thé hién loi nhuin ma
mot dong tién thyc tao s& phai ganh cho M/B ddng ky vong.

1.3. Cac yéu t tac dong dén tinh hinh tai chinh

Tai chinh vitng manh 13 yéu t6 nén tang quan trong bao dam ning lyc canh
tranh cho cac doanh nghiép. C6 ngudn vbn chii so hitu 16n sé& tao diéu kién cho cac
doanh nghiép mé rong thi phan, dau tu vao cac du an 16n, c6 chinh sach kinh doanh
canh tranh, do d6 c6 thé chién thiang ddi thu c¢6 nang luc tai chinh yéu hon. Tuy
nhién ning lyc tai chinh khong phai 1a tit ca sitc manh trong canh tranh ciia cac
doanh nghiép. Ngay nay cac yéu to phi tai chinh duoc quan tim nhu : nguwoi tiéu
thu, nha cung cdp, san pham va tac dong ciia chinh sach vi mé.

* Ngwoi tiéu thu:

Khach hang 12 mot vin dé vo cing quan trong va dugc cac doanh nghiép dic
biét quan tAm chu y. Néu nhu san pham cua doanh nghiép cung cp ra ma khong c6
nguoi hodc 1a khong duge ngudi tiéu dung chap nhan rong rai thi doanh nghiép
khong thé phat trién dugc. Mat d6 dan cu, mic do thu nhdp, tdm 1y va s¢ thich ti€u
dung... cua khach hang anh huong 16n téi san luong va gia ca san pham cung tng
cua doanh nghi¢p, d&nh hudng téi sy canh tranh cua doanh nghi¢p vi vady anh hudng
t61 hi€u qua cua doanh nghiép.

* Nha cung cdp:

Céc nguodn luc dau vao ciia mot doanh nghiép dugc cung cap chu yéu boi cac
doanh nghi€p khéc, cac don vi kinh doanh va cic c4 nhan. Viéc dam bao chét
luong, s6 luong ciing nhu gia ca cac yéu té dau vao cia doanh nghiép phu thudc
vao tinh chét cta cac yéu td do, phu thudc vao tinh chat cia ngudi cung Gng va cic
hanh vi ctia ho. Néu cac yéu t6 dau vao ctia doanh nghiép 1a khong co su thay thé va

do cac nha doc quyén cung cap thi viéc dam bao yeu t6 dau vao cua doanh nghi¢p
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phu thudc vao cic nha cung tng rat 16n, chi phi vé cac yéu td dau vao cua doanh
nghiép phu thudc vao cac nha cung tng rat 16n, chi phi vé cac yéu té dau vao sé cao
hon binh thuong nén s& lam giam hiéu qua san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.
Con néu cac yéu td dau vao cua doanh nghiép 1a sdn c6 va co thé chuyén doi thi
viéc dam bao vé sb luong, cht luong cling nhu ha chi phi vé cac yéu té dau vao 1a
dé dang va khong bi phu thudc vao ngudi cung ung thi s& nang cao dugc hiéu qua
san xuét kinh doanh.

* Sin phdm ciia cong ty:

Ngay nay chét luong cta san phim tré thanh mot cong cu canh tranh quan
trong ctia cac doanh nghiép trén thi trudng, vi chat luong ciia san pham no thoa méan
nhu ciu cua khach hang vé san pham, chit luong san phidm cang cao s& dap mg
dugc nhu cau ngay cang ting cla nguoi tiéu dung t6t hon. Chét luong san pham
ludn ludn 1a yéu té sdng con cia mdi doanh nghiép, khi chat lugng san pham khong
dap tng dugc nhitng yéu ciu cua khach hang, 1ap tirc khach hang s& chuyén sang
tiéu dung cac san pham khac cung loai. Chat lugng ciia san pham gop phan tao nén
uy tin danh tiéng ctia doanh nghiép trén thi trudng.

* Tac dong cua chinh sach vi mo

Céc chinh sach vi mo 13 nhan td kim ham hodc khuyén khich sy ton tai va phat
trién cua cac doanh nghiép, do d6 anh huodng truc tiép t6i cac két qua ciing nhu hiéu
qua ctia cac hoat dong san xuat kinh doanh ctia cac doanh nghiép.

Toém lai, hoat dong tai chinh thyuc chét 1a cac hoat dong co6 lién quan td1 viée
tao lap, phan phdi va sir dung cac quy tién té trong qua trinh hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép nham dat dugc muc dich dé ra.

Muc dich cua phan tich tai chinh doanh nghiép gitip ta danh gia dugc tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép. Cac bdo céo tai chinh ctia doanh nghiép duoc 1ap theo dinh ky,
phan 4nh mdt cach téng hop va toan dién v& tinh hinh tai san, nguén von, cong no, két qua
kinh doanh,...., béng céc chi tiéu gia tri, nham muc dich thong tin vé két qua hoat dong va
tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép cho cac nha quan Iy doanh nghiép, cic nha dau tu,
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cac co quan quan 1y chirc ning clia nha nudc, ... tly theo mdi quan hé nhit dinh mdi ca
nhén hay t6 chtic c6 dugc cac thong tin thich hop trong mbi quan hé voi doanh nghiép.

Dé phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép, ta sir dung cac cong cu tai chinh va cic
chi s6 danh gi4 hoat dong tai chinh doanh nghiép. Doanh nghiép phéi phéan tich danh gia hiéu
qua hoat dong tai chinh thong qua cac chi tiéu tai chinh mét cach thudng xuyén, trén co sd do
d& ra cac giai phap nhim nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép dong thoi

dat dwoc muc tiéu dé ra.
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CHUONG 2
PHUONG PHAP VA THIET KE NGHIEN CUU

Phuong phéap nghién ctru ¢ vai tro, ¥ nghia quan trong quyét dinh dén két qua
va thanh cong cua ludn van. Pé thuc hién céc ndi dung va muc tiéu nghién ctru cta
dé tai, tac gia s& sir dung tong hop cac phuong phap va quy trinh nghién ctru sau déy:
2.1 Phuwong phap thu thap thong tin, dir li€u

Thu thap dir liéu 1a mot giai doan cé y nghia v6 cung quan trong ddi voi qua
trinh nghién ctru dé tai. Tac gia chu yéu thu thap thong tin, dir liéu dya trén ngudn
thong tin thu thap duoc thong qua tim kiém tir internet, cac sach bao, luan vin c6
lién quan dén doanh nghiép, tir nhitng ngudn tai liéu di duoc nghién ctru trude ddy.
Dé giai quyét cac van dé dit ra, luan vin da st dung phuong phéap thu thap cac sd
liéu vé bao cao két qua hoat dong kinh, bang can ddi ké toan cua cong ty co phan
xay dung Cotec trong giai doan tir 2012 dén 2014.

2.2 Phwong phap tong hop va xir Iy thong tin, dir liéu

V61 nhiing thong tin, dir liéu tha cép da thu thap duogc tac gia da sang loc, luya
chon nhitng thong tin phu hop, xac nhan lai thong tin chinh xé4c, va thong qua
nhing chi tiéu cu thé dé danh gia chat luong tin dung, luan vin di di siu phan tich
cac s lidu, dua ra cac giai thich, cling nhu dua ra nhiing nguyén nhéan cia cac chi
tiéu & ting thoi ky khac nhau dé c6 mot cai nhin tong quéat vé hiéu qua hoat dong tai
chinh doanh nghiép. Tir d6 rat ra nhan xét va dua ra cac giai phéap, kién nghi phu
hop véi thuc tién cong ty dang nghién ciru.

2.2.1 Phwong phap so sanh

Trong luan vin, phuong phép so sanh dugc str dung cha yéu dé phan tich cac
chi s6 tai chinh cta doanh nghiép. Khi so sanh thuong dbi chiéu cac chi tiéu hoat
dong véi nhau dé biét dugc muc dd bién dong cua cac doi tuong nghién ciu, cac
chi tiéu so sanh phai théng nhét vé noi dung va don vi tinh. Cuy thé, trong luan van
tac gia da xem xét chi tidu dang phan tich bang cach so sanh chung véi chi tiéu gbc,

tir 46 dua ra cac nhan xét két luan. Hai phuong phap so sanh chu yéu duoc sir dung:
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* Phuong phap so sanh bang sb tuyét dbi: duoc thé hién cu thé qua cac con sb.
La két qua ctia phép trir giira tri s6 ctia ky phan tich v6i ky gde cua chi tiéu kinh té.
Dy=Y1-YO0
Trong do: Yo: chi ti€u ndm trude
Y 1: chi ti€éu ndm sau
Dy: phan chénh 1éch ting, giam cua céc chi tiéu kinh té
Phuong phép nay st dung dé so sanh s6 liéu nim sau so v&i nam trude cua cac
chi tiéu, cho thay su bién dong vé mat s6 lugng cac chi tiéu qua cac nam phan tich
va tim ra nguyén nhan bién dong cua cac chi tiéu kinh té, tir 46 dé ra bién phap khic
phuc
- Phuong phap so sanh bang s6 turong ddi: duogc tinh theo ty 1& %, 1a két qua
ctia phép chia giita tri s6 ctia ky phan tich so v6i ky goc ctia cac chi tidu kinh té.
Dy = (Y1-Y0)/YO0 x 100%
Trong d6:  YO: Chi tiéu nam trudec.
Y 1: Chi ti€u nam sau.
Dy: toc d0 ting trudng cua cac chi tiéu kinh té.

Phuong phap nay dung dé 1am rd tinh hinh bién dong ctia mirc d6 cia cac chi
tiéu kinh té trong thoi gian nao d6. So sanh tdc d6 ting trudng cua chi tiéu gifta cac
nam va so sanh toc do ting trudng giita cac chi tiéu. Tir 6 tim ra nguyén nhan va
bién phap khic phuc.

2.2.2. Phwong phdp thong ké mé ti

Xuat phat tir myc dich nghién ctru tic gia di lya chon sir dung phuong phap
thé)ng ké md ta cho luan vin ctia minh. Pugc mo ta cy thé bﬁng cac con s dé trinh
bay cac chi tiéu di dua ra 1am co so dé danh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh,
tinh hinh huy dong von, tinh hinh st dung vén, cac chi tiéu danh gia rui ro tai chinh

cua doanh nghiép.
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CHUONG 3: THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN XAY DUNG COTEC

3.1. Khai quat vé cong ty c6 phan Cotec
3.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia cong ty

Cong ty CH phan xay dung Cotec (COTECCONS) tién than 1a b phan khéi
xay lip thudc Cong ty Ky thuat xdy dung va Vat liéu xdy dung - Tong Cong ty Vat
liéu xay dung s 1 - Bo Xay dung.

Ngay 22/07/2004 B Trudng Bo xay dung di ky quyét dinh sb 1184/QP-
BXD vé viéc phé duyét phuong an c6 phan hoa Khoi Xay lap - Cong ty K§ thuat
Xay dung va Vit liéu xay dung thudc Tong Cong ty Vit liéu xay dung sd 1.

Ngay 30/07/2004 Bo Truong Bo Xay dung ky quyét dinh sé 1242/QD-BXD
vé viéc chuyén Khbi Xay lap - Cong ty K¥ thuat xay dung va VLXD - Tong Cong
ty Vat liéu xay dung s 1 thanh Cong ty ¢ phan.

Cong ty da chinh thirc di vao hoat dong theo hinh thitc Cong ty c6 phan ké tir
ngay 24/08/2004 theo gidy phép kinh doanh 4103002611 Do S Ké hoach va Pau tu
Thanh phd H6 Chi Minh cap ngay 24/08/2004. Vén diéu 1énh ban dau 1a 15,2 ty dong.

Thang 10/2006: Tang von diéu 1¢ 1an 1 1én 35 ty dong bang hinh thirc chia cb
phiéu thuong cho c6 dong hién hiru ty 1& 1:1; chao ban cho CBCNV 4,6 ty dong gia
tri ménh gia co phan.

Ngay 20/01/2010 c¢6 phiéu cta cong ty dugc giao dich trén san HOSE. Vén
diéu 1¢ hién tai thoi diém niém yét clia cong ty 1a 184,5 ty dong va tong von chi s&
hitu tinh dén ngay 30/09/2009 14 1.000 ty dong.

Niam 2011, cong ty ting von diéu 18 1én 317,7 ty dong.

Nim 2012, mic von didu 18 cia cong ty 1a 422 ty dong.

Nam 2013 Cong ty nang ty 1& s& hitu ¢6 phan Coteccons tai Unicons lén
51%, hoat dong theo mo6 hinh tap doan.

3.1.2 So dé té chirc by mdy cong ty
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Dai hoi Cé déng: La co quan cao nhit c6 quyén théng qua viéc phé chuin
nhiing thay ddi, b6 sung cic diéu luat va ké hoach kinh doanh hang nim Cong ty.
Dai hoi déng C6 dong bau ra hoi déng Quan tri va Ban Kiém soat dé quan 1y va
giam sat cac hoat dong kinh doanh cua Cong ty.

H{i dong qudn tri

La co quan quan ly cong ty, c6 toan quyén nhan danh cong ty dé quyét dinh
moi van dé lién quan t6i muc dich va quyén loi ctia cong ty, trir nhitng van dé thudc
tham quyén dai hoi dong co dong quyét dinh. Hoi dong Quan tri chiu trach nhiém
trién khai thuc hién cac Nghi quyét duoc Pai hoi dong c6 dong thong qua hang
nam. Hoi dong quéan tri xay dung dinh hudng, chinh sach ton tai va phat trién dé
thue hién cac quyét dinh cia PHCP thong qua viéc hoach dinh chinh sach, ra nghi
quyét hanh dong cho timg thoi diém phu hop véi tinh hinh san xuét kinh doanh cia
cong ty. Hoi dong quan tri cong ty hién c6 7 nguoi gom 1 cha tich va 6 thanh vién.

Ban kiém sodt

Ban kiém soat do Pai hoi dong c6 dong bau ra, thay mit c6 dong kiém soat
moi hoat dong kinh doanh, quan tri va diéu hanh cua cong ty, kiém tra tinh hop 1y,
hop phap trong diéu hanh hoat dong kinh doanh, bao cao tai chinh ciia cong ty. Ban
kiém soét hoat dong doc lap véi Hoi déng quan tri va bo may diéu hanh cua Gidm
dbc. Ban kiém soat cong ty hién tai c6 3 ngudi gom 1 truong ban va 2 thanh vién.

Ban Tong Gidm déc: Gom c6 1 Tong Giam dbc va 4 pho Tong Giam dbc

Téng Giam ddc: Do Hoi dong quan tri b nhiém va mién nhiém, 1a nguoi dicu
hanh va c6 quyét dinh cao nhat vé tat ca cac van dé lién quan dén hoat dong hang
ngay cua cong ty va chiu trach nhi€ém truéc Ho1 déng quan tri vé viéc thuc hién cac
quyén va nhiém vu duoc giao. Tong Giam ddc diéu hanh Céng ty theo diéu 1& TH
chtrc va hoat dong duoc Pai hoi dong c6 dong thong qua va tuan thu cac qui dinh
cua phap luat.

Phé Tong Giam dbc: La ngudi gitp viéc cho Tong Giam dbc va chiu trach
nhiém trude Téng Giam dbc vé phan viéc duoc phan cong, chi dong giai quyét
nhimg cong viéc di dugc Tong Giam dbc Gy quyén va phin cong theo dung ché do
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chinh sach cia Nha nudc va diéu 16 cua cong ty. Pho Tong Giam dbc chiu trach
nhiém trudc Téng Giam dbc, Hoi déng quan tri va Phap luat vé nhiém vu dugc
phan céng.

Ban Phdp ché va Kiém sodt ni bé

Cong tic phap ché: tham muu, tu vin cho Chu tich Hoi dong thanh vién
(HDTV), cac thanh vién HDTV va Téng Giam dbc vé nhitng van dé phap 1y lién
quan dén t6 chtrc, quan 1y va hoat dong kinh doanh cia COTECCONS.

Cong tac kiém soat ndi bo : 1abod phén chirc nang tham muu cho ban diéu
hanh, hoat dong ctia phong nham dy ba 0, phat hién, ngin ngtra va chéng rui ro gan
lién vai tat ca cac hoat dong cua Cong ty . Ban co cac chirc nang nhiém vu chu yéu
sau day :

- Tham muu cho Ban diéu hanh vé cac van dé lién quan dén quan tri rui ro
trong viéc xay dung, thuc hién cac quy ché, quy trinh ciia Cong ty ;

- Tham muu dé xuat cac bién phap quan tri rui ro trong cac hoat dong dau tu
tai chinh, cho vay va thyuc hién cac nhiém vy khac ma Cong ty dugc giao trong tung
thoi ky hoat dong ;

- Thyc hién cong tac kiém soat ndi bd ciia Cong ty ;

Ban Giam sat tai chinh

Hoi dong thanh vién va Ban giam ddc phai ban hanh bang van ban quy trinh
hoat dong trong linh vyc tai chinh nhu: quy trinh 1ap ké hoach, ngan sach va dy bao;
quy trinh quan 1y hiéu qua hoat déng; quy trinh ké toan, l4p bao cao hop nhat; quy
trinh quan 1y rui ro tai chinh va cac quy ché khac; ban hanh co ché phan cong nhiém
vu, trach nhiém cua cac phong, ban; giita cac phong ban voi bo phan kiém soat noi
bo. Thuong xuyén ra soat va danh gia hiéu qua hoat dong cia doanh nghiép dé kip
thoi phat hién va khic phuc ton tai.

Phong qudn tri nguén nhén lyc

Phong Quan tri nguén nhan lyc (QTNNL) la phong nghiép vu c6 chirc ning
tham muu va tac nghiép trong cac linh vuc: to chirc ngudn nhan luc; phat trién

nguon nhan lyc; nghién ctru va &p dung cac co ché, chinh sach, quy dinh lién quan
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dén ngudn nhén luc; cong tac tién lwong, ché d6 dii ngd, thi dua, khen thudng, ky
luat; cong tac an toan lao dong va strc khoe cho nguoi lao dong; cong tac lién quan
dén mdi quan hé giita Cong ty vdi cac to chirc doan thé va nguoi lao dong. Nhiém
vu téng quat ctia Phong QTNNL nhu sau:

- Tham muu cho Ban Tdng giam déc Cong ty vé cong tac td chirc, nhan su,
tuyén dung, dao tao, thi dua, khen thudng, ky luat, bao vé€ ndi bo.

- Theo dbi, quan 1y, cdp nhat va luu trir hd so c4 nhan cta ngudi lao dong
trong Cong ty.

- Xay dung ké hoach lao dong, dinh muc lao dong, don gia tién luong. Chu tri
phéi hop véi cac phong, ban trong viéc xay dung va thuc hién cac ché do lién quan
dén tién luong, tién thudng.

- Thyc hién cong tac an toan lao dong, bao hiém x3 hoi, bao hiém y té va
tham muu cho Ban Téng giam ddc trong viée giai quyét cac ché do chinh sach lién
quan dén ngudi lao dong.

Phong Tai Chinh ké todn:

T6 chirc bd may ké toan dé hach toan céc nghi¢p vu kinh té phat sinh tai Cong
ty theo phan cap quan ly.

Thu thap va xu 1y thong tin, sb liéu ké toan theo doi tuong va ndi dung cong
viéc ké toan theo chuan muc va ché do ké toan.

Theo d6i doanh thu, chi phi va cac nghia vu thu ndp, thanh toan cong no ;
Quan 1y tai san va ngudn hinh thanh tai san, kiém tra viéc str dung tai san.

Tham gia lya chon ddi tac cung cép hang hoéa va dich vu véi vai tro tham dinh
gia va nang luc tai chinh.

Phéi hop va huéng din cac bo phan trong Cong ty hoan thién ho so, ching tir
va day nhanh tién d6 tam Gng, thanh quyét toan, phuc vu tét cong tac SXKD cuia
cac bd phan.

Lap bao céo ké toan, théng ké, cac bao biéu tai chinh theo qui dinh.

Quan 1y kho, quy theo quy dinh.
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Phong tong hgp: gdm cac cong tac vé hanh chinh doan thé, quan 1y tai san,
phap ché va kiém soat nodi bo, hé théng cong nghé¢ thong tin, cu thé nhu sau:

Thu ky Hoi dong Quan tri va Ban Giam dbc Cong ty.

Thuc hién cong tac c¢6 dong

Cong tac can bd, hoach dinh nguén nhan luc

Cong tac tuyén dung, dao tao va phat trién nhan sy

Cong tac lao dong, tién luong, ché d6 chinh sach

Cong tac Hanh chinh Quan tri nhu: vin thu, luu trit, an ninh, trat tw, vé sinh, 1
tan, quan ly van phong,....

Quan 1y vé mit hién vat cac trang thiét bi tai san cua Cong ty.

Pau mdi tiép nhan, xtr 1y hodc phdi hop xu 1y, tra 10i cac don thu gop v, phé
binh, nhan xét, khiéu nai, t6 c4o cta can bo cong nhan vién.

Phdi hop voi cac to chitc Poan thé trong Cong ty dé xay dung cac ché do
chinh sach, to chirc su kién trong Cong ty

Phong thiét bj

Chiu trach nhiém kiém tra, theo ddi, don ddc va tham muu giup Gidm dbe vé
linh vuc quan 1y, sir dung phuong tién, may moc, thiét bi, vat tu trong toan Cong ty.

Chu tri xay dung dinh muc ti€éu hao nhién li€u ctiia cac phuong tién thiét bi
theo ca, Km... theo dinh k¥ hang nam hoac dot Xuat.

Phéi hop véi cac phong ban trong viéc xdy dung don gia cho thué phuong
tién, thiét bi.

Chu tri trong viéc xay dung Ké hoach bao dudng, stra chira cac thiét bi va
cong tac bao hiém cho phuong tién, thiét bi.

Tham muu cong tac diéu dong cac phuong tién, thiét bi, vat tu giita cac don vi
trong cong ty. Huéng dan va kiém tra cac don vi thanh vién trong cong tac quan 1y
vat tu thiét bi nhu 1ap béo céo quyét toan ca may, vat tu, nhién li€u ..vv

Tham muu cong tac xay dung Quy dinh cic phuong phép thir nghiém va kiém

tra chat lvong. Kiém nghiém nguyén vat liéu, ban thanh pham va thanh pham.
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Phédi hop vé6i cac phong nghiép vu tham muu cho Gidm ddc vé thanh 1y tai san
¢d dinh.

Phong phit trién kinh doanh

Xay dung va td chure thue hién ké hoach san xuét kinh doanh, xéac lap va théng
nhét ap dung céc chi tiéu dinh muc kinh té k¥ thuat cua céc loai hinh san xuét kinh
doanh trong toan Cong ty;

Thdéng nhat quan 1y va cung tng vt tu, thiét bi chinh cho nhu cau vé hoat
dong xay lap, kinh doanh va dich vy ciia Cong ty.

Khéi ky thuat

Gom phong dau thau, phong kiém soat chi phi va hop dong, phong quan 1y
k¥ thuat thi cong, phong xay dung va phat trién luc luong thi cong.

Tham muu cho Téng Giam déc trong chi dao diéu hanh va to chuc thuc hién
cac du an dau tu xay dung thudc moi ngudn von dam bao ding phap luat va hiéu
qua.

Cong tac soat xét, 1ap, trinh duyét thiét ké k¥ thuat, thiét ké ban vé thi cong
kiém dinh chit luong thi cong, chat luong cong trinh; Soat xét trinh duyét hd so
hoan céng cong trinh; Thue hién cac nhiém vu khac do Giam ddc giao.

Lap céc du an, phuong an dau tu, du toan lién quan dén moi hoat dong dau
tu cia Cong ty tai moi dia ban;

Dinh ky danh gia hiéu qua hoat dong cia timg du an, bao cdo Ban Giam ddc
va tim kiém, d& xut cac giai phap nang cao hiéu qua cua cac dy an do.

Cu thé hoda cac muc tiéu va chuong trinh hanh dong thanh cac ké hoach: Ké
hoach tai chinh; ké hoach nhan sy, nhan cong; ké hoach kho bii;....

Khéi co dién

GOm phong ddu thau co dién va phong quan 1y thi céng co dién

Khéi xdy lip

La cac don vi truc tiép thi cong cac cong trinh cta cong ty. Quan 1y cac doi

x4y lap 1a doi truong thi cong thuc hién céng viée ngoai cong trudng.
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3.1.3. Cac linh vuc hoat dong kinh doanh ciia cong ty

Xay dung, lap dat, stra chita cac cong trinh dan dung, cong trinh cong
nghiép, cac cong trinh k¥ thuat ha ting khu d6 thi va khu cong nghiép; cic cong
trinh giao thong va cong trinh thuy lg1.

Tu van dau tu, quan Iy du 4n cac cong trinh dan dung va cong nghiép, cac
cong trinh k¥ thuat ha tang khu d6 thi va khu cong nghiép.

Thiét ké tong mit bang xay dung cong trinh. Thiét ké cong trinh dan dung va
cong nghiép. Thiét ké ndi ngoai that cong trinh. Thiét ké cap nhiét, thong hoi, thong
gi0, diéu hoa khong khi cong trinh dan dung va cong nghiép. Thiét ké phan co dién
cong trinh.

3.2. Phan tich thuc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty c6 phan xdy dung Cotec
3.2.1. Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
3.2.1.1. Bién dong cua tai san, nguon von

Dé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh ciia cong ty c6 phan xay dung
Cotec nhirng nim gin day, chung ta nghién ctru so b vé két qua hoat dong san xuat
kinh doanh ctia Coteccons thong qua bang cin dbi ké toan va bao cdo két qua hoat
dong kinh doanh trong 03 nim lién k&, tir 2012 dén 2014. Ta 1ap biéu d6 phan tich

v€é co cau tal san
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Bang 3.1: Phan tich co cu tai san

Don vi:VND
Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 Chénh léch 2013/2014
: Ty
Chi tiéu L. L. Ty trong L Ty trong L Ty trong
SO tién trong So tién SO tién SO tién
(%) (%) (%)
(%)
A. Tai san ngian han 3.046.715.665.716 82,82 | 3.995.926.433.261 | 87,78 | 3.635.696.412.928 74,76 | -360.230.020.333 -9,01
I. Tién va cac khoan
. 681.485.846.811 18,52 618.518.444.081 13,59 469.023.469.430 9,64 | -149.494.974.651 -24,17
tuong duong tién
1.Tién 94.314.871.184 2,56 310.513.540.907 6,82 378.018.518.751 7,77 67.504.977.844 21,74
P.Cac khoan twong duong
. 587.170.975.627 15,96 308.004.903.174 6,77 91.004.950.679 1,87 | -216.999.952.495 -70,45
tién
ITI.Cac khoan phai thu
, 1.457.889.671.264 39,63 | 2.010.311.772.164 | 44,16 | 2.129.477.879.588 43,79 | 119.166.107.424 5,93
ngan han
1.Phai thu khach hang 1.447.503.573.573 39,35 | 2.076.043.856.872 45,6 | 2.154.169.888.369 44,3 78.126.031.497 3,76
2.Tra trudc cho nguodi ban 29.139.666.769 0,79 39.275.161.905 0,86 102.790.951.780 2,11 63.515.789.875 161,72
5.Cac khoan phai thu khac 37.490.403.403 1,02 46.459.843.005 1,02 67.015.983.369 1,38 20.556.140.364 44,24
6.Dy phong phai thu ngan
han khé doi -56.243.972.481 -1,53 | -151.467.089.618 -3,33 | -194.498.943.930 -4 | -43.031.854.312 -28,41
an kho doi
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IV.Hang t6n kho 382.675.128.544 10,4 248.339.897.206 5,46 269.593.810.165 554 | 21.253.912.959 8,56
1.Hang t6n kho 382.675.128.544 10,4 248.339.897.206 5,46 269.593.810.165 5,54 | 21.253.912.959 8,56
V.Tai san ngan han khac 9.325.599.097 0,25 63.256.319.810 1,39 138.521.253.745 2,85 75.264.933.935 118,98
1.Chi phi tra trude ngén han 154.489.771 0 122.305.125 0 440.701.321 0,01 318.396.196 260,33
2.Tai san ngan han khac 9.171.109.326 0,25 26.715.371.833 0,59 19.800.812.383 0,41 -6.914.559.450 -25,88
B.Tai san dai han 632.121.721.529 17,18 556.333.955.189 | 12,22 | 1.227.365.452.521 25,24 | 671.031.497.332 120,62
I1.Tai san c6 dinh 226.953.954.136 6,17 250.365.294.654 55 254.678.353.136 5,24 4.313.058.482 1,72
1.TSCP hiru hinh 138.599.650.290 3,77 149.800.937.999 3,29 149.321.611.004 3,07 -479.326.995 -0,32
1.Cac khoan dau tur tai

chin dai han 177.066.322.916 4,81 104.524.316.290 2,3 781.240.497.580 16,06 | 676.716.181.290 647,42
Téng cong tai san 3.678.837.387.245 100 | 4.552.260.388.450 100 | 4.863.061.865.449 100 | 310.801.476.999 6,83

(Nguon: Trich bang cdn doi ké todn cong ty cé phan xdy dung Cotec)
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Tir bang phan tich cho thdy: Nam 2012 téng tai san ctia doanh nghiép 1a
3.678.837.387.245 dong trong d6: TSNH 1a 3.046.715.665.716d6ng chiém ty trong
82,82%, TSDH la 632.121.721.529 dong chiém 17,18% trong tong gia tri tai san ctia
doanh nghiép. Nam 2013 tong tai san ctia doanh nghiép 1 4.552.260.388.450 dong
trong d6 TSNH 12 3.995.926.433.261 dong chiém 87,78%, TSDH 1a 556.333.955.189
ddng chiém 12,22% tong gia tri tai san ciia doanh nghiép. Trong nim 2014, tong tai
san da tang 310.801.476.999 so voi nam 2013 voi ty 1€ tang 1a 6,83% (TSNH giam
360.230.020.333 dong va TSDH ting 671.031.497.332 dong tuwong tmg 120,62%);
quy md san xuét ctia doanh nghiép da duoc mé rong. Nam 2014 doanh nghiép ¢ xu
hudng giam ty trong TSNH va ty trong TSDH ting manh. Pay 1a mot doanh nghiép

thi cong su bién dong co cAu von ctia doanh nghiép 1a phu hop.

Ty VND

4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500

0

[ Tai san ngan han
O Tai san dai han

ANANANAVANAN
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Hinh 3.1: Biéu dd thé hién sy bién dong gitra TSNH va TSDH

Ta can di xem xét sy bién dong cua ting loai tai san cu thé nhu sau:

Tai san ¢6 dinh ctia doanh nghiép nam 2012 13 226.953.954.136 dong va
ting nhe vao nam 2013 va 2014 lan luot 1a 250.365.294.654 dong va
254.678.353.136 dong. Tai san cb dinh cta doanh nghiép gan nhu khong co thay
d6i qua cac nam. Nguyén nhan do Ban giam ddc ctia doanh nghiép hién chua c6
nhu ciu dau tu méi trang thiét bi thi cong, ngoai ra doanh nghiép ciing str dung thué

ngoai cac thiét bi phuc vu nhu cau thi cong nhu may xuc, xe cau,...
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Cac khoan dau tu tai chinh dai han nam 2012 1a 177.066.322.916 déng, nim
2013 1a 104.524.316.290, nam 2014 1a 781.240.497.580 so véi nam 2013 tang
676.716.181.290 ddng véi ty 18 ting 1a 647,42%. Nguyén nhan do doanh nghiép
tang cac khoan tién giri dai han tai cac ngan hang thwong mai.

TSNH cta doanh nghiép nim 2013 ting so v6i nim 2012 lan luot la:
3.046.715.665.716 dong (chiém ty trong 82.82%); 3.995.926.433.261 ddng (chiém
ty trong 1a 87,78 , nam 2014 TSNH giam 360.230.020.333 d6ng twong tng 9,01%
Nhin vao bang phan tich co cau tai san ta thay sy giam di 1a do:

Trong co cidu TSNH thi nim 2012 hang ton kho dat muc cao nhat
382.675.128.544 dong va giam vao nam 2013, ting vao nim 2014. Nam 2014 hang
t6n kho chiém ty trong 5,54% tong tai san so véi nam 2013 da ting 21.253.912.959
tuong ng 8,56%. Tién va cac khoan twong dwong tién tir nim 2012, nim 2013,
nam 2014 giam dan, 1an luot 1 681.485.846.811d6ng ( chiém ty trong 18,52% ),
618.518.444.081 ddng ( chiém ty trong 13,59 % ), 469.023.469.430 dong ( chiém ty
trong 9,64 % ). Nguyén nhan do doanh nghiép giam lugng tién giri ngan han. Mic
du ty trong dao déng qua cac nim nhung nhin chung con chua hop 1y. Tai san ngin
han con chiém ty trong 16n trong tong tai san. Nguyén nhan 1a do gia trj tién mit,
phai thu ngin han va hang ton kho 16n. Cong ty can quan 1y hiéu qua hon cac khoan
muc nay dé viéc str dung tai san dat hiéu qua cao nhat.

Céc khoan phai thu ngan han nam 2012 13 1.457.889.671.264 dong chiém
39,63% tong tai san, ting dan 2013 va 2014 lan luot 1a 2.076.043.856.872 dong
chiém 45,60% va 2.154.169.888.369 dong chiém 44,30% tong tai san. So voi nam
2013 cac khoan phai thu ngin han ctia nim 2014 ting 78.126.031.497 dong twong
g voi ty trong 3,76%. Piéu nay chimg to quy md san xuat kinh doanh cta doanh
nghi¢p duoc mé rong, cac khoan phai thu cling tang Ién tuy nhién ty trong cta
khoan phai thu ngan han nam 2014 lai thap hon nim 2013, kha nang thu hoi cac
khoan phai thu nam 2014 tot hon nam 2013. Cong ty tién hanh viéc trich 1ap khoan
du phong kho doi tuy nhién, viéc trich 1ap khodn du phong phai thu khé doi duoc
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coil nhu mot khoan chi phi kinh doanh ctia doanh nghi€p dam bao cho doanh nghi¢p
phan 4nh dung gid tri cta cac khoan ng phai thu hoi

TSDH doanh nghiép 2012 1a 632.121.721.529 ddng chiém ty trong 17,18%
tong tai san ctia doanh nghiép sang nam 2013 giam va ting manh vao nim 2014 lan
lwot 13 556.333.955.189 dong va 1.227.365.452.521 dong. Diéu nay cho thiy doanh
nghiép hién nay dang dau tu mua sim tai san c¢d dinh phuc vu thi cong va mé rong
dau tu tai chinh dai han.

Néu nhu Tai san cua doanh nghiép phan anh tiém lyc kinh té ciia doanh
nghiép thi Ngudn von phan 4nh ngudn tao ra tai san d6. Tiép theo ta 1ap bang danh
gia co cau von dé thay duogc tinh hinh huy dong, sir dung von dap tng nhu cau san

xuét thi cong ctia doanh nghiép.
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Bang 3.2: Phan tich co ciu va bién dong ngudn von

Don vi: VND
Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 Chénh léch 2013/2014
Chi tiéu . Ty trong . Ty trong . Ty trong . Ty trong
S0 tién So tién SO tién SO tién
(%) (%) (%) (%)
A.Ng¢ phai tra 1.535.073.008.814 41,73 | 2.083.766.496.899 45,77 | 2.153.669.745.752 44,29 | 69.903.248.853 3,35
I.No ngan han 1.520.648.739.204 41,34 | 2.002.895.871.972 44 1 2.139.242.012.076 43,99 | 136.346.140.104 6,81
1.Phai tra nguoi ban 575.290.157.020 15,64 | 1.013.608.167.423 22,27 975.592.525.919 20,06 | -38.015.641.504 -3,75
2.Ngudi mua tra tién
81.791.209.675 2,22 69.949.248.285 1,54 77.521.200.566 1,59 7.571.952.281 10,82
trude
3.Thué va cac khoan
43.101.396.504 1,17 62.860.072.852 1,38 72.799.155.371 1,5 9.939.082.519 15,81
phai nop Nha nudc
4. chi phi phai tra 628.009.600.025 17,07 | 616.929.305.538 13,55 767.998.460.368 15,79 | 151.069.154.830 24,49
5.Céc khoan phai ndp
, 70.589.115.787 1,92 91.772.615.151 2,02 125.410.598.469 2,58 | 33.637.983.318 36,65
ngan han khac
6. Dy phong phai tra
, 6.439.049.691 0,18 75.027.233.127 1,65 61.946.118.798 1,27 | -13.081.114.329 -17,44
ngan han
7.Quy khen thudng
Hie Lo 13.360.194.075 0,36 23.899.854.867 0,53 39.382.464.193 0,81 | 15.482.609.326 64,78
phuc lgi
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8.Doanh thu chua thuc

hia 48.849.374.729 1,33 | 102.068.016.427 2,24 18.591.488.392 0,38 | -83.476.528.035 -81,79
ién
II. N¢ dai han 14.424.269.610 0,39 80.870.624.927 1,78 14.427.733.676 0,3 | -66.442.891.251 -82,16
B. Von chu s hitu 2.143.764.378.431 58,27 | 2.302.477.289.437 50,58 | 2.527.241.186.661 51,97 | 224.763.897.224 9,76
1.Vén chi s6 hitu 2.143.764.378.431 58,27 | 2.302.477.289.437 50,58 | 2.527.241.186.661 51,97 | 224.763.897.224 9,76
1.Vé6n ¢o phan 422.000.000.000 11,47 | 422.000.000.000 9,27 422.000.000.000 8,68 0 0
2.Thang du von cb
A 869.140.000.000 23,63 | 869.140.000.000 19,09 869.140.000.000 17,87 0 0
phan
4.Quy dau tu phat
B 381.467.132.588 10,37 | 477.945.559.819 10,5 592.749.932.204 12,19 | 114.804.372.385 24,02
trién
5.Qu¥ du phong tai
hinh 56.084.734.287 1,52 69.165.584.180 1,52 84.945.096.670 1,75 | 15.779.512.490 22,81
chin
6.Loi nhau sau thué
, 416.813.971.556 11,33 | 465.963.609.276 10,24 560.147.617.787 11,52 | 94.184.008.511 20,21
chua phan phoi
C. Loi ich cua cac cd
. 0 0| 166.016.602.114 3,65 182.150.933.036 3,75 | 16.134.330.922 9,72
dong thiéu so
Tong cong nguon von | 3.678.837.387.245 100 | 4.552.260.388.450 100 | 4.863.061.865.449 100 | 310.801.476.999 6,83

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh cong ty c6 phan xdy dung Cotec tir ndm 2012 dén nam 2014)
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Tir bang 3.2 ta thdy: Quy mé vé vén cua cong ty ting qua cac ndm. Trong cé
3 nam 2012; 2013 va 2014 vén hoat dong chu yéu cua hoat dong thi cong can ddi
gitta von chu sé hiru va von di vay, von chiém dung, cu thé ty trong ng phai tra
tuong g trong 3 nam lan luot 1a 41,73%; 45,77% va 44,29%. Trong d6 phai tra
ngudi ban chiém ty trong 1an luot 1a 15,64%; 22,27% va 20,06%.Ty trong vén cha
s& hitu twong tng trong 3 nam lan luot 13 58,27%; 50,58%; 51,97%. Ty trong ng
phai tra trén tong ngudn von thip cho thdy ngudn vén str dung cho hoat dong san xuit
kinh doanh chii yéu 13 von chu s hitu.

Niam 2014 no phai tra cia cong ty 1a 2.153.669.745.752 dong va nim 2012
ng phai tra ciia doanh nghiép 1a 1.535.073.008.814 dong, nam 2014 ting so voi
nam 2013 13 69.903.248.853 ddng voi ty trong 3,35%. No phéi tra nim 2013 so véi
nam 2012 tdng manh nguyén nhan la do doanh nghiép hoat dong theo mo hinh tip
doan, doanh thu ciia nam 2013 1a 16n nhat. Ty 1é no phai tra trén vén cha so hitu
trong 3 nam lan luot 12 0,72 ; 0,91 va 0,85. Hé sb no thép chtirng t6 doanh nghiép it
phu thudc vao huy dong vén bang hinh thirc di vay ng, doanh nghiép chiu rui ro
thap, ciing c6 thé do doanh nghiép chua biét cach vay no dé kinh doanh khai thac

loi ich cua hiéu qua tiét ki€ém thué.
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Hinh 3.2: Biéu d6 thé hién sw bién dong No phai tra va VCSH
Qua bang s6 liéu ta théy dugc loi nhuan chua phan phéi cua doanh nghiép
tang dan trong 3 nim cu thé nam 2012 1a 416.813.971.556 dong, nam 2013 14

465.963.609.276 d6ng va nam 2014 1a 560.147.617.787 ddng. Nguyén nhén loi
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nhuén tang la do cong ty hoat dong c6 hi€u qua tuy mo rong hoat dong thi cong
nhung céc khoan vay ngan han ting khong dédng ké so véi nam trudc va doanh
nghiép cha dong tai chinh, thém vao dé viéc 13i suat cho vay giam so v6i nim 2012
va 2014 cling lam cho l¢g1 nhuan cua doanh nghiép tang lén
3.2.1.2 Két qua hoat déng kinh doanh

Nhin vao béo céo két qua hoat dong kinh doanh 3 nam tir 2012 dén 2014

cho thiy duoc tinh hinh kinh doanh cu thé nhu sau:
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Phdn tich doanh thu ciia cong ty:

Bang 3.3: Bang tong hop doanh thu

Pon vi: VNP
Chénh léch
Chénh léch nam 2013/2012
nam 2013/2014
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 1
C Tyl¢ C
So tién So tién Ty 1€ (%)
(%)
Doanh thu ban hang
. 4.477.276.306.689 | 6.189.651.406.151 | 7.633.621.860.050 | 1.712.375.099.462 38,25 | 1.443.970.453.899 23,33
va cung cap dich vu
Doanh thu tir hoat
86,142,722,673 118,290,538.249 118.764.053.874 32.147.815.576 37,32 473.515.625 0,40
dong tai chinh
Thu nhap khac 7.455.586.871 24.943.462,117 29,754,881,825 17,487,875,246 | 234.56 4,811,419,708 19.29
Tong doanh thu 4.570.874.616.233 | 6.332.885.406.517 | 7.782.140.795.749 | 1.762.010.790.284 38,55 | 1.449.255.389.232 22,88
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Doanh thu ctia doanh nghiép tir nim 2012 dén 2014 déu ting manh. Cu thé
doanh thu nim 2012 1a 4.570.874.616.233 dong thi sang nam 2013 ting
1.762.010.790.284 ddong tng vé6i ty 1¢ ting 1a 38,55%. Nam 2014 doanh thu cia
doanh nghiép 1a 7.782.140.795.749 ddng ting so v6i nim 2013 1a
1.449.255.389.232 ddng twong tng véi ty 18 22,88%. Doanh thu cua cong ty chu
yéu dén tir hoat dong thi cong co sé ha tang khu db thi, khu cong nghiép, cong trinh
giao thong. Nam 2013 va 2014 doanh nghiép trung thau nhiéu du 4n thi cong véi sb
von dau tu 16m, trong diém cta thanh ph6 nén viéc thu hoi von rat tét. Doanh thu
ctia doanh nghiép cao nhat vao thoi diém cudi nam khi cac cong trinh duge nghiém
thu dua vao st dung. Qua bang sd liéu ta thidy dugc doanh thu cua cong ty nim
2013 va 2014 1a rat tot. Pay 1a thanh qua cta Ban giam dbc va toan thé can bo cong
nhan vién cong ty trong ca ndm. Cong ty da khong ngirng dam phan, mé rong cac
moi quan h¢, tao dung uy tin,...V4i tham vong tro thanh doanh nghiép hang dau
trong linh vuc thi cong ha ting. Song song voi do, cong ty cling xem xét hop tac voi
cac dbi tac nudc ngoai, cac don vi co tiém nang dé thi cong cong trinh co so ha ting
nhu duong x4, cdu cong. Pay 1a linh vire ¢6 nhu cau rat 1on hién nay trong xa hoi .

Doanh thu cha yéu cia doanh nghiép dén tir doanh thu ban hang va cung cap
dich vy. Cu thé: Nam 2012 doanh thu ban hang va cung cap dich vu cuia cong ty 1a
4.477.276.306.689 dong chiém 97,95% ty trong cia tong doanh thu, sang nim
2013 va 2014 ty trong nay lan luot 12 97,73% va 98,09% phan con lai 1a doanh thu
tir hoat dong tai chinh va thu nhap khac chiém ty trong khong dang ké trong tong
doanh thu.

Phan tich chi phi céng ty:

Dé c6 cai nhin khai quat hon vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép ta lap
bang phan tich chi phi cua doanh nghiép dé thiy dwoc két cau chi phi cia doanh
nghiép da phu hop chua.
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Bang 3.4: Bang tong hop chi phi

DPon vi: VNP
Chénh 1&ch
Chénh 1éch nam 2013/2012
nam 2013/2014
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
£ Tylé s Tylé
SO tién SO tién
(%) (%)
Gia v6n ban hang
4.153.964.436.643 | 5.725.278.429.936 | 7.077.701.608.676 | 1.571.313.993.293 37,83 | 1.352.423.178.740 23,62
va CCDV
Chi phi tai chinh 218.398.481 956.344.811 372,976.263 737.946.330 | 337,89 -583.368.548 | -61,00
Chi phi quan 1y
122.250.135.432 216.761.609.146 214.752.054.120 94.511.473.714 | 77.31 -2.009.555.026 -0,93
doanh nghiép
Chi phi khac 8.175.206.737 15.759.859.703 8.175.206.737 7.584.652.966 92,78
Téng chi phi 4.276.432.970.556 | 5.951.171.590.630 | 7.308.586.498.762 | 1.674.738.620.074 | 39,16 | 1.357.414.908.132 22,81

(Nguon: Bdo cdo két qua hoat ddng kinh doanh tir 2012 dén 2014 céng ty cé phan xdy dung Cotec)
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Téng chi phi ciia doanh nghiép lién tuc gia ting trong cic nim lan luot 1a:
4.276.432.970.556 dong trong ndm 2012 dén nam 2013 1a 5.951.171.590.630 dong
va7.308.586.498.762 ddong nim 2014. Gia von hang ban va cung cip dich vu chiém
ty trong 16n nhat trong co cau chi phi ciia doanh nghiép. Ty trong ciia gia vén hang
ban va cung cép dich vu ctia nam 2012 1a 97,14% , nam 2013 1a 96,20% va nam
2014 13 96,84%. Tiép dén 1a chi phi chi quan 1y doanh nghiép lan luot la: 2,86%;
3,64% va 3,94%. Con lai 14 chi phi tai chinh chiém mot ty 1& khong dang ké trong
két cau chi phi ciia doanh nghiép. Qua bang phan tich két ciu chi phi ciia doanh
nghiép trong 3 nam khong c6 su bién dong 16n vé két cau chi phi.

Di sau vao phan tich cac khoan muc: Trong nam 2014 tong doanh thu doanh
nghiép ting 22,88% tuy nhién gia vén chi hang ban va cung cap dich vu ting
23,62% tuong ty vao nam 2013 ty 1€ ndy gia tang nay 1a 38,55% va 37,83%. Mac
du chi phi kinh doanh cua cong ty qua 3 nam cé gia tdng tuy nhién muic ting nay
nho hon so véi ty 18 ting doanh thu. Pidu nay phan 4nh cong ty di c6 nhitng chinh
sach tiét kiém hop 1y nhu: khen thudng cong nhén tiét kiém nguyén vat lidu cho
cong ty, thyc hién tiét kiém chdng lang phi trong thi cong. Ngoai nhimg yéu té chu
quan con mot s6 nguyén nhan khac quan nhu: mat béng thi cong thuan loi, thoi tiét
dep,...giup cho cong viéc thi cong cua doanh nghiép duogc tién hanh thuan loi it bi
dinh tré.

Nhu vdy c6 thé néi trong nim 2014 hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép da dugc mé rong hon so voi 2013 va 2012. Tuy chi phi hoat dong cua
doanh nghiép va chi phi tai chinh gidm trong ndm 2014 nam, chi phi khac lai tang
nén tong chi phi naim 2014 ting, nhung doanh thu ctia doanh nghiép ciing dong thé
manh hién c6 dong thoi 4p dung cong nghé hién dai vao thi cong, khong ngimg thoi
gia ting voi ty 1& cao hon. Doanh nghiép nén phat huy nhitng cai thién dé giam chi

phi, ting doanh thu.
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Phdn tich lgi nhudn ciia cong ty:

Bang 3.5: Bang tong hop loi nhuin

Pon vi: VNP
Chénh léch
Chénh léch nam 2013/2012
nam 2013/2014
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 1
C Ty 1€ C s

SO tién Y SO tién Ty 1€ (%)

(%)
Loi nhuan gop 323.311.870.046 464.372.676.215 | 555.920.251.374 | 141.060.806.169 43,63 | 91.547.575.159 19,71
Loi nhuan thuan 286.986.058.806 366.858.250.129 | 459.559.274.865 | 79.872.191.323 27,83 | 92.701.024.736 25,27
Loi nhuan khac 7.455.586.871 16.768.201.380 13.995.022.122 9.312.614.509 12491 | -2.773.179.258 -16,54
Loi nhuan trude thué 312.831.672.007 393.151.115.840 | 464.287.418.714 | 80.319.443.833 25,67 | 71.136.130.874 18,09
Loi nhuan sau thué 231.283.060.924 279.877.662.378 | 357.465.707.491 | 48.594.601.454 21,01 | 77.588.045.113 27,72
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Qua bang s liéu trén két qua hoat dong kinh doanh ctia cong ty c6 phan xay dung
Cotex tang manh vao nim 2013. Cu thé: trong nim 2013 loi nhudn trude thué ting
1én 25,67% so v6i nim 2012. Loi nhudn sau thué tir 231.283.060.924 dong nim
2012 tang 1én 48.594.601.454 d6ng nam 2013 twong Gmg voi ty 18 ting 21,01%. Loi
nhuan sau thué nam 2014 1a 357.465.707.491 dong ting so v6i nim 2013:
77.588.045.113 ddng ng véi ty 18 ting 27,72%.

Loi nhuan gdp ciia cong ty nam 2012 dén 2014 déu ting voi muc ty 18 twong
ng: 43,63% va 19,71%. Dé c¢6 duoc thanh qua nhu trén 13 do doanh thu thuan ban
hang va cung cép dich vu cua doanh nghiép déu tdng trong 3 ndm, bén canh d6 muc
tang cua gia von hang ban lai thap hon so véi mirc ting trudng cua doanh thu. Loi
nhuan chi yéu ctia doanh nghiép dén tir hoat dong thi cong, xay lap, con doanh thu
tor cac hoat dong khac nhu dau tu tai chinh,... tao ra loi nhuan rat thép. Nhu vay
cong ty nén can nhac dau tu vao nhiing linh vuc nay c6 thé khién cong ty gip nhiéu
kho khan thach thirc, viéc dau tu dan trai ciing c6 thé khién cho doanh nghiép khong
tap trung vao thé manh von c6 ctia minh.
3.2.1.3. Phan tich bién déng cia dong tién

Muc dich phan tich nham gitp cac ddi tugng quan tdm c6 ci nhin sau hon
vé nhitng dong tién cua cong ty, thiy dugc mirc dong gop cua timg hoat dong trong
viéc tao tién cla cong ty va biét dugc nguyén nhan, tac dong anh hudng dén tinh
hinh ting giam vén bang tién va cac khoan twong duong tién trong ky.

Do cong ty tién hanh 1ap Bao céo luu chuyén tién té theo phuong phap gian
tiép nén khong thay duoc truc tiép dong tién thu, chi tir hoat dong kinh doanh. Theo
do, dong tién tir hoat dong kinh doanh dugc xac dinh trén co so 1€iy loi nhuan ké
toan trudc thué va diéu chinh cc khoan thu, chi khong bang tién, cac thay doi trong
von lwu dong va cac khoan tién luu chuyén khong phai tir hoat déng kinh doanh. Do
vy, ma ta c6 thé thdy dugc mbi lién hé gitta két qua hoat dong kinh doanh voi két

qua luu chuyén tién tir hoat dong nay.
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Biang 3.5: Bang phan tich sy bién dong dong tién

DPon vi: VNP
Chénh 1&éch nam Chénh 1&ch
2013/2012 nam 2014/2013
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 1
C s Tyl1é s
SO tién SO tién Ty 1€ (%)
(%)
Luu chuyén tién thuan tir
_ 441.893.232.789 | 367.226.604.645 | 130.559.278.732 -74.666.628.144 | -16,90 | -236.667.325.913 -64,45
hoat dong kinh doanh
Luu chuyén tién thuan tu
. -444.725.010.705 | -336.001.839.568 | -208.854.734.110 | 108.723.171.137 | -24,45| 127.147.105.458 -37,84
hoat dong dau tu
Luu chuyén tién thuan tir
' 432.338.985.000 | -84.248.389.800 -72.142.670.300 | -516.587.374.800 | -119,49 12.105.719.500 -14,37
hoat dong tai chinh
Dong tién rong cua doanh
hia 429.507.207.084 | -53.023.624.723 | -150.438.125.678 | -482.530.831.807 | -112,35 -97.414.500.955 183,72
ngniep

(Nguon: Bdo cdo lweu chuyén tién té tir 2012 dén 2014 cong ty c6 phan Cotec

58




Nhin vao bang phan tich ta thiy luu chuyén tién té tir hoat dong kinh doanh,
hoat dong dau tu, hoat dong tai chinh tor nam 2012 dén nam 2014 c6 su bién dong
16m, cu thé:

Dong tién hoat dong kinh doanh nim 2012 1a 441.893.232.789 dong va
mang dau dwong, nim 2013 va 2014 dong tién hoat dong kinh doanh mang diu
duong, tuy nhi€n c6 giam manh, nam 2014 so v&i nam 2013 giam 74.666.628.144
dong, tuong Gng ty 1& 64,45%, nguyén nhan do ngudn vdn con & dong trong mot sb
dy an 16n chua hoan thanh. Piéu d6 bao hiéu doanh thu tir hoat dong san xuat kinhh
doanh s& ting manh trong nhitng nin t6i. Luu chuyén thuan tir hoat dong kinh
doanh duong (thu>chi), nhd cong ty chu trong dén quan 1y ri do tai chinh va quan
Iy vén luu dong tot, thé hién Cong ty 1am an c6 hiéu qua, c6 kha ning tra ngay céac
khoan ng dén han.

Dong tién hoat dong dau tu co su bién dong 16n qua cic nim. Dong tién
nim 2012 mang ddu 4m va gia trj 1 444.725.010.705d6ng. Nam 2013 va nim 2014
luu chuyén thuan tir hoat dong dau tu 1a 336.001.839.568 dong va 208.854.734.110
ddéng, mang ddu Am, quy md san xuét kinh doanh ctua Céng lon, dong tién di ra
khoi cong ty tir hoat dong dau tu 1a rat 16n, giam dan tir ndm 2013 dén nam 2014.

Dong tién hoat dong tai chinh nam 2012 13 432.338.985.000 dong mang gia
tri duong.

Luu chuyén thuan tir hoat dong tai chinh duong thé hién luong von cung ung
tor bén ngoai tang. biéu nay thé hién tién tao ra tir hoat dong tai chinh la do sy tai
trg tir bén ngoai va Cong ty c6 thé phai phu thudc vao cac ngudn vén tir bén ngoai.

Niam 2013 va ndm 2014 dong tién hoat dong tai chinh mang gia tri 4m, thé
hién Cong ty khong phu thudc vao cac ngudn von tir bén ngoai.

3.2.2 Phdn tich cdc nhom hé so
3.2.2.1 Nhém chi tiéu vé kha néng thanh todn

H¢ 56 khd nding thanh todn no ngdn han
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Biang 3.6: Bang phan tich hé s6 thanh toan ngin han

ngan han

Pon vi: VNP

Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
1.Tai san ngén han 3.046.715.665.716 | 3.995.926.433.261 | 3.635.696.412.928
2.No ngén han 1.520.648.739.204 | 2.002.895.871.972 | 2.139.242.012.076
3¢ 50 kha nang TT 2,003 1,995 1,669

(Nguoén: Bdo cdo tai chinh tir nam 2012 dén 2014)

Trong 3 tir 2012 dén 2014, hé s thanh toan ngin han cta doanh nghiép giao

dong trong khoang tir 2,003 dén 1,669. kha nang thanh toan ng ngén han nam 2013

14 1,995, nam 2014 giam xudng 14 1,669, nguyén nhan do tai san ngan han giam ma

ng ngan han ting. Tuy nhién ti s6 nay 16n hon 1, cho thiy cong ty c6 kha nang

hoan tra ng ngan han bang tai san ngan han hién c6, tinh hinh tai chinh cong ty an

toan, lanh manh.
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Hinh 3.3: Bi¢u d6 kha ning thanh todn ngin han
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H¢ 56 thanh todn nhanh

Bang 3.7: Bang phan tich kha ning thanh toan nhanh

Don vi: VNP
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
1.TSNH — Hang ton kho 2.664.040.537.172 | 3.747.586.536.055 | 3.366.102.602.763
2.No ngan han 1.520.648.739.204 | 2.002.895.871.972 | 2.139.242.012.076
3.H¢ s0 kha nang TT nhanh 1,752 1,871 1,574

(Nguon: Bdo cdo tai chinh tie nam 2012 dén 2014)

Qua bang sd liéu ta thiy duoc hang ton kho chiém mdt ty trung binh trong ty

trong tong tai san ctia doanh nghiép cu thé nam 2012 ty 1¢ nay 1a: 10,40% giam dan trong

2 nam tiép theo lan luot 1a: 5,46% va 5,54%. Trong nam 2013 kha ning thanh toan

nhanh ctia doanh nghiép da tot hon rat nhiéu so véi nam 2012 khi ma ty trong hang ton

kho cta ndm 2012 1a kha cao. Nguyén nhan ctia viéc ting hé sb ting hé sb thanh toan

nhanh 13 do ty trong hang t6n kho giam manh trong nam 2013, ndm 2014, diéu nay

chimg t6 doanh nghiép da kiém soat hang ton kho tét hon so véi nam 2012. Nam 2014

hé s6 kha nang thanh toan giam nhanh, nguyén nhéan do tai san ngan han giam, hang t6n

kho ting so v&i nam 2013, trong khi no ngén han ting. Tuy nhién, hé sb nay 16n hon

1cho thay doanh nghiép c6 kha ning thanh toan nhanh tot.
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Hinh 3.4: Biéu dd thé hién kha niing thanh toan nhanh
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3.2.2.2. Vong quay hang ton kho

Bang 3.8: Bang ky thu tién binh quén

Pon vi: VNP

Chi tiéu Nam 2012 Niam 2013 Niam 2014
1.Doanh thu thuan 4.153.964.436.643 | 5.725.278.429.936 | 7,077.701.608.676
2.Hang ton kho dau ky 365.171.565.093 | 382.675.128.544 | 248.339.897.206
3.Hang ton kho cudi ky 382.675.128.544 | 248.339.897.206 | 269.593.810.165
4 Hang ton kho binh quén 373.923.346.819 | 315.507.512.875 | 258.966.853.686
3.Vong quay hang ton kho 11,11 18,15 27,33

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh tir nam 2012 dén 2014)

Qua bang s6 liéu ta thdy duoc vong quay hang ton kho cta cong ty tang dan

theo tirng ndm cu thé nhu sau: nam 2012 12 11,11 vong, nim 2013 14 18,15 vong va

nam 2014 1a 27,33 vong. Nguyén nhan la doanh thu cia doanh nghi¢p tang tuy

nhién luong hang ton kho binh quan lai giam. Pay 1a mot dau hiéu tét trong hoat

dong san xuét thi cong ctia cong ty. Voi dic thu nganh thi cong, cong ty nén chi y

nhdp madt s6 nguyén vat li€u gia ca bién dong theo mua vu nhu: cat da, xi mang,...dé

khong anh huong dén cong viée thi cong ctia doanh nghiép.
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Hinh 3.5: Bi¢u @6 thé hién vong quay hang ton kho
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3.2.2.3. Hiéu qua suw dung tai san
Ky thu tién binh qudn
Biang 3.9: Bang ky thu tién binh quén

Pon vi: VNP
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
1.Doanh thu thuin 4.477.276.306.689 | 6.189.651.406.151 | 7.633.621.860.050

2.Céc khoén phai thu 1.457.889.671.264 | 2.010.311.772.164 | 2.129.477.879.588

3 Ky thu tién binh quan 118,85 118,55 101,82

(Nguon: Bdo cdo tai chinh tir nam 2012 dén 2014)

Ky thu tién binh quan nim 2014 14 ngan nhét so v&i cac nam con lai. Cu thé
nam 2012 cong ty can 118,85 ngay dé thu hoi cac khoan ng, sang nim 2014 cong ty
chi can 101,82 ngay. Piéu niy ching t6 doanh nghiép dugc khach hang tra ng ngay
cang nhanh. Déi v6i cong ty thi cong xay dung thi ky thu tién binh quan nhu vy 1a

tuong d6i tot, chimg t6 cong ty it bi chiém dung vén.
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Hinh 3.6: Biéu @6 thé hi¢n ky thu tién binh quan
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Hiéu qud swr dung tai sdn co dinh

Bang 3.10: Hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh

Pon vi: VNP
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
1.Doanh thu thuan 4.477.276.306.689 | 6.189.651.406.151 | 7.633.621.860.050
2.Tong nguyén gia
. 258.012.263.037 | 226.953.954.136 | 250.365.294.654
TSCD hién co6 dau ky
3.Tong nguyén gia
; 226.953.954.136 | 250.365.294.654 | 254.678.353.136
TSCD cudi ky
4.Nguyén gia binh
242.483.108.587 | 238.659.624.395 | 252.521.823.895
quan TSCD
5. Hiéu qua stir dung
18,46 25,94 30,23
TSCb

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh tir nam 2012 dén 2014)

Qua s6 liéu tinh toan trong 3 nam ta thiy dugc v6i 01 dong tai san cd dinh
cong ty tao ra 18,46 dong doanh thu trong nam 2012, nim 2013 va 2014 lan luot 13
25,94 d¢6ng va 30,23 dong.S6 vong quay tai san cb dinh noi 1én cuong do sir dung tai
san cb dinh. S6 vong quay tai san c¢b dinh clia cong ty tir naim 2012 dén 2014 ting 1én.
Diéu nay cho ta thiy cong ty khai thac tai san c6 dinh hiéu qua. Nguyén nhan chil yéu
la do doanh thu ctia cong ty ndm 2013 va 2014 tdng vuot bac so véi ndm 2012, tuy
nhién cdng ty van chua chu trong vao viéc dau tu tai san cd dinh hién c6. Hién nay,
cong ty van chu yéu thué ngoai nhimng vat tu 16n nhu: may xic, may cau,...phuc vu thi
cong. Trong ngan han, céng ty van dat dugc loi nhuan mong muén, tuy nhién trong dai
han s& xay ra mot s6 rui ro tai chinh nhu: gia thué may ting, gia xang dau ting, anh
huéng trie tiép dén chi phi cua doanh nghiép. Cong ty nén dau tu mot sb tai san cd
dinh nhu: may moc thiét bi phuc vu thi cong,... Nhin chung hiéu Suat sir dung TSCb
ctia Cong ty trong 3 nam nhin chung kha t6t. Cong ty can c6 ké hoach str dung TSCH
hop 1y dé duy tri va nang cao hiéu qua str dung TSCD .
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Hinh 3.7:Biéu d6 thé hién hiéu qua sir dung tai san c6 dinh

Hiéu qua sw dung tai san ngan han

Bang 3.11: Hiéu qua sir dung tai san ngin han

Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
1.Doanh thu thuan 4.477.276.306.689 | 6.189.651.406.151 | 7.633.621.860.050
2.Tong nguyén gia

. 1.786.937.269.122 | 3.046.715.665.716 | 3.995.926.433.261
TSNH hién c6 dau ky
3.Tong nguyén gia
, 3.046.715.665.716 | 3.995.926.433.261 | 3.635.696.412.928
TSNH cuoi ky
4.Nguyén gia binh
2.416.826.467.419 | 3.521.321.049.489 | 3.815.811.423.095
quan TSNH
5. Hiéu qua stir dung
1,85 1,76 2.,00
TSNH

(Nguon: Bdo cdo tai chinh tir nam 2012 dén 2014)

Tir bang phén tich, hiéu qua sir dung tai san ngan han cong ty dénnam 2014

ting. Cu thé nam 2012 1a 1,85 sang nam 2013 va 2014 lan luot 12 1,76 va 2.00.

Nam 2013, voi mot déng tal san ngén han dugc dau tu doanh nghiép tao ra 1,76

d6ng doanh thu giam 0,09 dong so voi naim 2012. Nguyén nhan 1a do ty 1¢ ting cia

tai san ngan han 16n hon so véi ty 18 ting ciia doanh thu. Nhung nim 2014, hiéu

sut str dung tai san ngin han ting 0,24 dong so v6i nim 2013.
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Hinh 3.8: Biéu dd thé hién hiéu qua sir dung tai sin ngin han

Hiéu qua sw dung tong tai sdn

Bang 3.12: Hiéu qua sir dung tong tai san

Don vi: VND

Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
1.Doanh thu thuan 4.477.276.306.689 | 6.189.651.406.151 | 7.633.621.860.050
2.Tong nguyén gia TTS

. 2.459.637.372.036 | 3.678.837.387.245 | 4.552.260.388.450
hién c6 dau ky
3.Tong nguyén gia

3.678.837.387.245 | 4.552.260.388.450 | 4.863.061.865.449

TTScubi ky

4.Nguyén gia binh quan
TTS

3.069.237.379.641

4.115.548.887.848

4.707.661.126.950

5. Hiu qua str dung TTS

1,46

1,50

1,62

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh tir nam 2012 dén 2014)

Mirc quay vong cuia tong tai san 1a chi tiéu phan anh hiéu suét sir dung tong

hop toan bo tai san cta doanh nghiép, chi tiéu nay cang cao cang tot..Nim 2012,

hiéu qua sir dung tong tai san 1a 1,46 tic 1 voi mdi dong tai san doanh nghiép thu

vé 1,46 ddng doanh thu. Sang nim 2013 va 2014 1an luot 1a 1,50 va 1,62. Diéu nay

chtng t6 hiéu suat st dung tai san ciia doanh nghiép dang c6 xu hudng ting, s
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dung ngay cang hiéu qua. Hi€u qua st dung tai san ctia Doanh nghiép c6 xu hudng
ting nhung chua cao. Doanh nghiép can quan 1y hiéu qua hon tién mit, cic khoan
phai thu ngin han va TSCD. Tuy nhién, day ciing 1a doanh nghiép hoat dong hiéu
qua nhat trong nganh vé&i vong quay tai san dat 1,62 vong, gap doi so véi mirc trung
binh nganh 0,7 vong.
3.2.2.4. Nhém hé s6 don bay tai chinh

Thong qua viéc phan tich cac chi tiéu dudi day sé& thiy duoc co cu tai san va
ngudn vén ciia cong ty co6 dam bao an toan cho kha ning tra no va véi toc do ting
giam ng qua cic nim nhu vay c6 anh hudng gi dén kha niang huy dong vén trong
tuong lai cua Cong ty hay khong.

Bang 3.13: Bang hé s6 no

Pon vi: VND

Chi tiéu Niam 2012 Nam 2013 Nim 2014
1.Téng no phai tra 1.535.073.008.814 | 2.083.766.496.899 | 2.153.669.745.752
2.Tng tai san 3.678.837.387.245 | 4.552.260.388.450 | 4.863.061.865.449
3.Vén chu s hitu 2.143.764.378.431 | 2.302.477.289.437 | 2.527.241.186.661
4.Hé s6 no trén tong tai san 0,42 0,46 0,44
5.Hé so no trén von CSH 0,72 0,91 0,85

(Nguon: Bdo cdo tai chinh tir nam 2012 dén 2014)

H¢ s6 no trén tong tai sin

Chi s6 ng ciia doanh nghiép tir nam 2012 dén nam 2014 twong ddi thap va
bién dong khong dang ké. Cu thé trong nam 2012 chi s6 nay 0,42 sang ndm 2013 va
2014 da tang 1én 1an luot 12 0,46 va 0,44. Nguyén nhan 1a no phai trd va tong tai san
déu tang Ién, tuy nhién ty 1& ting cua tong tai san cao hon ty 1¢ ting ng phai tra. Véi
chi s6 no thap nhu thé nay vira c6 loi nhung ciing vira bét loi cho Cong ty: bat loi vi
chi phi vén cha sé hitu cao hon chi phi ng, chi phi tra 1di vay ddi v6i nhimg khoan
ng phai tra 13i sé tao ra mot khoan tiét kiém nho thué, dong thoi hé sb ng cao thi khi

c6 13 s& phat huy tac dung don by tai chinh tirc 1a 1am khuéch dai ty sé loi nhuan
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trén ngudn von cha sé hiru. Do dé, lanh dao Céng ty can dua ra co ciu von hop 1y
trong ké hoach san xuat kinh doanh.
H¢ s6 no trén von chii sé hitu

Ty I¢ téng no trén vén chi s& hitu thé sitc manh tai chinh, ciu tric tai chinh
ctia doanh nghiép va 1am thé nao doanh nghiép c6 thé chi tra cho cac hoat dong. N6
cho ta biét vé ti 1& giita 2 ngudn von co ban (ng va vén chu sd hitu) ma doanh
nghiép st dung d¢é tai trg cho hoat dong san xuét kinh doanh. Hai ngudn von nay c6
nhiing dic tinh riéng biét va mbi quan hé giira chung duoc st dung rong rii dé danh
gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Nam 2012 hé sb ng trén von chu so hitu 14 0,72 1an; nim 2013 hé sb ng trén
VCSH 12 0,91 va ndm 2014 hé s6 nay 1a 0,85 1an. Hé s6 nay tir nam 2012 dén nam
2014 ting 1én nhung van nho hon 1. Piéu nay cho thiy Doanh nghiép tu chu vé tai
chinh, it rti ro vé tai chinh. Piéu nay khong nhiing quan trong ddi vdi doanh nghiép
ma nd con 12 mdi quan tdm hang dau cia cic nha dau tu, cac nha cung cp, ngan
hang cho vay,... Néu kha ning ty chii tai chinh ctia doanh nghiép 16n manh sé& tao
niém tin cho cac d6i tuong c6 lién quan, do d6 tao thudn lgi cho doanh nghi¢p vé
nhiéu mit trong kinh doanh va ting nguén von kinh doanh cho doanh nghiép.

* So sanh nhom chi tiéu don bay tai chinh véi nhém nganh va cdc cong ty

trong nganh:

Chi tiéu nam 2014 Cotec HBC | SongPa2 | Trung binh nganh

Hé s6 no trén tong tai san | 0,44 0,83 0,75 0,71

Hé s6 no trén VCSH 0,85 48,2 30,1 24.6

(Nguon: www.cophieu68.vn)

Do déc thu cua nganh, cac cong ty xay dung thong thuong s€ st dung ng vay
dé thuc hién dy 4n. Do dé, cac cong ty xay dung thuong s& co 1 khoan no vay nhat
dinh trong tong tai san. HBC va SD2 1a 2 doanh nghiép c6 gié tri ng vay 16n trong
cac doanh nghiép niém yét. Tuy nhién, khi xét vé ty 1& don by tai chinh, LMS,
SCS5, va HBC c6 ty I¢ sit dung n¢ cao nhét trong nganh. Ty 1€ ng cao s€ c6 anh
huong rat 16n t6i két qua kinh doanh cac cong ty trong nganh. Do dé, diéu tiét no
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vay hop 1y ¢6 ¥ nghia rat quan trong dbi v6i cac cong ty Xay dung, vi v6i muc chi

phi 13i vay thap cac doanh nghiép c6 thé bo mirc gia thau hap dan hon so véi ddi th

canh tranh. Hé sd no cua ca 3 cong ty nim 2014 rét t6t, trong mot dong vén kinh

doanh c6 tir 0,44 dén 0,75 dong dugc hinh thanh tir no phai tra va thdp hon hé sb

trung binh nganh. Trong d6 Cotec c6 hé sb rat thap so voi trung binh nganh. Piéu

nay ching té cac cong ty c6 kha nang tu chu tai chinh véi ty 1€ nguon von chu sé

hiru cao, di vay it va kha nang tra ng cao.

3.2.2.5. Kha nang sinh loi

Bang 3.14: Cac chi tiéu phan anh kha nang sinh 16i

Pon vi: VND

Chi tiéu DVT | 2012 | 2013 | 2014

Ty suét loi nhuan trén doanh thu (ROS) % | 5,06 4,42 4,59
Ty sudt loi nhuan trén tai san (ROA) % | 6,29 6,15 | 7,35
Ty suat loi nhuan trén von chu s¢ hitu (ROE) % | 10,79 | 12,16 | 14,14

(Nguéon: Bdo cdo tdi chinh tir nam 2012 dén 2014)

e Ty suét loi nhuan trén doanh thu (ROS)
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Hinh 3.9: Biéu dd thé hién ty suit loi nhuén trén doanh thu (ROS)
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Qua bang sb liéu cho ta thiy, vao ndm 2012 ty suat loi nhuén trén doanh thu
(ROS) 1a 16n nhét 5,06%, nguyén nhén 13 do trong nim 2013 cong ty di dat duoc
muc loi nhuén 16n véi nhiéu g61 thau 16n nhu: Nha ga T2 No6i Bai, The waterfront
Sai Gon, So giao dich chimg khoan TP. H6 Chi Minh,... diy déu 1 nhirng du an co
quy md 16n, ngudn vén dau tu 16m, lién tuc giup cho doanh nghiép nhanh chéng thu
hdi vén, va hoan thanh mirc vurot muc chi tiéu san xuat kinh doanh nim 2012. Sang
nam 2013, ty s6 ROS ndy c6 giam xudng, doanh thu cong ty ting manh nhung loi
nhuan thi ting khong cao. Nguyén nhan chi phi san xuat ting cao do gia thué may,
nhan cong thué ngoai nam 2013 tang cao hon so vo1 nam 2012. Tai san dai han cua
cong ty chiém mot ty 1 nho trong tong tai san, dan dén viéc phai thué ngoai nhiéu
may moéc thiét bi thi cong. Khi gia thué may moéc ting s& khién doanh nghiép giam
lo1 nhuan.

Niam 2014, cac cong ty cung nganh nhu Cong ty Co phan Séng Pa 2 ¢6 ROS
1a 2%, Cong ty CP xay dyng va kinh doanh dia ¢ Hoa Binh ( HBC) c¢6 ROS 14 3%
va ROS trung binh nganh 1a 3%. (Nguon: www.cophieu68.vn) Nhin chung, ty suat

loi nhuan trén doanh thu cta Cotec 13 cao hon mot s cong ty ciing nganh va gia tri
trung binh nganh, do Cong ty c6 quy md hoat dong 16n nén lgi nhuan cao.

e Ty suit loi nhuén trén tai san (ROA)
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Hinh 3.10: Biéu do thé hién ty suit loi nhuén trén tai sin (ROA)
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Tuy nhién, cac cong ty xay dung thudng sé& str dung luong von vay rat 16n tai
trg cho hoat dong kinh doanh, do d6 ROA s& thé hién tot hon hiéu qua hoat dong
ctia nganh so v6i chi s6 ROE.ROA cuia doanh nghiép c6 xu hudng giam nhe trong
nam 2013. Cu thé nam 2012, ROA cuia doanh nghiép 1a: 46,29% sang nam 2013 da
giam xudng 1a: 6,15%. Nguyén nhan 1 do ty 18 gia ting cia tai san 16n hon ty 18
gia ting cua loi nhuan. Nhung dén nam 2014ty 18 ROA ting 1a 7,35% diéu d6 dong
nghia véi viéc hi¢u qua st dung tai san cua doanh nghi¢p ting. So sanh véi cac
cong ty khac cung nganh nam 2014, Song Pa 2 c6 ROA la 1%, HBC c6 ROA la
1% va ROA trung binh nganh 13 1% (Ngudn: www.cophieu68.vn) thi Cong ty co ty

suat 1gi nhuan trén tai san cao hon rat nhiéu. Cho thay , doanh nghiép s dung tai
san c6 hi¢u qua.

e Ty suét loi nhun trén von chi so hiru (ROE)
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Hinh 3.11: Biéu d6 thé hién ty suit lgi nhuan trén von chi sé hiru (ROE)

Ciing nhu ROA va ROS c6 xu hudong tang 1én, ROE cua doanh nghiép cling
¢ xu hudng ting 1én vao nam 2013 va nim 2014. Cu thé nim 2012 ROE ctia doanh
nghiép 1a 10,79%, nim 2013 13 12,16% va nam 2014 1a 14,14%. Piéu nay cho thiy
doanh nghiép dang sir dung c6 hiéu qua vén chu sé hiru. Tuy nhién, ROE cao ciing
ddng nghia véi ty 18 no phai tra/ tong ngudn von 16n. Cong ty c6 kha ning s& gip
kho6 khan khi ng dén han.
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Niam 2014, Cong ty CP xdy dung va kinh doanh dja 6c Hoa Binh c6 ROE dat

7%, Song Pa 2 14 2% va ty suat lgi nhuan trén vn chu sé hiru trung binh nganh 1a

5%. (Ngudn: www.cophieu68.vn). So sanh véi cac cong ty trong nganh c6 thé thay,

Cotec dan dau vé hiéu qua hoat dong thong qua chi s6 ROE.

e Ty suit kha ning sinh 15i co ban (BEP):

Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014

1.Thu nhép trude 1ai vay va

, 313.275.689.574 | 393.151.115.840 | 464.287.418.714
thué (EBIT)
2.Tong tai san 3.678.837.387.245 | 4.552.260.388.450 | 4.863.061.865.449
3.Ty suat kha ning sinh 10

8,92 8,64 9,55

co ban (BEP)%

(Nguoén: Bdo cdo tai chinh tir nam 2012 dén 2014)

Qua bang phan tich trén, ta thiy ty suat kha niang sinh 10i ¢& ban cac naim déu
duong va c6 xu huéng ting 1én tir nam 2013 dén nam 2014, cy thé nam 2012 1a
8,52%, nam 2013 1a 8,64%, nim 2014 1a 9,55% diéu nay chung to doanh nghiép
1am an hiéu qua, cang ngay toét lén.
3.2.2.6. Phan tich Dupont

Phuong phap phan tich Dupont 13 phan tich tong hop tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép. Thong qua quan hé ctia mot s6 chi tiéu chu yéu dé phan anh thanh
tich tai chinh cia doanh nghiép mot cach truc quan, 10 rang.

ROE duoc tinh nhu sau:

LNST DT TS
ROE = X X
DT >TS VCSH
_LN5ST DT 1

* *
DT y1rs VCSH
>TSS

DT 1
*
Y75 1-Rd

__LNST
DT

Trong do :

ROE: ty suit loi nhuén trén von chi s hitu
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Rq (Rg = D/A) : hé s no
Bang 3.15: So sanh ROE va hé s6 n¢ Rd

Chi tiéu DVT 2012 2013 2014
ROE % 10,79 12,16 14,14
Hé sb no % 42 46 44

(Nguoén: Bdo cdo tai chinh tir nam 2012 dén 2014)

Niam 2013, Rd va ROE bién dong cung chiéu ting 1én so véi nam 2012. Khi
Rd tang tir 42% Ién 46% thi ROE ciling tang tur 10.79% 1én 12,16%. Sang nam 2014
ROE tiang 1én 1a 14,44% . Do doanh nghiép ting hiéu suat str dung tai san, sir dung
tiét kiém co cdu tong tai san, ting doanh thu giam chi phi. Tuy nhién Rd lai giam
xudng con 1a 44%. Nhu vay c6 thé thdy mot trong nhitng nguyén nhan lam doanh
nghiép c6 ROE thap 1a do hé s6 no thap, 13 do Cong ty duy tri mot ty trong no thap
trong co ciu ngudn von. Ty sd nay cho ta thdy tinh hinh tai chinh cong ty an toan,
nhung d6i voi cha sé hiru thi kha nang sinh 16i thap. Dé tan dung dugc ngudn von
di vay, ting kha nang sinh 10i, Doanh nghiép nén dua két cau no/ tong tai san vé
khoang 65% (murc d¢ an toan trong hoat dong tai chinh cua doanh nghiép).
3.2.3. Cdc yéu té tac dpng dén tinh hinh tai chinh ciia cong ty Cotec
3.2.3.1. Khach hang

Khach hang 1a d6i twong ma doanh nghiép phuc vu va 1a yéu t6 quyét dinh
dén su thanh cong hay that bai cua doanh nghi¢p. Boi vi khach hang tao nén thi
truong, quy mo ciia khach hang tao nén quy mé thi truong. Khach hang chii yéu cua
doanh nghiép 13 cac nha dau tu nudc ngoai, cac doanh nghiép 16n, Ban quan 1y du
an ha tﬁng nhu: tap doan VinGroup, tap doan kusto,...Dac diém cua khach hang déu
co nguén luc tai chinh tot, vén dau tu 16n.

Hién nay doanh nghi¢p dang mé rong thi truong ra nudc ngoai, két hop véi cac
ddi tac nudc ngoai, cac don vi 16n ¢o tiém niang dé thi cong cong trinh co sé ha tang

nhu duong sa, cau cong...Day 1a linh vuc ¢6 nhu cau rat 16n trong xa hoi hién nay.
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3.2.3.2. Nha cung cdp

Thiét bi, vat tu, may moc ctia cong ty cha yéu do nhitng doanh nghiép trong
nude san xuit, bén canh d6 mot sd vat tu dic thu duoc mua tir nhitng nha nhap
khau. Gia thiét bi, vat tu nhitng nim gin diy co sy bién dong 16n cong véi ty gia
ngoai té lién tuc ting khién cho chi phi san xuét cua cong ty nhitng nim gan day
tang kha cao. Piéu nay thé hién qua cac chi s6 ROS va ROA cua cong ty nhiing
nim gan day giam mic du doanh thu ting cao.

Cong ty nén mé rong thém mot sé nha cung cap mdi co gia thanh canh tranh
hon nhitng nha cung cap cii. Tang thém nha cung cap ciing giam viéc bi ap dat gia,
doanh nghiép c6 thé chu dong thuong lugng vé gia ca va huong thém maot sb vu dai.
3.2.3.3. Tac dong cua chinh sach vi mo

Pic thi ctua doanh nghiép 14 thi cong cac cong trinh 16n nha cao dc, khu nghi
dudng, duong qubc 19... Nén nhitng chinh sach kinh té ciia Nha nudc anh hudong
truc tiép dén doanh thu, lgi nhuan doanh nghi¢p. Nam 2014, nén kinh té van chua
thoat khoi giai doan tri tr¢, thi truong bat dong san chua phuc hdi nén cling anh
huong phﬁn nao dén tién do thi cong, loi nhuadn cia doanh nghi€p. Hién nay, Nha
nuéc dua ra nhitng chinh sach kich thich nén kinh té phat trién, mo rong dau tu phat
trién co so hai ting. Day 1a co hoi tot cho doanh nghiép thi cong cac cong trinh 16n,
tang doanh thu. Tuy nhién, do chinh sach m¢ ctra nén Cong ty phai chiu su canh
tranh khdc liét cta cac cong ty xay dung trong nudc, ca nha thau xay dung nudc
ngoai c¢6 thuong hiéu, ki thuat cao, tai chinh manh.

Tom lai linh vyc linh vyc xay dung co ban no6i chung 1a mét linh vuc khong
moi nhung ddy tiém ning va thach thire. Chi can mot dong thai tir co quan quan 1y
Nha nudc s& giy tac dong rat 16n téi cac doanh nghiép kinh doanh trong linh vuc,
anh huong t6i sy ting truong cua nganh. Nhitng doanh nghiép khong bét kip xu
hudng cua chinh sach sé& bi dao thai khoi nganh.

3.3. Panh gia tinh hinh tai chinh cong ty co phan xiy dung Cotec
3.3.1. Piém manh

Kha nang tu tai trg ciia cong ty ngay mdt nang cao,phan anh kha nang tu chu

trong hoat dong kinh doanh duoc nang cao. Ty Ié von chu s¢ hitu trén tng ngudn
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v6n qua 3 ndm tir nim 2012 dén nam 2014 déu chiém hon 50%. Diéu ndy chang to
Cong ty chu yéu sir dung vén chu sé hitu cho hoat dong san xuat kinh doanh, rat it
sir dung von vay.Coéng ty hau nhu khong st dung no vay nén khong phai chiu &p
lyc cua sy thay di I3i suat. Yéu td ndy vira 1am giam bét chi phi tai chinh, dong
thoi vira ting tinh chu dong cua cong ty trong viéc thuc hién cac du an dé dam bao
dung tién do, khong bi Ié thudc vao tdc do giai ngan cua ddi tac.

- V& kha ning thanh toan:

Heé s6 kha ning thanh toan tong quat va hé sé kha ning thanh toan no ngin
han cia cong ty déu kha cao, thé hién kha ning tai chinh cta cong ty 1a kha tt, nhu
vay s€ co kha nang gidm bat rui ro tai chinh.

Hé sb thanh toan bang tién twong ddi cao. Pidu nay do cong ty c6 lwong tién
va cac khoan twong duong tién kha cao, gilp cho cong ty cé thé thanh toan nhanh
cac khoan ng dén han.

- Hiu qua su dung tai san:

Vong quay TSCD va TSLD déu 16n hon 1 va ting dan qua cac nam. Diéu
nay ching to hiéu sut st dung TSCD va TSLD ngay cang tang 1én. Hiéu suit st
dung tai san ciia Cong ty trong 3 nam nhin chung kha t6t. Cong ty can c6 ké hoach
stt dung TSCD, TSLD hop 1y dé duy tri va ning cao hiéu qua sir dung tai san .

- Vé kha nang sinh 10i:

Céc ty suat loi nhuan ROS, ROA va ROE qua 3 nim cta Cong ty nhin chung
6 su bién dong nhung van dam bao déng von kinh doanh duoc sinh 16, hiéu qua
su dung von duoc nang cao.

Ngoai ra con c6 nhitng yéu t6 khac anh hudng tich cuc dén tinh hinh tai
chinh cua cong ty la:

- Cong ty c6 kha niang ky két hop dong, didu nay quyét dinh dén viéc tao ra

doanh thu loi nhuan ciia cong ty. Cong ty c6 uu thé nhét dinh 13 uy tin
thuong hiéu manh, kha ning thi céng cic cong trinh hién dai tién do

nhanh, dam bao an toan lao dong tot. P4i tic cua cong ty dén 80% la
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cong ty nudc ngoai, ban ldnh dao cong ty c6 mdi quan hé rong, phan lén
kha ning giao tiép tiéng Anh tdt, trong d6 c6 ca ngudi nudc ngoai.

- Cong ty c6 hé théng may moc thi céng hién dai, phwong phép thi cong
tién tién, hinh thirc thanh toan kip thoi va mo hinh td chirc lao dong uu
viét nén tién do thi cong nhanh, mang lai gia tri thang du cho chu dau tu.

- Céc phong ban dugce b tri hop 1y nang cao hiéu qua cong viée.

- B0 phan ké toan tuan thu chat ch& ché do ké toan ban hanh va céc s sach
ching tur duogc gitr gin can than,d& kiém soat do do tao diéu kién thuan loi
trong viéc theo doi va quan ly tinh hinh tai chinh tai don vi.

- Co6 doi ngili nhan vién giau kinh nghiém, nhiét tinh trong cong viéc va
cong tac dao tao can by quan 1y, nang cao trinh d§ chuyén moén nghiép vu
cua cén by, cong nhan vién trong tinh hinh méi luén dugc chu trong.

- Poi séng ciia can bd, cong nhan vién ludn duoc quan tim va ning cao,
tao diéu kién thuén loi dé yén tam cong tac, do do tao nén ndi lyc rat 1on
trong qua trinh phat trién ciia doanh nghiép.

3.3.2. Diém yéu

- Co cdu tai san chua that hop 1y : Ty trong tai san ngan han trong tong tai san
ctia Cong ty twong d6i 16n. Cong ty can can ddi co ciu tai san ngin han va dai han
trong tong tai san mot cach hop 1y.

- Nguén vén cua Cong ty cha yéu xuat phat tir vén chi sé hitu duoc coi la
ngudn vén twong dbi an toan, 6n dinh nhung chi phi st dung vén cao do d6 murc do
sir dung don bay tai chinh thap.

Cong ty can phai c6 ké hoach st dung hop Iy va ti vu nhat ngudn von nay
mang lai hiéu qua cho cac chu s¢ hitu.

- V& khoan no phai tra:

Ty Ié vay ng thap giam rai ro cho cong ty nhung ciing han ché trong viéc mo
rong hoat dong kinh doanh dic biét trong béi canh 13 suat thi trudng giam. Chinh
sach dau tu than trong caa HHC 1a mét trong nhitng 1y do khién téc do phat trién

hién nay ctia Cong ty chua cao.
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Ty trong no phai tra trong téng ngudn von thap, chinh sach tai chinh cua
Cong ty kha than trong. Cong ty can xem xét lai van dé nay vi chi phi st dung vén
vay thap hon chi phi sir dung ngudn vén chua sé hitu. Trong thoi gian téi khi Cong
ty mé rong hoat dong san xuat kinh doanh, 1anh dao Cong ty can xem xét lai chinh
sach huy dong vén va sir dung vén c6 hiéu qua.

- Chi phi gi4 vén hang ban chiém ty trong I6n, Cong ty can c6 cac chinh
sach chu dong vé chi phi dau vao dé ting doanh thu, loi nhuan, nang cao hiéu qua
san xuat kinh doanh trong thoi gian téi.

- C4c khoan phai thu ngan han c6 xu hudng ting qua cac nim vdi ty 18 ting
kha cao. Nam 2013, phai thu ngan han ting 4,53% so v&i nam trudc va nim 2014
tang 5,93% so v61 nam 2013.

Ngoai ra , Cong ty con gap phai mot so han ché khac trong qua trinh dau tu
va thyc hién du &n, anh huéng dén hiéu qua kinh doanh caa Cong ty:

Vé du an chuyén d6i muyc dich sir dung dat tai 25 Truong Dinh - Ha Nai,
hién nay Cong ty van dang trong giai doan chd dé xin chap thuan chi truong cua
cac co quan nha nudc ¢ tham quyén cho phép chuyén ddi muc dich sir dung cho
khu dat dy an tai 25 Truong Dinh. Tuy nhién céng viéc ndy bi cham tré do Ha Noi
hién dang dirng cap phép cho cac dy an nha thuong mai dén hét nam 2014.

Do du an 25 Trwong Dinh bi cham tién do kéo theo tién do xay dung nha
may méi tai Khu cong nghiép Bac Ninh ciing nhu cac hang muc dau tu cho nha
may mai ciing bi cham lai.

3.3.3. Nguyén nhan

Cudc khung hoang tai chinh toan cau dién ra trong nhitng nim gan day da
dan t6i dot suy thoai kinh té c6 quy mé 16n, anh hudng dén nhiéu quéc gia trong d6
co Viét Nam. HE qua cia n6 1a viéc Nha nudce that chat dau tu cong va xay dung co
ban khién cong ty gip kho khan trong cong tac quan tim kiém hop dong xiy dung
anh huong dén két qua kinh doanh.
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Sy bién dong cua thi truong bat dong san trong miy nim gan diy dang tram
ling. anh huong tryc tiép dén chu dau tu, c6 thé dan dén giam sé lugng va quy mo
du an, dan dén bét loi cho cong ty trong viéc tim kiém va thuc hién dy &n

Su canh tranh quyét liét tir cac d6i thu. Tai thi truong phia Nam, canh tranh
v6i cong ty khong chi cac dbi thi noi dia nhw HBC, Cofico... ma con c6 nhirng nha
thiu nuéc ngoai cé tiém lyc tai chinh manh, trinh d6 quan 1y, k§ thuat cao nhu:
Kumho asiana, Hyun-dai,... O thi trudng phia Bic Cong ty phai canh tranh vé6i cac
d6i thu manh nhu: Vinaconex, Song Pa...

Rui ro dong tién ton tai & sy 1éch pha giira cic dong tién vao va tién ra cua
cong ty tai nhitng thoi diém khac nhau trong sudt thoi gian thi cong. Nhiéu trudng
hop cong ty phai img trudc tién cho nha cung cip rdi méi nhan dugc tam ung cia
chu dau tu. Ngay ca trong truong hop dic biét nhu & cong trinh Pao Kim Cuong,
cong ty chi phai thanh todn cho nha cung cap sau khi nhan duoc tam tng cta chu
dau tu thi rai ro dong tién cling chi dugc han ché mot phﬁn chtr khong thé hoan toan
triét tiéu dugc. Cong ty van phai tng trudc von ban dau dé thanh toan tién
luong va céac chi phi quan 1y, van hanh. Hon nira, trong thuc té, viéc nghiém thu,
giai ngan cia nha dau tu ¢6 thé cham tré, va chi dugc tam tng khoang 85-90% chir
khong phai toan bd nén van c6 nhitng thoi diém dong tién vao va dong tién ra mét
can xtng voi.

Cong ty chua c6 bd phan, phong ban riéng dé 1am cong tic phan tich tinh
hinh tai chinh cta cong ty, chua chu trong dén phan tich cac bio céo tai chinh, chua
thdy rd tim quan trong, vi tri ctia chiing trong hoat dong cta doanh nghiép.

Phan tich tai chinh hoan toan trong pham vi ndi by va mang tinh chu quan
chua ¢ su lién h¢, so sanh véi cac doanh nghiép trong va ngoai nganh, khong xéc
dinh duogc tinh hinh thue té tai cong ty. Ngoai ra, cong ty cling chwa danh gia duoc
dugc anh hudng ciia cac nhan t khach quan dé sy thay doi chi tiéu tai chinh va do
16n ciia cac ty sb tai chinh ciia cong ty nhu tinh trang lam phat hay thiéu phét cia

nén kinh té.
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CHUONG 4: GIAI PHAP NHAM CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH
CUA CONG TY CO PHAN COTEC

4.1. Pinh hwéng, muc tiéu phat trién ciia cong ty trong thoi gian téi.

Cong ty dang tirng budc tré thanh doanh nghiép hang dau trong linh virc xay
dung, thi cong hé théng co s& ha tang, xay dung thuong hiéu manh trong nganh xay
dung. Bén canh do tiép tuc xay dung va hoan thi¢n ché do trach nhiém, ban hanh co
ché diéu hanh, co ché phan phéi loi ich va hoat dong ctia Cong ty dé nang cao trach
nhiém, khuyén khich nguoi lao dong va c6 dong dong gop xay dung Cong ty ngay
cang phat trién. Kinh doanh dung phéap luat, c6 hiéu qua, cé uy tin, ddm bao chat
luong san pham, bao toan va phat trién von cua cac cd dong da dau tu vao Cong ty,
hoan thanh cac nhiém vu da dugc Pai Hoi déng Co dong thong qua.

Trong dinh hudng phat trién chung ciia cong ty cd phan xay dung Cotec ,

dinh huéng, myc tiéu phat trién trong thoi gian t6i 1a:

Tiép tuc phat trién thuong hiéu Coteccons, nang cao kha ning canh tranh ciia
Cong ty trén thi truong.

Téng thau thi cong nhitng cong trinh c6 gia tri 16n tao ngudn coéng viée 1au
dai, dam bao sy tang truong 6n dinh cho Cong ty.

Xay dyng méi truong lam viéc chuyén nghiép, nang cao doi séng vat chat
tinh than cho CBNV nham khuyén khich sy nd luc gan bé 1au dai cia CBNV véi
Cong ty.

Tang cudng cong tadc quan tri Doanh nghiép va Quan ly rui ro.

Tbi da hoa loi nhuén, mang lai lg1 ich tdt nhat cho cac cb dong va dam bao
doi song cho CBNV trong Cong ty.

Phat trién Cong ty song song vé6i viéc tich cuc hudng tng cac hoat dong xi
hoi.
* Chién luoc phét trién trung va dai han:
- Tai cdu trac Coteccons va cac Cong ty lién két thanh mot Tap doan xiy dung
16n.
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- Xac dinh xdy ldp van 1a linh vuc kinh doanh chinh, chiém ty trong chi yéu trong
toan bd co ciu doanh thu va lgi nhuan caa Cong ty,.
- Bén canh ddu tu vao linh vyuc kinh doanh cdt 161, Cong ty cling xem xét hop tac
v6i cac ddi tic nudc ngoai, cac don vi 16n c6 tiém nang dé thi cong cong trinh co
so ha tang nhu duong s, cau cong. Pay 1a linh vuc c¢6 nhu cau rit 16n hién nay
trong xa hoi.
- Hudng dén viéc mo rong thi trudng ra nude ngoai, ddy 1a dinh hudng lau dai vé
dia ban hoat dong ctia Cong ty
*Cac giai phap diéu hanh trong tim trong nim méi nhu:
- Tang ty trong thuc hién cic cong trinh tong thau, cong trinh thiét ké va thi cong
(design & build);
- Pay manh hon nita phan khic cong trinh nha xudng c6 quy mé 1on; ting cudng
giai phap kiém soat tai chinh va quan 1y rui ro;
- Thanh lap vin phong dai dién tai Trung Qudc nham muc tiéu mua hang tip trung
tir nha san xuat;
- Tiép can thi cong cac cong trinh co so ha tang théng qua hinh thic lién doanh
lién ket;
- Tim kiém co héi M&A cac Cong ty cung linh vuc dé ting qui mé hoat dong cho
Cong ty.
4.2. Du bao tinh hinh tai chinh cta cong ty
4.2.1. Dw bdo vé doanh thu
Cong ty C6 phan xay dung Cotec 1a mot trong nhitng cong ty xdy dung hang
dau Viét Nam, di va dang thuc hién nhiéu dy 4n thi cong 1on nhu : Trung tam dir
liéu du phong ( Hose ), Nha may s¢i Tainan Spinning Viét Nam, chung cu An Phu
2, Qubc Lo 1 — Phu Ly Ha Nam, Masteri Thao Dién... Véi tinh hinh tai chinh 6n
dinh va niang luc thi cong ciia Cong ty, ta c6 thé du bao duoc doanh thu cia Cong ty
trong nam téi kha tot. Tuy nhién nganh xay dung Viét Nam néi chung va déi véi
Coteccons noi riéng con gap nhiéu khé khin vé nhan luc, yéu td chinh tri x3 hoi,
cong ngh¢... Hién nay, COTECCONS dang tap trung vao viéc xay dung luc lugng,
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ting cudng cai tién dé giam sé lwong cong nhan trén cong trudng, o nhu viy méi
ting kha ning canh tranh trong nudc trude khi di ra nudc ngoai. Véi khdi luong
cong viée nhu hién nay Coteccons khong lo ling vé& ngudn cong viéc ma chi lo lam
thé nao dé vuon 1én dugc, 1am nhitng cong trinh cao cap hon va 1én hon.

Véi cac yéu td trén co thé du kién tong doanh thu nim 2015 13 9.200 ty dong
va LNST thudc c6 dong cong ty me 400 ty dong, ting 22,17% so voi két qua dat
dugce nam 2014. Ty 18 ¢ tire dy kién nam 2015 13 30%.

Coteccons 13 doanh nghiép x4y dung dan dung c6 co ban t6t dya trén uy tin, ning
luc thi cong dau nganh; kha ning quan Iy dong tién va cong no rat hiéu qua mic du
thi cong xay dung song song nhiéu dy 4n voi tong gia tri gap hang chuc lan quy mo
von diéu 18 va khong co riii ro tin dung vi khong sir dung don bay tai chinh. Trién
vong dai han ciia Coteccons kha kha quan dén tir nhu cau xdy dung cong nghiép rat
16n nho céc hi¢p dinh FTAs chinh thic c6 hi¢u luc s€ tao ra lan song dau tu nha
may cong nghi€p tai Viét Nam va cac du an ky mdi trong ndm 2015 udce tinh dat gia
tri cao nhat trong giai doan 2015-2018, vi vay khi cac du an thi cong trong nim
2015 hét han bao hanh s& gitip cong ty hoan nhap mot luong 16n cac chi phi trich
trudc (trung binh khoang 5% gia tri hop dong) dudi dang thu nhap khac. Thach thirc
d6i voi Coteccons 14 s6 luong hop dong xay dung 16n ké tir nim 2016 duogc du bao
theo xu hudng giam Ning luc thi cong co so ha tang giao thong ctia Coteccons con
rat nhiéu han ché va nguon lyc thi cong xay dung chua theo kip véi téc do trang
thau. Du phong nam 2016 Coteccons ghi nhan dat doanh thu 15.179 ty dong (+11%
yoy) va LNST dat 733,3 ty dong (+10,1% yoy), twong duong véi EPS dat 14.888
ddng. Tai mirc gia thi trudng 146.000 dong, cb phiéu CTD duoc giao dich tai mirc
P/E forward 9,8 lan, kha hop 1y v6i mot doanh nghiép niém yét dau nganh Xay
dung v6i tiém ning ting trudng 6n dinh va sirc khoe tai chinh tdt.

Hién nay, ngudn cung méi nha & chung cu tai hai thi truong cha lyc 1a HO
Chi Minh va Ha No¢i trong nam 2016 dugc CBRE du bdo gidm so voi ndm 2015,
dat gan 20.000 cin (-20% ). Phan 16n doanh thu ctia Coteccons (khoang 45%) dén
tir mang xay dyng nha ¢ dan dung nén su suy giam ngudn cung méi trong nim
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2016 - 2017 s& anh hudng tiéu cuc dén toc do ting trudng cua cong ty trong ngan
han. Cac phan khuc con lai (van phong, ban 1¢ va nghi dudng) duogc ky vong khdng
c6 nhiéu dot bién.

Céc hiép dinh vé thuong mai TPP, EVFTA, VKFTA, cong dong kinh t¢ ASEAN
dugc thong qua mang dén nhiéu co hoi cho nganh san xuét, gia cong tai Viét Nam
von da c6 loi thé vé chi phi nhin cong thip va moi truong chinh tri 6n dinh. Cac
nha san xuit cong nghiép 16n s& tiép tuc xu hudng don dau cac FTAs bang viéc dau
tu xdy dung nha may tai Viét Nam, dong thoi cac doanh nghiép san xuat FDI c¢6
sann sé tiép tuc md rong san xuit, qua d6 thuc day nhu cau xay dung céng nghiép.
Vi vay, trién vong mang xay dung cong nghiép ciia Coteccons trong giai doan
2016-2018 dwoc danh gia rat kha quan.

Hon nita nim 2016, Thong tu huéng din hinh thirc dau tu cong tu PPP s& chinh
thirc duoc ban hanh, 1a co so phap 1y quan trong dé ngudn von tu nhan tham gia vao
cac du an BOT. Hién tai, Coteccons dang thi cong du an BOT duwong tranh TP Phu
Ly (Ha Nam) véi tong mirc dau tu 2.046 ty dong thong qua lién doanh FCC, tuy
nhién van con vuong khau giai phong mit bang nén tién do gip nhiéu kho khin, ghi
nhan chi phi xay san xuat dé dang trong hang ton kho 2015 méi chi dat 24,6 ty
déng. Qua d6, nhan dinh mang xay dung ha tﬁng s¢ la dong luc tang trudng cho
Coteccons trong dai han, thudc giai doan 2018-2020.

4.2.2. Lap dw bdo két qud hoat dong kinh doanh
Dé 1ap bao cao két qua kinh doanh du kién ta sir dung phuong phap ty 1¢
phan trim doanh s, phuong phap nay 1a mot phuong phép kha don gian. vé co

ban né dya trén gia thiét cho rang tit ca cac chi phi thanh phan s& chiém mot ty 18

6n dinh trong kinh doanh sé ban trong twong lai, khong thay d6i ty 1¢ ciia chiing

trong qua khir. Cac s liéu trong qua khtr duoc sir dung 1a ty 16 trung binh trong
nhitng nim gan nhét.

Bang phuong phap nay ta 1ap bao cao két qua kinh doanh du kién nim 2015
ciia Cong ty CP xdy dung Cotec trén sb liéu ctia ndm 2013 va nim 2014 ta c6

duoc bang sau :
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Bang 4.1 : Du bao doanh thu nam 2015

Ty 1€ ta Ty 1€ t3
YRR | ryietang | Y C ] Ty ,
Y trudng , B trudng .z | Doanh thu du bao
Chi tiéu . trudng ndm . . du kién _
nam 2013 2014 (%) binh quan (%) nam 2015
0 0
(%) (%)
Doanh thu
ban hang va
gV 38,25 23,33 30,79 27 | 9.694.699.762.264
cung cap
dich vu
(Nguon : Tac gia téng hop)

Dua vao bang trén ta du bdo cac khoan muc gia von hang ban va cung cap

dich vu, chi phi quan 1y doanh nghiép, tién, phai thu khach hang, hang ton kho, phai

tra nguoi ban nhu sau : tinh cac khoan muc sau theo ty 1é phan tram so véi doanh

thu va sau d6 thuc hién hoi quy dé co duoc két qua du bdo nam 2015. C6 mot sb

khodan muc c6 quy mdé qua nho , khong anh huong trong yéu tdi cac bao cdo tai

chinh , ching ta c6 thé du béo theo ti 1¢ phﬁn tram trén doanh thu hodc bat ki mot

cach thire thuan tién nao khac déu dugc. d6i voi cong ty CP xay dung Cotec, cac

khoan muc tai san ngan hang khac va phai tra nguoi lao dong chiém ti trong khong

dang ké trén tong tai san, tong nguon von ciia DN nén khong can thiét phai dy bao

theo ti 1& phan tram trén doanh thu. Ta c6 bang du béo sau :

Bang 4.2 : Xac dinh ty 1¢ phan trim trén doanh thu va du bdo nim 2015

Ty 1€ % Ty 1€ % Ty 1€ %
trén tréndoanh | trén DT | Du bao nam 2015

doanh thu thu du bao
Gia von ban hang va CCDV 92,50 92,72 93| 8.983.351.711.239

Chi phi quan 1y doanh
nghiép 3,50 3,47 3| 337.147.774.446
Tién 5,02 6,11 6| 565.648.320.231
Phai thu khach hang 33,54 34,80 34 | 3.343.431.938.564
Hang t6n kho 4,01 4,36 4| 413.935.826.586
Phai tra nguoi ban 45,77 44,29 45 | 4.329.652.913.827
(Nguon : Tac gia tong hop)
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Trén co s& doanh thu du bao va cac ti 1& gia von hang ban trén doanh thu, ti

1¢ chi phi ban hang va quan 1i DN trén doanh thu du bao chiing ta 1ap bao cao két

qua kinh doanh du bao (bang 4.3)

Bang 4.3 : Bao c4do két qua hoat déng kinh doanh duw bio nim 2015

Ma
CHI TIEU ) Du bao Nim 2015
1 2 4
1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 10 9.694.699.762.264
2. Gi4 von hang ban 11 8.983.351.711.239
3. Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu
) a 8op 8 &P ) 20 711.348.051.025
(20=10 - 11)
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 21 174.504.595.721
5. Chi phi tai chinh 22 387.787.990
6. Chi phi quﬁn 1)’7 doanh nghiép 25 337.147.774.446
10 Loi nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh
30 548.317.008.309
{30=20+ (21 - 22) - (24 + 25)}
11. Thu nhap khac 31 29.084.099.287
12. Chi phi khéac 32 19.389.399.525
13. L¢i nhuan khac (40 =31 - 32) 40 9.694.699.762
14. Tong loi nhuin ké toan trwéc thué (50 = 30 +
50 558.011.784.071
40)
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 51 139.502.946.018
16. Chi phi thué TNDN hoén lai 52 1.521.752.845
17. Loi nhuén sau thué thu doanh nghiép
60 416.987.085.208

(60=50 - 51 - 52)
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4.2.3. Ldp bing cin doi ké todn duw bdo

* Du bdo cac muc co muc dothay doi theo ty lé % theo doanh thu

Céc khoan muc c6 mtrc do thay dbi theo ty 1& phan trim theo doanh thu bao

gom : Tién, cac khoan dau tu tai chinh ngin han, chi phi xdy dung dé dang, cac

khoan phai tra va cac khoan ng khac.

Ty 1¢ phan Ty 1€ % o

tramtheo | 2012 | 2013 | 2014 | trén DT Purbac nam 2015
Khoan muc DT(%) dw bao (VN®)
Tién 2,11 5 6 6 565.648.320.231
Pau tu nan han 11,51 17 10 5 492.656.316.669
Phai thu khach hang 32,33 34 35 34 3.343.431.938.564
Hang t6n kho 8,55 4 4 4 413.935.826.586
Chi phi XDCBDD 0,003 | 0,02 0,09 0,07 7.053.648.752
Phai tra ngudi ban 12,85 46 44 45 4.329.652.913.827

* Dy bdo s vé hang ton kho

Hang ton kho dugc tinh bang cach tinh gia tri hang ton kho theo ty 1¢ phan

tram so voi gid von hang ban va tién hanh quy hoi dé c6 dugce ty 1€ cho nam

2015.
2012 2013 2014 Du bao 2015
Hang tn kho 382.675.128.544 | 248.339.897.206,00 | 269.593.810.165 |  359.334.068.450
Gia vén hang ban 4.153.964.436.643 | 5.725.278.429.936 | 7.077.701.608.676 | g 983.351.711.239
T 1¢ phan tram s0 0,09 0,04 0,04 0,04

voi gia von

T nhitng phan tich trén ta ¢ bang can d6i ké toan dy bao nam 2015.
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Biang 4.4 : Bang can doi ké toan dy bao nim 2015

Mas6 | Chi ti€éu Du bao nam 2015

TAI SAN
100 | A. TAI SAN NGAN HAN 4.927.296.148.407
110 | I. Tién va cac khoan twong dwong tién 565.648.320.231
120 | II. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han 492.656.316.669
130 | ITI. Cac khoan phai thu ngan han 3.343.431.938.564
140 | IV. Hang ton kho 359.334.068.450
150 | V.Tai san ngan han khac 166.225.504.494
200 | B. TAI SAN DAI HAN 1.045.625.706.144
220 | I. Tai san c6 dinh 257.734.493.374
240 | 11 Bat dong san dau tu 106.575.546.312
250 | III. C4c khoan dau tu tai chinh dai han 624.992.398.064
260 | IV. Tai san dai han khac 56.323.268.394
270 | TONG CONG TAI SAN 5.972.921.854.551

NGUON VON
300 | A. NO PHAI TRA 3.358.981.233.929
310 | I. No ngén han 3.346.872.913.826
330 | II. No dai han 12.108.320.103
400 | B. VON CHU SO HU'U 2.613.940.620.622

Qua do6 ta du bao duogc hé s6 kha nang sinh 161 nam 2015 nhu sau:

Chi tiéu bVvT Dw bao nam 2015
Ty suét loi nhuén trén doanh thu (ROS) % 4,30
Ty suét loi nhuén trén tai san (ROA) % 6,98
Ty suét loi nhuan trén vo chi sé hitu (ROE) % 15,95
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Sang nam 2015, ty suét loi nhuan trén doanh thu va ty suit loi nhuan trén tai
san déu giam nhe so v&i nam 2014. Cy thé, ty suét 1gi nhuan trén doanh thu nam
2014 1a 4,59%, nam 2015 1a 4,3%, ty suét loi nhuan trén tai san nam 2014 la
7,35%, nam 2015 1a 15,95%. Cho théy, muc tdng cua doanh thu va tai san tang
manh hon so véi muc tang 1gi nhuan. Do nam 2015, Doanh nghi€p dang mo rong
dau tu xay dung nhiéu du an 16n, chi phi nhan cong, vat liéu may moéc ting. Tuy
nhién, ty suét loi nhuén trén von chu sé hitu tdng lIén, nam 2014 1a 14,14%, nam
2015 1a 15,95%. Ching t6 doanh nghiép sir dung vén chil s¢ hitu ngay cang cd
hiéu qua. Pay 1a mot ddu hiéu tdt cua doanh nghiép.

4.3. Mot so giai phap nhiam cai thién tinh hinh tai chinh ciia cong ty c6 phan
xay dung Cotec

Qua phan tich cac chi tiéu tai chinh cua cong ty c6 phan xay dung Cotec, ta
thay dugc mot s6 diém manh va diém yéu cia cong ty. Trong tinh hinh kinh té hién
nay, t0i xin dua ra mot sb giai phap nham nang cao hiéu qua kinh doanh cua doanh
nghiép va sir dung ngudn vén hiéu qua nhu sau :

4.3.1. Ning cao kha nang thanh todn

Nhu cdu ting v6n va bién phéap tao nguon vén 14 van dé quan trong ddi véi bat
ctr doanh nghiép nao vi diéu nay anh huéng truc tiép va quyét dén quy moé hoat
dong,qua trinh hoat dong va hiéu qua kinh doanh. Phén tich tinh hinh tai chinh cho thay
co cAu von cong ty cha yéu 1a von chu so hiru. Mot sb giai phap dé xuat dé ting cudng
ngudn von cho cong ty, sir dung don bay tai chinh.

Thu hat cic nha dau tu bang cach phat trién moi mat, d6i méi phuong thirc
quan li, sy tinh nhiém cta nha cung cap nhu khach hang , tao uy tin cho cong ty trén
thi truong.

Gia tang chiém dung vén mot cach hop 1y nhung van dam bao dugc kha
nang thanh toan bang cach: Bo phan mua hang tich cyc tim kiém va thoa thuan vai
nhimg khach hang cung tng dé duoc huong chinh sach tra cham. Pé tan dung t6t
ngudn tai tro ndy, cong ty can cht ¥ mua chiu cta cac nha cung cap 16n, tiém luc tai
chinh manh vi ho méi du kha nang ban chiu voi thoi han dai cho cac doanh nghiép
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khac. Ngoai ra cong ty can tin dung t6i da thoi han thiéu chiu, nén dé dén ngay hét
han hoa don mdi thanh toan. Cong ty cling nén tranh viéc tri hodn thanh toan cac
khoan tién mua tra chdm vuot qua thoi han phai tra, bai vi viée d6 ¢ thé giy ra
nhirng tac dong ti€u cyc nhu lam ton hai dén uy tin, vi thé va cac mdi quan h¢ cua
cong ty, hon thé nita cong ty con phai ganh chiu chi phi tin dung rat cao, tham chi
con cao hon c4 l4i sudt vay ngin han.

Ngudn von tir cac t6 chirc tin dung: hién nay doanh nghiép van kha han ché
trong viéc di vay céc to chic tin dung, nguyén nhan do lam phat ting cao khién cho
1ai suat ngan hang tang. Bén canh d6 tai san ¢ dinh ctia cong ty chiém ty trong nho
trong tong tai san, ngudn von hoat dong chu yéu 1a von chiém dung. Diéu nay khién
cho viéc tiép can cic ngudn von tir t6 chirc tin dung cia cong ty con kha kho khan.
Cong ty 1én giam no ngan han, thay bang nguon vbn chu s hitu. Pé huy dong duoc
ngudn von tai tro ndy nham dap (mg nhu cau von ciia cong ty, bién phap quan trong
nhat 12 phai tinh todn, lya chon, thiét 1ap dugc cac phuong an kinh doanh cling nhu
phuong an dau tu c6 tinh kha thi cao. Pong thoi phai lva chon duoc co cdu ngudn
von hop 1y sao cho cong ty vira dam bao duoc chi phi cong thém 13i sudt ngan hang
ma van co 1ai

Phat hanh trai phiéu cong ty day 1a mot hinh thirc huy dong vén kha hiéu
qua, gia tri vén huy dong c6 thé rat 16n. Tuy nhién né doi hoi cong ty phéi co su
xem xét trude khi ra quyét dinh. Can phai danh gia duoc uy tin ctia cong ty minh da
da dé tao ra strc hap din cho nguoi mua hay chua. Sau d6 phai lua chon loai trai
phiéu dé phat hanh, ménh gia, thoi gian dao han, 13i suét... 1am thé ndao dé co thé
huy dong dugc nhidu nhét v6i chi phi ré nhit. Kénh huy dong von nay ciing nén
dugc cong ty quan tam trong thoi gian toi

Cac khoan no ngén han con dugc goi 1a cac khoan ng luu dong, turc 1a cac
khodn ng c6 thoi han trong vong mot nim. Loai ng nay phai thanh toan bang tién
mat hodc céc tai san luu dong khac. Do do, trong Bang can dbi tai san, cac nha quan

1y luén phai quan tam dén moi quan h¢ doi ing ctuia cac khoan ng ngan han va tai
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san ngin han, phai dung tai san ngdn han dé d6i pho véi cac khoan no ngin han.
Trong d6, nén c6 mot co ché quan 1y tai san luu dong mot cach hop 1y, nhu:

+ Pam bao mdt luong tién mat nhat dinh dé thanh toan cho cac khoan ng
ngan han gan dén han

+ D6i v6i hang t6n kho co thé giam bang cach quan 1y chit ché viée nhap
cung ung nguyén vat liéu cho tung du an, tung cong trinh

+ Dy trit mot luong chirng khoan c6 tinh thanh khoan cao: Trai phiéu chinh
phu, Tin phiéu Kho Bac Nha nudc, cic loai ching khoan cua cac to chirc nudc
ngoai... dé dam bao tinh thanh khoan cao cho tai san luu dong
4.3.2. Nang cao kha nang quadn ly tai san
Niéng cao hiéu qud sir dung tai sin cé dinh:

Tai san c6 dinh cua cong ty hién nay chiém mot ty 18 nho trong téng tai san.
Cong ty chu yéu sir dung tai san dai han thué ngoai dé thi cong cong trinh.

Diéu nay s& 1am don bay kinh doanh cho doanh nghiép, nhung trong dai han s& tiém
an rui ro vé tai chinh. Qua qua trinh quan sat va nghién ctru tac gia xin dé xuat mot
s6 bién phép sau:

Cong ty can c6 ké hoach dau tu méi va st dung tai san ¢ dinh hop ly, dua
vao nhu cau, cong dung, tudi tho cua tai san nhim tin dung khai thac hét kha nang
cua céc tai san ¢ dinh.

Véi nhitng tai san hong khong tiép tuc str dung dugc nira, viée sira chira ton
kém, khong hiéu qua hodc tai san con sir dung duoc nhung khong co nhu cau sir
dung trong thoi gian dai thi nén tién hanh thanh 1y, nhugng ban ngay nham thu hoi
von ¢b dinh ¢6 hiéu qua

Tang cudng cong tac quan 1y va bao dudng so tai san cb dinh hién c6 ¢ cong
ty; 4p dung hinh thirc cong nhan t quan gian véi loi ich va trach nhiém cta cong
nhan; thanh 1y nhiing tai san khong can dung, nhimng tai san da qué cii k¥, lac hau va
dau tu mua méi nhitng may moc thiét bi can thiét; 4p dung nhiéu phwong phép tinh

khau hao cho céac loai tai san khac nhau sao cho mang lai hiéu qua 16n nhat
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Ning cao hi¢u qud siv dung tai sin ngdn han:

Hang ton kho: 14 mot bd phan quan trong trong tong tai san luu dong. Trong
hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghiép nao ciing c6 mét lvong hang hoa dé
dir trit boi vi co nhitng hang héa ban theo chu ky nhat dinh, néu khong dy trir trudc
s& anh hudng dén hiéu qua kinh doanh. Hang ton kho ciia cong ty giam qua 2 nim
nhung van chiém ty trong cao, tip trung chi yéu vao san phim dé dang va nguyén,
vat liéu. Chinh vi vay cac phan xudng san xuat can nam rd ké hoach san xuét trong
ting giai doan dé c6 ké hoach duy trir nguyén liéu, thanh pham hop 1y. Déi voi tha
kho phai thudng xuyén kiém tra kho va sb luong, chat lwong thanh phdm, bao quan
ting 16 hang, t6 chitc vé sinh kho hang, theo ddi tranh hao hut, mat mat. . Pong
thoi, thiét 1ap hé théng quan 1y hang ton kho hiéu qua bang cach lya chon phuong
phap hach toan hang ton kho phit hop véi dic diém kinh doanh va dic diém tai san
ciia minh. Lam duoc diéu nay sé dam bao cho cac chi tiéu nhu gia thanh, gia tri
hang t6n kho cudi ky... ctia cong ty dugc phan anh mét cach sat thuc nhat

Quan 1y khoan phai thu: Pay 1a khoan myc chiém ty trong 16n nhét trong tong
tai san ctia Cong ty c¢d phan xay dung Cotec. Dé lam duoc diéu nay, cong ty can phai
c6 mdt doi ngii lam cong vi¢c phan tich thi truong, khai thac dugc nhiing thong tin
chinh xac nhat vé khach hang (nhét 1a ngudn von cua dy an), dé tir 46 c6 nhiing
chinh sach thu no hop 1y, ¢6 1oi cho ca doi bén. Pong thoi phai thuong xuyén kiém
tra, tién hanh ra soat, phan loai cac khoan thu dén han, t&i han va qua han, cac
khoan thu khé doi, bao cdo cong tac thu hoi no dé c6 nhiing bién phap xir 1y kip
thoi. Cong ty ciing can phai giri thu, dién thoai thuong xuyén dé doc thac khach
hang thanh toan no cho cong ty. Pé giam bt lwong von bi chiém dung, gia ting
vong quay khoan phai thu, cong ty can phai tién hanh cc cong viéc sau:

- Phong kinh doanh: Lap bang theo doi va phan loai nhitng khach hang
truyén thong vé kha ning chi tra, dong thoi phai tim hiéu kha ning cta khach hang
m&i dé c¢6 chinh sach ban hang tin dung phu hop.

- Phong ké toan- tai vu: Theo ddi chat ché va 1én ké hoach thu hdi cac khoan
no dén han theo tung doi tuong va cac khoan ng cu thé.
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- Doanh nghiép can quy dinh chi tiét vé&: Thoi gian tra ng, tra tién chiét khau
khach hang duoc hudng khi thanh toan no dung han, tién phat khi khach hang qua
han ma khéng thanh toan. Tuy nhién, trong kinh doanh néu chinh sach cua cong ty
dua ra qua ctng nhéc, chit ché s& lam anh hudng téi mdi quan hé vai khach hang
d6. Do d6, cong ty nén xem xét timg khach hang cu thé dé ¢ chinh sach phu hop
4.3.3. Nang cao khd nding sinh loi
Tang doanh thu:

Doanh thu ctia ¢6ng ty chiu tic dong ctia nhiéu nhan t6 nhu: khéi lugng, chat
luong cac cong trinh duoc nghiém thu thanh toan.... Pé ting doanh thu, cong ty can
thuc hién mét sb bién phap sau:

Mot 13, nang cao chat luong thi cong cac cong trinh, hoan thanh cong trinh ding
tién d6 qua d6 tao lap uy tin ciia doanh nghiép. Gitip cho doanh nghiép dau thau xay
dung dugc nhiéu cong trinh.

Hai 1a, m& rong thi truong ra cac tinh thanh mién Béc. Hién tai doanh nghi¢p da
tao dung thuong hi¢u tai Ha N§i. Tuy nhién, cong ty nén mo rong thi truong kinh
doanh sang céc tinh mién Bac va nudc ngoai co thém ngudn viée thi cong xay lap
tang doanh thu.

Ba 13, cong ty nén dau tu thém vao mot s6 nganh nghé trong dang ky kinh doanh
nhu: tu van dau tu, tu van giam sat, san xuat, kinh doanh va kinh doanh xuat nhap
khau vat tu thiét bi, phu ting, may mdc,... tao thém doanh thu cho cong ty.

Giam chi phi

Chi phi cho hoat dong san xuét - kinh doanh ctia cong ty 1a cac khoan chi phi
phét sinh trong qua trinh san xuat - kinh doanh, lién quan dén gia thanh cua san
pham. Quan 1y chi phi hop 1y 1a giam cac chi phi mot cach tbi thicu, tir d6 lam giam
gia thanh, tang lgi nhuan, nang cao hiéu qua hoat dong san xuét - kinh doanh cua
cong ty. Pé lam duoc diéu nay, cong ty can phai tip trung vao mdt s6 van dé sau:

Quan ly gia vat tw dau vao va dinh mirc tiéu hao vt tu:

Cong ty can phai quan 1y chit ché gia mua vat tu & cac khau, theo ddi cac
day du, thuong xuyén cac nghiép vu phat sinh lién quan dén cong tac thu mua, van
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chuyén, xuit nhap kho vat tu. Tién hanh danh gia, xem xét, so sanh gi4d mua ciing
nhu chat luong vat tu, nguyén liéu dau vao giira cac don vi cung tmg dé lua chon
nha cung cép co gia ca hop 1y va chét luong phu hop nhat. Bén canh d6, cong ty nén
thuong xuyén duy tri méi quan hé véi cac ban hang dé duoc hudng cc chinh sach
dai ng0 trong cong tdc mua ban vat tu.

Ngoai ra, khi dd c6 dau vao 6n dinh, gia ca hop 1y roi thi viéc quan 1y dinh
mirc tidu hao ciing can dugc cong ty chu trong quan tdm. Cong ty phai xay dung,
ban hanh va t6 chuc thyc hién cac dinh murc kinh té - k¥ thuat pht hop véi dic diém
cta ting chung loai san pham, timg cong trinh thi cong, pht hop vé6i trinh d6 may
moc, trang thiét bi cua cong ty. Viéc thuc hién cac dinh mirec d6 phai duoc kiém tra,
giam sat va cudi ky danh gia lai cac dinh mirc d6 dé tir d6 khong ngimg hoan thién
hé théng dinh mirc tiéu hao vat tu trong cong ty.

Qudn 1y chdt ché tién luong va cdc khoan cé tinh chat lwong:

Tién luong trong cong ty phai dam bao phan anh duoc gia ca ctia hang héa stc
lao dong. Quan 1y tién lwong 13 quan 1y viéc xay dung cac dinh mic lao dong va don
gi4 tién lwong xem c6 hop 1y hay khong, c6 phan anh ding cong stc ngudi lao dong
bo ra hay khong, déng thoi c6 mang lai hi¢u qua hoat dong san xuét - kinh doanh cua
cong ty hay khong. Dé lam duoc didu ndy, cong ty can phai xay dung chinh sach tién
lwong theo hudng tién luwong, tién thudng cia nguoi lao dong phai gan voi hidu qua
san xut - kinh doanh ciia cong ty va gan voi nang suat lao dong va trach nhiém vat
chat cia mdi ngudi. C6 nhu thé méi gdp phan vira quan 1y tt chi phi san xut, vira
tao diéu kién khuyén khich nguoi lao dong lam viéc, nang cao hi€u qua san Xuét -
kinh doanh.

Qudn 1y cdc khodn chi phi bang tién khdc:

Trong qua trinh san xudt - kinh doanh, céng ty con phat sinh nhiéu khoan chi
phi bang tién khic ngoai chi phi vat tu va chi phi nhan cong, d6 1a cac khoan chi phi
cho viéc quang cao, tiép thi, khuyén mai, chi phi tiép khach... Pbi véi cac khoan chi
phi nay, cong ty can dua ra cac dinh murc chi hop 1y va xem xét tinh hop 1é ciia cac
khoan chi, xem no6 co gén v6i hi¢u qua hoat dong san xuét - kinh doanh cta cong ty
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minh hay khéng, dé tir d6 cac bd phan co lién quan c6 trach nhiém cin nhéic cac
khoan chi thich hop. Pinh ky, cong ty nén t6 chirc phan tich chi phi san xuat, tinh
gi4 thanh san phim nham phét hién ra nhirng khau yéu kém trong quan 1y chi phi,
lam tang chi phi dé tir d6 c6 cac bién phéap xir 1y, khac phuc kip thoi

4.3.4. Ning cao trinh d¢ can by qudn ly tai chinh tai cong ty

Nang cao nang luc va trinh d0 cho can by quan ly n6i chung va can bg tai chinh néi
riéng, can by quan ly tai chinh la nguoi dua trén co s¢ cac bao cdo tai chinh phai
kiém soat dugc ngan sach cta doanh nghiép, nam rd tinh hinh tai chinh ciia doanh
nghiép nham nhén dién nhiing diém manh, diém yéu dé diéu chinh, hoach dinh ké
hoach trong tuong lai.

Dé c6 duoc phan tich chuyén siu cho ting hoat dong, ting khach hang, ting
chi tiéu cuy thé... thi diéu kién tién quyét 12 ngudi phan tich phai nam dugc cac thong
tin chi tiét, cap nhat. Mudn vay, cac bd phan cung cap thong tin can cung cap dugc
cac thong tin chi tiét theo yéu cau ctia can bd phan tich, cu thé.

+ Thong tin ké toan: dung trudc yéu cau nay, khi lap ching tir va dinh khoan,
nhén vién ké toan can chi tiét noi dung doanh thu, khach hang, cong ng, chi phi,
nhan cong, 13i suat ngan hang,...Viéc ghi chép ctia nhan vién ké toan phai that chi
tiét thi m&i cung cip duoc thong tin chi tiét cho can bd phan tich tai chinh. Thong
tin chi tiét, chinh xac, cip nhat do ké toan cung cp la mot nhan t6 quan trong dam
bao chat lwong cua cong tac bao céo tai chinh.

+ Cén b phan tich can nhan duoc thong tin chi tiét tir cac bo phan ban hang,
mua hang, tham chi 12 bo phan lap dat, bio hanh dich vuy... vi nhiing thong tin nay
khong thé thiéu trong viéc nhan dinh, danh gia cac ty sd, chi tiéu. Vi nhiéu thong tin
thuc té khong hodc chua duoc thé hién trong ghi chép cua ké toan.

+ Can bd phan tich ciing can tim hiéu, tiép can duoc cac thong tin tai chinh
clia cac doanh nghiép cing nganh. Tuy nhién yéu cau nay ¢ Viét Nam giai doan
hién tai 1a diéu hét sirc kho khan, vi cic doanh nghiép hoat dong trong linh vuc
truyén hinh tra tién déu chua giao dich trén san chtng khoan, hoic khong duoc
cong bd trén cac phuong tién thong tin dai chung.
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Dé c6 thé ning cao chit lwong cua cong tac phan tich tai chinh thi viéc chuyén
mon hoa cong tac phan tich tai chinh 1a mot viéc 1am hét sic can thiét. Néu can
cong ty nén tach phong tai chinh va phong ké toan thanh 2 phong riéng biét. Phong
ké toan s& thuc hién cac nghiép vu ghi chép phan anh hang ngay. Phong tai chinh s&
dung ra chuyén trach phén tich tai chinh, dy doan nhu cau von, dong tién.... Hai bo
phan nay s& két hop va bo tro thong tin cho nhau. Lam nhu vay, cong viéc phan tich
tai chinh s& dugc chuyén sau hon, phan tich chi tiét va nhanh hon so voi dé nhan
vién ké toan kiém nhiém.

Cong ty ciing dit ra cac muc tiéu cu thé cho viéc phan tich tai chinh, viéc phan
tich tai chinh phai thuc sy c6 ich cho cong ty, chit khong nén phén tich chung
chung, hoac phan tich nhiing chi ti€u khong quan trong. Bdo cdo phan tich phai thuc
su chi tiét, khang dinh dugc cong ty dang 1am vao hoan canh gi, hoat dong kinh
doanh gi dang tiang trudng tot, hoat dong gi dang x4u di va cong ty phai lam gi dé
khic phuyc...

4.3. Mt s6 kién nghi nham thue hién giai phap trén
4.3.1. Déi véi Nha nuéc.

Nha nueée phdi khéng ngirng hoan thién hé thong phdp ludt

Trong do luat kinh té co y nghia rat quan trong. Déng thoi, hoan thién co ché,
chinh sach quan 1y ctia Nha nudc dbi véi doanh nghiép. Mot hé théng quy pham
phap luat day du, chinh xéac, phit hop sé tao ra mdi truong kinh doanh tét, an toan,
canh tranh lanh manh, binh dang, thuc ddy hiéu qua hoat dong san xuét - kinh doanh
cua cac doanh nghi¢p.

Xay dung va phdt trién thi truong tai chinh, thi truong chimg khodn:

Céac thi trudng nay dong vai tro 14 kénh thu hat va din von quan trong cho cac
doanh nghiép, dic biét 1a cac cong ty cd phan. Nha nudc can phai bd sung, sira doi va
hoan thién hon nita cac vin ban phap quy c6 lién quan dén hoat dong cua thi truong tai
chinh, thi trudng chimg khoan. Co nhu véy, cac cong ty cd phan méi da dang hoa dugc
cac kénh huy dong vén nham cung cp di von cho hoat dong san xuét - kinh doanh ctia
minh nhu phat hanh c6 phiéu, phat hanh trai phiéu, gop von lién doanh...
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Nha nude can phdi thiét ldp quan hé sé hitu vé vén giita Nha nude va cdce
céng ty c6 von dau tw ciia Nha nude.

Mot tinh trang thiy duoc hién nay 1a nhiéu cong ty c6 phan hoéa tir doanh
nghi¢p Nha nudc cho dén nay, von cua Nha nuée van chiém mot phén 16n. Khi do,
Nha nuéc 14 ngudi so hitu vé vdn va cong ty chi co quyén str dung sb vén d6 theo
nguyén tic bao toan va phat trién. Tuy nhién, Nha nudc lai can thiép qua sdu vao ca
qua trinh quan 1y, diéu hanh tai cong ty bang cac quy dinh, vin ban. Piéu nay 1am
han ché tinh chat chu dong, sang tao cua cong ty, tor d6 han ché hiéu qua kinh
doanh. Do d6, Nha nuéc can phai xem von va tai san ciia minh 13 von dau tu vao
cong ty co phan, quan 1y va huong quyén loi véi tu cach 1a ¢ dong, khong nén can
thiép truc tiép, can thiép qua sdu vao qua trinh quan Iy.

4.3.2. Déi véi By Tai chinh.

B tai chinh can ¢6 su On dinh tuong ddi trong viéc ban hanh cac chinh sach,
ché d6 vé quan Iy tai chinh va hach toan kinh doanh, tao diéu kién thuan lgi va
khuyén khich cac doanh nghiép trong hoat dong san xuat - kinh doanh, gop phan
nang cao hiéu qua st dung vén, ting cudng stc manh tai chinh cho cac doanh
nghiép. Pé lam dugc diéu nay, B tai chinh can phai c6 cac quy dinh bat budc cac
doanh nghiép phai 1ap bao cdo luu chuyén tién té nhim cung cap thong tin vé ludng
tién ra — vao doanh nghiép trong ky, phan anh trang thai dong ctia doanh nghiép dé
6 thé sdm bo sung cho cac bao cdo khac nhu bang can doi ké toan, bao céo két qua
kinh doanh...

Mat khéc, B tai chinh nén c¢6 quy dinh trong viéc cic doanh nghi¢p dugc
phép str dung linh hoat nhiéu phwong phap khdu hao phu hop véi dic diém, tinh
hinh kinh doanh ctia doanh nghiép.

Ngoai ra, BO cling can tién toi viée yéu cau tat ca cic doanh nghiép phai thuc
hién cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép minh dé tw danh gia hiéu qua hoat
dong dat dugc, tr d6 c6 nhiing dinh hudng phu hop, tao diéu kién cho cac doanh

nghiép phat trién.
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KET LUAN

Ciing nhu bit ky cong ty nao, tinh hinh tai chinh cta cong ty Co phan xiy
dung Cotec 1a mdt trong nhitng van dé dugc quan tdm hang dau caa HPQT, ban
lanh dao cua cong ty. Tinh hinh tai chinh, quy mé tai san ngudn von hiéu qua qua
trinh san xuit kinh doanh va kha ning sinh 16i ciing nhu tinh hinh céng no va kha
ning thanh toan cla cong ty da cé su ting trudng song bén canh d6 van con nhiing
van dé ton dong can phai khic phuc dé timg budc dung ving trén thi truong vi vay,
em xin dua ra nhimg ¥ kién, dé xuit ciia minh hy vong gép phan vao viéc ning cao
hiéu qua hoat dong tai chinh ctia cong ty C6 phan xay dung Cotec.

Trong thoi gian nghién clru vira qua véi sy giap do nhi¢t tinh cia gido vién
huéng dan TS Nguyén Thé Hung va toan thé anh chi em trong cong ty C6 phan xay
dung Cotec noi chung va nhan vién phong Tai chinh - ké toan néi riéng da gitp do
t6i hoan thanh luan vin nay. Do thoi gian nghién ctru ngén, ciing nhu kién thirc ban
than con han ché, nén em cling chua thé c6 duogc nhirng nhan xét sau sac, nhirng
danh gia thuc su sic sao veé van dé d3 néu ra trong luan van va khong tranh khoi
nhitng thiéu sot. Vi thé em rat mong nhan dugc su danh gid gép ¥ va sira chira cua
thiy c6 cung toan thé can bd nhéan vién tai Cong ty dé giup cho ludn vin cia em
duoc hoan thién, mang tinh thuc té va kha thi cao hon.

Xin chan thanh cam on./.
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