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MO PAU
1. Tinh cép thiét ciia d@ tai

D4t nudc ta dang trong qua trinh phat trién theo md hinh kinh té thi
truong co dinh hudng xa hoi chu nghia, do vdy phan tich va quén ly tai chinh
doanh nghiép ciing phai duoc thay d6i cho phu hop v6i xu hudng phat trién
d6. Va dic biét v6i viéc hoi nhap kinh té quéc té dd mang lai cho Viét Nam
nhiéu co hoi trong viéc phat trién kinh té dat nudc. Tuy nhién, nén kinh té
nude ta phai d6i mat v6i nhitg kho khan va thach thie khi chuyén d6i sang
kinh té thi truong. Cling v&i xu thé hoi nhap va hop tac qudc té dién ra ngay
cang sau rong, cac doanh nghiép dang phai kinh doanh trong méi truong canh

tranh ngay cang gay gat.

bung trudec nhiing thir thach do, nang cao hi¢u qua hoat dong kinh
doanh, hiéu qua str dung von, quan 1y va st dung t6t ngudn tai nguyén vt
chét cling nhu nhan luc ciia minh 13 mot yéu cau cap bach dbi v6i cac doanh
nghi¢p. Vi vay, dé ton tai va phat trién, cac doanh nghi¢p can chu dong vé
hoat dong san xuit kinh doanh néi chung va hoat dong tai chinh noi riéng.
Boi vay chu doanh nghiép phai co nhirg ddi sach thich hop, nham tao ra
ngudn tai chinh dap Gng cho yéu cau san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép
dat hi¢u qua. Néu viéc cung Ung san xuét va tiéu thu duoc tién hanh binh
thuong, ding tién do s& 1a tién dé dam bao cho hoat dong tai chinh c¢6 hiéu
qua va nguoc lai viée to chirc huy dong ngudn vén kip thoi, viée quan 1y phan
phéi va str dung cac ngudn von hop 1y s& tao diéu kién tbi da cho hoat dong
san xuat kinh doanh duoc tién hanh lién tuc va ¢6 loi nhuan cao. Do do, dé
dap ing mot phan yéu cau mang tinh chién lugc cua minh cac doanh nghiép
can tién hanh dinh ky phan tich, danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép
thong qua cac bao cdo tai chinh. Ttr do, phat huy mat tich cuc, khéc phuc mat
han ché ciia hoat dong tai chinh ciia doanh nghiép, tim ra nhiing nguyén nhan

co ban da anh hudng dén cac mat nay va dé xuat dugc cac bién phap can thiét



dé cai tién hoat dong tai chinh tao tién dé dé ting hiéu qua san xuat kinh

doanh.

Nhu véy, phan tich tai chinh khéng nhiing cung cép thong tin quan trong
nhit cho chu doanh nghiép trong viéc danh gia nhiing tiém lyc vén c6 cia
doanh nghiép, xem xét kha ning va thé manh trong san xuat kinh doanh ma
con théng qua d6 xac dinh duoc xu hudng phat trién cua doanh nghiép, tim ra
nhiing budc di viing chéc, hiéu qua trong mot twong lai gan. Viéc phén tich
tai chinh 1a mot cong cu quan trong cho cong tac quan ly ctua lanh dao Cong

ty noi riéng va hoat dong san xuét kinh doanh néi chung.

Nhan thtc duge tam quan trong do, t61 da chon dé tai “Phén tich tai
chinh Céng ty TNHH mt thanh vién cép thodt nwéc Lam Pong” 1am luan
van t6t nghiép ciia minh.

2. Tinh hinh nghién ctru

Co s 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép dugc trinh bay trong
céc tai liéu xuat ban trong va ngoai nudc nhu:

- Nguyén Minh Kiéu: Tai chinh doanh nghiép can ban, NXB Théng ké,
2010

- Tran Ngoc Tho: Tai chinh doanh nghiép hién dai, NXB Théng ké,
2005

- Higgins: Phén tich quan tri tai chinh ( Nguyén Tén Binh dich), NXB
PHQG TP. Hb Chi Minh, 2008

- Brealey, Myers,Allen: Principles of Corporate Finance, McGraw-Hill
Irwin, 2006

- Brigham, Houston: Fundamentals of Financial Management, Harcourt

College Publisher, 10th edition, 2004



- Ross, Westerfield, Jaffe: Corporate Finance, 7™ edition, McGraw-Hill
Irwin, 2005

V& phan tich tai chinh cua cong ty dd c6 mot sb cong ty kiém toan doc
1ap thuc hién phan tich va dua ra cac danh gia. Cac ban phan tich va danh gia
nay da dua ra duoc nhimng uu diém va han ché trong hoat dong tai chinh cia
cong ty va la nhitng thong tin can thiét cho cac ddi twong bén trong va ngoai
cong ty.

Tuy nhién, trong cac phan tich ndy, mot s6 van d& nhu chi phi von cua
cong ty, gi tri kinh té gia tang, gia tri thi truong gia ting chua dugc nhac dén.
Chinh vi vy, nghién ctru va phan tich tai chinh ciia cong ty c6 bo sung thém
cac cac tiéu chi noi trén va cac thong tin vé bao cdo tai chinh mdi nhét cua
cong ty trong thoi gian cudi s& cho danh gia tong quat hon vé hoat dong tai

chinh cua cong ty va 1a mdt viéc lam can thiét.
3. Muc dich va nhiém vu nghién ctru

- Hé théng hoa co sd 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép va xay
dung khung phén tich &p dung vao phan tich tai chinh ctia doanh nghiép

- Panh gia thuc trang cong tac phan tich tai chinh cong ty TNHH mot
thanh vién cdp thoat nudc Lam Pong va truc tiép phan tich tim ra cic wu
diém, han ché trong thuc trang va hiéu qua hoat dong cua cong ty cling nhu
nguyén nhan cua cc han ché.

- P& xuat mot sd giai phap hoan thién phan tich tai chinh va cai thién
hoat dong cua cong ty qua két qua phan tich tai chinh.

4. P6i twong va pham vi nghién ctru:

4.1. Poi twong nghién civu:

Déi twong nghién ciru 13 truc tiép phan tich cong tac phan tich tai chinh,

thyc trang tai chinh va két qua hoat dong duoc thé hién qua céac bao cao tai



chinh ctia cong ty TNHH mot thanh vién cip thoat nudc Lam Pdong cac nim

tr 2009 - 2011
4.2. Pham vi nghién ciru:

Pham vi nghién ctru: Phan tich tai chinh cua cong ty giai doan tr nam
2009 dén nay

5. Phwong phap nghién ciru:

Luan van str dung cac phuong phap: phuong phép phan tich so sanh, phuong
phép phén tich ty s6 dé nghién ctru nham dat dwoc muc tiéu ciia d8 tii.

Céc sb liéu trong luan van dua trén cac Bao cdo hang nam cua Cong ty;
cac bai viét duoc dang trén cac tap chi, cac bao; sach; luan an; cac bdo cao
hang nam cua Bo Tai chinh; c4c trang Web.

6. Nhirng dong gop méi cia luin van:

- Luan van da phan tich mét cach hé théng vé tinh hinh tai chinh cta
cong ty khi st dung cac phuwong phap phan tich truyén thdng, cac nhom hé sb
tai chinh.

- Panh gid mot cach khoa hoc nhiing uu diém, han ché cua hoat dong tai
chinh cta cong ty va ap dung cac phan tich dé danh gia tinh hinh va hiéu qua
hoat dong cong ty.

- P& xuat mot s giai phap thuc t& nham khic phuc cac han ché trong

hoat dong tai chinh va nang cao hi¢u qua hoat dong tai chinh cua cong ty.
7. Bo cuc caa luén vin:
Ngoai phén mé dau, két luan va tai liéu tham khao, luan van duoc két
cAu thanh 3 chwong nhu sau:
Chuwong 1: Co s& 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép
Chuwong 2: Thuc trang phan tich tai chinh Céng ty TNHH mot

thanh vién cép thoat nuéc Lam Pong



Chwong 3: Mot sb giai phap hoan thién phan tich tai chinh va nang
cao hiéu qua hoat dong Coéng ty TNHH mot thanh vién cip thoat nudc
Lam Ddng



CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Khai niém, y nghia, muc dich cua phan tich tai chinh
1.1.1. Khai niém phdn tich tai chinh

Phén tich tai chinh 1a viéc ap dung céc phuong phap va cong cu nham
tap hop va xur 1y cac thong tin ké toan va cac thong tin khac trong quan ly
doanh nghiép, gitip nha quan 1y kiém soat tinh hinh kinh doanh ciia doanh
nghiép, ning cao hiéu qua sir dung vén ciing nhu du doan trudc nhimg rii ro
c6 thé xay ra trong twong lai dé dua ra cac quyét dinh xu 1y phu hop véi loi
ich cua ho. Trong tam cua phan tich tai chinh doanh nghi€p 1a phan tich céc
béo cdo tai chinh va chi tiéu tai chinh dic trung théng qua hé théng phuong
phap, cong cu va k¥ thuat giip cho nha phéan tich tr cac géc dd khac nhau,
vira danh gia toan dién, tong hop khai quat, vira xem xét chi tiét hoat dong tai
chinh doanh nghiép dé nhan biét, phan doan, du bao va dua ra cac quyét dinh
tai chinh, quyét dinh tai trg va quyét dinh dau tu.

MOi ddi twong khac nhau s& quan tdm t6i cac ndi dung tai chinh khac
nhau cta doanh nghiép. Tuy nhién, vé co ban, qué trinh phan tich tai chinh
doanh nghiép gdm cac budc: thu thap thong tin; xir 1y thong tin; du béo va
dua ra quyét dinh tai chinh.

Thong tin sir dung trong phan tich tai chinh bao gém thong tin ké toan va
céc thong tin khac, trong d6, thong tin ké toan co vai tro quan trong nhat.

1.1.2. Y nghia ciia phén tich tai chinh

Phan tich tai chinh doanh nghi¢p c6 y nghia v6 cung quan trong
ddi voi cac hoat dong quan tri doanh nghié¢p, hoat dong dau tu, hoat
dong cho vay doanh nghi€p va nd cang tré nén quan trong hon trong

nén kinh té thi truong véi dic trung 1a tinh canh tranh. C6 thé néi, hau



hét cac quyét dinh kinh doanh, quyét dinh dau tu, quyét dinh cho vay
c6 hiéu qua trong doanh nghiép déu xuat phat tir viéc phan tich, danh

gia tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.

C6 rat nhiéu ddi twong quan tim va sir dung thong tin kinh té, tai chinh
ctia doanh nghiép. Cac d6i twong sir dung thong tin tai chinh khac nhau sé dua
ra cic quyét dinh voi muc dich khac nhau. Vi vay, phan tich hoat dong tai
chinh d6i v6i mbi d6i tuong s& dap tmg cac muc tiéu khic nhau va c6 vai tro

khéc nhau. Cu thé:
- Phan tich hoat dong tai chinh dbi v&i nha quan Iy
- Phan tich hoat dong tai chinh dbi v6i cac nha dau tu
- Phan tich hoat dong tai chinh dbi véi cac nha dau tu tin dung

- Phén tich hoat dong tai chinh ddi v6i nhitng nguoi hudng luong trong

doanh nghiép

Phan tich tai chinh doanh nghiép 13 cong cu hitu ich dugc dung dé xac
dinh gia tr1 kinh té, dé danh gia cdc mat manh, cidc mat yéu cua mdt doanh
nghiép, tim ra nguyén nhan khach quan va chu quan, giup cho timg ddi tuong
lwa chon va dua ra duoc nhitng quyét dinh phu hop v6i muc dich ma ho quan

tam.
1.1.3. Muc dich cua phan tich tai chinh

Chung ta da biét cac doanh nghiép can phai c6 mot lugng von nhat dinh
gdm von cb dinh, von luu dong va cac loai von chuyén dung khac dé tién
hanh san xuat kinh doanh. Nhiém vu ctia doanh nghiép 14 phai to chirc huy
dong va str dung von sao cho ¢ hiéu qua nhét trén co so ton trong cac nguyén
tac tai chinh, tin dung va chip hanh lut phap. Viéc phan tich hoat dong tai
chinh s& gitip cho cac doanh nghiép thay rd thuc trang tai chinh. Tir d6 dé ra

nhitng bién phap hitu hiéu dé nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh.



- Pbi véi doanh nghiép, muc dich cua phan tich tai chinh 1a nham dénh
gia két qua hoat dong kinh doanh va két qua thuc hién cac bién phap tai chinh
da dat ra, xac dinh tiém ning phat trién ciia doanh nghiép can khai thac, xac
dinh nhitng diém han ché can phai khic phuc va hoan thién, tir d6 giup céc
nha quan tri diéu hanh hoat dong san xuit kinh doanh, 1ap ké hoach cho
nhitng ndm t41 cling nhu t6 chirc huy dong von, lua chon phuong an dau tu,

co chién lugc dua san pham ra thi truong mot cach hiéu qua nhat.

- B4i v6i nha dau tu, can phan tich hoat déng tai chinh ctia doanh nghiép
ma minh du dinh du tu dé tinh toan mic loi nhuin hay nhiing ruii ro co thé

phat sinh trong qua trinh dau tu dé dua ra quyét dinh diing din nhét.
1.2. Tai li¢u va cac phwong phap phan tich tai chinh
1.2.1. Cac bao cdo tai chinh Cong ty
1.2.1.1. Vai tro cua cac bao cao tai chinh

Bao cdo tai chinh 1a sy phan anh trung thyc nhét vé tinh hinh hoat dong tai
chinh ciing nhu thuc trang vn hién thoi cia cong ty. Bao céo tai chinh dong vai

trd rat quan trong cho su phat trién 1au dai cia cong ty.

Déi v6i cac nha dau tu trong cong ty: Bao céo tai chinh giit vai trd quan rat
quan trong d6i véi cac nha dau tu tai chinh trong cong ty. Cac ¢ dong str dung
chung dé theo ddi tinh hinh vén dau tu cua minh dang duoc quan Iy nhu thé nao.
Con cac chuyén gia quan 1y tai chinh cong ty s& phan tich cac so liéu thu chi dé
nim bit duogc thuc trang hoat dong cua cong ty. Tir d6 s& dua ra cac quyét dinh
chinh x4c vé cac linh vuc can thiét dé can thi€p, cac co hoi dau tu kinh doanh
mang lai thanh cong cho cong ty. Bén canh dé la nhitng anh hudéng cua cac
khoan ng véi viée can bang thu chi lau dai va viéc c6 kha ning phat sinh sau khi

vay tién dau tu.

Dbi v4i nha dau tu ngoai cong ty: Poc hiéu mot bao cdo tai chinh cong ty

khi 4y ban di ndm rd duoc tinh hinh ndi bd cong ty: nén tang cong ty tét hay



khong, cong ty c6 dang phét trién hay khong, hé thong tai chinh cong ty hoat
dong nhu thé nao. Nguoi cho vay von va cung tGng vt liéu xem Béo céo tai
chinh v61 muc dich xac dinh kha nang thanh todn cia cong ty ho giao dich. Céac
nha dau tu ngoai cong ty lai quan tim dén B4o cdo tai chinh ¢ khia canh khac dé
xéc dinh co hoi dau tu nhu 14 thuc hién du an kinh doanh san xuét hay dau tu ¢6
phiéu ctia cong ty ban.

1.2.1.2. Hé thong bdo cdo tai chinh :

Mot bd bao cdo tai chinh ctia cong ty & Viét Nam bao gdm cac bao cdo sau:

- Bang can d6i ké toan: 1 bang bao cdo tinh hinh tai san va ngudn vén ciia
doanh nghiép & mét thoi diém nao do.

- Bang bao c4o két qua kinh doanh: 1a bang bao c4o tinh hinh thu nhap, chi
phi va loi nhuén ctia doanh nghi€p qua mét thoi ky nao do.

- Bang bao cdo luu chuyén tién té: 1a bang bao cdo trinh bay tinh hinh s du
tién mat dau ky, tinh hinh c4c dong tién thu vao, chi ra va tinh hinh s6 du tién
mit cudi ky cua doanh nghiép.

- Thuyét minh bdo cdo tai chinh: 14 béo c4o nham thuyét minh va giai trinh
bang 101, bang s6 liéu mot sd chi tiéu kinh té - tai chinh chwa duoc thé hién trén
cac bao cdo tai chinh & trén.

1.2.2. Cac phwong phap s dung trong phdn tich tai chinh

Phuong phap phén tich tai chinh bao gdm mot hé thdng cac cong cu va bién
phap nham tiép can, nghién ctru cac su kién, hién tuong, cac mdi quan hé bén
trong va bén ngoai, cac ludng dich chuyén va bién d6i tai chinh, cac chi tiéu tai
chinh tong hop va chi tiét, nhdm dénh gia tinh hinh tai chinh cong ty.

Vé mit 1y thuyét c6 rat nhidu phuong phap phan tich tinh hinh tai chinh cta
cong ty, nhung trong pham vi nghién ctru ctia dé tai t6i chon mot sb phuong

phap co ban sau:



1.2.2.1. Phuwong phdp so sanh

Khi sir dung phuong phap so sanh can chi ¥ nhitng van dé sau day:

Tht nhat: Diéu kién so sanh.

- Phai ton tai it nhat 2 dai luong (2 chi tiéu)

- Cac dai lugng (cac chi tiéu) phai dam bao tinh chit so sanh dugc. Do 1a
su théng nhat vé noi dung kinh té, thong nhat vé phuong phap tinh toan,
théng nhat vé thoi gian va don vi do ludng.

Thi hai: Xac dinh gbc dé so sanh.

Ky gbc so sanh tuy thuéc vao muc dich cua phan tich. Cu thé:

- Khi x4c dinh xu huéng va tdc do phat trién cia chi tiéu phan tich thi
géc so sanh duoc xac dinh 1a tri sd cta chi tiéu phan tich ¢ ky trudc hoac
hang loat ky trudc (nam trudce). Lic ndy s€ so sanh chi ti€u gitra ky nay voi ky
trude, nam nay voi nam trude hoac hang loat ky trude.

- Khi danh gia tinh hinh thyc hi€én muc ti€u, nhi€ém vu dat ra thi géc SO
sanh 1a tri s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi do, tién hanh so sanh gifra
thuc té vi ké hoach cua chi tiéu.

- Khi x4ac dinh vi tri ctia doanh nghiép thi géc so sanh duoc xac dinh la
gi4 trj trung binh ctia nganh hay chi tiéu phan tich cua ddi thu canh tranh.

Thu ba: Ky thuat so sanh.

K¥ thuét so sanh thuong duge st dung 1a so sanh bang sb tuyét dbi, so
sanh bang s6 tuong doi.

- So sanh bang sb tuyét d6i dé thay duoc su bién dong vé s tuyét d6i
cua chi tiéu phan tich.

- So sanh bang s6 twong d6i dé thiy thuc té so vai ky gdc chi tiéu ting

hay giam bao nhiéu %.
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1.2.2.2. Phwong phdp ty s6

Phuong phép ty s6 1a phuong phap trong d6 cac ty sé duoc sir dung dé
phan tich. D6 1a cac ty s6 don duoc thiét 1ap boi chi tiéu ndy so véi chi tiéu khac.
Pay 1a phuong phap co tinh hién thuc cao véi cac diéu kién ap dung ngay cang
duoc bd sung va hoan thién. Bdéi €, nguén thong tin ké toan va tai chinh dugc
cai tién va dugc cung cip ddy du hon. D6 13 co s& dé hinh thanh nhimg ty 18
tham chiéu tin cdy cho viéc danh gid mot ty so ctia mot doanh nghiép hay mot
doanh nghiép. Viéc ap dung cong nghé tin hoc cho phép tich Iy dir li€u va thtc
day qua trinh tinh toan bang hang loat cac ty s6. Phuong phap phan tich nay giup
nha phan tich khai thac c6 hiéu qua nhiing s6 liéu va phan tich mét cach c6 hé
thong hang loat cac ty sb theo chudi thoi gian lién tuc hodc theo timg giai doan.

V& nguyén tic, véi phuong phap ty sb, can xac dinh duge cac ngudng,
céc ty s6 tham chiéu. Pé danh gia tinh trang tai chinh ciia mot doanh nghiép
can so sanh cac ty s ctia doanh nghiép voi cac ty sé tham chiéu.

1.2.2.3. Phuwong phdap Dupont

La phuong phap phén tich dua trén mdi quan hé tuong hd giira cac chi
tiéu tai chinh, tir d6 bién d6i mot chi tiéu tong hop thanh mot ham sé ciia mot
loat cac bién sd. Chéng han: tach hé s kha nang sinh 101 cua von chu so hitu
(ROE) hay hé s kha nang sinh 10i cua tai san (ROA), ... thanh tich sb cua
chudi cac hé s6 c6 mdi quan hé mat thiét v6i nhau.

1.3. NOi dung phan tich tai chinh

1.3.1. Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh Cong ty

Danh gid khai quat tinh hinh tai chinh Cong ty la phan tich danh gia
thuc trang cua hoat dong tai chinh, vach rd nhitng mat tich cuc va ti€u cuc cua
tinh hinh tai chinh, xac dinh nguyén nhan va mac dé anh huong cua cac nhan
td, tir d6 dé ra cac bién phap tich cuc nhim nang cao hon nita hiéu qua san

xuat kinh doanh cta cong ty.
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1.3.1.1. Bien dong cua tai san, nguon von
- Muc dich

Phén tich su bién dong tai san, ngudn von 1a dé danh gia tinh hinh ting
giam von nhu thé nao, danh gia viéc sit dung vén cta doanh nghiép ¢ hop 1y
hay khong? Tur 6 dé ra kién nghi ddi v6i cong tac quan 1y str dung von trong

doanh nghiép.
- No1 dung phan tich

Phan tich su bién dong cua tai san, nguén von: tirc 1a xem xét su bién
dong cua tong tai san, ngudn von cling nhu tir loai tai san, ngudn vén théng
qua viéc so sanh gitta cudi ky véi dau ky ca vé sb tuyét d6i 1an sé twong ddi
clia tong tai san, ngudn von cling nhu chi tiét d6i véi tig loai tai san, ngudn
von. Qua do, théy dugc su bién dong vé quy mo kinh doanh, ndng luc kinh

doanh cta doanh nghiép.

Khi phan tich can luu y dén tinh chat va nganh nghé kinh doanh cia
doanh nghiép, xem xét tic dong cua timg loai tai san dén qué trinh kinh
doanh va hiéu qué kinh doanh dat dugc trong ky. C6 nhu vdy mdi dua ra
dugc quyét dinh hop 1y vé viéc phan bd von cho timg giai doan, timg loai tai

san cua doanh nghiép.

Khi phan tich, ta 1ap bang phan tich theo Bang 1.1: Bang phan tich co
cAu va su bién dong cua tai san, ngudn von (Phu luc 1).

1.3.1.2. Doanh thu, chi phi, lgi nhudn

(*) Muc tiéu phan tich:

Cung cip thong tin cho cac chu thé quan Iy vé két qua, hiéu qua kinh
doanh ctia doanh nghiép trong ky, xu huéng bién dong, nhan t tic dong dén
két qua kinh doanh theo timg linh vuc hoat dong, tirng pham vi quan 1y dé cac
chu thé quan 1y ¢6 quyét dinh quan 1y phu hop.
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(*) Chi ti€u phan tich:

- Céc chi tiéu doanh thu, chi phi, loi nhudn trén Bao céo két qua kinh
doanh.

- Cac ty suat phan anh mic do st dung chi phi va két qua kinh doanh.

(*) Phuong phép phan tich:

Phuong phap so sanh: so sanh céc chi ti€u ky nay véi ky trude.

Can cr vao két qua so sanh ca vé sd tuyét ddi va twong dbi cua cac chi
tiéu, can c vao tri s6 cla cac ty suat phan anh muc d6 st dung chi phi va két
qua kinh doanh dé danh gia khai quat két qua hoat dong kinh doanh cta
doanh nghiép.

(*) K§ thuat phan tich: Ap dung k¥ thuat phan tich ngang, doc

(*) Khai quat chi tiéu va phuong phap phan tich trén qua Bang 1.2: Bang
phan tich bién dong doanh thu, chi phi, 1gi nhuén (Phu lyc 1).

(*) Panh gia: Cin ct vao bang phan tich xem xét khai quat su bién dong
cua cac chi tiéu lgi nhuan, ty suét lg1 nhuan. Sau d6 di sadu phan tich, giai
thich nguyén nhan 1am thay doi két qua kinh doanh ctia doanh nghiép theo céac
linh vuc hoat dong, cdic nhdém nhan td anh huong dén két qua kinh doanh:
doanh thu, chi phi cia tung loai hoat dong, cong tac quan 1y chi phi thong qua
d6 16n va su bién dong cua cac ty suét chi phi. ..

1.3.1.3. Bién dong ciia dong tién

(*) Chi tiéu phan tich:
Dong tién luu chuyén thuan Téng dong tién luu chuyén
cua doanh nghiép thuan cua 3 linh vuc hoat dong
Dong tién luu chuyén Dong tién thu Dong tién chi
thuan cua ting linh cua tung linh cua tung linh

13



vuc hoat dong vuc hoat dong vuc hoat dong

(*) Phuong phép phan tich:

- So sanh ky nay vai ky trude cua tung chi tiéu phan tich.

- St dung phuong phéap can ddi dé xac dinh muc d6 anh huong cua timg
nhan t6 dén dong tién luu chuyén thuan cua doanh nghiép.

(*) Khai quat chi tiéu va phuong phéap phan tich trén qua Bang 1.3: Bang
phan tich tinh hinh luu chuyén tién (Phuy luc 1).

(*) Panh gia: Tinh hinh luu chuyén tién gin véi dic diém ting loai hoat
dong ctua doanh nghiép

1.3.2. Cic nhom h¢ sé tai chinh

1.3.2.1. Kha ndng thanh todnngdn han

Tinh hinh tai chinh duoc danh gia 1a lanh manh truéc hét phai duoc thé
hién ¢ kha ning chi tra, vi vy ching ta bit dau tir viéc phan tich kha ning

thanh toan.

Hé s6 kha ning thanh todn ng ngin han - Hyry (Kha ning thanh todn

hién hanh):

Mot trong nhitng thude do kha nang thanh toan cia mdt cong ty dugce st

dung rong rai nhat I kha nang thanh toan hién hanh

H¢ s6 thanh todn ng ngan han thé hién mirc d§0 ddm bao cua tai san luu
dong vdi ng ngan han. Po6 1a quan hé¢ gitra tong tai san voi tong ng sap dén

han.

No ngén han 1a cic khoan no phéi thanh toan trong ki, do d6 cong ty
phai dung tai san thuc ¢6 ctia minh dé thanh toan bang cach chuyén d6i mot
bd phan tai san thanh tién. Trong tong tai san ma cong ty hién dang quan li va
str dung thi chi c6 tai san luu dong 1a trong ki c6 thé d& dang hon khi chuyén

d6i thanh tién.
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Tai san ngan han

Hrrun =
Tong no ngan han

Y nghia:
- Hyn cho biét doanh nghi¢p c6 bao nhiéu tai san ngén han co thé

chuyén d6i dé dam bao thanh toan cac khoan no ngin han. Tir d6 do ludng

kha nang tra ng ctia doanh nghiép.

- Tinh hop 1i cta hé s6 phan anh kha ning thanh todn ng ngin han phu
thudc vao nganh nghé kinh doanh. Nghé ndo ma tai san luu dong chiém ty 1&

16n trong téng tai san thi hé sd nay 1én va nguoc lai.

- Néu ty s6 nay giam cho thdy kha ning thanh toan giam va ciing 1a dau

hi¢u bao trudc vé nhirng kho khan vé tai chinh sé xay ra.

- Khi ty s6 nay co gia tri cao cho thiy doanh nghiép c6 kha ning thanh
khoan cao. Tuy nhién, ty sb ndy co gia tri qua cao, c6 nghia 13 c6 thé doanh
nghiép dd dau tu qua nhiéu vao ngin han, viéc quan tri tai san luu dong cua
doanh nghiép khong hiéu qua bdi c6 qua nhiéu tién mat nhan rdi, c6 nhiéu
hang ton kho hay c6 qua nhiéu no phai doi...Do dé ¢ thé 1am giam loi nhuén

cua doanh nghiép.

Nhwoge diém: Trong nhiéu truong hop kha ning thanh toan hién hanh
phan anh khong chinh xac kha niang thanh khoan. Mot doanh nghiép néu du
trit nhiéu hang ton kho thi s& c6 ty s kha ning thanh toan hién hanh cao. Ma
ta biét hang ton kho 13 tai san kho hoan chuyén thanh tién, nhét 13 hang @

dong kém pham chét.

Hé s thanh toan nhanh- Hypy @

Céc tai san mang di thanh toan cho chii no déu phai chuyén d6i thanh
tién. Kha ning thanh toan nhanh dugc tinh toan dya trén nhitng tai san ngan

han c6 thé nhanh chéng chuyén doi thanh tién, bao gdm tai san ngén han trir
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hang t6n kho, vi ta da biét hang ton kho 1a tai san kho chuyén dbi thanh tién,

nhat 13 hang & dong, kém pham chat.

Cong thuec:
Tai san ngdn han
Hrrn = - Dy trix (t6n kho)
No ngin han
Y nghia:

- Hé sb thanh toan nhanh cho biét kha nang thanh toan cac khoan no
ngan han ciia doanh nghiép khong phu thudc vao viéc ban tai san dy trit, nd

phan anh kha ning thanh toan cac khoan no ctia doanh nghiép trong ngan han.

- Nhin chung, hé sb nay qua nho thi doanh nghiép s& gip kho khan trong
viéc thanh toan coéng ng, vi vao luc can doanh nghiép co thé budc phai sir
dung céc bién phap bat loi nhu ban tai san vi gia thap dé tra ng. Tuy nhién,
d6 16n cua hé sb nay ciing phu thudc vao nganh nghé kinh doanh va ky han

thanh toan cac mén ng phai thu.

Kha ning thanh toin nhanh bing tién - Hryrpr:

Do 1a quan hé gitra von bang tién so vdi tong sO ng ngan han.
Cong thuec:

Tién
HTTBT -

No ngén han

H¢ s nay cao 1a tot, song dé€ luong von cuia doanh nghiép ton tai duoi
hinh thai tién t€ 16n s€ lam giam hiéu qua s dung von.

Kha nang thanh toan 1ai vay - Hryppv:

L3i vay hang ndm 1a chi phi tai chinh ¢6 dinh va chung ta muén biét

doanh nghiép san sang tra 13i dén muc nao. Cu thé hon ching ta muon biét
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liéu s vbn di vay co thé su dung tdt dén murc do nao, co thé dem lai khoan loi
nhuén bao nhiéu va bu dép 14i vay hay khong. Ty sb nay dung dé do murc do
ma lgi nhuén phat sinh do str dung von dé dam bao tra 13i vay hang nam nhu
thé nao. Néu doanh nghiép qua yéu vé mit nay, cac chu no c6 thé di dén kién

tung va tuyén bd pha san.
Ty 1& nay cho biét kha ning thanh toan 1di vay bang thu nhap trudc thué
va lai vay cua doanh nghiép.
Cong thuec:
Thu nhép trude thué va
Hrmv = tra l1ai

Chi phi tra 1ai

Thu nhdp trude thué va trd ldi: phan anh sd tién ma doanh nghiép co thé
st dung dé tra 13i vay. Mit khac, ty sb nay ciing thé hién kha ning sinh 101

trén cac khoan ng cuia doanh nghiép.

Chi phi tra 1di: bao gdm tién 13i cho cac khoan vay ngén han, trung han,

dai han va céc hinh thirc vay muon khac nhu tra 13i trai phiéu, ky phiéu.

H¢ s6 nay dung dé do luong muc do 1gi nhuan c6 dugc do str dung von

dé dam béo tra 14i cho chu no.
1.3.2.2. Hiéu qua sw dung tai san

Céc ty s6 hoat dong dugc sir dung dé danh gia hiéu qua st dung vén va
tai san cua doanh nghiép. N6 do luong hoat dong kinh doanh ctiia mot doanh
nghiép. Pé nang cao ty sé hoat dong, cac nha quan tri phai biét 1a nhiing tai
san chua dung hodc khong dung khong tao ra thu nhap vi thé doanh nghiép
can phai biét st dung chung c6 hiéu qua hoic loai bé ching di. Ty sb hoat

dong doi khi con goi 1a ty s6 hiéu qua hodc ty sd luan chuyén.

S vong quay hang ton kho:
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S6 vong quay hang ton kho 1a mot tiéu chuan danh gia doanh nghiép sir

dung hang ton kho cta minh hiéu qua nhu thé nao

Sb vong quay hang ton kho 13 s6 1an ma hang hod binh quan luan chuyén
trong ky. Pay 1a mot chi tiéu kha quan trong dé danh gia hoat dong san xuét
kinh doanh ciia doanh nghiép. S6 vong quay hang t6n kho cang cao thi viéc

kinh doanh duoc danh gia cang tét.

Cong thirc:
, Gi4 von hang ban
S6 vong quay hang .
t3n kho Hang ton kho binh
quan

Hang hod ton kho bao gom cdc loai nguyén vit liéu, san pham dé dang,
thanh pham, hang hod...

Chu y:

- Trong truong hop khong c6 thong tin vé gia von hang ban thi c6 thé
thay thé bang doanh thu thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh. Khi do

thong tin vé vong quay hang ton kho s& kém chat lugng hon

- Néu sb vong quay du trit ndm nay thdp hon nim trudc va thip hon
trung binh nganh. Diéu nay chimg t6 su bat hop 1y va kém hiéu qua trong hoat
dong quan 1y dy trir cia doanh nghiép. Bén canh d6, khau san xuit va tiéu thu
san pham ciing can dugc xem xét nham dwa ra giai phap xu 1y dung dén va
kip thoi.

S6 ngay mot vong quay hang ton kho : Phan anh s6 ngay trung binh mot

vong quay hang ton kho.

, Sb ngay trong ky
S0 ngay mot vong quay

hang t6n kho = S0 vong quay hang t6n kho

trong ky

18



S6 ngay trong mot nam thuong 1a 360 ngay.

K thu tién binh quan - KTTBQ:

Ky thu tién binh quan 14 sé ngay binh quan ma mot dong hang hoa ban

ra dugc thu hdi. Phan anh sé ngay can thiét dé thu duoc cac khoan phai thu.

. S6 du binh quan cac khoan phai thu
Ky thu tién binh quan =

Doanh thu binh quan mot ngay

Cac khoan phai thu: nhitng hoa don ban hang chua thu tién c6 thé 1a
hang ban tra cham, hang ban chiu hay ban ma chua thu tién, cac khoan tam

rng ma chua thanh toan, cac khoan tra tién truéc cho khach hang, ...

Doanh thu binh Doanh thu thuin

quan 1 ngay 360

Doanh thu thuin: ¢ diy la tong doanh thu thuan cia hoat dong ban

hang va cung cép dich vu, hoat dong tai chinh, hoat dong khac.

Y nghia: Ky thu tién binh quan 13 thap chimg to6 doanh nghiép khong bi
r dong vbn trong khau thanh toan, it c6 nhimg khoan no kho doi. Nguoc lai,
néu ty sd nay cao, doanh nghiép can phai tién hanh phan tich chinh sach ban
hang dé tim ra nguyén nhan ton dong no.

Trong nhiéu trudng hop, do doanh nghiép mudn chiém linh thi phan
thong qua ban hang tra cham, hay tai tro cho cac chi nhanh dai Iy nén dan téi
s6 ngay thu tién binh quan cao.

- Ty s6 ky thu tién binh quan c6 thé dugc thé hién dudi dang khac d6
1a ty sO vong quay cac khon phai thu

Sb vong quay cac khoan phai thu dugce sir dung dé xem xét can than viée
thanh toan cac khoan phai thu,... Khi khach hang thanh toan tat ca cac hoa don

cua ho, luc do6 cac khoan phai thu quay dugc mot vong.
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Vong quay cac khoan Doanh thu thuan

phai thu Céc khoan phai thu binh quéan

Khi phan tich ty sé nay, ngoai viéc so sanh gitta cac nim, so sanh véi
trung binh nganh, doanh nghiép can xem xét k¥ ludng ting khoan phai thu

dé phat hién nhitng khoan no di qua han tra va c6 bién phap xu 1y.

Hiéu suat st dung tai san co dinh:

Ty sb6 nay noi 1én mot dong Nguyén gia tai san cb dinh tao ra dugc bao
nhiéu déng doanh thu. Qua d6 danh gia dugc hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh

¢ doanh nghiép.

_ . Doanh thu thuan
Hiéu suat stir dung

L = Nguyén gia tai san c6 dinh
tai san co dinh

binh quan
Muon danh gia viée st dung tai san c6 dinh c6 hi¢u qua khong phai so
sanh voi cac doanh nghi€p khac cung nganh hodc so sanh véi cac thoi ky

trudc.

Vong quay toan bd von hay vong quay téng tal san:

Chi tiéu nay do luong mot déng voén dau tu vao doanh nghiép tham gia

vao qua trinh san xuét kinh doanh s& tao ra bao nhiéu dong doanh thu.

Cong thuec:
Hiéu suit sir dung Doanh thu thuan
toan bo tai san Tong tai san binh quéin

Vong quay cang 16n hiéu qua cang cao. Néu chi s6 nay qua cao cho thiy
doanh nghiép dang hoat dong gin hét cong suit va rat kho dé md rong hoat

dong dau tu thém von.

Hiéu suat str dung von chu s hiru:
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Pay la chi tiéu rat hitu ich trong viéc phan tich khia canh tai chinh cua
doanh nghiép. Chi s6 nay do ludng mdi quan hé gitta doanh thu va vén chi so

~

htru.

Hiéu suit sir dung Doanh thu thuan

von chu so hitu Voén chu s& hitu binh quan

Vong quay von luu dong:

Trong qué trinh san xuét kinh doanh cta doanh nghiép, vén luu dong
khong ngimg van dong. N6 lan luot mang nhiéu hinh thai khac nhau nhu:
tién, nguyén vit liéu, san pham do dang, thanh phdm va qua tiéu thy san pham
né lai trd thanh hinh thai tién t& nhdm dam bao cho nhu cu san xuét kinh
doanh hang ngay ciia doanh nghiép. Kha nang luan chuyén von luu dong chi
phéi truc tiép dén vén du trit va von trong thanh toan cua doanh nghiép. Kha

nang luin chuyén dugc thé hién qua céc chi ti€u sau:

Vong quay vén luu Doanh thu thuin
dong ) Tai san luu dong
Cong thtrc:
S6 ngay trong ky
S6 ngay mot vong quay = Vong quay von luu
dong

S6 vong quay von luu dong 13 mot trong nhitng chi tiéu tong hop dé
danh gia chat luong cong tic san xuat kinh doanh trong ting giai doan va
trong ca qué trinh san xut kinh doanh. S6 vong quay von luu dong cang 16n
hodc s6 ngay ciia mot vong quay cang nho s& gop phan tiét kiém tuong ddi

von cho san xuat.
1.3.2.3. Pon bay tai chinh va co cau von.

Tv sb don bay tai chinh:
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Ty s6 don bay tai chinh danh gid mic d6 ma mot doanh nghiép tai tro
cho hoat dong kinh doanh ctia minh bang vdn vay. Khi mot doanh nghiép vay
tién, doanh nghi¢p luon thuc hién mot chudi thanh toan cb dinh. Vi cac co
dong chi nhan dugc nhiing gi con lai sau khi chi tra cho cht ng, ng vay dugc
xem nhu 13 tao ra don bay. Trong thoi ky khé khian, cac doanh nghiép c6 don
bay tai chinh cao c6 kha ning khong tra dugc no. Vi thé khi doanh nghiép
mudn vay tién, ngan hang s& danh gia xem doanh nghiép c6 vay qua nhiéu
hay khong? Ngan hang cling xét xem doanh nghi€p c6 duy tri ng vay cua

minh trong han mic cho phép khong?

Cac nha cung cap tin dung can ctr vao ty s0 don bay tai chinh dé an dinh
murc 13i suat cho vay d6i vai doanh nghiép. O cac nude phat trién nguoi ta
danh gia dugc do rui ro nay va tinh vao 1ai suat cho vay. Pi¢u d6 c¢6 nghia la

doanh nghiép cang vay nhiéu thi 14i suat cang cao.

Hé s6 no (Hy ) va hé sb von cha sé hitu (Hegy ) 12 hai ty sb quan trong

nhat phan anh co cau nguén von.

No phai tra
HN = -
Tong tai san
Vén chu s hitu
Hesn = A o
Tong tai san
Hy = 1- Hesn

- H¢ s6 no cho biét trong mot dong von kinh doanh cé bao nhi€u hinh
thanh tir vay n¢ bén ngoai. H¢ s6 von chu s& hitru lai do luong su dong gop
cua von chu s¢ hitu trong tong nguoén von hién nay ctia doanh nghiép, vi vay

con duogc goi 1a hé so tu tai tro.
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- Nghién ciru hai chi tiéu nay ta thay mic d6 doc lap hay phu thudc cta
doanh nghiép ddi voi cac cht ng hodc mirc d6 tu tai tro cua doanh nghi¢p dbi
v6i von kinh doanh ctia minh. Ty suit tu tai trg cang 16n ching t6 doanh
nghiép co nhiéu von tu cd, ¢6 tinh doc 1ap cao véi cac chu ng, do d6 khong bi

rang budc hodc strc ép cua cac khoan ng vay.

Chu ng nhin vao ty s ng/vén dé quyét dinh c6 nén tiép tuc cho doanh
nghiép vay hay khong, cac chii no nhin vao ty s6 nay dé danh gia mirc do an
toan cua cac mon ng. Néu ty sb ndy cao thi rai ro trong san xuit kinh doanh
do chu no ganh chiu. Mit khic, bang cach ting vén thong qua vay ng, cac chi

doanh nghiép van nim quyén kiém soat va diéu hanh doanh nghiép.

Khi sir dung nhiéu ng vay, ty suét loi nhuan cao hon ty 1¢ 1ai vay thi
doanh nghiép s& duoc loi va nguoc lai. Trong nhitng thoi ky kinh té suy thoai,
doanh nghiép nao str dung nhiu ng vay thi c6 nguy co v& ng cao hon nhimng
doanh nghiép sir dung it ng vay. Nhung trong giai doan bung nd kinh té,

nhirng doanh nghiép sir dung nhiéu ng vay s& ¢ co hoi phat trién nhanh hon.

Co cau tai san:

Pay 1a mot dang ty suat phan anh khi doanh nghiép sir dung binh quan
mot dong von kinh doanh thi danh bao nhiéu dé hinh thanh tai san luu dong,
con bao nhiéu dé dau tu vao tai san cb dinh. Hai ty sudt sau ddy s& phan anh

viée bo tri co cau tai san cuia doanh nghiép.

Ty sudt ty tai trg Tai san dai han

vao tai san dai han Tong tai san

1- Tai san dau tu vao tai

sdn ngan han

Ty sudt tyu tai trg Tai san ngan han

vao tai san ngan han Tong tai san
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1- Tai san dau tu vao tai san
dai han
Théng thuong mong mudn c6 mot co cau tai san toi wu, phan anh cu
mot dong dau tu vao tai san dai han thi danh bao nhiéu dé dau tu vao tai san

ngan han.

Co cAu tai san cua Tai san ngan han

doanh nghiép Tai san dai han

TV sudt tu tai tro tai san dai han :

Ty suat nay s€ cung cap thong tin cho biét so von chu sé hitu cia doanh

nghiép dung dé trang bi tai san c6 dinh va céc tai san dai han la bao nhiéu.

Ty suat tu tai trg tai san Von chu so hitu

dai han Tai san dai han

Ty suat nay néu 16n hon mot chimg to doanh nghiép c6 kha ning tai
chinh virng vang va lanh manh. Khi ty suét nhé hon mot thi mot bo phan cua
tai san dai han duoc tai trg béng von vay, dac bié€t mao hiém khi d6 1a von vay
ngan han.

1.3.2.4. Kha nang sinh loi

Loi nhuan 13 muc tiéu cua cic doanh nghiép va dong thoi ciing 13 hé qua
ctia cac quyét dinh quan tri, thé hién hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép,
13 can cr quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra cac quyét dinh trong twong
lai.

Néu nhu cic nhéom ty sb trén day phan anh hiéu qua timg hoat dong
riéng biét ctia doanh nghiép thi ty sé vé kha ning sinh 13i phan anh téng hop

nhat hiéu qua san xuat kinh doanh va hiéu ning quan 1y doanh nghiép.
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Nhiing ngudi ¢6 lién quan dén doanh nghiép rat quan tim dén cac ty sd
nay dé ra quyét dinh dau tu, cho thué hay 1a cho vay tai san...

Ty s6 loi nhuén thuan trén doanh thu hay doanh lgi doanh thu(DLDT):

Ty s nay phan anh ¢t mot ddng doanh thu thuan thi c6 bao nhiéu phan
tram loi nhuén thuan (loi nhuéan sau thué). Co thé st dung no so sanh voi ty )
cuia cac ndm trude day hay voi doanh nghiép khac.

Sy bién dong cua ty sé ndy phan anh su bién dong vé hiéu qua hay anh
hudng cta chién lugc tidu thu, nang cao chét lugng san pham.

Loi nhuén sau thué
DLDT = _ *100%
Doanh thu thuan

Ty s6 st sinh loi can ban (BEPR):

Ty s6 ndy phan anh kha nang sinh 10i can ban ctia doanh nghiép, nghia la
chua ké t6i anh hudng cua thué va don bay tai chinh.

Cong thuec:

EBIT
BEPR = _ *100%
Tong tai san binh quan

Ty s6 nay phan anh kha ning sinh 16i trude thué va 13i caa doanh nghiép
cho nén thuong duoc str dung dé so sanh kha nang sinh loi trong trudng hop
cac doanh nghiép c6 thué suat thué thu nhap doanh nghiép va mutrc d6 sir dung

no rat khac nhau.

Ty s6 loi nhuan thuan trén von cha sé hitu hay doanh loi von cha sé hitu
(ROE):

Tir trude dén nay, tiéu chudn pho bién nhat ma nguoi ta thuong dung dé
danh gia tinh hinh hoat dong tai chinh cua cac doanh nghiép 1a suét sinh 15

cua Von chu s¢ hiru. N6 dugce dinh nghia nhu sau:
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Loi nhuan sau thué

ROE = Voénchusé hitubinh  * 100%

quan

Ty s6 nay do luong mirc loi nhuan trén muc dau tu cia cc chi so hiru.
Céc nha dau tu rit quan tdm dén ty s nay cia doanh nghiép, boi day 1a kha
nang thu nhap ma ho co thé nhan duoc khi dit von vao doanh nghiép.

Khéng c6 gi qua dang khi noi rang su nghiép cua phan 16n cac nha quan
tri cao cap thing tram theo sy 1én xudng cia ROE & doanh nghiép ho. ROE
dugc gan cho tam quan trong nhu vay 1a do n6 do ludng tinh hiéu qua cua
ddng von cua cac cha so hitu cua doanh nghiép. N6 do ludng tién 10i ciia mdi
d6ng von bo ra.

Ty s6 doanh loi tai san (ROA):
Day 1a chi tiéu tong hop nhat dé danh gia kha ning sinh loi ciia mot dong
vbn dau tu vao doanh nghiép.

Loi nhuan sau thué

ROA = Giatritai san binh  * 100%

quan
Su khac nhau giita ROE va ROA 1a do doanh nghiép st dung vén vay.
Néu doanh nghiép khong c6 von vay thi hai ty sb nay s& bang nhau.
1.4. Cac nhan t6 anh huéng dén phan tich tai chinh
1.4.1.Nhén té khdch quan.

1.4.1.1. Moi truwong kinh doanh.

Doanh nghiép ton tai va phat trién trong mdi trudong kinh doanh nhét
dinh. Mbi trudong kinh doanh bao gdm tit ca cac diéu kién bén trong va bén

ngoai anh hudng dén hoat dong ctia doanh nghiép, d6 1a méi truong kinh té -
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tai chinh, mo1 truong chinh tri, moi truong phap luat, moi truong cong nghé,
moi truong van hoéa — xa hoi:

Co so ha tAng ciia nén kinh té: khi co so ha ting chung phat trién, doanh
nghi¢p s€ giam bt duge nhu cau vbn dau tu cho linh vuc nay, tao diéu kién

cho doanh nghiép tap trung ngudn vén vao phat trién san xuat kinh doanh.

Tinh trang ciia nén kinh té: Nén kinh té dang trong quaé trinh ting truong
thi doanh nghiép s& c6 nhiéu co hdi dau tu phat trién, tir d6 doi hoi doanh
nghiép phai tich cuc 4p dung cac bién phap huy dong vén dé dap ung yéu cau
dau tu. Nguoc lai, nén kinh té dang trong thoi ky suy thoai thi doanh nghiép

kho c6 thé tim duoc co hoi tdt dé dau tu.

Lai suat thi trudng: Lai sudt thi truong 13 yéu t6 tac dong rat 16n dén tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép. Lai suit ting s& lam tang chi phi 13i vay, anh
huong dén két cua san xuét kinh doanh ctia doanh nghi¢p, dic biét dbi véi cac
doanh nghiép str dung no. Lai suét thi truong con anh hudng gian tiép dén
tinh hinh san xuit kinh doanh cua doanh nghiép. Khi 13i suat thi trudng ting
cao thi ngudi ta co xu hudng tiét kiém nhiéu hon tiéu dung, diéu d6 lam han

ché viéc ti€u thu san pham cua doanh nghiép.

Lam phat: Khi nén kinh té c¢6 lam phat & muc cao thi viéc ti€u thy san
pham cta doanh nghiép gip nhiéu kho khin khién cho tinh trang tai chinh coa
doanh nghiép cang thang. Néu doanh nghiép khong 4p dung céc bién phap
tich cuc s& bi that thoat von kinh doanh. Lam phat cting lam cho nhu cau von

kinh doanh tang 1én va tinh hinh tai chinh doanh nghiép khong 6n dinh.

Chinh sach kinh té va tai chinh ctia Nha nudc ddi v6i doanh nghiép: Cac
chinh sach khuyén khich dau tu; chinh sach thué; chinh sach xuét khau, nhap
khau; ché @6 khau hao tai san c¢b dinh... 1 nhitng yéu t6 tac dong 16n dén cac

vén dé tai chinh cia doanh nghiép.
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Mtrc do canh tranh: Di véi cac linh vuc, nganh nghé canh tranh cao doi
héi cac doanh nghiép phai dau tu nhiéu hon cho viéc d6i méi thiét bi, cong
nghé nham nang cao chat lwong san pham; ciing nhu dau tu nhiéu hon cho
quang cdo, tiép thi va c6 thé ting cudng giam gia, khuyén mai dé ddy manh

tiéu thy san pham.

Thi trudng tai chinh: Hoat dong cua doanh nghiép gén lién véi thi trudng
tai chinh, noi ma doanh nghiép c6 thé huy dong gia ting vbn, dong thoi co thé
dau tu cic khoan tai chinh tam thdi nhan rdi dé ting thém muc sinh 101 cia
vbn hoidc co thé dé dang hon thyc hién dau tu dai han gian tiép. Su phat trién
ctia thi truong lam da dang hoa cac cong cu va hinh thirc huy dong von cho
doanh nghiép, chang han nhu sy xuét hién va phat trién cua cac hinh thuc

thué tai chinh, su hinh thanh va phat trién cta thi truong chimg khoan. ..
1.4.1.2. Pdc diém kinh té - kj thudt ciia nganh kinh doanh

Hoat dong kinh doanh cia mot doanh nghi¢p thuong dugc thuc hién
trong mot hodc mot ) nganh kinh doanh nhét dinh. Mdi nganh kinh doanh lai
c6 dic diém kinh té - k¥ thuat riéng c6 anh huong khong nho dén viée t6 chirc

tai chinh trong doanh nghiép.

Nhitng doanh nghiép hoat dong trong nganh thwong mai, dich vu thi von
lwu dong chiém ty trong cao hon, toc dd chu chuyén cua von luu dong ciing

nhanh hon so v&i nganh nong nghiép va cong nghiép.

Céac doanh nghiép san xuét san pham c6 chu ky ngin han thi nhu cau vén
luu dong giita cac thoi ky trong nam thudng khong co bién dong 16n, doanh
nghiép ciing thudng xuyén thu dugc tién ban hang, nhd d6 c6 thé dé dang bao
dam can ddi giita thu va chi bang tién, cling nhu bao dam ngudn vén cho nhu
cau kinh doanh. Nguoc lai, nhitng doanh nghiép san XuAt san phém co chu ky
dai han, phai g ra luong von luu dong 16n hon. Cac doanh nghiép san xudt

trong nhitng nganh san xuat c6 tinh thoi vu thi nhu cau vé von luu dong gitra
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cac thoi ky trong nam chénh léch nhau rat 16n, giita thu va chi bang tién
thuong khong cé su an khép vé bao dam von kip thoi, ddy du cho hoat dong

ctia doanh nghiép ciing nhu bao dam can ddi giira thu va chi bang tién.
1.4.2. Nhén t6 chii quan

Hinh thtc phap 1y t6 chirc doanh nghiép anh hudng rat 16n dén viée to
chure tai chinh doanh nghiép nhu phwong thirc hinh thanh va huy dong von,
viéc chuyén nhuong von, phan phéi loi nhuan va trach nhiém cua chu sé hiru
d6i voi khoan ng cua doanh nghiép.

Phuong hudng, muyc tiéu phat trién, cac chién lugc, sach luge kinh doanh
ctia doanh nghiép trong timg thoi ky; chat luong thong tin vé tai chinh doanh
nghiép va trinh do ctia nha quan tri 13 nhitng nhan t6 anh huong 16n d&én hoat

dong tai chinh ctia doanh nghiép.

29



CHUONG 2:
THU'C TRANG PHAN TiCH TAI CHINH CUA CONG TY TNHH
MOT THANH VIEN CAP THOAT NUGC LAM PONG

2.1. Khai quat vé cong ty
2.1.1. Lich swr hinh thanh

Cong ty TNHH mot thanh vién cip thoat nudc Lam Dong dugc thanh
lap theo Quyét dinh sé 2873/QD-UBND ngay 18/10/2005 cua Chu tich
UBND tinh Lam Pong vé chuyén d6i Doanh nghiép Nha nuéc Cong ty cip
nuéc Lam Dong thanh Cong ty TNHH mét thanh vién cép thoat nudc Lam
Déng.

Gidy phép ding ky kinh doanh Céng ty TNHH mot thanh vién s
4204000008 ngay 11/11/2005 do S& Ké hoach va Pau tu tinh Lam Pdng cép.

- Tén cong ty: Cong ty TNHH mot thanh vién cap thoat nuéc Lam Pong.
- Tén giao dich thong thuong: Cong ty cip thoat nudc Lam Pong.

- Tén giao dich qudc té: Lam Dong Water Supply And Sewerage
Company LTD.

- Tén viét tit: LAWACO

- Tru s¢ giao dich chinh: 07 Bui Thi Xuan, Phuong 2, Thanh phé ba Lat,
Tinh Lam Pong.

- Dién thoai: 063 - 3 822 240, 063 - 3 834 304, Fax: 063 - 3 824 050

- Email: lawaco@lawaco.com, ctycapnuocldg@vnn.vn

- Chu s¢ hiru: UBND Tinh Lam Dong.
- Vén diéu 18 cua cong ty 13: 100% vbn nha nude.

- M3 sb thué: 58000000174
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- Tai khoan giao dich :102010000338707 - Ngan hang Cong Thuong
Lam Pong

- Céng ty hoat dong theo Ludt Doanh nghiép va diéu 1& cia doanh
nghi¢p duoc duyet.

2.1.2. Co cdu bj may té chirc.

- Cac Phong trong Van Phong Cong ty:
Phong T6 Chirc Hanh chinh.

Phong Tai Chinh K¢é toan

Phong Ké hoach Pau tu

Phong Ky thuat

Phong Kinh doanh

Phong Thanh tra va Quan Iy chit luong
- Cac D01, Ban truc thudc:

Xi nghiép quan ly thity lugng ké

Ban quén 1y du 4n cap thoat nude

Xi nghiép xay lap va cung g vat tu thiét bi nganh nudc
Doi kiém tra quy ché

Xinghiép quan 1y nudce thai

- Cac don vi truc thudc:

Nha may nudc ba Lat

Nha may nudc Bao Lam

Nha may nudc bBa Téh

Nha may nuéc Lam Ha
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Nha may nudc Thanh M§

2.1.3. Cac linh vwc kinh doanh cua cong ty

- Cong ty TNHH cép thoat nudc Lam Dong san xuat va cung cap nude

tai cac do thi thudc tinh Lam Pong, vé cac ving noéng thén da duoc phan cp

cho trung tdm nudc sach nong thon thuc hién.

- San phém cua Cong ty dugc san xuét va tiéu thyu tai mot dja ban nhat

dinh va khong ¢ san pham ton.

- San lugng san xuat nhiéu hay it phu thudéc vao nhu cau str dung ctua

nguoi dan trong pham vi hoat dong.

- Mot s6 cong tac phu trg nhu tu van va xay lap ngoai phuc vu cho cong

tac san xuat nudc cua Cong ty con c6 thé mo rong pham vi hoat dong ra bén

ngoai tiy theo nhu ciu cua thi trudng.

2.2. Thuyec trang phan tich tai chinh Cong ty TNHH m{t thanh

vién cip thoat nwéc LAm Pong

2.2.1 Thwe trang bg mdy tai chinh ké todn ciia cong ty

Trudng phong
K¢é toan truéng

v

Pho phong
K¢ toan tong hop
! ' !
Ké toan Ké toan Ké toan Ké toan Ké toan Thu Qily
thanh vat tu tai san tién quéan ly
toan, co dinh luong thu tién
cong udc
ng

Hinh 2.1: So' d6 bd may ké toan
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Trén day la so d6 bo may ké toan tai Cong ty TNHH MTV cap thoét
nuéc Lam Ddng. La mot doanh nghiép c¢6 quy md san xuét kinh doanh 16n va
c¢6 nhiéu don vi thanh vién nam phan tan rong trong toan tinh Lam Pong, dé
tao diéu kién thuén lgi cho qua trinh thyc hién cong tac ké toan, cong ty da
tién hanh phan cip to chirc ké toan. Theo d6, ké toan tai tru s diéu hanh cua
cong ty va ké toan tai cac don vi thanh vién déu c6 sb sach ké toan va bo may

nhan sy twong ung.

B6 may ké toan tai vin phong cong ty duge to chic theo kiéu truc tuyén
tham muu. Phong ké toan cta cong ty gom Ké toan truéng (kiém Trudng
phong Ké toan), 01 Pho trudng phong Ké toan va 06 ké toan vién dam nhiém

cac phan hanh ké toan khac nhau (theo so do trén).
2.2.2. Phan cong trach nhiém
- K& toan truong, kiém Truong phong Ké toan Tai chinh:

Nhiém vu cua K& toan truéng: La ngudi gitp Giam ddc o chuc, chi dao
thyc hién toan bd cong tac tai chinh - ké toan, théng ké va theo ddi cac thong
tin kinh té va hach toan trong cong ty theo ché d6 quan 1y kinh té méi, kiém

tra don dbc bo phan ké toan cua cac don vi truc thude Cong ty.

Quyén han cua Ké toan truong: Phan cong chi dao truc tiép cac nhan
vién ké toan; c6 quyén han yéu cau cac bd phan trong cong ty cung cap thong
tin cho cong tac ké toan.

- Pho trudng phong Ké toan Tai chinh va cac Ké toan vién khac:

Phé truéng phong Ké toan kiém Ké toan tong hop: Tong hop tinh hinh
tai chinh cua Doanh nghiép gitip Ké toan trudng, dén dbc va giai quyét cong
viéc ciia phong ké toan khi ké toan truong di cong tac trong pham vi phan

cong cua ke toan trudng.

- Céc bd phan nghi¢p vu va ndi dung cong tac cua phong nhu sau:
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- K& toan thanh toan: Thuc hién viéc thanh toan kip thoi trén co s&
chung tir gbe hop 18, hop phap.

- K& toan vat tu: Theo dbi tinh hinh bién dong cua vat tu thiét bi cua
toan Cong ty, 1ap béo cao vé vat tu dinh ky va dot xuit.

- K& toan tai san cb dinh: Quan 1y va theo ddi vé tinh hinh bién dong cua
tai san cb dinh trong toan Cong ty. Trich khau hao dung theo ché d6 dong thoi
giam sat va theo ddi tai san dé thay thé stra chira kip thoi.

- Ké toan cong ng: Theo doi, thanh toan, hach toan cac khoan cong no
vG1 bén ngoai va ndi bd. Trich nop bao hiém xi hoi cho cac co quan Bao hiém
theo ché do, théng ke, quyét toan bao hiém xa hoi — kinh phi cong doan.

- Ké toan quan 1y héa don tién nudc: Phdi hop véi cac don vi lién quan,
quan 1y cong tac phat hanh hoa don, cip nhat lwong tén héa don, dbi chiéu
vé6i tién nude di thu twong Gng, 1ap bao céo sb liéu theo quy dinh.

- K& toan luong: Lap ching tir chi tra lwong, tién thuong, bao hiém xa
hoi — kinh phi cong doan, cho can b cong nhan vién.

- Thu qu§: Thu, chi va bao quan tién mit tai quy Cong ty, phat luong,
ghi chép s6 quy va bao céo quy theo quy dinh.

2.2.3. Thong tin sw dung phdn tich cdc chi tiéu phan tich; thuc
trang siv dung két qud phan tich

2.2.3.1. Thong tin sw dung phdn tich cac chi tiéu phdn tich.

Thong tin sir dung phén tich cac chi tiéu phén tich duoc lay tir Hé thong
b4o cdo tai chinh 03 ndm cta cong ty, bao gdm: Bang can dbi ké toan ; Bao
céo két qua kinh doanh ; Bao cdo luu chuyén tién té ; Thuyét minh bao cdo tai
chinh.

2.2.3.2. Thuc trang svr dung két qud phdn tich.

* Uu diém
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- Két qua phan tich va d4nh gia tinh hinh tai chinh ctia cong ty qua céc sb
liéu trén Bang can ddi ké toan va Bao cdo két qua kinh doanh di gitp cho
linh dao cong ty thady duoc tinh hinh tai chinh tong quét ciia cong ty ting
nam.

- Qua két qua phan tich cac ty sb tai chinh giup cho cac nha lanh dao
cong ty co bién phap diéu chinh phu hop nhim dap Gng tot nhat kha ning
thanh toan clia cong ty ma van st dung c6 hiéu qua tai san cta don vi; Thay
dugc kha nang tiét kiém chi phi, hiéu qua st dung von vay ctia cong ty.

* Nhwoc diém

Két qua phén tich tai chinh méi chi ding lai & cic con s6 va dua ra
nguyén nhin ma chua chi ra duoc cac bién phap tai chinh can phai thuc hién
trong ky t6i. Do do, lanh dao cong ty khé dua ra duoc cac quyét dinh kip thoi
trén co s két qua phan tich.

2.3. Phan tich tai chinh cong ty TNHH mét thanh vién cap
thoat nwéc LAm Pong

2.3.1. Phan tich khai quat.

2.3.1.1. Phdn tich bién dong cua tai sdn, nguén von.
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Bang 2.1: Bang phan tich tinh hinh bién dong ciia tai san, ngudn von

Pon vi tinh: Triéu dong

Chénh l¢ch Nam | Chénh léch Nam
Niam 2009 Niam 2010 Niam 2011 2010/2009 2011/2010
- s - s N B AL I
CHI TIEU So tien |[TT (%)| So tién [TT (%)| So tien | TT (%) | So tién | (%) So tien [Ty 1€ (%)

TAI SAN 225.080 | 100 | 318.936 | 100 [299.435| 100 | 93.856 | 41,70 | -19.501 | -6,11
A. Tai san ngin han 49.782 | 22,12 | 109.754 | 34,41 | 106.935| 35.71 | 59.972 | 120,47 | -2.819 -2,57
[. Tién va cic khoan twong duong tién 3.993 8,02 2.405 2,19 | 6.965 6,51 | -1.588 | -39,77 | 4.560 189,60
[1. Cac khoan phai thu ngin han 32.638 | 65,56 | 93.241 | 84,95 | 80.204 | 75,00 | 60.603 | 185,68 | -13.037 [ -13,98
[11. Hang ton kho 12.215 | 24,54 | 13.061 | 11,90 | 15.844 | 14,82 846 6,93 2.783 21,31
V. Tai san ngan han khac 936 1,88 1.047 0,95 | 3.922 3,67 111 11,86 2.875 | 274,59
B. Tai san dai han 175.298 | 77,88 | 209.182 | 65,59 | 192.500 | 64,29 | 33.884 | 19,33 [ -16.682 | -7,97
I. Tai san c6 dinh 135.887 | 77,52 | 157.439 | 75,26 | 138.337| 71,86 | 21.552 | 15,86 | -19.102 | -12,13
II. Cac khoan DT tai chinh dai han 25.758 | 14,69 | 25.758 | 12,31 | 46.325 | 24,06 0 0,00 20.567 | 79,85
I11. Tai san dai han khac 13.653 | 7,79 | 25985 | 12,42 | 7.838 4,07 | 12.332 | 90,32 | -18.147 | -69,84
NGUON VON 225.080| 100 | 318.936 | 100 |299.435( 100 | 93.856 | 41,70 | -19.501 | -6,11
A. No phai tra 47.298 | 21,01 | 113.685 [ 35,65 | 94.968 | 31,72 | 66.387 | 140,36 | -18.717 | -16,46
I. No ngan han 22.168 | 46,87 | 69.309 [ 60,97 | 20.357 | 21,44 | 47.141 | 212,65 | -48.952 | -70,63
II. No dai han 25.130 | 53,13 | 44.376 | 39,03 | 74.611 | 78,56 | 19.246 | 76,59 | 30.235 | 68,13
B. Von chii s¢ hiru 177.782 | 78,99 | 205.251 | 64,35 | 204.467 | 68,28 | 27.469 | 15,45 -784 -0,38
I. Vén cha s¢ hitu 177.877 | 100,05 | 206.428 | 100,57 | 206.850 | 101,17 | 28.551 | 16,05 422 0,20
I1. Nguon kinh phi va quy khac -95 -0,05 | -1.177 | -0,57 | -2.383 | -1,17 | -1.082 |1.138,95( -1.206 | 102,46

Nguédn: Bao céo tai chinh 03 ndm 2009, 2010, 2011 cia Cong ty TNHH mdt thanh vién cip thoat nuéc Lam Dong
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Nhin vao bang phan tich tinh hinh bién dong cia tai san, ngudén vén qua
céc nam ta thay:

- Phan tich khai quat tinhh hinh tai san tai cong ty qua 3 nam 2009, 2010,
2011.

Nam 2010 so v6i ndm 2009: Tong tai san cua Cong ty ting 93.856 triéu
dong twong (mg voi ty 18 1a 41,70%. Nam 2011 so véi nam 2010: Tong tai san
ctia Cong ty giam 19.501 triéu dong twong Gmg véi ty 18 giam 6,11%.

Vé mat gia tri, tong tai san ting qua cic nam cho thiy quy mé san xuét
kinh doanh ctia cong ty ngay cang mo rong.

Vé co cau tai san ciia cong ty bién dong theo chiéu hudng: ting dan ty
trong tai san ngan han, giam dan ty trong tai san dai han. Nam 2009, ty trong
tal san ngén han 1a 22,12% tang lén 34,41% vao nam 2010 va 35,71% vao
nam 2011, twong Ung ty trong tai san dai han gidm tr 77,88% ndam 2009 con
65,59% nam 2010 va 64,29% nam 2011. Quy md tai san tang, co cAu tai san
thay d6i tir thién vé tai san dai han qua thién vé tai san ngan han. Tuy vay, tai
san ngin han chiém ty 18 twong d6i nho trong téng tai san. C6 su chénh léch
ty trong gitra tai san ngan han va tai san dai han trong tong tai san qua 03
nam.

Dé hiéu rd hon chung ta di sau vao phan tich cac khoan muc cu thé.

* V¢ tai sdn dai han:

Trong co cau tai san dai han thi phan 16n 13 tai san ¢ dinh. Nam 2010,
tai san dai han ting 33.884 triéu ddong twong duong véi muc ting trudng
19,33% so v6i nam 2009. Tai san dai han ting trong nim 2010 chi yéu 1a do
tai san c¢b dinh ting 21.552 triéu dong twrong duong 15,86%, trong do, chi phi
xdy dung co ban do dang nam 2010 ting 1én 9.366 triéu dong twong duong
261,84% so voi nam 2009.
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Trong nam 2010, cong ty dau tu vao cac du an x4y dung co ban phuc vu
cép nudc sinh hoat cho cac do thi trong tinh. Mgt s6 han muc cta cac dy 4n
nay da hoan thanh dwa vao st dung, co ban 1am nguyén gia tai san c6 dinh
trong nam 2010 tang vai ty 1€ tang truong 1a 7,63% so va1 nam 2009.

Sang nam 2011, tai san dai han giam 16.682 tridu dong voéi ty 1& giam
7,97% so v6i nam 2010. Tai san dai han giam bit ngudn tir tai san ¢ dinh
giam. Nam 2011, tai san c¢d dinh giam 19.102 triéu dong twong duwong 12,13%
so voi nam 2010 1a do chi phi xay dung co ban do dang giam 4.910 triéu dong
tuong dwong 37,94%. (Trong nam 2011, tai san c¢d dinh hitu hinh ting 1a
12.410 tridu dong 1a do ngén sach ban giao, dau tu xdy dung co ban hoan
thanh dua vao str dung, mua sdm méi, diéu chuyén cho cac cong ty con, cac
cong ty lién két; Tai san ¢ dinh hiru hinh giam 29.696 triéu dong chu yéu la
do diéu chuyén cho cac cong ty con, cac cong ty lién két). Cac khoan dau tu
tai chinh dai han ting 20.567 triéu dong (79,85%) la do dau tu vao cac cong
ty con. Tai san dai han khac (gié tri cac khoan trad trude dai han) giam 18.147
triéu dong.

* V¢ tai san ngdn han: Ta thiy tai san ngan han trong nim 2010 ting so
v6i nam 2009 1a 59.972 triéu dong twong duong véi ty 18 120,47%. Nguyén
nhan 12 do khoan phai thu ngin han ting 60.603 triéu dong twong Ung
185,68% (chu yéu 1a khoan phai thu noi b ngan han tiang 40.630 tri¢u dong
1a khoan chi phi dau tu cua cong ty cho cac cong ty con). Trong nim 2011 so
v6i nam 2010 thi tai san ngin han lai giam nhung khong déng ké 1a 2.819
triéu déng twong tmg voi ty 16 2,58%. Nguyén nhan 1a do khoan phai thu ngan
han giam di mot lugng 13.037 triéu dong twong tng 13,98% (chu yéu la
khoan tra trudc cho ngudi ban giam 11.877 triéu dong tuong tng 15,76%).
Bén canh do, tién va cac khoan twong duong tién ting 4.560 triéu dong

(189,60%), hang ton kho ting 2.783 triéu dong (21,31%), tai san ngin han
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khac tang 2.875 triéu dong (274,59%). Ta thiy cac khoan phai thu ngan han
chiém ty trong 10n trong tai san ngin han, 2 nim 2010 va 2011 déu ting so
voi nam 2009.

Vé cic khodn phdi thu: Ty trong cac khoan phai thu ting tir 65,56%
nam 2009 1én 84,95% nam 2010 chi yéu la do khoan phdi thu ndi bo ngén
han tang: nim 2010 ting 40..630 triéu dong so v6i nam 2009; nhung lai giam
con 75% vao nam 2011 chu yéu 1a do khoan phai thu ndi bd ngén han gidm:
nam 2011 giam 40.630 triéu dong so véi ndm 2010.

Vé hang ton kho

Duya vao thuyét minh béo céo tai chinh, ta ¢ thé thiy trong co cu hang
t6n kho ciia cong ty, chi phi san xuat kinh doanh dé dang chiém ty trong rat
nhd, con nguyén vt li¢u; cong cu, dung cu chiém ph?ln 16n. Véi dic diém
nganh nghé kinh doanh cta coéng ty phu thudc nhiéu vao nguyén vt liéu dau
vao thi viéc duy tri ty trong nguyén vat liéu, cong cu dung cu trong tong tai
san ¢ murc khiém t6n (dudi 25%) cho thay cong ty quan 1y kha tot van dé ton
kho. Trong ca 3 nam 2009, 2010, 2011, ty trong ciia nguyén vét li€u; cong cuy,
dung cu trong tong tai san bién dong theo chiéu hudng giam di lam giam ty
trong hang ton kho trong tong tai san. Cu thé, ty trong hang t6n kho trong
téng tai san giam tur 24,54% nam 2009 con 11,90% nam 2010 va 14,82% nam
2011.

Vé gia tri, hang ton kho déu ting qua 3 nim: nam 2010 ting 846 triéu
dong tirc 6,93% so v4i nam 2009; ting 2.783 triéu dong tic 21,31% vao nim
2011. Hang ton kho ting 1én khong dang ké. Trong nhiing nim t&i, cong ty
can tiép tuc trién khai cac bién phap hiéu qua da sir dung trong viéc quan Iy
hang ton kho.

Vé tién va cdc khodn twong dwong tién
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Trong nam 2010, tién va cac khoan twong dwong tién giam 1.588 triéu
ddng twong duong 39,77%. Trong ky cong ty cin mdt luong 16n tién dé chi
tra cho cac khoan vay va ng dén han; tra cho ngudi cung cip hang héa, dich
vu; chi mua sdm dau tu tai san c¢d dinh va tai san dai han khac,... nhét 1a vao
thoi diém cudi ndm, budc cong ty phai rat phan 16m sb tién gui co ky han dudi
3 thang tai ngan hang vé dé dap tng nhu cau thanh toan. Pong thai nay da
1am cho khoan muc tién va cic khoan twong duong tién giam ca vé gia trj va
ty trong trong tong tai san. Sang nim 2011, tién va cac khoan twong duong
tién ting so v4i nam 2010. Cu thé, tién va cac khoan tuong duong tién ting
4.560 triéu dong voi muc tang truong 1a 189,60%. Nhin vao bao céo luu
chuyén tién té ta c6 thé thdy dugc sy giam di cua cac khoan tién va twong
duong tién trong nam 2010 14 do sy giam xudéng manh mé cua luu chuyén
thuan tir hoat dong kinh doanh va hoat dong dau tu da khong du bu dap cho
su tang manh cuda luu chuyén tién tr hoat dong tai chinh. Trong nam 2011, su
tang 1én cia cac khoan tién va twong duong tién 1a do su ting 1én cia luu
chuyén thuan tir hoat dong kinh doanh di dii bu dip cho su giam xubng cia
Iuu chuyén tién tr hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh.

Nhu viy, trong nim 2010 tong tai san cua cong ty ting chu yéu la do
trong nam cong ty dau tu vao tai san cd dinh. Tiép d6 1a sy ting 1én cia cac
khoan phai thu ngin han (cha yéu 1a khoan phai thu ndi bo ngan han), hang
ton kho. Sang nim 2011, mot sd chi phi xay dung do dang d3 két chuyén
thanh tai san c¢b dinh khién chi phi xay dung do dang giam. Tong tai san nim
2011 giam chu yéu la do khoan phai thu ngin han (chi yéu 1a khoan phai thu
no1 bo ngén han) gidm.

- Phan tich khai quat tinh hinh ngudn vén qua 03 nam:

Tong ngudn von cta Cong ty duoc hinh thanh tir hai ngudn 13 ngudn von

chu s& hitu va ng phai tra. Nam 2010 so v6i nam 2009, nguoén von cia Cong
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ty tang 93.856 triéu dong (41,70%). Nguyén nhan chi yéu 13 do ng ngan han,
ng dai han, vén chu so hitu déu ting.

* V¢ ng phii trd

Nam 2010, No phai tra ting manh so v6i nam 2009 ca vé mat gia tri va
ty trong trong tong ngudn von ciia cong ty. Nguyén nhéan 13 do no ngan han
tang 47.141 triéu dong (chi yéu 1a khoan phai tra ndi bd ting 40.630 triéu
d6ng). Nam 2011, No phai tra giam ca vé mat gia tri va ty trong trong tong
ngudn von cta cong ty. Nguyén nhan 1a do no ngin han giam 48.952 triéu
ddng (chu yéu 1a khoan phai tra ndi bo ting 40.630 triéu dong). Tai thoi diém
nam 2009, no ngén han chiém ty trong 46,87% trong ng phai tra, no dai han
chiém 53,13%. Nam 2010, n¢ ngan han tang 1én chiém ty trong 60,97% trong
ng phai tra, ng dai han gidam con 39,03%. Nam 2011, ng ngén han gidm
xudng, chiém ty trong 21,44% trong no phai tra, no dai han ting manh, chiém
78,56%.

Vé ng dai han

Trong 3 nam tur 2009 dén 2011, vé gia tri, ng dai han tang. Vé ty trong,
ng dai han chiém 53,13% téng no ngin han trong ndm 2009, giam xudng con
39,03% vao nam 2010 va tang 1én 78,56% vao nam 2011.

Vé gia tri, trong nam 2010, ng dai han ting 19.246 tridu déng tuong
duong 76,59% so v6i nam 2009, chu yéu 1a do khoan muc vay va no dai han
ting 18.145 triéu dong twong duong 74,48%. Cac khoan vay dai han trong
nam chu yéu 13 ding dé dau tu vao cac tiéu du an cip nude thudc du an cp
nude d6 thi Viét Nam cho 06 thi trin trong tinh.

Sang nim 2011, no dai han ting 30.235 triéu dong tuong duong 68,13%

so v6i nam 2010, chi yéu 1a do khoan muc vay ctia Ngan hang thé gidi.

41



Nhin mét cach khai quat ta co thé tha”iy, qua 3 nam, vay va n¢ dai han
chiém ty 1& 16n trong no dai han cua cong ty, lién tuc ting ca vé gia tri va ty
trong trong ng dai han, ting nhiéu vao nim 2011. Vay va no dai han nim
2009 1a 24.362 triéu dong, ting 74,48% thanh 42.507 triéu dong vao nim
2010 va tiép tuc tang 1én 72,36% thanh 73.267 triéu dong vao nam 2011. Sy
tdng 1én manh mé cua khoan muyc vay va ng dai han la do trong cdc ndm
2009, 2010, 2011 cong ty ting cudng dau tu vao tai san dai han phuc vu san
xuat kinh doanh, can huy dong mot luong 16n ngudn vay dai han.

Vé no ngdin han

No ngin han c6 ty trong va gia tri bién dong trai chibu, ting 47.141 triéu
ddng véi ty 18 ting 212,65% trong nim 2010, sau d6 giam 48.952 triéu dong
voi ty 1€ giam 70,63% trong nam 2011. Trong ng ngén han, khoan muc phai
tra ndi bo, cac khoan phai tra, phai ndp ngin han chiém ty trong 16n nhét.
Niam 2010, ng ngan han ting so v6i nam 2009 chi yéu l1a do khoan muc phai
tra noi bo tang 40.630 triéu dong, cac khoan phai tra, phai ndp ngin han ting
4.044 triéu déng. Nam 2011, ng ngin han giam 20.357 triéu dong chu yéu 1a
do khoan muc phai tra ndi b gidm 40.630 triéu déng, cac khoan phai tra, phai
ndp ngan han giam 10.152 triéu dong.

Céc khoan phai tra, phai ndp ngan han tir 11.321 triéu dong nim 2009
ting 35,72% lén thanh 15.365 triéu dong vao nim 2010 1a do trong nim cong
ty phai tra vé co phan hoa va giam khoan phai tra khac. Sang nam 2011, cac
khoan phai tra, phai ndp ngin han giam 66,07% con 5.213 triéu dong 1a do
giam khodn phai tra vé c6 phan hoa.

* Vé véon chii sé hitu

Tuong tng voi muc bién dong ty trong no phai tra trong tong ngudn von

thi ty trong v6n chu so hiru ciing bién dong trong 3 nam tir 78,99% niam 2009
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gidm con 64,35% nam 2010 va tang 1én 68,28% nam 2011. Tuy nhién, vé mit
gia tri von chu so hitu ciia cong ty déu ting so voi nam 2009, 1a do ting vén
dau tu cta chu s& hitu. Nam 2010 vén chi sé hiru ting 27.469 triéu dong so
v6i nam 2009 chil yéu 1a do von dau tu ciia chu so hitu ting 7.528 triéu dong
(ting vbn cong ty dau tu vao cong ty co phan cip nude Di Linh, Bao Loc) va
chénh léch do danh gia lai tai san tang 17.223 triéu dong. Trong nam 2011
von chu s¢ hitu gan nhu khéng thay so v6i ndm 2010 (Vén dau tu cua chi so
hitu ting 17.927 triéu ddng; chénh léch do danh gia lai giam 18.286 triéu
d6ng). Ta thy, von dau tu cta chu s hiru chiém ty trong 16n trong von chi
so hiru va ting vé gid tri qua cac nim. Vén dau tu cua chu so hiru ting qua
cac nam tur 95,62% nam 2009 tang 4,43% nam 2010 va 10,09% nam 2011.
Nhitng con s nay cho thiy, cong ty da cha trong dén viée gia ting von dau tu
cua chu sé hiru.

Qua bang phan tich tinh hinh bién dong tai san, ngudn vén & trén ta thiy
quy md tai san cta doanh nghiép ting nhiéu cu thé: nim 2010 ting 93.856
triéu ddng so v4i nam 2009 twong ung ty 1¢ ting 41,70%, nim 2011 c6 giam
nhung khong dang ké 19.501 triéu ddng so véi nam 2010 twong tng ty 18
giam 6,11%. Tai san dai han chiém ty trong 16n trong tong tai san, ma tap
trung chu yéu vao chi tiéu tai san c¢d dinh va chi tiéu cac khoan dau tu tai
chinh dai han. Piéu d6 cho théy co cdu von hién tai phu hop véi dac diém
nganh nghé kinh doanh cha yéu cua doanh nghiép 13 san xudt va cung cip
nude sinh hoat, nganh nghé nay yéu cau phai trang bi may moc thiét bi co gia
tri 16n @€ hinh thanh nén tai san c6 dinh.

Co cdu ngudn vén hién tai doanh nghiép van trong gidi han an toan, tuy
nhién dang c6 xu hudng sir dung ngudn vén vay. Cu thé nam 2009 ngudn von
chu s& hitu chiém 78,99%, no phai tra chiém 21,01% trong téng ngudn von.

Nim 2010 ngudn von cha s¢ hitu chiém 64,35%, no phai tra chiém 35,65%
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trong tong ngudn vén. Nam 2011 ngudn von cha so hitu chiém 68,28%, no
phai tra chiém 31,72% trong tong ngudn von. Nguyén nhén 1 do cong ty vay
Ngan hang Thé gidi dé thyuc hién tiéu dy an cép nudc thudc du an cép nudc
d6 thi Viét Nam cho 06 thi tran trong tinh va cac dy an khac dang va sé trién
khai tai Da Lat: Du 4n mé rong hé théng cip nuédc; Dy an dau tu x4y dung hé

thdng thoat nudc, thu gom va xtr Iy nude thai.

2.3.1.2. Phdn tich bién dong doanh thu, chi phi, lgi nhudn

44



Bang 2.2: Bang phén tich bién dong doanh thu, chi phi, loi nhuin

Pon vi tinh: Triéu dong

Chi tiéu Nim Nim Nim Chénh l¢ch Nam Chénh l¢ch Nam
2010/2009 2011/2010
2009 2010 2011 | Sjtien | Ty1é (%) | SO tién | Ty 1& (%)

1. Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu 64.934 93.895 97.586 28.961 44,60 3.691 3,93
2. Gia v6n hang ban (GVHB) 51.518 | 70.611 | 84.003 | 19.093 37,06 13.392 18,97
3. Loi nhuén gdp ban hang va cung cép dich vu 13.416 23.284 13.583 9.868 73,55 -9.701 -41,66
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 193 522 2.213 329 170,47 1.691 323,95
5. Chi phi tai chinh 3.217 3.148 1.178 -69 2,14 -1.970 62,58
6. Chi phi ban hang (CPBH) 164 5.342 2.631 5.178 3157,32 2711 -50,75
7. Chi phi quéan 1y doanh nghiép (CPQLDN) 8.148 8.817 8.571 669 8,21 246 2,79
8. Loi nhudn thuan tir hoat dong kinh doanh 2.080 6.499 3.416 4.419 212,45 -3.083 47,44
9. Thu nhap khac 2.332 1.279 1.852 -1.053 -45,15 573 44,80
10. Chi phi khéac 1.638 423 3.688 -2.061 -125,82 4.111 971,87
11. Loi nhuén khac 694 1.702 -1.836 1.008 145,24 -3.538 207,87
12. Tong loi nhuan trude thué 2.774 8.201 1.580 5.427 195,64 -6.621 -80,73
13. Chi phi thué thu nhap doanh nghiép(TNDN) hién hanh 694 2.028 1.334 192,22 -2.028 -1
14. Loi nhuén sau thué 2.080 6.173 1.580 4.093 196,78 -4.593 74,40
15. Ty suét loi nhudn tir kinh doanh/Doanh thu thuan 3,20 6,92 3,50 3,72 3,42
16. Ty suét loi nhuan truéc thué¢/Doanh thu thuin 4,27 8,73 1,62 4,46 7,12
17. Ty suat loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 3,20 6,57 1,62 3,37 -4,95
18. Ty sudt GVHB/ Doanh thu thuan 79,34 75,20 86,08 -4,14 10,88
19. Ty suat CPBH/Doanh thu thuan 0,25 5,69 2,70 5,44 2,99
20. Ty suat CPQLDN/Doanh thu thuan 12,55 9,39 8,78 3,16 -0,61

Nguédn: Bao céo tai chinh 03 nam 2009, 2010, 2011 cia Cong ty TNHH mdt thanh vién cip thoat nuéc Lam Dong
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Qua bang phén tich ¢ trén ta thiy, cac chi tiéu doanh thu, chi phi va loi

nhuén c6 sy bién dong 16n.

Doanh thu ting truéng, ndm 2010 ting 28.961 tridu dong (44,60%) so
v6i ndm 2009, nam 2011 tang 3.691 triéu dong (3,93%) so véi nam 2010. Gia
von hang ban déu ting qua cac nam, cu thé nam 2010 ting nhiéu 19.093 triéu
dong (37,06%) so v6i nam 2009, ndm 2011 ting 13.392 triéu dong (18,97%)
so v&i nam 2010. Loi nhuén thu dugc qua cac nam lai khac nhau, cu thé: nim
2010 loi nhuan sau thué ting 4.093 triéu dong (196,78%) so voi nam 2009,
nhung nam 2011 lgi nhuan sau thué giam 4.593 triéu dong (74,40%). Ty sut
gia von hang ban trén doanh thu thudn nim 2009 1a 79,34%, nam 2010 la
75,20%, nam 2011 1a 86,08%. Ty suit chi phi quan 1y doanh nghiép trén
doanh thu thuan c6 xu hudng giam, nim 2010 giam 3,16% so v6i nam 2009,
nam 2011 giam 0,61% so v&i nam 2010. C6 dugc két qua nay 1a do doanh
nghi¢p da thuc hién chinh sach that chat quan 1y nhan su va chinh sach danh
gia hiéu qua cong viéc cua nhan vién gian tiép. Cong ty da t6 chirc chon loc,
diéu chuyén nhimg can bd khéng dam tng yéu cu sang bo phan truc tiép,
ddng thoi dua ra nhimg quy ché dé danh gia ding hiéu qua lam viéc cia nhan
vién tir d6 c6 nhitng chinh sach luong thuong phu hop khuyén khich nhan
vién 1am viée ot hon.

2.3.1.3. Phan tich luu chuyén tiéen thuan trong moi quan hé voi cac hoat dong
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Bang 2.3: Bang phan tich tinh hinh lwu chuyén tién (Pon vi tinh: Triéu dong)

Chénh Iéch Niim 2010/2009 | Chénh Iéch Niim 2011/2010
Chi ticu Nim 2009 Nim 2010 | Nim 2011
S6 tién Ty 18 (%) S6 tién Ty 18 (%)
é;)iﬁlng tién LCT tir hoat dgng kinh 766.4 -25.417.3 10.516 126.183,7 134165 35.933.3 -141.4
2. Dong tién LCT tir hoat dong dau tu -14.392,6 -1.259,2 673.5 13.133.4 91,25 585.7 46,5
3. Dong tién LCT tir hoat dong tai chinh 14.750,8 25.088.,9 -5.082.8 4378 84.13 -30.370.9 J121,10
4. Dong tién LCT ctia doanh nghiép 3.992.8 2.405.1 6.964.8 4.168 118632 45597 189.6

Nguon: Bao cao tai chinh

03 nam 2009, 2010, 2011 ciia Céng ty TNHH mét thanh vién cip thoat nuée Lam Dong
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Qua s liéu cta 3 nam tai chinh, c6 thé thdy dong tién ma doanh nghiép
thu dugc chu yéu tir hoat dong kinh doanh va hoat dong tai chinh (cha yéu tir
vay ngan han va vay dai han). Dong tién tir hoat dong dau tu ludn am trong 03
nam tai chinh va ngay cang giam dan, nim 2010 giam 91,25% so v&i nim
2009 twong Gmg 13.133,4 triéu dong, nam 2011 giam 46,5% so voi nam 2010
tuong Gmg 585,7 triéu dong. Piéu nay co thé danh gia duoc hoat dong san
xuét kinh doanh chinh cua doanh nghi¢p hién chua dat hi€u qua, chi phi dé
hoat dong kinh doanh con qua cao mac du doanh thu gia tang nhanh do vay

loi nhuén thap.
2.3.2. Phan tich cdc nhom hé so:
2.3.2.1. Kha nang thanh toan
Hé sb thanh toan ng ngén han (Kha ning thanh toan hién hanh):

Tai san ngan han

Hrran = 7 -
Tong no ngan han
So sanh So sanh

Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
Tai san ngén han 49.781 | 109.753 | 106.934 59.972 | 120,47 -2.819 -2,57
No ngén han 22.167 | 69.308 | 20.356 47.141 | 212,66 -48.952 | -70,63
Hé s6 TTHH 2,25 1,58 525 1,27 0,06

Vao cudi ndm 2009 ¢t mot déng no ngén han duoc dam bao bé‘mg 2,25
dong tai san ngan han. Cubi nam 2010, hé s6 nay giam con l1a 1,58 dong
nguyén nhéan 12 ng ngan han ting cao 47.141 triéu dong tuong tmg véi ty 18
tang 1a 212,66%, trong khi d6 tai san ngin han ciing ting nhung ty 1é ting la
120,47% va thép hon so véi no ngén han. Nam 2011, hé s6 nay tdng nhanh cu
mot dong no ngan han thi duge dam bao 5,25 dong tai san ngan han. Nguyén
nhan 13 tai san ngin han va no ngin han déu giam nhung ty 1& giam cua no

ngén han 16n hon so voi tai san ngén han 1a 68,06%.
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H¢ s6 nay tang vao thoi diém cudi ndm 2011 so vai thoi di€ém cudi ndm

2010, diéu nay chung to kha ning tra ng ctia cong ty 1a qua tot.

120,000

100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 A

20,000 -

0 4

B Tai san ngan han
C—INo ngén han
—e—Hé s6 TTHH

2009

2010

2011

Hinh 2.2. Kha nang thanh toan hién hanh

H¢ sb thanh toan nhanh:

Tai san ngan han - Dy trir

Hrv = -
No ngdn han
So sanh So sanh

Nim 2009 | 2010 | 2011 | 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
Tai san ngan han-dy
trit 37.567 | 96.692 | 91.090 59.125 | 157,39 -5.602 | -5,79
No ngin han 22.167 | 69.308 | 20.356 47.141 | 212,66 -48.952 | -70,63
Hé s6 TTN 1,70 1,40 4,47 1,25 0,11

Hé sb thanh toan nhanh ctia Cong ty c¢6 xu hudng giam nhe vao nim

2010 14 do tai san ngan han - du trir (hang ton kho) va no ngin han déu ting,

tal san ngén han - du trit tang 157,39%, trong khi ng ngén han tang 212,66%.

Hé s6 thanh toan nhanh cua Cong ty c6 xu huéng ting manh vao nim 2011 1a

do tai san ngan han - dy trif va ng ngan han déu giam nhung ty 1é giam khac
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nhau, trong khi tai san ngén han - du trir chi giam 5,79% thi no ngén han giam

nhanh dén 70,63%.

120,000 5
+ 4.5
100,000 + 14
80,000 - T35 ,
+3 [ Tai san ngan han-dw tri
60,000 - + 2.5 |C—Nog ngén han
12 |——HesbTTN
40,000 - I
+ 1.5
20,000 - T
+ 0.5
0 - } } 0

2009 2010 2011

Hinh 2.3. Kha nang thanh toan nhanh

Kha nang thanh toan bang tién:

Tién
Hrrer = -
No ngan han
Nam So sanh So sanh

2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
Tién i 3.993 2.405 6.965 -1.588 | -39,76 4.560 | 189,58
No¢ ngén han 22.167 69.308 20.356 47.141 | 212,66 -48.952 | -70,63
Hé s6 TTBT 0,18 0,03 0,34 -0,15 0,31

Qua tinh toan trén ta thiy hé s6 thanh toan bang tién cia cong ty qua ba
nam 1a rat thip. Diéu nay thé hién kha ning thanh toan bing tién cta cong ty
khéng tét, tuy ndam 2011 hé sb nay ting so véi hai nam trude. Nhu vay trong
nhitng nam téi cong ty can phai cé bién phap khac phuc bang cach nang muc

du trit tién mat 1én dén mirc cho phép va giam phan no phai tra ngan han dén
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gid1 han can thiét dé cé thé nang cao hé s6 nay 1én dap ting ngay nhu cau

thanh toan.

80,000 0.4
70,000 + — 4 0.35
60,000 + 403
50,000 + + 0.25 | o Tin
40,000 + + 0.2 |C—3No ngan han
30,000 + 4 0.15 |—#—Hés6 TTBT
20,000 + 4 0.1
10,000 + 4 0.05
0 - : : 0
2010 2011
Hinh 2.4. Kha niang thanh toan b%lng tién
2.3.2.2. Hiéu qua sv dung tai san
S6 vong quay hang ton kho:
, Gi4 von hang ban
S6 vong quay ]
N = Hang ton kho binh
hang ton kho
quan
So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 | 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
Gia V(A)I‘l hang ban 51.518 | 70.611 | 84.003 19.093 | 37,06 13.392 | 18,97
Hang ton kho 12.215 | 13.061 | 15.844 846 6,93 2.783 | 21,31
Sb vong quay hang ton
kho 4,22 5,41 5,30 1,19 | 28,18 -0,11 | -1,93
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90,000 6

80,000 + 5
70,000 + —s— Gia vbn hang ban
60,000 + 14
50,000 13 Hang tén kho
40,000 +
30,000 + 1 2 |—e—S6 wong quay hang ton
20,000 + 1 kho
10,000 +
0 : : : 0
2009 2010 2011
Hinh 2.5. S6 vong quay hang ton kho
SO ngay mot vong quay hang ton kho:
So6 ngay trong ky

S6 ngay mot vong quay

= S6 vong quay hang ton kho

hang ton kho
trong ky
So sanh So sanh
Nim 2009 | 2010 | 2011 | 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+-) % (+/-) %
S6 ngay trong ky 360 | 360 | 360 0 0 0 0
Sb vong quay hang tonkho | 4,22 | 541 | 5,30 1,19 | 28,18 0,11 -1,93
SS ngay 1 vong quay 85,35 | 66,59 | 67,90 -18,77 | 21,99 131 1,97

Qua tinh toan ta thiy s6 vong quay hang t6n kho hai nim 2010, 2011

tang so v4i nam 2009 con sb6 ngay mot vong quay hang ton kho giam xubng.

Nam 2009 s vong quay hang ton kho 13 4,22 va binh quan 1a 85,35 ngay cho

mot vong quay. Pén nam 2010 thi s6 vong quay da ting 1én 1a 5,41 vong

nguyén nhéan 1a lugng hang ton kho binh quan nim 2010 ting so v&i nim

2009 14 6,93%, trong khi d6 gia vén hang ban ting 1én nhung so v4i hang ton

kho thi tang voi ty 1€ 37,06%.

Pén nam 2011 thi s6 vong quay ting 1én 1a 5,30 vong va sé ngay mot

vong quay hang ton kho 13 67,90 ngay ting so véi ndm 2010 1a 1,31 ngay.
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Pay 1a mot tin hidu dang mimg cho thiy cong ty da giai quyét kha hiéu

qua van dé hang ton kho, biéu hién & sd vong quay hang ton kho ngay mot

tang trong khi d6 sd ngdy mot vong quay hang ton kho giam xudng. Tuy

nhién, cong ty ciing can cai thién hon nira dé quan 1y hang ton kho that sy

hiéu qua hon.

Ky thu tién binh quan (KTTBQ):

KTTBQ

S6 du binh quan céc khoan phai thu

Doanh thu binh quan mt ngay

Doanh thu binh quan 1 ngay = Doanh thu thuan
360
So sanh So sanh
Nam 2010/200 2011/201
2009 2010 2011 9 0
Tiéu chi i (+-) % (+-) %
Doanh thu thuan 64.934 | 93.895 | 97.586 28.961 | 44,60 3.691 3,93
185,6

S6 du khoan phai thu | 32.638 | 93.240 | 80.204 60.602 8 -13.036 | -13,98
Doanh thu binh quan
1 ngay 180 261 271 80 | 44,60 10 3,93
KTTBQ 180,94 | 357,49 | 295,88 177 | 97,57 -62 | -17,23
Vong quay khoén phai
thu binh quan 1,99 | 1,01 1,22 -0,98 | -49,39 021 20482

400 2.5

350 +

300 + T2

250 + 1 45 |=—KTBQ

200 +

14 —e—V/0ng quay khoan phai thu
150 + binh quan
100 1 + 0.5
50 +
0 : : : 0
2009 2010 2011

Hinh 2.6. Vong quay ky thu tién binh quén
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Nam 2009, ky thu tién binh quéan 1a 180,94 ngay, dén nam 2010 da ting

1én 357,44 ngay, nhung sang nam 2011 thi gidm con 295,88 ngay tuong Gng

voi ty 1€ giam 1a 17,23%. Nguyén nhan la do khoan phai thu binh quan cao

trong ndam 2010. Nhin chung, ky thu tién binh quan cua cong ty 1a qua cao.

Diéu nay cho thiy cong ty cho khach hang no chiu qua nhiéu hoidc thoi han

ng qua dai. Trong thoi gian tdi cong ty can phai cé bién phap dé khic phuc

van dé nay.

Hiéu suat str dung tai san c6 dinh:

Hi¢u suat str dung

Tai san co dinh

Doanh thu thuin

= Nguyén gia tai san cb dinh

binh quan

So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 | 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
Doanh thu thuan 64934 | 93.895| 97.586 28.961 | 44,60 3.691 | 3,93
Nguyén gia tai san co
dinh 183.286 | 204.543 | 187.257 21.257 | 11,60 -17.286 | -8,45
Hiéu §uét su dung tai
san c0 dinh 0,35 0,46 0,52 0,11 | 31,05 0,06 | 13,53
250,000 0.6
200,000 -+ — T0° -
N DT thuan
+ 0.4
150,000 + .
Lo3 | Nguyén gia tai san co dinh
100,000 + .
+ 0.2 | —e—Hiéu suat s dung tai san
cd dinh
50,000 + 101
0 A } ; 0
2009 2010 2011

Hinh 2.7 Hién hiéu suit sit dung TSCD
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Qua tinh toan ta thay hiéu suat sir dung tai san c6 dinh ting déu qua cac

nim. Nam 2009, hiéu suat st dung tai san cb dinh bang 0,35, diéu nay co

nghia 1 mot déng nguyén gia tai san ¢ dinh tao ra duoc 0,35 dong doanh thu

thuan. Nam 2010, mot dong nguyén gia tai san c¢b dinh tao ra 0,46 dong

doanh thu thuan va nim 2011 1a 0,52 dong doanh thu thuan. Hiéu suat sir

dung nay co su thay ddi 1a do co su thay ddi trong doanh thu thuan va nguyén

gia tai san c6 dinh. Mac du hiu suat sur dung tai san c6 dinh tang déu qua cac

nam nhung cong ty can quan tam hon trong viéc dau tu va quan ly tai san co

dinh dé dat hiéu qua hon trong hoat dong san xuét kinh doanh.

Vong quay toan bd von hay vong quay tong tai san

Hi¢u suat st dung

toan b0 tai san

Doanh thu thuin

binh quan

Tong tai san

So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+-) % (+-) %
Doanh thu thuan 64934 | 93.895| 97.586 28.916 | 44,60 3.691 3,93
Téng tai san binh quan 227.203 | 272.007 | 309.185 44.804 | 19,72 37.178 | 13,67
Hiéu suat sir dung tai san 0,29 0,35 0,32 0,06 | 20,69 -0,03 | -8,58
350,000 0.4
300,000 + T 0.35
250,000 + 703 ‘
200,000 4 7 0.25 | DT thudn
-+ 0.2 | Tbng tai san binh quan
150,000 + . £, - s
- 0.15 | —e—Hiéu suat s dung tai san
100,000 1+ Iy
50,000 + + 0.05
0 4 } } } 0
2009 2010 2011

Hinh 2.8 Hiéu suit sir dung tai san
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Trong nam 2009, mot dong vén tham gia vao qué trinh san xuat kinh
doanh tao ra 0,29 déng doanh thu, trong nam 2010 tao ra 0,35 déng doanh thu
thuan, ndm 2011 hiéu suét nay 1a 0,32. Ta thdy hiéu sut nay ting vao nim
2010 nguyén nhén 13 do doanh thu thuan ting nhanh (44,60%), trong khi d6
tai san cd dinh chi ting tir 227.203 triéu dong 1én 272.007 triéu dong

(19,72%). Ta thay hiéu suét st dung tai san ctia cong ty 1a chua cao.

Hi¢u suat str dung von chu s¢ hiru:

Hi¢u suat str dung Doanh thu thuan
von chu s¢ hitu Von chu s¢ hiru binh quan
So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+/-) % (+-) %
Doanh thu thuan 64.934 | 93.895 | 97.586 28.961 | 44,60 3.691 3,93
Von chu s¢ hiru binh
quan 142.034 | 191.516 | 204.859 49482 | 34,8 13.343 7,0
Hiéu suat sir dung
vén chit s& hitu 0,46 0,49 0,48 003 7.2 001 28

Nhin chung, hiéu suit st dung von cha sé hiru gan nhu khong ddi trong
ba nam. Nam 2009 thi binh quan mét déng vén chil s¢ hiru tao ra 0,46 dong
doanh thu thuan, nam 2010 tao ra 0,49 déng doanh thu thuan, nam 2011 tao ra
0,48 déng. Hiéu qua ma vén cha so hitu mang lai 13 thap.

Vong quay von luu dong:

Doanh thu thuin

Vong quay von luu dong =
TS lIuu dong

S ngay trong ky

Sd ngay mot vong quay = ,
Vong quay von luu dong
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So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 | 2010/2009 2011/2010

Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
Doanh thu thuan 64.934 | 93.895| 97.586 28.961 44,60 3.691 | 3,93
Tai san luu dong 49.781 | 109.753 | 106.934 59.972 | 120,47 -2.819 | -2,57
S6 vong quay von luu

dong 1,30 0,86 0,91 -0,44 | -34,42 0,05 | 6,67
S6 ngay 1 vong quay 276 421 394 145 52,47 -26 | -6,25

Nam 2010, sb vong quay vén luu dong giam so v6i nam 2009 1a 0,44
vong. Nguyén nhan 1a do doanh thu thuan ting (44,60%), con tai san luu dong
tang nhiéu hon (120,47%). Va diéu nay dan dén s6 ngay mot vong quay ting
1én tir 276 ngay 1én 421 ngay. Trong nam 2011, sd vong quay von luu dong
giam con 0,91 vong va sd ngdy mot vong quay von luu dong ting 1én 394
ngay. Do dic diém cua cong ty, tai san luu dong cia cong ty ludn chiém mot
ty 16 nho trong tong tai san nén diéu nay dan dén sé vong quay von luu dong
thap va sd ngdy mot vong quay von luu dong quéa cao. Cong ty can quan tdm
hon dén vén luu dong vi sé vong quay von luu dong cang 16n va sd ngdy mot
vong quay von luu dong cang nho thi s& gop phan tiét kiém twong ddi vén cho

san xuét kinh doanh.
2.3.2.3. Hé sé don bay tai chinh
Ty s6 don bay tai chinh:
Hé s ng (Hy) va hé s6 von chu so hitu (Hcsp) 12 hai ty sb quan trong

nhat phan anh co cau nguén von.

No phai tra
Hy = . -
Tong tai san
Hcs Vén chi s hiru
H Téng tal san
Hy = 1- Hesn
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So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
No phai tra 47.297 | 113.684 94.967 66.387 | 140,36 -18.717 | -16,46
Vén chu sé hitu 177.782 | 205.251 | 204.467 27.469 15,45 -784 | -0,38
Tdng tai san 225.079 | 318.935 | 299.484 93.856 | 41,70 -19.451 -6,10
Hy 0,21 0,36 0,32 0| 69,63 0| -11,04
Hesh 0,79 0,64 0,68 0| -18,52 0 6,09

Nam 2009, trong mot déng von kinh doanh c6 0,21

doéng duoc hinh

thanh tir ng phai tra va 0,79 déng dugc hinh thanh tir vén chi so hitu. Nam

2010, hé sd nay ting 1én trong mot dong von kinh doanh ¢ 0,36 ddng duoc

hinh thanh tir ng phai tra va 0,64 dong dugc hinh thanh tir vén chil sé hiru.

Nguyén nhan 1a do trong nam 2010, tai san ctia cong ty tang 41,70% trong

khi vbn chu so hitu ting nhung ty 16 ting khong bang su ting cua tai san, chi

tang 15,45%. Nam 2011, trong mot dong von kinh doanh c6 0,32 dong duoc

hinh thanh tir ng phai trd va 0,68 déng hinh thanh tir von chu sé hitu. Qua

phan tich ta thay cong ty it st dung ng dé tai tro cho tai san. Piéu nay c6 phan

tich cuc 1a kha nang tu chu tai chinh va kha nang con dugc vay ng cua cong

ty cao, tuy nhién mat trai ciia né 1a cong ty khong tan dung duoc loi thé cia

don bay tai chinh va danh mat di co hoi tiét kiém thué tir viée sir dung no.

Co cau tai san:

Co cAu tai san cla Tai san ngén han
doanh nghiép Tai san dai han
Ty suat tu tai tro Tai san dai han
vao tai san dai han - Tong tai san
Ty suét tu tai tro Tai san ngén han
vao tai san ngén han - Tong tai san
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So sanh

Nam So sanh 2011/201

2009 2010 2011 2010/2009 0

Tiéu chi (+/-) % (+/-) %

109.75 | 106.93 120,4

Tai san ngan han 49.781 3 4 59.972 7 -2.819 | -2,57
17529 | 209.18 | 192.50

Tai san dai han 8 2 0 33.884 | 19,33 -16.682 | -7,97
225.07 | 318.93 | 299.48

Tong tai san 9 5 4 93.856 | 41,70 -19.415 | -6,10

Ty suat dau tu tai san

ngin han 0,22 0,34 0,36 0| 5559 0| 3,76

Ty suat dau tu tai san

dai han 0,78 0,66 0,64 0| -15,79 0] -2,00

Co cau tai san cua

doanh nghiép 0,28 0,52 0,56 0| 84,76 0| 5,87

Nhu viy, ta thdy trong mot ddng vén kinh doanh thi doanh nghiép danh

phan 16n dé dau tu vao tai san cd dinh. Nam 2009, trong mét dong von kinh
cong ty di danh 0,22 ddng hinh thanh tai san luu dong va 0,78 dong hinh
thanh tai san c6 dinh. Nam 2010, c¢6 0,34 dong hinh thanh tai san luu dong,
0,66 dong hinh thanh tai san ¢ dinh; nam 2011 ¢6 0,36 dong hinh thanh tai

san luu dong va 0,64 dong hinh thanh tai san ¢ dinh. Co ciu tai san cua

doanh nghiép cho biét ctr mot dong dau tu vao tai san dai han thi danh bao

nhiéu ddng dau tu vao tai san ngin han. Trong nim 2009 trong mdt ddng dau

tu vao tai san dai han thi cong ty da danh 0,28 dong dé dau tu véo tai san ngan

han, nam 2010 1a 0,52 déng duoc dau tu vao tai san ngén han va nam 2011 ¢6

0,56 déng duoc dau tu vao tai san ngén han.

Ty suét tu tai tro tai san dai han:

Ty suét ty tai tro tai san

Von chu s& htru

dai han Tai san dai han
So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010

Tiéu chi (+-) % (+-) %
Vén chu s¢ hitu 177.782 | 205.251 | 204.467 27.469 | 1545 -784 | -0,38
Tai san dai han 175.298 | 209.182 | 192.500 33.884 | 19,33 -16.682 | -7,97
Ty suat tai trg tai

san dai han 1,01 0,98 1,06 -0,03 -3,25 0,08 | 8,25
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Ty suat nay cho biét s6 von chu s& hitu ctia cong ty dung dé trang bi tai

san cO dinh va cac tai san dai han la bao nhiéu.

Trong nam 2009 ty sd nay 1a 1,01; nam 2010 13 0,98 con nim 2011 1a
1,06. Didu nay ching to von chi s¢ hitu ding dé trang bi tai san c¢b dinh va tai

san dai han ctia cong ty khong c6 gi bién dong 16n.
2.3.2.4. Kha nang sinh loi
Ty s6 1oi nhuén thuan trén doanh thu hay doanh lgi doanh thu (DLDT):

Loi nhuan sau thué

DLDT = _ * 100%
Doanh thu thuan
So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+-) % (+-) %
L(ji’nhuém sau
thué 2.080 6.173 1.580 4.092 | 196,78 -4.593 | -74,44
Doanh thu
thuan 64.934 93.895 | 97.586 28.961 44,60 3.691 3,93
DLDT 0,032 0,066 0,016 0,034 | 105,15 -0,05 | -75,39
120,000 0.07
100,000 + T 0.06
+ 0.05
80,000 + 1 004 |~ Loinhuan sau thué
60,000 + ' 5
1 003 EEaDr-lrh thu thuan
4 ——
40,000 1002
20,000 + 4 0.01
0 " ——a 0

2009 2010 2011

Hinh 2.9. Doanh lgi doanh thu

Nam 2009 trong mdt déng doanh thu thuan thi c6 3,2% loi nhuan sau
thué. Nam 2010 13 6,6% ddng loi nhuan sau thué. So véi nim 2009 thi nim

2010 tang 105,15% vi trong nam 2010 méc du doanh thu tdng manh (44,60%)
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nhung 1g1 nhuin thu dugc cao hon (196,64%) voi ty 1¢ tang doanh thu. Va

di€u nay thé hién trong nam 2010 viéc quan 1y va st dung cac yéu t6 dau vao

ctia cong ty tot hon so voi nam 2009.

Nam 2011, trong mot déng doanh thu thuan ¢6 1,6% loi nhuén sau thué.

Nam 2011 so v6i 2010 DLDT giam 5% vi doanh thu ting (3,93%) dong thoi

loi nhuén nam 2011 giam vaéi ty 1€ cao (74,42%).

Ty s6 sinh loi cin ban (BEPR):

EBIT
BEPR = i : *100%
TOng tai san binh quan
So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+-) % (+-) %
Loi nhuan trude thué 2.774 8.201 1.580 5.427 | 195,64 -6.621 -80,73
Lai vay 3.217 3.148 1.178 -69 -2,14 -1.970 | -62,58
EBIT 5.992 | 11.349 2.757 5.357 89,40 -8.592 | -75,71
TOng tai san binh quan | 227.203 | 272.007 | 309.185 44.804 19,72 37.178 13,67
BEPR 0,026 | 0,042] 0,009 0,016 | 61,54 0,033 | -78,57
12,000 350,000
10,000 + + 300,000
+ 250,000
8,000 + ’
1 200,000 | = EBIT
6,000 + BEPR
T 190,000 —e— Tbng tai san binh quan
4 | | u
4,000 + 100,000
2,000 + + 50,000
0 +— g f 0
2009 2010 2011

Hinh 2.10. T¥ s sinh lgi cin ban

Ta thay trong nam 2009, mdt dong tai san mang vé 2,6% loi nhuan trudc

thué va 1ai vay. Nam 2010 hé sb nay 1a 4,2% ting 1,6% so voi nam 2009

nguyén nhén 1a do EBIT ting ti 89,40%, trong khi téng tai san binh quan lai
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tang it hon (19,72%). Con nam 2011 thi BEPR gidam so v&éi nam 2010 la
78,57% c6 nghia 1a trong mot dong tai san dem lai 0,9% EBIT.
Ty s6 loi nhuan thuan trén vén chi sé hitu hay doanh lgi von chu sé hiru
(ROE):
Loi nhuén sau thué

ROE = , *100%
Von chu sé hitu binh quan

So sanh So sanh
Niam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
Loi nhuan sau thué 2.080 6.173 1.580 4.093 | 196,78 -4.593 | -74,44
Von chu s¢ hitu
binh quan 142.034 | 191.516 | 204.859 49.482 | 34,84 13.343 6,97
ROE 0,015 0,032 0,008 0,017 | 113,33 -0,024 -75
7,000 250000
6.000 + 200000
5,000 + —8— | i nhudn sau thué
+ 150000
4,000 + ROE
3,000 + -+ 100000 i
2,000 4+ —0—V6[1 chd s& hiru binh
+ 50000 quan
1,000 +
0+— ! : 0
2009 2010 2011

Hinh 2.11. Biéu do thé hién ty so lgi nhuan thuan trén von chi sé

~

hiru

Niam 2009 trong mot ddng von chu sé hitu dem vé cho cong ty 1,5% loi
nhuén sau thué. Nam 2010, ROE 1a 3,2% cao hon so v&i nim 2009 va nim
2011, ROE 14 0,8%. Nguyén nhan 1a do nim 2010 lgi nhuan sau thué cia

cong ty tang rat nhidu so voi nam 2009 va 2011,
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Ty s6 doanh loi tai san (ROA):

Loi nhuan sau thué

ROA = *100%
(14 tri tai san binh quan
So sanh So sanh
Niam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+-) % (+/-) %
Loi nhuan sau thué 2.080 6.173 1.580 4.093 | 196,78 -4.593 | -74,44
Tong tai san binh quan | 227.203 | 272.007 | 309.185 44.804 | 19,72 37.178 13,67
ROA 0,000 | 0,023 | 0,005 0,014 | 155,56 0,018 | -78,26
7,000 350,000
6,000 + + 300,000
5,000 + + 250,000
4000 L 1 200 000 | Loi nhuan sau thué
ROA
3,000 + 4 150,000 N i
—e— ToOng tai san binh quan
2,000 + + 100,000
1,000 + + 50,000
0+— ' 0
2009 2010 2011

Hinh 2.12. Biéu d thé hién ty s6 ROA

Trong ndm 2009, trong mot ddng tai san ma cong ty bo ra mang vé 0,9%

loi nhuan sau thué. Nam 2010, trong mot dong tai san mang vé 2,3% dong loi

nhuan sau thué. Nam 2010, tong tai san cta cong ty c¢6 ting nhung lgi nhuan

sau thué ma cong ty c6 duoc ting 1én rat nhiéu 196,78%. Nam 2011, ROA

béng 0,5%.

- Phan tich tai chinh DUPONT:

ROA

DLDT

HSSDTS

ROE

DLDT

X

HSSDTS
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Phuong trinh nay cho thiy ROA phu thudc vao hai yéu t6:

- Thu nhéap cuia doanh nghiép trén mdi déng doanh thu 1a bao nhiéu T).

- Mot ddng tai san thi tao ra bao nhiéu doéng doanh thu (Hiéu suit sir
dung tai san).

- DLDT phan 4nh ty trong lgi nhuén sau thué trong doanh thu thuan cua
doanh nghiép. Khi DLDT tang 1én c6 nghia la doanh nghi¢p quan li doanh thu
va quan li chi phi c6 hi€u qua.

- Doanh thu tao dugc tir mdi dong tai san hay goi 1a sb vong quay tai
san.

- 1/(1 — Hy) 12 hé sé nhan vbn cha so hiru, né phan dnh mirc dé huy
dong von tir bén ngoai cuia doanh nghiép. Néu hé sb nay ting chimg t6 doanh

nghiép tang von huy dong tir bén ngoai.

So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010

Tiéu chi (+/-) % (+/-) %
Tong tai san 225.080 | 318.936 | 299.485 93.856 | 41,70 -19.451 -6,10
Von chu s&

hiru 177.782 | 205.251 | 204.467 27.469 | 15,45 -784 -0,38
Don can ng

(I?m) 1,27 1,55 1,46 0,28 | 22,74 0,09 -5,74
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350,000 1.8
300,000 + T8
+14
2 4
50,000 1.
200,000 + 1y B T6ng tai san
08 C—1Vén cha sé hiru
150,000 " |——Dbon can no (1an)
100,000 + T0o°e
{04
50,000 T 4 02
0 - f f f 0
2009 2010 2011
Hinh 2.13. Biéu do thé hién don cin no
So sanh So sanh
Nam 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Tiéu chi (+-) +5)
DLDT 0,032 0,066 0,016 0,034 -0,05
Higu suat stir dung tai san 0,29 0,35 0,32 0,06 -0,03
Don can ng (lﬁn) 1,27 1,55 1,46 0,28 -0,09
ROE 0,015 0,032 0,008 0,017 -0,024
0.4 2
0.35 +
034 ﬁ 115
0622 : 14 —s— Hiéu suét st dung tai san
0'1'5 1 —e—Don can ng (1an)
0.1 + + 0.5
0.05 +
0 } } } 0

2009 2010 2011

Hinh 2.14. Bi¢u do thé hién moi quan h¢ don cin n¢ va hi¢u suat st

dung tai san
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0.07 0.035

0.06 + +0.03
0.05 + + 0.025

0.04 + 1002 [ plpoT
0.03 + 1 0.015 |—*—ROE
0.02 + + 0.01

0.01 + + 0.005

0 : : : 0
2009 2010 2011

Hinh 2.15. Biéu do thé hién mdi quan hé DLDT va ROE

Nhin chung ty s6 ROE ting trong ndam 2010, nhung giam vao nam 2011,
Nam 2009 cir trong 100 dong vén chi sé hitu tao ra 1,5 dong loi nhuén sau
thué, nam 2010 tang 1én 1a 3,2 dong loi nhuan sau thué va nam 2011 con 0,8
dong.

2.4. Danh gia thuc trang phan tich tai chinh cong ty va hoat
dong cong ty qua phan tich tai chinh

2.4.1. Ddanh gia cong tic phdn tich tai chinh

- Y chi cua lanh dao vé tam quan trong cua cong tac phan tich.

Cong tac phan tich tai chinh khéng nhitng cung cip thong tin quan trong
nhat cho lanh dao cong ty trong viéc danh gia nhiing tiém luc vn co cua
doanh nghiép, xem xét kha niang va thé manh trong san xuat kinh doanh ma
con thong qua d6 xac dinh dugc xu hudng phat trién ciia doanh nghiép, tim ra
nhirg budc di vimg chic, hiéu qua trong mot twong lai gan. Viéc phén tich

tai chinh 1a mot cong cu quan trong cho cong tac quan ly ctua lanh dao Cong
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ty noi riéng va hoat dong san xuét kinh doanh néi chung nén lanh dao cong ty

rat quan tdm dén cong tac nay.

- Tai liéu va thong tin st dung trong phén tich: Cong tac phan tich
tai chinh duoc tién hanh déu din vao cudi mdi nam. Két qua phan tich va
danh gia tinh hinh tai chinh cua cong ty qua céc sb liéu trén Bang can ddi ké
toan va Béo cdo két qua kinh doanh d3 gitip cho lanh dao cong ty thdy duoc
tinh hinh tai chinh tong quat ctia cong ty tirg nam. Moi thong tin trén bao cdo
tai chinh- dir liéu cha yéu phuc vu cho cong tac phan tich- déu dugc kiém
toan doc 14p kiém toan hang nim nén dam bao tinh trung thuc, hop 1y, tuin
tht cac chuin muc va ché do ké toan hién hanh, do vay, lanh dao cong ty
hoan toan yén tam vé do tin cay va chinh xac cua dir licu dau vao phuc vu cho
qud trinh phan tich.

Tuy nhién, dit liéu sir dung trong phan tich déu ding lai & thong tin ké
toan tai cong ty va ciling chi str dung so liéu trong mot nam tai chinh dé phan
tich ma chua st dung cac dit liéu vé doanh nghiép ciing nganh, sb liéu qua cac
niam dé so sanh, phan tich.

- Nang luc b0 may va can bd phan tich: Can bg lam cong tac phan
tich 1a nhitng nguoi thudc phong Tai chinh — ké toan, thuong xuyén xu Iy cac
nghiép vu kinh té phét sinh nén ndm rd moi thong tin ké toan, Cong tac phan
tich lai do chinh ké toan truong Cong ty 1a ngudi c6 kinh nghiém, c6 trinh do
chu tri thue hién nén rat thuin loi khi thue hién phan tich.

- Céac phuong phap, chi tiéu phéan tich hién cong ty dang ap
dung: Phuong phéap phén tich méi chi sit dung hai phuong phép phan tich ty
s6 va phan tich co cdu ma chua Gng dung cac phuong phéap phén tich tai chinh
Dupont. Noi dung phan tich chua day do, méi chi dimg & phan tich mot vai
chi tiéu co ban trén bang can ddi ké toan va bao cdo két qua kinh doanh, cac

chi s0 tai chinh mdi chi tap trung & cac ty so vé kha nang thanh toan, ty so
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hiéu qua sir dung tai san, ty sd vé kha ning sinh 1oi. Cong ty chua thuc hién
phan tich nhitng ndi dung quan trong khac nhu: phén tich dién bién ngudn
von va str dung von, tinh hinh dam bao vén cho hoat dong san xuat kinh
doanh, phén tich céac ty s6 vé quan 1y tai san, cac ty s6 vé quan 1y no.

- Viéc st dung cac két qua phan tich trong viéc ra quyét dinh:

+ Ty s vé kha nang thanh toan bao gém ty sd thanh toan ngin han va
ty sb thanh toan nhanh di do luong duoc kha ning thanh toan cia cong ty, tir
d6 giup cac nha lanh dao co bién phap diéu chinh phu hop nhim dap tng tdt
nhat kha nang thanh toan cuia cong ty ma van str dung ¢ hiéu qua tai san cia
don vi.

+ Ty s6 vé kha nang sinh 10i bao gom: ty s6 lgi nhuan trén doanh thu,
ty s6 sinh 10 trén tai san va ty so sinh 101 trén von chi s& hitu cho thiy ctr mot
tram d@)ng doanh thu thi tao ra dugc bao nhiéu déng loi nhuan sau thué nham
thay duoc kha ning tiét kiém chi phi cua cong ty, ngoai ra ty sb sinh 10i trén
tai san va ty so sinh 10i trén vén chu s¢ hitu con giup lanh dao cong ty thiy
duogc hiéu qua sir dung von vay ciia cong ty.

Két qua phan tich tai chinh méi chi dimg lai ¢ cac con sb va dua ra
nguyén nhan ma chua chi ra dugc cac bién phap tai chinh can phai thyc hi¢n
trong ky t6i. Do do, 1anh dao cong ty khé dua ra duoc cac quyét dinh kip thoi

trén co s két qua phan tich.
2.4.2. Panh gid tinh hinh va hoat dpng cong ty qua két qud phan tich
- Khai quat chung:
+ V& doanh thu va loi nhuan:

Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu cia Cong ty lién tuc ting

trong 3 nam, ndm 2009 dat 64.934 tri¢u déng, nam 2010 dat 93.895 tri¢u

68



dong ting 44,60% so vi nam 2009, nam 2011 dat 97.586 triéu dong ting
3,93% so v&i nam 2010,

Trong ca 3 nam loi nhuan trude va sau thué ciia Cong ty déu duong, cu
thé: Loi nhun trude thué nim 2009 1a 2.774 triéu ddng, ting 1én 8.201 triéu
d6ng trong nim 2010, sau d6 giam con 1.580 triéu déng vao nam 2011; loi
nhuan sau thué 1an luot 1a 2.080 triéu dong, 6173 triéu dong, 1.580 triéu dong
trong cac nam 2009, 2010, 2011.

+ V@& tai san va ngudn vén:

Trong hai nim 2010, 2011 so v&i nam 2009: Tong tai san cia cong ty
lién tyc ting, trong d6 gia tri tai san dai han va tai san ngan han déu ting, ty
trong tai san dai han trong tong ngudn vén ting nham dau tu trang thiét bi
nang cao nang luc san xuit cling nhu co s& ha tang. Tai san c¢d dinh nim
2010, 2011 cao hon so véi ndm 2009 va hiéu qua st dung tai san c¢b dinh ting
qua cac nam. Nguyén nhén 1a do cong ty di dau tu va sir dung hop 1y tai san
c¢b dinh, sir dung ti da cong suit may moc thiét bi, thanh Iy cac may moc hu
hong khong dung nita. Tir d6 dem lai hiéu qua sir dung tai san c6 dinh cao

hon.

Tuy nhién, du mutc tich Iy tai san luu dong ndm 2010, 2011 cao hon
nam 2009 nhung hi€u qua sur dung tai san Iuu dong lai c6 xu hudng giam, do
murc tang cua doanh thu ting cham hon muc tang cua tai san luu dong. Vi
vdy, cong ty can c6 bién phap kich thich, md rong thi trudng dé cung cip san

pham ctia minh tir 46 méi ting doanh thu 1én duoc.

+ Ty suat chi phi quan 1y doanh nghiép trén doanh thu thuan giam dan
qua cic nim chung t6 cong tac t6 chirc b may quan 1y doanh nghiép ngay

cang tot hon, hiéu qua quan 1y cac khoan chi phi quan 1y doanh nghiép tét.

- Kha nang thanh toan
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Trong ndm 2011, Cong ty dd thuc hién gia tdng n¢ dai han, gidm no
ngan han gitp cai thién cac hé sd vé kha ning thanh toan no ngan han, tir d6
tang kha ning thanh toan ngén han, ting tinh 6n dinh tai chinh va dwa mit
bang tai chinh trd lai trang thai can bang t6t. Hé s thanh toan bang tién cia
cong ty qua ba niam la rat thip. Diéu nay thé hién kha ning thanh toan bing
tién ctia cong ty khong tdt, tuy naim 2011 hé sb nay tang so voi hai ndm trudc.
Nhu vay trong nhitng ndm ti cong ty can phai c6 bién phap khic phuc bing
cach nang muc dy trir tién mat 1én dén mirc cho phép va giam phan no phai
tra ngan han dén giéi han can thiét dé c6 thé nang cao hé sd nay lén dép ung
ngay nhu cau thanh toan.

- Hi€u qua tai san

Hiéu qua quan 1y hang ton kho tot thong qua chi sb vong quay hang ton
kho lién tuc ting trong 3 nim. Hiéu qua quan 1y tai san ngin han chua tdt

thong qua chi s6 vong quay tai san ngin han lién tuc giam trong 3 nam.

Ky thu tién binh quan cta cong ty 12 qua cao. Piéu nay cho thiy cong ty
cho khach hang no chiu qia nhiéu hodc thoi han no qua dai. Trong thoi gian

t6i cong ty can phai co bién phap dé khic phuc van dé nay.

Hiéu sudt st dung tai san cd dinh ting déu qua cac nim nhung cong ty
can quan tdm hon trong viéc dau tu va quan 1y tai san c¢b dinh dé dat hiéu qua
hon trong hoat dong san xuét kinh doanh. Hiéu suét sir dung tai san ciia cong
ty 1a chwa cao. Hiéu qua ma von chu so hitu mang lai 1a thip. S6 vong quay
von luu dong thap va sd ngay mot vong quay von luu dong qua cao. Cong ty
can quan tdm hon dén vén luu dong vi sé vong quay von luu dong cang 16n
va sb ngady mot vong quay von luu dong cang nho thi s& gop phan tiét kiém
tuong d6i von cho san xuét kinh doanh.

- Pon bay tai chinh
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Qua tinh toan hé s no (Hy) va hé s6 von chua so hitu (Hesy) ta thiy cong
ty it sir dung no dé tai tro cho tai san. Didu nay cé phan tich cuc 1a kha ning
tu chu tai chinh va kha nang con dugc vay ng ctia cong ty cao, tuy nhién mat
trai ctia n6 1a cong ty khong tan dung duoc loi thé cua don bay tai chinh va
danh mat di co hoi tiét kiém thué tir viéc sir dung no.

- Khé nang sinh lg¢i

Do dic thu hoat dong san xudt kinh doanh cia céng ty nén cac ty
s6 vé kha nang sinh 15i (Ty s6 loi nhuan thuan trén doanh thu, BEPR, ROE,
ROA) cua cong ty rat thap. Do d6, dé danh gia chinh xac céac ty so nay
can phai so sanh vé&i binh quan nganh hoic véi doanh nghiép twong tu
trong nganh.

2.5. So sanh thwc trang phéan tich tai chinh cong ty véi Cong ty
TNHH mot thanh vién Cap nuéc va Piu tw xiy dung Pac Lic

2.5.1. So sdnh vé tai san va nguén von

Lay sb liéu ndm 2011 dé so sanh thyc trang tinh hinh tai chinh cta cong
ty v6i cong ty TNHH mot thanh vién cip nude va dau tu xay dung Déic Lic

Bang 2.4: Bang so sanh tinh hinh bién dong ciia tai sin, ngudn von
Pon vi tinh: Triéu déng

LAm Dong Pic Lic
- s s Ty 1§
CHI TIEU So tien TT (%) | So tién (%)

TAI SAN 299.435 100 267.128 | 100
A. Tai san ngin han 106.935 35,71 102.539 | 38,39
L. Tién va cac khoan tuong duong tién 6.965 6,51 13.394 13,06
I1. Cac khoan phai thu 80.204 75,00 29.982 [ 29,24
I11. Hang ton kho 15.844 14,82 43.391 42,32
IV. Tai san ngén han khac 3.922 3,67 15.772 15,38
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B. Tai sin dai han 192.500 | 64,29 | 164.589 | 61,61
I. Tai san ¢ dinh 138.337 71,86 162.321 | 98,62
I1. Cac khoan PT tai chinh dai han 46.325 24,06 0,00
111 Tai san dai han khac 7.838 4,07 2.268| 1,38
NGUON VON 299.435 100 267.128 | 100
A. No phii tra 94.968 31,72 59.034 | 22,10
I. No ngén han 20.357 21,44 58.609 | 99,28
I1. No dai han 74.611 78,56 425 0,72
B. Vén chii s¢' hiru 204.467 | 68,28 | 208.094| 77.90
1. Vén chi so hitu 206.850 | 101,17 | 208.094| 100
I1. Nguon kinh phi va quy khac -2.383 -1,17 0,00

Nguon: Bao cdo tai chinh nam 2011 cta Cong ty TNHH mat thanh vién Cap thoat nudc
Lam Pong va Cong ty TNHH mot thanh vién Cép nudc va Dau tu xay dung Pic Lic
Veé tai san, hai cong ty c6 ty trong tai sdn ngan han va tai san dai han gan

nhu nhau. Cong ty cé ty trong tai san c¢b dinh thap hon, chi phi XDCB dé
dang thap hon nhiéu ciia cong ty TNHH mét thanh vién cap nudc va dau tu
xdy dung Dic Lic. Cong ty co ty trong cac khoan dau tu tai chinh dai han,
con coéng ty TNHH mot thanh vién cdp nuédc va dau tu xay dung Dic Lic
khong co khoan dau tu nay. Piéu nay cho thay, cong ty TNHH mot thanh
vién cdp nudc va dau tu xay dung Pic Lic dang ¢ chién luoc dau tu tai san
¢ dinh, nhung néu khong quan 1y t6t s& anh hudng dén vén cho hoat dong
san xudt kinh doanh va lam giam hiéu qua sir dung von cia cong ty hién tai va
trong twong lai. Ty trong tién, cac khoan phai thu va hang ton kho cua cong ty
duy tri & mitrc kha hop 1y hon so véi tai san ngan han thap hon cong ty TNHH
mot thanh vién cip nude va dau tu xay dung Déc Lic. Cong ty c6 ty trong cac
khoan phai thu kha cao, diéu nay c6 thé do cong ty duy tri chinh sach mé rong
cac khoan phai thu dé giai phong hang tén kho. Con cong ty TNHH mét

thanh vién cap nuéc va dau tu xdy dung Pac Lic c6 ty trong hang ton kho
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kha cao, doi hoi phai lam rd loai hang ton kho ciing nhu chinh sach du trir
hang t6n kho dé c6 nhan dinh ding vé cong ty.

Vé ngudn vén, cong ty TNHH mét thanh vién cdp nude va dau tu xdy
dung Pic Lic duy tri chinh sach ty chu tai chinh cao véi ty trong von chi sé
hitu 16n dén 77,9%. Mot chinh sach tai trg von rat than trong song cong ty lai
khong tan dung duoc thé manh ciia don bay tai chinh. Nguoc lai, cong ty
TNHH mot thanh vién cdp thoat nuéc Lam Pong véi chinh sach sir dung
nhiéu nguén von tir bén ngoai hon, von chi sé hitu 14 68,28%, co cau von 1a
hop ly.

2.5.2. So sdnh vé cdc nhom hé sé nam 2011

Sau khi tinh toan, ta co:

+ Khé nang thanh toan

Hé s6 kha nang thanh toan tong quét ctia cong ty 1a 3,15 thap hon cia
cong ty TNHH mét thanh vién cip nude va dau tu xdy dung Dic Lic 1a 4,52,
vi ty trong ng phdi tra cua cong ty cao hon ty trong ng phai trd ciia cong ty
TNHH mét thanh vién cdp nudc va dau tu xay dung Dac Lic. Diéu nay cho
thay viéc dam bao kha ning tra no bang tai san cua céng ty TNHH mdt thanh
vién cp nudc va dau tu xay dung Déac Lic cao hon cia cong ty
Nhin chung, Hé s6 thanh toan tong quat nhu thé ndy cta hai cong ty la tuong
d6i cao.

Hé s thanh toan ng ngén han cua cong ty la 5,25 cao hon nhiéu cua
cong ty TNHH mét thanh vién cip nude va dau tu xdy dung Dic Lic 1a 1,74,
vi ty trong tai san ngdn han cua hai cong ty gan nhu nhau nhung ng ngin han
ctia cong ty TNHH mot thanh vién cip nude va dau tu xay dung Pac Lic qua
cao so vé cla cong ty. Pidu nay cho thdy viéc dam bao kha ning tra ng bang
tai san ngin han cia céng ty TNHH mét thanh vién cdp nudc va dau tu xay

dung Pic Lac thap hon nhiéu ciia cong ty
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Heé s6 thanh toan nhanh cta cong ty 1a 4,47 cao hon nhiéu ctia cong ty
TNHH mot thanh vién cap nude va dau tu xay dung Pac Lic 1a 1, vi ty trong
(tai san ngin han - duy trit) ca hai cong ty gin nhu nhau nhung no ngan han
ctia cong ty TNHH mat thanh vién cap nudc va dau tu xay dung Déac Lic qua
cao so vé cua cong ty. Didu nay cho thdy viéc dam bao kha ning tra ng bang
(tai san ngan han — du trit) ciia cong ty TNHH mot thanh vién cip nudc va
dau tu xay dung Pic Léc thap hon nhiéu cua cong ty

Hé sb thanh toan bang tién cua cong ty 1a 0,34 hoi cao hon cua cong ty
TNHH mét thanh vién cdp nudc va dau tu xdy dung Pic Lic 1a 0,23, vi ty
trong tién cua cong ty thap chi gan bang % nhung no ngin han cia cong ty
TNHH moét thanh vién cdp nudc va dau tu xdy dung Déc Lic qua cao (hon 4
14n) so véi cua cong ty. Diéu nay cho thdy viéc dam bao kha ning tra no bing
tién ctia cong ty TNHH mot thanh vién cép nudc va dau tu xay dung Péc Lac
thap hon cua cong ty

Nhin chung, kha ning thanh toan bang tién cia hai cong ty 1a khong tét.
Nhu vay trong nhimg nim téi hai cong ty can phai c6 bién phap khic phuc
bang cach nang muc dy trit tién mat 1én dén mirc cho phép va giam phan no
phai tra ngin han dén gi6i han can thiét dé c6 thé nang cao hé sb nay lén dap
rng ngay nhu cau thanh toan.

+ Hi¢u qua stir dung tai san

S6 vong quay hang ton kho cta cong ty 14 5,30 cao hon 2 1an clia cong ty
TNHH mdt thanh vién cAp nude va dau tu xay dung Dac Lic 1a 2,12. S6 ngay
mot vong quay hang ton kho cua cong ty 13 67,9 ngay thap hon rat nhiéu so
v6i cong ty TNHH mot thanh vién cAp nudc va dau tu xdy dung Pac Lic 1a
169,8 ngay. Piéu nay cho thay viéc quan 1y hang ton kho cua cong ty tot hon

nhiéu so v6i cong ty TNHH mdt thanh vién cdp nuée va dau tu xay dung Déc
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Lac. Tuy nhién cong ty ciing can cai thién hon nua dé quan 1y hang ton kho
that su hiéu qua hon.

Ky thu tién binh quan cta cong ty 1a 295,88 ngay cao hon nhiéu lan cta
cong ty TNHH mdt thanh vién cip nudc va dau tu xay dung Piac Lac 1a 88,43
ngay. Diéu nay cho thdy cong ty TNHH mot thanh vién cdp nudc va dau tu
xay dung Pac Lac quan 1y ng chiu cia khach hang tot hon nhiéu so véi cong
ty.

Hiéu suét sir dung tai san c6 dinh cta cong ty 1a 0,52 thip hon cua cong
ty TNHH mot thanh vién cap nudc va dau tu xay dung Pac Lic 1a 0,70. Diéu
nay cho thiy cong ty TNHH mot thanh vién cap nudc va dau tu xay dung Dac
Lic quan Iy tai san ¢ dinh tot hon mdt ty so véi cong ty. Tuy nhién, ca hai
cong ty can quan tdm hon trong viéc dau tu va quan 1y tai san c6 dinh dé dat

hiéu qua hon trong hoat dong san xuét kinh doanh.

Hiéu suat st dung tai san ¢ dinh ctia cong ty 1a 0,32 twong (mg voi cong
ty TNHH mét thanh vién cdp nuée va du tu xay dung Dic Lic 1a 0,33. Ta

thay hi¢u suat st dung tai san cua hai cong ty la chua cao.

Hiéu suit sir dung vén cd phan cua hai cong ty 1 twong tmg nhu nhau
(0,48 va 0,41). Ta théy hiéu sut st dung von ¢b phén cua hai cong ty mang
lai hiéu qua thap.

Vong quay von luu dong cua cong ty 1a 0,91 vong, con cua cong ty
TNHH mdt thanh vién cdp nude va dau tu xay dung Pac Lic 14 0,91. S6 ngay
mot vong quay cua cong ty 1a 394.4 ngay, ctia cong ty TNHH mdt thanh vién
cAp nude va dau tu xdy dung Dic Lic 13 433,7 ngay. Diéu nay cho thiy cé hai
cong ty co sb6 vong quay von luu dong thip va sé ngdy mot vong quay von
lwu dong qué cao. Hai cong ty can quan tdm hon dén von luu dong vi sb vong
quay vén luu dong cang 16n va sb ngay mot vong quay vén luu dong cang

nho thi s& gop phan tiét kiém twong d6i von cho san xuét kinh doanh.
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+ Hé s6 don bay tai chinh

Ty sb don bay tai chinh: Hé sb no (Hy) va hé s6 von chu sé hiru (Hesy)
clia cong ty va cong ty TNHH mot thanh vién cdp nudc va dau tu xay dung
Pic Léc 1an luot 13 0,32; 0,68 va 0,22; 0,78. Piéu nay cho théy cong ty co s
dung no dé tai tro cho tai san nhiéu hon so véi cong ty TNHH mot thanh vién
cap nudc va dau tu xay dung Pic Lic.

Co céu tai san: Ty suét tu tai tro vao tai san dai han va Ty suét tu tai tro
vao tai san ngin han cua cong ty va cong ty TNHH mot thanh vién cdp nudc
va dau tu xdy dung Pac Lic 1an luot 12 0,64; 0,36 va 0,62; 0,38. Piéu nay cho
thdy ca hai cong ty danh phan 16n vén kinh doanh dé dau tu vao tai san cd
dinh.

Ty sudt ty tai tro tai san dai han: Ty sudt nay cta hai céng ty 1a twong
g v6i nhau (cong ty 1 1,06, cong ty TNHH mdt thanh vién cap nudc va dau
tu xay dung Pic Lic 1a 1,26.

+ Khé nang sinh 161

Ty s6 loi nhuan thuan trén doanh thu cta hai cong ty 1a twong dwong
(1,5% va 1,6%) vo1i nhau

Ty sb sinh loi can ban cta hai cong ty 1a twong duong (0,82% va 0,9%)
v6i nhau

Ty sb loi nhudn thuan trén vén chu sé hitu (ROE) cta hai cong ty 13
twong duong (0,8% va 0,6%) vé1 nhau

Ty s6 doanh 1oi tai san (ROA) cua hai cong ty 1a twong dwong (0,5%) véi

nhau.
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CHUONG 3

MOT SO GIAI PHAP HOAN THIEN PHAN TiCH TAI CHINH VA
NANG CAO HIEU QUA HOAT PONG CUA CONG TY TNHH MOQT
THANH VIEN CAP THOAT NUOC LAM PONG

3.1. Pinh hwéng, muc tiéu phat trién cia cong ty

Dé ¢6 dugc nhitng thanh qua trong thoi gian qua, dic biét trude su suy
thodi ctia nén kinh té, nhung Cong ty van dung viing va phat trién 6n dinh la
do su dong gop va sy quyét tim cao cuia toan thé can bo cong nhan vién trong
Cong ty. Dé tiép tuc phat trién bén viing va thinh vuong trong twong lai, Ban
Giam doc Cong ty dua ra nhiing dinh huéng chung dé Cong ty phat trién hon
nita trong giai doan giai doan 2012 - 2015. Cu thé nhu sau:

- Xay dung va phét trién Cong ty trd thanh mot trong nhimg Cong ty c6
tinh chuyén mén héa trong linh vuc san xuit kinh doanh cua cong ty. Xay
dung do1 ngti k¥ su, k¥ thuat do manh dé nang cao chat luong va tién do thuc
hién.

- Phat huy cao d6 moi ngudn luc dé nang cao nang luc canh tranh, uy tin

va thuong hi€u cua Cong ty trong nudc va khu vuc.

- Thyc hién chu trwong c6 phan héa cua Chinh phu v6i muc dich bao
dam muc tiéu x3 hoi hoa cong tac cap nudc nham huy dong duoc von cua cac
nha dau tu trong va ngoai nudc dé ning cao ning luc tai chinh, d6i méi cong
nghé, d6i méi phuong thirc quan 1y qua d6 nang cao hiéu qua hoat dong cua

cong ty noi riéng va hi¢u qua, suc canh tranh cua nén kinh t€ ndi chung.
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3.2. Cac giai phap
3.2.1. Cac gidi phdp hoan thién cong tdac phdn tich tai chinh
3.2.1.1 Hoan thién bo may quan ly tai chinh, ndng cao trinh do can bo

Hién nay, cong ty chua c6 b phan chuyén trach thuc hién cong tac phan
tich tai chinh. Viéc phan tich tai chinh chi dugc thyc hién mét cach so lugce
boi cac ké toan vién théng qua tinh toan céc chi sb tai chinh ma chua di sau
vao nghién ctru, phan tich danh gia tinh hinh tai chinh dé tim ra nguyén nhan
va giai phap phu hop. Cong ty can thanh 1ap mot bo phan chuyén trach thyc
hién cong viéc phan tich tai chinh dinh ky hoac dot xuét theo yéu cau cua nha
quan tri doanh nghiép.

Chét lugng ngudn lao dong ludn 1a yéu té quan trong thiic ddy su phat
trién ctia doanh nghiép, nhét 1a trong thoi dai hién nay véi sy phat trién nhu
vii bdo cua tién bo khoa hoc cong nghé. Nang cao chat lugng ngudn lao dong
chinh 14 nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh. Cong ty can phai c¢6 ké hoach
dao tao, boi dudng nang cao chat luong d6i ngii lao dong ndi chung va doi
ngil 1am cong tac tai chinh néi riéng gitp ho nim bat kip nhitng tién bo, thanh
tuu khoa hoc trén thé gid1 lam tang nang suét lao dong, hi¢u qua cong viéc.
Bén canh do, cong ty can xay dung ché do dii ngd xtmg dang nham khoi day
trong ho tiem nang sang tao to 1én, tao cho ho dong lyc va niém say me€ voi
cong viéc gitp ho phat huy hét kha ning cia minh va thém yéu mén, gan bo
vOi cong ty.

3.2.1.2. Tang cwong thong tin phuc vu cong tac phan tich tai chinh

Thong tin phuc vu phan tich tai chinh c¢6 hiéu qua phai dam bao tinh day
du (gdm thong tin chung, thong tin theo nganh kinh té, théng tin vé doanh
nghiép,...), tinh chinh x4c va tinh kip thoi. Do d6, céng ty ma cu thé 1a phong
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Tai chinh ké toan — noi thuc hién cong viéc phan tich tai chinh — phai t chirc
thu thap, luu trir va xir 1y thong tin mot cach hé thong va hiéu qua.

Tang cuong st dung cong cu tin hoc trong thu thap, luu trir va xa ly
thong tin. Pé ap dung cong nghé tin hoc vao phuc vu phan tich tai chinh tir
khau nhép dir liéu dén tinh toan cac chi tiéu va luu trir dir liéu, Cong ty can
xay dung mdt phan mém tich hgp v6i phan mém ké toan dang sir dung dé tinh
céc chi tiéu tai chinh 1dy dir liéu gdc tir chinh chuong trinh ké toan may dang
st dung tai Cong ty. Dir liéu phan tich nay sé duoc luu trit song song véi dir
liéu ké toan, dam bao thuan tién cho cong tac phan tich tai chinh. Ngoai ra,
Cong ty nén nbi mang giira cac phong ban lién quan véi phong Tai chinh —
Ké toan dé thuan lgi cho viéc thu thap, luu trix, tong hop va phan tich thong

tin.

3.2.1.3. Hoan thién phuwong phap phan tich, cdc chi tiéu phan tich va

viéc sir dung két qua phan tich

+ Cong ty nén ung dung phuong phép phan tich Dupont. Phan tich
Dupont 13 k¥ thuat phan tich bang cach chia ty sé ROA va ROE thanh nhiing
bo phan cé lién hé véi nhau dé danh gia tdc dong cua ting bd phan Ién két
qua sau cuing, cu thé thiy dugc mbi quan hé giira kha nang sinh 101 véi cac chi
tiéu nhu vong quay, lgi nhuéan, doanh thu... T d6 xac dinh duoc néu mudn
tang hé sb sinh 101 thi c6 thé va nén tac dong vao yéu td nao? K¥ thuit nay
thuong duoc st dung boi cac nha quan 1y trong ndi bo cong ty dé co céi nhin
cu thé va ra quyét dinh xem nén cai thién tinh hinh tai chinh céng ty bang

cach nao? Vi du voi chi tiéu doanh 191 trén von cha so hiru nhu sau:

Loi nhuan sau thué
ROE =

Von chu s& htru
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Loi nhuan sau thué

ROE = ,

Tong tai san binh quan - Tong no phai tra binh quan

Lo1 nhuan sau .
, Doanh thu thuan 1
thué
ROE = X . X .
. Tong tai san binh 1 - HE s0
Doanh thu thuan
quan ng

Nhu vay, van dung phuong phap Dupont cé thé giup ta phan tich nhing
nguyén nhan tic dong toi doanh loi trén tai san d6 1a: Ty sb loi nhuan trén
doanh thu, hiéu suét sir dung téng tai san, hiéu suét st dung vbn chu sé hitu.
Tir d6 c6 giai phap tai chinh thich hop dé tic dong t6i timg yéu td giy anh
hudng nham lam tang hé s6 nay.

+ Hoan thién hé thong chi tiéu phan tich

Can cr vao sb lidu trén bao céo tai chinh cua coéng ty cac nim qua, c6
thé tinh toan va phan tich thém mét s6 chi tiéu tai chinh nham lam rd hon tinh
hinh tai chinh cua cong ty, cu thé nhu:

Ty s6 kha ning thanh toan 13i vay

Ty s6 kha ning Loi nhuan trude thué va 13i vay

thanh toan 1ai vay Chi phi 1ai vay

Dua vao ty s6 kha ning thanh toan 1ii vay, lanh dao coéng ty khong
nhiing thiy duoc kha nang thanh toan 13i vay ma con thay duoc hiéu qua st
dung vbn vay cila cong ty minh.

Nhém ty sb tang truong

Céch xac dinh ty 1¢ tang trudong bén viing (Tyy)

T+ _ _Thay doi von chu sé hiru Thu nhap giit lai
o Vén chu s6 hitu dau ky Vén chu so hitu dau ky
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Cong thirc nay co thé biéu dién dudi dang:

TN LN DT TS
Ty, = X X X

LN DT TS VC

M x @ x @B x @&

Trong do:
- Tpy: Ty 18 ting trudng bén viing
- TN:Thu nhap gitr lai
- LN: Loi nhuén sau thué
- DT: Doanh thu thuan
- TS: Tong tai san binh quan
- VC: Vén chu so hitu

Trong cong thuc trén:
- (1) 1a ty I¢ loi nhuén gitr lai
- (2) Hé s6 1ai thuan
- (3) Hé sb quay vong tai san

- (4) Heé sb tai san

Phuong trinh trén cho thay: (1) va (4) tic 1a ty 1 loi nhuan giit lai va

bay tai chinh.
+ Phén tich dién bién ngudn vén va sir dung von trong doanh nghiép

Noi dung phan tich nay cho ta biét trong mot ky kinh doanh ngudn vén

qua st dung vén trong doanh nghiép.
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don bay tai chinh phan anh chinh sach tai chinh, cac hé sb con lai phan anh
tinh hinh hoat dong cua doanh nghi¢p. Trong do: ty 1€ 1oi nhuén giit 1ai phan
anh thai do cua lanh dao doanh nghiép trong viéc phan chia lgi nhuan, don

bay tai chinh cho biét chinh sach cua doanh nghiép trong viéc st dung don

tang (gidm) bao nhi€u? tinh hinh st dung von nhu thé nao? Nhiing chi ti€u
nao la chu yéu anh hudng to1 su tdng giam ngudn von va st dung von cua

doanh nghi¢p? Tur d6 co6 gidi phap khai thac cac ngudén von va nang cao hi¢u



Cin clr vao cac bang can dbi ké toan qua cac nam ta c6 thé 1ap bang

dién bién ngudn vén va sir dung von cho cac nam.
Véi viéc phan tich dién bién ngudn vén va st dung von giap ngudi
quan 1y tai chinh biét dugc tinh hinh bién dong ciia ngudén von va sir dung vén
ctia cong ty trong ky qua, tir d6 c¢6 nhitng quyét dinh tai chinh & ky sau cho

pht hop véi dinh hudng phat trién san xuét kinh doanh cta cong ty.
3.2.2. Cac gidi phap ndang cao hiéu qua hoat dong cong ty
3.2.2.1 Nang cao tinh thanh khodn

Véi hién trang tai chinh cta cong ty 13 hé sb thanh toan ng ngin han
cao, hé sd thanh toan nhanh ciing cao nén rui ro vé tai chinh rat thap. Tuy
nhién, hé s6 thanh toan bang tién rat thap (ca 03 nam hé sb nay thap hon 1 rat
nhiéu lan). Nhu véy, trong nhitng nim ti cong ty can phai co bién phéap khac
phuc bang cach nang murc du trir tién mat 1én dén mirc cho phép va giam phan
ng phai tra ngin han dén giéi han can thiét dé c6 thé nang cao hé sé nay lén

dap Gmg ngay nhu cau thanh toan.

3.2.2.2 Cat giam va quan 1y chi phi hoat déng dé dat dwoc loi

nhudn cao nhat (Vé kha néng sinh 104)

Giai phap ndy nhdm ting kha ning sinh 10 cia cong ty. Dé nang cao
kha nang sinh loi 1a duy tri tbc do tang loi nhuan 16n hon tbe do tang doanh
thu. Dé 1am duoc didu nay, cong ty can st dung cc bién phéap ting doanh thu
ddng thoi phai quan 1y chi phi t5t nhdm giam ti da chi phi.

* Tang doanh thu: Doanh thu ban hang chiu tac dong cta nhiéu nhan t6
nhu: khdi luong, chat lugng, gia ca san phém, dich vuy; uy tin cua cong ty,
thuong hiéu cua san pham. Dé ting doanh thu, cong ty can 1am tdt cac nhan t6

d6. Vi thé, cac bién phéap ting doanh thu cong ty nén ap dung:
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- Cong ty can tang cudng hop tac voi cac don vi khac nhim gia ting vi
thé, uy tin cia cong ty ciing nhu tao 10ng tin cho cac chu dau tu giup cong ty
mo rong thi trudng, tao cong an viéc lam thuong xuyén cho nguoi lao dong.

Mit khéc, khong ngimg quang ba san pham, thanh tyu ndi bat ciia cong
ty trén cac phuong tién truyén thong dé co thém nhiéu dbi tac biét dén cong
ty.

- Lam tbt cong tac nghién ctru thi trudng dé ndm bit va phan Gng nhanh
nhay v6i nhimg thay d6i vé nhu cau cta khach hang. Thudng xuyén cap nhat
thiét bi, cong nghé mai giup gia ting ning suat lao dong, nang cao chat lugng
san phém, tao loi thé canh tranh véi cac ddi thu.

- Ngoai ra, dé nang cao kha ning canh tranh, cong ty can phai xay dung
cho minh mé hinh van héa cong ty chuyén nghiép, tao cong an viéc lam 6n
dinh, ché do luong thudng cao thu hut nhimng nguoi lao dong co trinh do, chat
luong cao gin bo lau dai voi doanh nghiép.

* Gi1dm chi phi:

Dé quan 1y chi phi hiéu qua, cong ty can phan loai chi phi theo céc tidu
thire: theo ndi dung kinh té, theo cong dung kinh té va dia diém phat sinh,
theo mdi quan hé gitta chi phi voi quy mo san xuét.

Phan loai theo ndi dung kinh té 1 dya vao hinh thai ban du cta chi phi
san xuat kinh doanh khong phan biét chi phi d6 dung ¢ dau, dung cho san
pham nao. V&i cach phan loai nay, chi phi san xuat kinh doanh cuia cong ty
bao gdém: chi phi nguyén vat liéu, chi phi may, chi phi tién luong va cac
khoan trich theo lwong, chi phi truc tiép khac, chi phi stra chita 16n tai san cb
dinh, ...

Theo cong dung kinh té va dia diém phat sinh, cong ty c6 cac khoan
muc chi phi: chi phi nguyén vat liéu truc tiép, nhan cong truc tiép, chi phi san

xudt chung, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép.
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Theo mbi quan hé giita chi phi véi quy mé san xuat, chi phi san xuét
kinh doanh cua céng ty dugc chia thanh hai loai: chi phi c¢b dinh va chi phi
bién doi.

Dé giam chi phi, cong ty nén ap dung mot sd bién phap sau:

- Bén canh nhitng nha cung cp vt tu di c6 quan hé 1au dai voi cong
ty, can tim kiém thém nhiéu nha cung cap méi dé vira dam bao dt nhu cau khi
can thiét, giam thiéu rui ro khi 1é thudc vao mdt vai nha cung cép 6 thé anh
huong dén tién do, chat luong thi cong cong trinh cua cong ty; lai vira c¢6 diéu
kién so sanh vé gia ca, chét luong, diéu kién thanh toan, tir d6 luya chon nha
cung cap phi hop nhat.

- Cong ty can nghién ciru, xay dung, ban hanh va td chirc thuc hién cac
dinh mtrc kinh té - k¥ thuat phu hop véi dic diém kinh té - k¥ thuat, nganh,
nghé kinh doanh, mé hinh t6 chirc quan 1y, ning luc may moc thiét bi cia
cong ty. Thuong xuyén kiém tra, theo ddi viée thyc hién dinh muc, kip thoi
diéu chinh nhimng dinh mirc khong con phu hop dé thao g khé khan cho don
vi tryc tiép san xuat dong thoi tranh tinh trang lang phi nguyén vat lidu, nhan
li¢éu, nhan cong...

- Thuong xuyén ra soat lai cac vi tri quan ly, nhan vién cua Cong ty,
nim bit duoc don vi ndo thira, don vi ndo thiéu lao dong dé diéu dong, bd
sung lao dong cho phu hop va kip thoi. Han ché tdi da viéc tuyén thém lao
dong chinh thirc, thay vao d6 c6 thé sir dung bién phap thué lao dong mua vu
khi thuc su can thiét, khong thé diéu dong duoc nhan luc.

- Pinh ky hang quy thuc hién phan tich chi phi san xuét, gia thanh san
pham nham phat hién nhiing khau yéu kém trong quan 1y, nhimng yéu t6 lam
tang chi phi, gia thanh san pham dé c6 bién phéap khac phuc kip thoi.

- Tuyén truyén nang cao y thirc tiét kiém t6i ting don vi, ¢4 nhan ngudi

lao dong két hop véi cac hinh thirc khen thudng, ky luat hop 1y.
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- Tang cuong kiém tra, giam sat viéc thuc hién hé théng quan 1y chét
legng ISO 9001:2000, kip thoi diéu chinh quy trinh cho phu hop véi didu
kién hién tai dé han ché nhitng chi phi phat sinh.

3.2.2.3. Nang cao hiéu qua sw dung tai san

- Bé nang cao hiéu qua tai san, mot mit cong ty ap dung cac bién phap
lam tang doanh thu, gidm chi phi dé tdng 191 nhuan nhu da dé cap O trén; mat
khac cong ty co thé ting sd vong quay cia tong tai san. Mudn nang cao sb
vong quay cua tong tai san, cong ty phai ting doanh thu va diéu chinh co cu
tai san theo hudng ting cudng dau tu tai san cb dinh, 4p dung phwong phap
khau hao hop 1y d6i véi tai san cd dinh dong thoi quan 1y tot dé giam céc
khoan phai thu, hang ton kho.

- Tang cuong cong tac quan 1y tai san ¢b dinh

bé tang hiéu qua stir dung tai san co6 dinh, cong ty can thuc hién cac bién
phap sau:

+ C6 ké hoach dau tu va sir dung tai san ¢6 dinh hop 1y, dua vao nhu
cau cua cong ty va cong dung, tudi tho cua tai san nham tan dung khai thac

hét kha nang cua cac tai san c6 dinh.

+ V6i nhitng tai san hong khong tiép tuc sir dung duoc nira, viée sira
chita tén kém, khong hiéu qua hodc tai san con sir dung dugc nhung khong co
nhu cdu str dung trong thoi gian dai thi nén tién hanh thanh 1y, nhuong ban
ngay nham thu hdi vén cb dinh ¢ hiéu qua.

+ Hién nay cong ty dang ap dung phuong phap khiu hao theo dudng
thang tit ca cac tai san. Cong ty can nghién ctru 4p dung cac phuong phap
khau hao hop 1y cho ting loai tai san nhdm phan 4nh tSt nhat gia trj hién tai
cua tai san.

+ V& viéc quan 1y tai san ¢ dinh, cong ty can dé ra quy dinh quan Iy

chit ché hon vé hién vat, trinh mat mat hu hong trudce thoi han khéu hao. Cu
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thé 1a cong ty can 1ap bd ho so riéng, phan loai, thong ké, danh sd va co thé
riéng cho ting tai san. Trong bd hd so cua timg tai san ¢ dinh, cdp nhét chi
tiét cic thong tin sira chira, bao dudng, ning cap hodc diéu chuyén tai san
nham cung cip thong tin kip thoi cho cac nha quan 1y khi 1ap ké hoach hodc
ra quyét dinh. Cong ty can ting cudng kiém ké tai san theo dinh ky, phan cip
trach nhi¢m quan ly tai san ¢ dinh cho tung don vi, ca nhan truc tiép su dung
nhim nang cao ¥ thirc, trach nhiém cta ngudi st dung. Bén canh do, cong ty
nén ap dung ché do thuong phat céng minh dbi v6i nhirng don vi, c4 nhan co
sang kién cai tién k¥ thuat lam gia ting tudi tho cia tai san hay nhiing nguoi
thiéu tinh than trach nhiém trong viéc quan 1y, st dung tai san nham khuyén
khich nguoi lao dong st dung tai san mot cach hiéu qua nhat, giup kéo dai
tudi tho cia tai san cd dinh.

+ Pé tai san cd dinh hoat dong c6 hiéu qua ngoai viéc ap dung cac hinh
thire thudng phat nham str dung t6i da cong suét cua tai san, cong ty can dinh
ky lap ké hoach sita chita 16n, bao dudng, bao tri tai san ¢ dinh can clr vao
ho so theo doi riéng cho tung tai san. Vi¢c xay dung ké hoach sira chita, bao
dudng, bao tri tai san c¢b dinh can linh hoat va phdi hop nhip nhang voi ké
hoach san xuét kinh doanh nhim muc dich hd trg, phuc vu tdt nhat cho hoat
dong san xuit kinh doanh, tuyét d6i khong lam gian doan san xuét kinh
doanh. Khi x4y dung ké hoach can chu trong dén nhig tai san thuong xuyén
hoat dong véi cuong do cao dé c6 ché do bao dudng, bao tri hop 1y va kip
thoi; voi nhitng tai san hét khau hao nhung van dang sir dung thi cn cén nhéc
giita chi phi dung dé bao tri, bao dudng hodc sira chira dé tiép tuc kéo dai tudi
tho cla tai san v&i viée thu hoi hét gia tri con lai cua tai san d6 théng qua

thanh 1y, nhugng ban.
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+ Ngoai viéc bao tri, bao dudng hay stra chita tai san, cong ty ciling can
c6 ké hoach mua bao hiém cho nhiing tai san quan trong, c6 gia tri 1on hay
nhitng tai san bat budc phai mua bao hiém theo quy dinh cta nha nudc.

- Trong nhirng nim vira qua, hiéu suat st dung vén chu s hitu cua
cong ty khong ting, do d6 dé ning cao kha ning sinh 16i cta von chi so hiru,
cong ty can tap trung cac bién phap nham tang doanh thu, giam chi phi dé

tang loi nhuan.
3.2.2.4. Huy ddng cdc nguon vén véi chi phi thap nhdt ( co cau von)

O chuong 2 ta da thiy co cdu von ciia cong ty van trong gidi han an
toan. Tuy nhién, nam 2011, cong ty dang c6 xu hudng sir dung ngudn vén vay
d3 lam giam hiéu qua kinh doanh, giam kha ning tu chu vé mit tai chinh. Giai
phap cho tinh trang ndy 1a cong ty can xay dung co ciu von hop 1y hon thong
qua viéc tang cuong huy dong vén chii s¢ hitu, giam ngudn vay no. Dé xay
dung duoc co ciu von tdi wu, cong ty can can ddi giira rui ro va loi nhuén, do
d6 tdi da hoa duge gia tri cong ty.

Pé tim duoc co cAu von hop 1y, cac nha quan tri cong ty can biét dén
cac ngudn von huy dong ciing nhu chi phi huy dong vén cua ting ngudn

Quyét dinh ngudn von ngin han

Trong qua trinh hoat dong cong ty can dau tu von vao tai san ngin han
va tai san dai han. V& nguyén tic, cong ty c6 thé sit dung ngudn vbn ngin han
hodc dai han dé tai tro cho viéc dau tu vao tai san ngén han. Tuy nhién, do
nhu cau vén dai han dé dau tu vao tai san dai han cta cong ty hién dang rat
cao nén cong ty thuong phai st dung ngudn tai trg ngan han dé dau tu cho
phan 16n tai san ngan han. Dé c¢6 thé b tri ngudn tai tro ngan han kip thoi cho
tai san ngin han trudc tién cong ty can 1ap ké hoach vé nhu cau tai tro ngan
han theo timg nim, ting quy, ting thang. Trong d6 can chi rd nhu cau tai tro

ngan han thuong xuyén va nhu cau tai tr¢g ngan han tam tho.
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Nhu cau tai tro ngan han thuong xuyén do dic diém luan chuyén von
ctia cong ty quyét dinh, xudt phat tir sy chénh 1éch hodc khong dn khép nhau
vé thoi gian va quy mo giira tién vao va tién ra. Néu dong tién ra 16n hon
dong tién thu vao, cong ty can bo sung thiéu hut. Khoan thiéu hut nay trudc
hét nén bd sung tir vén chu s& hitu va cac khoan ng phai tra khac ma cong ty
6 thé huy dong duoc, phén con lai s€ sir dung tai trg bé“mg no vay.

Nhu ciu tai trg ngén han theo thoi vu xuét phat tir dac diém thoi vu cta
hoat dong san xuét kinh doanh khién cho nhu cau von tang dot bién. Nhu cau
von mang tinh tho1 do dac diém nganh san xuét kinh doanh quyét dinh, tai
nhing thoi diém nay, cong ty can bd sung von ngan han ngan hang dé dap
g kip thoi nhu cu nay.

Tiép d6, cong ty can bam sat ké hoach vé nhu cdu tai trg ngdn han, cin
ctr vao tinh hinh tai chinh cong ty ciing nhu bdi canh kinh té chung dé lya
chon ngudn vdn tai tro kip thoi va hiéu qua nhit. Ngoai vén chu sé hitu, cac
ngudn tai tro ngan han cho cac nhu cau von ngin han cta cong ty co thé con
1a tin dung thuong mai, vay ngin han ngan hang, phat hanh tin phiéu cong ty.
Céac ngudn tai tro ndy déu ton chi phi, co thé 1a chi phi nhin thiy ngay duoc
nhu 13i sut ngan hang, ciing c6 thé 1a chi phi ngam dinh trong gia ban hang
héa nhu khi sir dung tin dung thuong mai. Bé quyét dinh lwa chon ngudn vén
ngan han nao 1a phu hop, hiéu qua nhét, cong ty can cin ct vao chi phi dé huy
dong ngudn vén do so voi cac ngudn von khac ciing nhu kha ning thuong
luong dé c6 duge ngudn von do.

Quyét dinh ngudn von dai han

Pé huy dong ngudn von tai trg cho tai san dai han cong ty co thé lya
chon str dung céc nguén: cd ph?m thuong, ) phﬁn uu dai va ng dai han, trong
d6 no dai han c6 thé chon vay cac td chure tai chinh hoac phat hanh trai phiéu.

Viéc lya chon ngudn von dai han nao, trudce tién phu thudc vao chi phi huy
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dong von, ké dén 1a nhitng thuan loi va bét loi cua viéc huy dong nguén von
do.
3.2.2.5. Dy bdo va lap ké hoach/ tai chinh dai han dé sir dung von va

dau tw hiéu qua

K& hoach tai chinh dai han 13 van dé mang tinh chién lugc. Khi 1én ké
hoach tai chinh dai han, doanh nghiép can thuc hién cac budc sau:

* Xac dinh cac chi tiéu

Lap ké hoach dai han trudc hét 1a dinh ra cac chi tiéu vé ting trudng va
loi nhuan. Doanh nghiép ciing c6 thé tinh toan céac ti s nham danh gia kha
nang sinh loi, kha nang chuyén héa thanh tién mit va kha ning thanh toan no.
Tuy nhién, da s6 doanh nghiép cho biét, ho khé du doan duoc nhimng bién
dong sé xay ra trong cac nam tiép theo. Vi thé, theo cac chuyén gia, khi lap ké
hoach tai chinh dai han, doanh nghiép khong nén sém dua ra nhitng chi tiéu
vuot qua kha ning. Thay vao d6, doanh nghiép can c6 nhitng phan tich
thuong xuyén vé thi truong, vé ddi thu canh tranh, nguén von, dong tién,
chinh sach gia, cac bién phap huy dong va sir dung vén...Bén canh d6, doanh
nghiép ciing can so sanh tinh hinh tai chinh ctiia doanh nghiép minh véi cac
doanh nghiép cung nganh, phan tich diém manh yéu, nhirng co hoi va thach
thirc dé dwa ra chi tiéu hop 1y nhat.

* Luwu tAm dén quan ly tién mat

Pé ludn chii dong trong ké hoach tai chinh, doanh nghiép phai tinh toan
xem luong tién mit cia minh c6 dap tmg duge cac nhu cau vé chi phi, ¢ can
bang gitra thu va chi khong...Ngoai ra, doanh nghiép phai luu y mot yéu t6
quan trong da duoc nhic dén nhiéu lan trong viéc quéan 1y tai chinh, d6 1a phai

quan 1y chat ché cac khoan thu, hang tdn kho, cong ng, thoi han thanh toan...
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3.2.2.6. Phong chong rii ro bién dong ldi sudt va ty gid

Lam thé ndo c6 thé han ché duoc nhitng rii ro vé ty gia ngoai hdi va lai
suat trude khi co bién dong. Em xin dua ra mot s6 giai phap khiac phuc nhu
sau:

- Sur lra chon loai ngoai té va loai lii suat vay: Trudc hét can phai
nhan thire duoc kha nang dan dén viéc xuat hién rui ro vé ty gia ngoai hdi va
131 suét trong diéu kién kinh té thi truong la rai ro mang tinh hién thuc cao
nhu da xdy ra trong thuc té. Vi vay, doanh nghiép vay ngoai té va st dung lai
suit trong hop ddng tin dung véi cac Ngan hang can duoc quan tim dé co sy
lua chon hop lyngoai té va lai suit coi do 13 mét trong nhitng nguyén nhan

ctia sy thanh cong trong hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép.

- Cong cu phong ngtra rii ro: Str dung cac cong cu phong ngura rui ro
vé ty gia va l1ai suit hién nay dang dugc 4p dung trong thi truong tai chinh
tién té nhu: (i) Phuong phap mua ban ngoai té ky han (Forward) 14 hinh thtrc
hoan ddi tir mot loai ngoai t€ nay sang mdt loai ngoai t€ khac tai mot thoi
diém trong tuong lai voi ty gia an dinh trudc; (ii) Giao dich hoan d6i (Swap)
bao gdm cac giao dich nhu: giao dich hoan d6i 13i suit (IR Swap) tirc 1a
chuyén 131 suat tir ¢d dinh sang lai suit tha ndi hodc la nguoc lai, giao dich
hoan doi ngoai t& (FX Swap) 1a mot hop ddng trao doi gitta mot loai ngoai té
nay véi mdt loai ngoai t¢ khac trong mot khoang thoi gian xac dinh trude véi
ty gia xac dinh trudc; (iii) Giao dich quyén chon (Option) 1a mot hop dong tai
chinh cho phép ngudi mua quyén lua chon, khong bét budc mua hodc ban mot
loai ngoai t¢ tai mgt thoi diém dinh trudc véi ty gid thoa thuan trude tai thoi

diém giao dich.

- Sw lwa chon cong cu phong ngira rii ro: Van dé dat ra 1a vao thoi

diém nao thi doanh nghiép nén ap dung cc phuong thirc quan tri riii ro vé ty
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gia va i suat 1a hop 1y va khoang thoi gian ap dung cho cac phuong thirc nay
13 bao nhiéu 1a vira va khi d6 dung loai tién gi 13 thich hop. Dé c6 thé giai dap
dugc van dé d6 cac nha quan 1y doanh nghiép phai c6 nhitng nghién ctru tinh
hinh thuc té su bién dong cua déng tién trén thi truong tién té va xu hudng
phat trién nén kinh té trén toan thé gidi, tranh tha ¥ kién tu van dé co thé c6

nhing quyét sach phu hop.
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PHAN KET LUAN

Trong diéu kién Viét Nam gia nhap WTO, cac doanh nghiép co nhiéu
co hoi dé dau tu kinh doanh nhung ciing c6 khong it thach thac ma doanh
nghiép phai d6i mat. Do d6, cac doanh nghiép mudn ton tai, phat trién va nam
bét duoc nhiing co hoi trong kinh doanh doi hdi phai co tiém luc manh mé vé
tai chinh, phai san xuat kinh doanh ¢6 hiéu qua. Piéu d6 doi hoi doanh nghiép
phai thdy duoc vai trd ctia cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép va khong
ngirng hoan thién cong tac nay, boi thong tin tai chinh khong nhitng cung cip
cho nha lanh dao doanh nghiép cai nhin tong quat vé tinh hinh tai chinh cia
doanh nghiép ma con gitp lanh dao doanh nghiép dua cac quyét dinh dau tu,
tai trg va phan phéi loi nhuan kip thoi va ding dén.

Dé c6 thé canh tranh tét ¢ thi trudng trong nude, Cong ty phai nd luc
nang cao nang luc tai chinh 1am co s& cho sy phét trién 6n dinh va bén viing.
Dic biét can phai cha trong cong tac phan tich tai chinh gitp nha quan ly
doanh nghi¢p sém phat hién nhirng nguy co tai chinh khong lanh manh tir do
dua ra giai phap hiru hi¢u, kip thoi.

Vi su gidi han vé nhiéu mat, trong khuan khd nghién ctru cua luan van
em chi dwa ra mot s6 giai phap mang tinh khai quat dé hoan thién va nang cao
hon nita cong tic phan tich tai chinh ctia Cong ty trén co s& nhiing diém
manh, han ché diém yéu, tan dung thoi co, thach thuc, cling nhu xu thé méi
ctia hoi nhéap kinh té ma cac doanh nghiép s& phai huéng dén tao dung vi thé

canh tranh trén thi truong.
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PHU LUC
Bang 1.1: Bang phan tich co cau va sy bién ddng cua tai san, ngudn von

Chi tiéu Nam N

Nam N+1

Chénh 1&ch Nam N+1/N

SO tién

Ty 1& (%)

1. Cac chi tiéu bén Tai san

2. Cac chi tiéu bén Nguon

Bang 1.2: Bang phan tich bién dong doanh thu, chi phi, loi nhuan

) e A . .., | So sanh
Chi tiéu phan tich Kynay | Ky truée S tidn | Ty 16 (%)
1. Doanh thu
2. Chi phi
3. Loi nhuan
4. Ty sgét LN tir kinh doanh/Doanh
5. Ty suat LN trudc thué/Doanh thu
6. Ty suat LN sau thué¢/Doanh thu
7. Ty suat GVHB/ Doanh thu thuan
8. Ty suat CPBH/Doanh thu thuan
9. Ty suat CPQLDN/Doanh thu thuan
Bang 1.3: Bang phan tich tinh hinh luu chuyén tién
. Chénh léch
o jen S Ky £ . 1A
Chi tiéu Ky nay i So Ty 1€
trwoc a
tién (%)

1. Dong tién LCT tir HDKD

2. Dong tién LCT tir hoat dong dau
tu

3. Dong tién LCT tir hoat dong tai
chinh

4. Dong tién LCT cua doanh nghiép
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