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MO DAU

1. Ly do lwa chon dé tai

Ngay nay, cing v6i viéc md ctra nén kinh té thi truong, Viét Nam di va
dang gia nhap sau rong vao nén kinh té thé gidi, tao ra nhitng co hoi to 16n va
nhitng thach thirc khong hé nhé ddi voi cac doanh nghiép trong nude. Bén
canh viéc cha trong md rong quy mo san xudt, chat luong san pham hang hoa,
dich vu, t6i thiéu hoa chi phi va t6i wu hoa loi nhuan, dé nang cao ning luc
canh tranh trén thi truong, thi viéc phan tich va coéng bd tinh hinh tai chinh
cia cac doanh nghiép rit quan trong. Phan tich tai chinh khong chi gitp
doanh nghiép c6 cai nhin bao quat hon vé tai chinh cta doanh nghiép, sir
dung hiéu qua cic ngudn von, phan bd hop 1y cac nguodn luc dang co, van
dung cac don bay tai chinh hiéu qua, dem lai loi ich cao nhét v.v... ma con
gitip doanh nghiép kip thoi diéu chinh véi nhitng bién dong trén thi truong.
Pay 1a mot cong viée rat can thiét, 1a co sd dé doanh nghiép nang cao hiéu
qua hoat dong, dong thoi 1a ngudn dan vén cuc ky quan trong, 1a kénh thong
tin dé cac nha dau tu tham khao trude khi thuc hién viéc dau tu vao cac doanh
nghiép, tir 6 md rong duoc quy md san xuit, nang cao ning luc canh tranh.
Tuy nhién, thuc té & Viét Nam hién nay, vi¢c phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép ¢ Viét Nam néi chung chua duoc ddy manh, van con rat nhiéu
doanh nghiép chwa niém yét trén thi truong chimg khoan, cic nha dau tu
mudn tiép can vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép con kho khin hodc
khong chinh xéc, tir 46 da danh mat loi thé rat 16n trong viéc phat trién cta
doanh nghiép.

Cung voi su phat trién va ap luc canh tranh ngay cang gia ting cia tat ca
céc nganh, cac linh vuc trong nén kinh té thi truong, nganh luong thuc noi

riéng ngay nay khong chi dam bao an ninh lwong thuc Qudc gia nhu vén co,



ma thay doi theo xu hudng tich cyc hon, tham gia vao cac khau cung ung
nguyén liéu xuét khau, dau vao cho nganh ruou bia va cac mat hang phu trg
c6 lién quan, phu hop véi xu hudng nén kinh té mé ngay nay. Cong ty C6
phan Luong thyc Binh Tri Thién 1a mot trong nhitg doanh nghiép tién phong
trong viéc thay d6i co ché, md rong va da dang héa linh vuc kinh doanh,
nang cao ning lyc canh tranh dé ton tai va phat trién.

Trong nhitng nim qua, Cong ty C6 phan Lwong thuc Binh Tri Thién
dong trén dia ban 3 tinh Quang Binh, Quang Tri, Thira Thién Hué, khong chi
lam t8t nhiém vu an ninh lvong thyc, ma tich cuc tim kiém thi truong, mo
rong quy md san xuét, da dang héa linh vuc kinh doanh, phat trién cac nganh
phu tro...nham da dang ngudn thu, ning cao hiéu qua kinh doanh. Tuy nhién,
cung véi xu hudng chung cia cac doanh nghi¢p ¢ Viét Nam, cong tac phan
tich tinh hinh tai chinh cta cong ty chua thuc sy duoc coi trong, nhiéu ton tai
can duogc hoan thién. Tur 1y do d6, hoc vién dd quyét dinh chon dé tai “ Phan
tich tai chinh tai Cong ty C6 phan Lwong thuc Binh Tri Thién” lam dé tai
nghién ctru cho luan van thac si cia minh.

2. Tinh hinh nghién ciru lién quan dén @@ tai

Trong khoang thoi gian gan 10 ndm, da c6 nhiéu cong trinh nghién ctru
vé tinh hinh tai chinh ¢ cac cong ty c6 phan dd dugc céac tac gia nghién ctru va
cong bo. Lién quan dén nodi dung dé tai dang nghién ctru, xin dugc gidi thidu
mot sd cong trinh nghién clru cta céac tac gia trong va ngoai nudc, tir d6 tranh
cac budc trung lap, phat hién 16 hdng va c6 hudng nghién ctru phi hop.

Nghién ctiru quoc té

- Bai bao véi twa dé “ Hang ton kho, s khong chdc chdn vé doanh thu
va swc manh tai chinh” , nam 2012, cua Mustafa Caglayan, Sara Maioli va
Mateut, cong bd trén tap chi Journal of Banking & Finance ( Pages 2512 —

2521). Muc dich ctia nghién ctru 1a diéu tra méi lién két giira sy khong chéc



chin vé doanh thu, hanh vi dau tu hang ton kho va strc manh tai chinh cia
Cong ty. Bang viéc thu thap, str dung cic bang ké hoach san xuét 16n cua céac
cong ty san xuat tir mot s6 nudc chau Au, tac gia di diéu tra tac dong cua sy
khong chic chin vé doanh sé dbi voi dau tu hang ton kho, nhitng anh hudng
truc tiép va gian tiép thong qua src manh tai chinh cua Cong ty. Két qua
nghién ctru cho thay, su khong chic chin vé doanh sb ban hang cao din dén
cac kho hang t6n kho 16n hon; Strc manh tai chinh vimg chic giam thiéu céac
tac dong tiéu cuc cua sy khong chic chén vé doanh thu.

- Ly bdi canh cudc khung hoang tai chinh nim 2007 — 2008, mdt nghién

113

ctru khac ¢o tya d& “ Qudn tri doanh nghiép trong cudc khing hodng tai
chinh 2007 — 2008: Bang chirng tir cdc t6 chire tai chinh trén toan thé gidi”
nam 2012, ctia David H.Erkens, Mingui Hung va Pedro Matos, cong bé trén
tap chi Journal of Corporate Finance (Pages 389 — 411). Muc dich cua nghién
ctru 13 diéu tra anh huong cua quan tri doanh nghiép ddi véi hoat dong cua
cac cong ty tai chinh trong cudc khung hodng tai chinh nam 2007 — 2008.
Bing viéc st dung mot tap dir lidu ciia 296 cong ty tir 30 qubc gia nim &
trung tadm cudc khung hoang, cong trinh nghién ctru dd kiém tra cac yéu tb
quyét dinh vé quan tri doanh nghiép d6i véi hoat dong cua cac cong ty tai
chinh trong cudc khing hoang 2007 — 2008. Két qua nghién ctru di cho thay
céc doanh nghiép c6 nhiéu ban doc lap hoat dong kém hon trong thoi gian
khing hoang; Su doc 1ap cia Ban Quan tri lién quan dén su gia tang $6 luong
¢ phan trong cudc khing hoang; Su phat trién vén chu s¢ hitu da gitp cac
cong ty ton tai trong cudc khing hoang.

- Mt nghién ctru khac trong linh vyc tai chinh, voi tya dé “Phdt trién
moi truong bao cao tai chinh tai Malaysia” cua Balachandran Muniandy va
Muhammad Janghangir Ali. Céng bd trén tap chi “Research in Accounting
Regulation”, nim 2012. Muc dich cua nghién ciru 1a kiém tra sy phat trién

bado cdo tai chinh tai Malaysia, thong qua cac y€u t6 moi trudong nhu xa hoi,
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loi ich nhom, kinh té, phap 1y, van hoa anh hudng dén su phat trién ké toan va
ap dung chuan muc ké toan qudc té (IFRS). Cac phuong phap nghién ctru nhu
khao sat, phong van siu, hoi ¥ kién chuyén gia, dugc sir dung. Két qua nghién
ctru cho thiy, cac muc tiéu quéan tri chi quan trong vé loi ich nhém hon 1a
cong bd minh bach thong tin. Mtrc d6 tudn tha ché do ké toan qubc té 1a thap,
va con dbi dién véi nhiéu thach thirc... Can phai nang cao chit lugng bo cao
tai chinh va xay dyng niém tin giita chi s¢ hiru va cic nha dau tu.

- V&i bdi canh nghién ctru & Albani, A. Cipi va cong sy, (2013), di cong
bd nghién ctru voi twa d& “Tinh hinh qudn tri cua cdc cong ty c¢é phan &
Albanian: Tiép cdn dwa trén phwong phdp Delphi”, trén tap chi “Business,
Management and Education”. Muc dich nghién ctru ndy nham tim ra mot mo
hinh quan tri pht hop cho cac cong ty c¢6 phan & Albanian, dé c6 nén tai chinh
lanh manh, hiéu suét cao, thu hat cic nha dau tu & nudce ngoai, phu hop véi
tinh hinh thuc tién & Albanian. Phuong phap Delphi duoc st dung trong
nghién ctru. Mot nhém céc chuyén gia, giam dbc diéu hanh (CEO) trong céc
cong ty c6 phan duoc tién hanh khao sat 1ay y kién. Két qua nghién ctru da chi
ra hiéu qua quan tri con thp, hé théng phap ché con nhiéu bat cip. Qua d6
can cai thién, khic phuc dé dat duoc tién bd trong quan tri ciia cac cong ty,
thich tng véi nén kinh té thi trudng, thu hut nha dau tu tir bén ngoai.

Nghién ctiru trong nwdc

- Nghién ctru v6i tua &8 “Phdn tich tinh hinh tai chinh tai céng ty cé
phan Vinaconex 25” cta Bui Vin Lam, Pai hoc Pa Ning, (2011). Muc dich
ctia nghién ctru 14 hé thong hoa cac van dé 1y luan vé phan tich tinh hinh tai
chinh trong cong ty c¢6 phan. Cac phuong phap nghién ciu chii yéu nhu:
phuong phéap so sanh, phéan tich dugc sit dung dé danh gia thuc trang tinh
hinh tai chinh tai cong ty c6 phan Vinaconex 25. Két qua nghién ctru da chi ra
céc tOn tai, han ché va dua ra cac giai phap hoan thién cong tac phén tich tinh

hinh tai chinh tai cong ty.



- Nghién ctru vé linh vuc tai chinh ctia nhom tac gia P& Cam Ta va
Pham Nguyén Phi Yén, Pai hoc Kinh t¢ TP. H6 Chi Minh, (2011), “Phdn
tich tich hinh tai chinh ciia céng ty C6 phan Du lich dau khi Phwong Péng” .
No1 dung nghién ctru tp trung danh gia tinh hinh tai chinh tai doanh nghiép
dé thiy rd xu hudng, téc d6 ting truong cua doanh nghiép, trén co s do dé
xudt nhitg giai phap va kién nghi gitip cai thién tinh hinh tai chinh va gitp
doanh nghiép hoat dong hiéu qua hon. Cac phuong phap so sanh, tong hop,
phén tich Dupont dugc sir dung dé danh gia. Két qua nghién ctru da chi ra
nhirng diém ton tai nhu tinh hinh thanh toan chua tét, doanh thu giam, hiéu
qua kinh doanh thap. Tir d6 dé xuat huéng khic phuc nham 6n dinh va phét
huy hi€u qua hoat dong.

- Phan tich tai chinh trong linh vuc cong nghé thuc pham, tac gia Truong
Thanh Son, Pai hoc Qudc gia Ha Noi, (2012), dd cong bd nghién ctu
vé “Phdn tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty c6 phan Rwou Bia Pa Lat”. Gitp
thay ro thuc trang hoat dong tai chinh, két qua san xuat kinh doanh trong ky
ctia doanh nghiép ciing nhu xac dinh mot cach day du, dung din nguyén nhan
va mirc d6 anh hudng cta ca nhan t dén tinh hinh tai chinh. Bang phuong
phap hoi ¥ kién chuyén gia, phuong phap thong ké, phan tich, so sanh... Két
qua nghién ctru di chi ra cac rui ro tiém 4n, du bdo cac trién vong trong twong
lai. Ttr d6 c6 céc giai phap hiru hiéu, nhu xay dung chinh sach ban hang phu
hop, thay d6i chién luge Marketing, quyét dinh mirc ton kho hang hoa nham
t61 wu hoa von luu dong.

- Mét nghién ctru khac cia Vo Hong Hanh (Pai hoc Pa Ning) duoc cong
bd nam 2013, v6i twa d& “Hoan thién cong tdc phdn tich hiéu qua hoat dong
tai Céng ty Co phan Cao su Pa Nang”. Muc dich 1a danh gia thyuc trang tac
dong cuia cac yéu td dén hiéu qua hoat dong ctia Cong ty. Nghién ctru st dung
cac phuong phap chu yéu nhu phuong phap thu thap, phan tich, so sanh. .., tién
hanh danh gia mirc 46 anh huéng cta timg nhan t6. Két qua nghién ctru cho
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thdy, Cong ty Cao su Pa Ning can t6 chirc lai hé théng phén tich, quy trinh
phan tich, chuan héa ngudn tai liéu, tuan thii chuan muc ké toan.

- Cong bd tai Pai hoc Kinh té Quéc Dan, nim 2013, voi tén dé tai
“Hoan thién phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty Cé phan Traphaco” .
Tac gia Tran Thi Mai di van dung nén tang 1y thuyét tai chinh doanh nghiép,
tién hanh phan tich thyc trang tinh hinh tai chinh Céng ty C6 phan
TRAPHACO, van dung cac phuong phap phén tich tong hop, phan tich ty s6
va mot s6 cong cu phan tich khéc, qua d6 chi ra cac ton tai, han ché. Va dé
xudt cac giai phap dé nang cao ning luc tai chinh va hiéu qua kinh doanh va
hoan thién phan tich tinh hinh tai chinh ctia Cong ty. Pac biét, nghién cuu
cling chi ra rang, Cong ty can cai thién tinh hinh str dung von, tranh céc rii ro
tiém tang bang cach thiét 1ap nhu cau von cho nam ké hoach.

Panh gia chung vé tinh hinh nghién ciru

Vé muc dich nghién ciru: Vi nhiéu nghién ciru cac cong ty cd quy mod
khac nhau, linh vuc khac nhau, nhung nhin chung vé muc dich nghién cuu
ctia cac tac gia 13 gop phan hoan thién hé thong 1y luan phan tich tinh hinh tai
chinh, tién toi hoan thién hé thong chuan muc ké toan, céng khai minh bach
thong tin. Thong qua viéc phan tich d6 dé thay duoc tinh hinh tai chinh tir 6
dua ra cdc danh gid, nhan xét, rut ra dugc uu diém va han ché, 1am co s& dé
tim huéng khic phuc, dua ra cac giai phap va kién nghi giup cong ty co thé
hoat dong va canh tranh t6t hon trén thi truong, thu hut duge cac nha dau tu
chién luoc.

Vé phuong phap nghién ciru: cac phuong phap cha yéu duge st dung
nhu phuong phap tong hop, phan tich, so sanh, danh gia, dic biét mot sd
nghién ctru stir dung phuong phap nghién ctru dinh luong dé danh gia mac 4o
anh huong cta cac nhan t6 dén tinh hinh tai chinh cong ty.

Vé két qua nghién ctru: nhin chung cc nghién ctru da dat dugc mot sb két

qua trén céac khia canh nghién ctru. Chi ra nhiing ton tai, bat cap va huéng khac
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phuc, nhu: vin dé minh bach trong cung cap thong tin; hiéu qua sir dung vén;
ngudn cung cap tai liéu; qui trinh phan tich va tuan thu cac chuan muc ké toan.
3. Muc tiéu nghién ctru

Muc tiéu tong thé:

Gop phan hé théng hoa cac van dé 1y luan vé phan tich tinh hinh tai
chinh trong cong ty c6 phan. Chi ra dugc nhimg han ché trong qua trinh phan
tich tai chinh céc cong ty co phan dé tir 46 dua ra nhirng giai phap nham nang
cao hi¢u qua hoat dong cua loai hinh cong ty nay.

Muc tiéu cu thé:

- Phan tich va danh gi4 tong quat tinh hinh tai chinh cta Cong ty thong
qua bang can dbi ké toan, bao céo két qua hoat dong kinh doanh trong cac
nam 2012-2016.

- Phan tich cac ty sb tai chinh cua Cong ty.

- Banh gia tinh hinh tai chinh cua Cong ty.

- Pé ra nhiing bién phap nham nang cao hiéu qua quan 1y tai chinh cua
Cong ty.

4. P6i twong va pham vi nghién ctru

- Khéng gian: Luan vin duoc thuc hién tai Cong ty C6 phan luong thyuc
Binh Tr1 Thién.

- Thoi gian: Dé tai phan tich s liéu kinh doanh cta Cong ty qua cac ndm
2012-2016.

- Pdi tuong nghién ciru

Hoat dong phén tich tai chinh ctia Cong ty cd phan Lwong thyc Binh
Tri Thién.

5. Phwong phap nghién ciru

Trong dé tai nay, hoc vién st dung cac phuong phap nghién ctru sau:
phuong phap thong ké, so sanh s6 liéu gitra cac ndm véi nhau, gitra cac doanh
nghiép cung nganh va so v&i nganh khac, phuong phap lich sir nham dbi

7



chiéu s liéu, phuong phap mo ta, phwong phap phan tich va danh gia cac chi
s6 tai chinh.

6. Y nghia Iy luin va thuec tién ciia Phan tich tai chinh tai Cong ty co
phan Lwong thwe Binh Tri Thién

6.1. Vé Iy lugn

- Néu lén dugc thyc trang ciing nhu danh gia vé tinh hinh tai chinh cua
Cong ty cac nam, nhitng diém manh va han ché caa Cong ty.

6.2. Vé thuc tién

- Théng qua nhitng nhan xét, danh gia d6, dua ra nhitng giai phap, kién
nghi nham nang cao hiéu qua tai chinh ctia Cong ty.

7. B0 cuc ciia luin vin

Ngoai phan md dau va két lun, thi luan van duoc chia ra 3 phan nhu sau:

- Chuong 1: Co s6 1y luan vé phén tich tai chinh doanh nghiép.

- Chuong 2: Thuc trang phan tich tinh hinh tai chinh tai cong ty ¢ phan
lvong thyc Binh Tri Thién.

- Chuong 3: Phuong hudéng va gidi phdp hoan thién phan tich tai chinh
tai cong ty c6 phan luong thuc Binh Tri Thién.



CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Tong quan vé phan tich tai chinh doanh nghiép

1.1.1. Ly lugn chung vé tai chinh doanh nghi¢p

1.1.1.1. Khai niém

Tai chinh 1a mot khai niém nay sinh tir hoat dong cua cac chu thé trong
nén kinh té thi trudng. Cac chu thé d6 ¢ thé 1a nha nudc, doanh nghiép hoic
td chirc phi loi nhuan, ca nhan, hd gia dinh.

Theo GS. TS DPinh Van Son (Gido trinh tai chinh doanh nghiép thuong
mai), ‘“Tai chinh doanh nghiép 14 hé thdng cac quan hé kinh té trong phan phéi
dudi hinh thire gia tri cua cai vat chat thong qua tao 1ap va sir dung cac quy tién
t¢ cta doanh nghiép dé phuc vu kinh doanh va cc yéu ciu chung khéac cia xa
h6i” [11, Tr.9]. Cu thé hon, TS. Nguyén Minh Kiéu (Tai chinh doanh nghiép cin
ban): “ Tai chinh n6i chung 1a hoat dong lién quan dén viéc hinh thanh va sir
dung cac quy tién té. Tai chinh doanh nghiép 13 hoat dong lién quan dén viéc huy
dong hinh thanh nén ngudn von va str dung ngudn vén dé dé tai trg cho viée dau
tur vao tai san cua doanh nghiép nham dat muc tiéu dé ra” [4, Tr.16]

Nhin chung, cac khai niém tuy khac nhau giita cac tac gia nhung déu co
diém chung theo d6 tai chinh doanh nghiép 13 nhitng quan hé kinh té biéu
hién dudi hinh thirc gia tri phat sinh trong qua trinh hinh thanh va str dung cac
quy tién t& nham phuc vu qué trinh tai san xuat trong mdi doanh nghiép va
g6p phan tich liy vén cho x4 hoi.

1.1.1.2. Vai tro tai chinh cua doanh nghiép

Tai chinh 13 mot céng cu quan trong dé quan tri doanh nghiép. N6 ¢6 vai
tro to 1on ddi voi su ton tai va phat trién ctua doanh nghiép, thé hién trén cac

mat sau:



Vai tro huy dong, khai thac ngudn tai chinh nhiam bao vé yéu cau kinh
doanh cta doanh nghiép va té chic st dung von c6 hiéu qua cao nhat: Dé co
du vén cho hoat dong san xuat kinh doanh, tai chinh doanh nghiép phai thanh
toan nhu cau sir dung von, lra chon ngudn vén, bén canh d6 phai to chirc huy
dong va st dung dung dan nham duy tri va thuc day su phat trién c6 hiéu qua
qua trinh san xuat kinh doanh & doanh nghiép - day 1a van dé quyét dinh su
séng con cia doanh nghiép trong qua trinh kinh doanh “khic nghiét” theo co
ché thi truong.

Vai tro thuc day kich thich va diéu tiét hoat dong kinh doanh: thu nhap
bang tién ctia doanh nghiép duoc tai chinh doanh nghiép phan phdi. Thu nhap
bang tién ma doanh nghiép dat duoc trong qua trinh san xuat nhu: bu dip hao
mon may moc thiét bi, tra lwong cho nguoi lao dong va mua nguyén vat liéu
dé tiép tuc chu ky san xuit méi, thuc hién nghia vu ddi véi Nha nude. Phan
con lai doanh nghiép dung dé hinh thanh cac quy ctua doanh nghiép, thuc hién
bao toan von, hodc tra lgi tirc cd phan (néu c6). Chirc nang phan phdi tai
chinh doanh nghiép 12 qua trinh phan phdi thu nhip bang tién ctia doanh
nghiép va qué trinh phan phdi d6 ludn gan lién v6i nhimg dic diém von co
ctia hoat dong san xuat kinh doanh va hinh thirc s¢ hitu doanh nghiép.

Vai tro 13 cong cu kiém tra cic hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép:
Tai chinh doanh nghiép thuc hién viéc kiém tra br:ing déng tién va tién hanh
thuong xuyén, lién tuc thong qua céac chi s tai chinh, chi tiéu vé kha ning
thanh toan, chi tiéu vé dac trung hoat dong, sir dung nguén Iuc tai chinh, chi
tiéu dic trung kha ning sinh 10i... Bang viéc phan tich céc chi tiéu phan tich
tai chinh cho phép doanh nghiép c6 cin cit quan trong dé dé ra kip thoi cac
giai phap t6i wu, lanh manh hoéa tinh hinh tai chinh — kinh doanh ctia doanh
nghiép [17].
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1.1.2. Ly ludn chung vé phan tich tai chinh doanh nghiép

1.1.2.1. Khai niém

Phan tich tai chinh 14 qué trinh tim hiéu cac két qua cua sy quan 1y va
diéu hanh tai chinh & doanh nghiép, duoc phan anh trén cac bao céo tai chinh
dong thoi danh gia nhirng gi da lam dugc, dy kién nhitng gi s& x4y ra, trén co
s d6 kién nghi nhimg bién phap dé tin dung triét dé nhitng diém manh, khac
phuc céc diém yéu ( Tran Van Toan, 2013 ) [19].

Hay ndi cach khac, phan tich tai chinh doanh nghiép la lam sao cho céc
con sd trén bao céo tai chinh “biét n6i” dé ngudi sir dung chiing c6 thé hiéu rd
tinh hinh tai chinh doanh nghiép va cac muc ti€u, phuong phép hanh dong cua
nhirng nguoi quan ly doanh nghiép do.

Ttr d6 c6 thé hiéu “Phan tich tai chinh 13 tong thé cac phuong phap duoc
sir dung dé danh gi4 tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, giup nha quan ly
dua ra duoc quyét dinh quan 1y chuin xac va danh gid duoc doanh nghiép,
gitip nhitng dbi twong quan tdm di toi nhitng dy doan chinh xac vé mat tai
chinh cua doanh nghiép, qua d6 c6 cac quyét dinh phu hop véi loi ich cta
chinh ho” (PGS. TS Nguyén Trong Co, Gido trinh phan tich Tai chinh doanh
nghi¢p, hoc vién tai chinh) [1, Tr. 12].

1.1.2.2. Muc dich phan tich tai chinh doanh nghiép

Nhu ching ta da biét moi hoat dong kinh té ctia doanh nghi¢p déu nam
trong thé tac dong lién hoan véi nhau. Bdi vay, chi c6 thé phan tich tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép méi danh gia day du va sau sic moi hoat dong
kinh té trong trang thai thuc cta chung. Trén co s d6, néu 1én mot cach tong
hop vé trinh do hoan thanh cac muc tiéu — biéu hién bang hé théng chi tiéu
kinh té k¥ thuat tai chinh ctia doanh nghiép. Trong diéu kién kinh doanh theo
co ché thi truong c6 sy diéu tiét vi md ctia nha nude, cic doanh nghiép déu
binh dang trudc phap luat trong kinh doanh. Mdi doanh nghiép déu co rat
nhiéu d6i twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia minh nhu cac nha dau
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tu, nha cho vay, nha cung cdp....Mdi d6i twong nay quan tim dén tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghié€p trén nhitng géc do khac nhau. Song nhin chung,
ho déu quan tam dén kha nang tao ra dong tién mat, kha nang sinh 101, kha
ning thanh toan va muc loi nhuan t6i da. Tir d6 cho thay, phan tich tinh hinh
tai chinh doanh nghiép 13 qua trinh kiém tra, d6i chiéu s liéu, so sanh s6 liéu
vé tai chinh thuc c6 cua doanh nghiép véi qua khr dé dinh hudng trong twong
lai. Tir d6, c6 thé danh gid ddy du mit manh, mat yéu trong cong tac quan 1y
doanh nghiép va tim ra cac bién phap sat thuc dé ting cudong cac hoat dong
kinh té va con 13 cin ¢ quan trong phuc vu cho viéc du doan, du bao xu thé
phat trién san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép ( Pao Anh Tuin, 2004).

1.1.2.3. Yéu cdu ciia phdn tich tai chinh

Viéc phén tich tai chinh cia mot doanh nghiép phai dat mot s yéu cau:

- Phai danh gid thyc trang tinh hinh hoat dong tai chinh cua doanh nghiép
trén phuong dién bao dam von va phan phdi vén cho san xuét kinh doanh.

- Phai danh gia duoc hiéu qua str dung ctia timg loai von khac nhau trong
san xuat kinh doanh.

- Phai luong hoa cac nhén t6 lam anh hudng dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép.

1.1.2.4. Cdc tai liéu dung trong phan tich tai chinh

Nguon tai liéu dé phan tich tinh hinh tai chinh 13 cac bao céo tai chinh
nhu bang can ddi ké toan, bao cdo két qua hoat dong kinh doanh va cac bao
c4o khac. Tuy nhién khong thé chi dwa vao cac tai liéu ndi trén ma can phai
két hop v6i nhiéu tai liéu thue té khac nhu: méi truong hoat dong ctua doanh
nghi¢p, linh vuc hoat dong va cac chinh sach kinh té hién hanh. Béo céo tai
chinh 13 phuong phap ké toan tong hop hop tir cac sb liéu ké toan theo cac chi
tiéu kinh té tai chinh nhat dinh: phan anh mot sé hé thong tinh hinh san
nghiép, tinh hinh két qua hoat dong kinh doanh, tinh hinh van dong va sir

dung v6n cta doanh nghiép trong moi thoi ky nhét dinh.
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a. Phan tich bang cén doi ké todn

* Phdn tich sy bién dong va co cau phdan bé von

Tong von cua doanh nghiép gém hai loai von: Vén ¢ dinh va véon luu
dong. Vén it hay nhiéu, ting hay giam, phan bo cho tirng khau, tirmg giai doan
hop 1y hay khong s& anh huéng dén két qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép. Phan tich su bién dong va tinh hinh phan bo vén 1a dé danh
gia tinh hinh ting giam von, phan bd vén nhu thé nao tir 46 danh gia viée sir
dung vén ctia doanh nghiép c6 hop 1y hay khong. Dé phan tich chung ta tién
hanh nhitng ndi dung sau:

Thir nhat: Xem xét su bién dong cia tong tai san ciing nhu nhing loai tai
san théng qua viéc so sanh gitra cac ky vé ca sb tuyét ddi 1an sd twong dbi cua
téng tai san cling nhu chi tiét dbi véi tung loai tai san. Qua do théy duoc su
bién dong vé quy mé kinh doanh, ning luc kinh doanh ctia doanh nghiép.

Thir hai: Xem xét co cau von c6 hop 1y hay khong ? Co cau von co tac
dong nhu thé nao dén qua trinh kinh doanh? Théng qua viéc xac dinh ty trong
tirng loai tai san trong tong tai san dong thoi so sanh ty trong ting loai giita
cac ky dé thiy su bién dong cta co ciu von. Ngoai ra ching ta con phai cha
¥ dén tinh chat va nganh nghé kinh doanh, xem xét tic dong dén qua trinh
kinh doanh va hi¢u qua kinh doanh dat dugc trong ky. Nhu vay chiung ta méi
c6 thé dua ra nhitng quyét dinh hop 1y vé viéc phan bo cho timg giai doan,
tung loai tai san ctia doanh nghiép.

Ngoai ra viéc phan tich tinh hinh tai chinh cho phép ching ta tra 161
nhiing cau hoi sau:

- Cau tric ngudn vén & doanh nghiép nhu thé nao? Co6 loi vé mit tai
chinh cua doanh nghi¢p khong?

- Trong diéu kién nao doanh nghiép c6 thé sir dung von vay muon vio

kinh doanh dé dem lai 1oi ich cho chi s& hitu?
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- Vi tri ctia tai san c¢b dinh quan trong dén mirc nao?

- Viéc dau tu ¢ doanh nghiép ra sao? C6 dam bao hiéu qua kinh doanh
hay khong?

Dé giai quyét van dé dit ra, can tinh toan va phan tich cac chi tiéu sau:

i) Ty sudt dau tw: ty sudt nay phan anh ning luc hién co cua doanh
nghiép, trinh do trang bi co s& vat chat ndi chung ciia doanh nghiép.

Ty sudt dau tw = (Tai san ¢é dinh) / (Téng tdi san)

ii) Ty sudt tw tai tro TSCP va dau tw dai han: Mtc do dong gop cta chu
s& hitu dbi voi cac str dung dai han.

Ty sudt tw tai tro TSCD = (Nguon von chii sé hitu) / (Gid tri TSCP va
dau tw dai han)

* Phan tich su bién dong va co cdu bién dong von

Pé nam duoc mot cach day du thyuc trang tai chinh ciing nhu tinh hinh st
dung tai san ctia doanh nghiép, can thiét phai di siu xem xét cac moéi quan hé va
tinh hinh bién dong ctia cac khoan muyc trong bang can déi ké toan. Theo quan
diém luan chuyén von, tai san ctiia doanh nghiép bao goém tai san luvu dong va tai
san cb dinh. Hai loai nay dugc hinh thanh chu yéu tir ngudén von chu s hiru.

Trong qua trinh hoat dong kinh doanh khi ngudn vén chi s& hitu khong
dap tng dt nhu cau kinh doanh thi doanh nghiép duoc phép di vay ngan han,
dai han (cua ngan hang hay cac t6 chirc, c4 nhan trong va ngoai nudc) chua dén
han tra ding cho muc dich kinh doanh déu duoc coi 13 ngudn vén hop phap.
Trén thyc té thuong xay ra mot trong hai trudng hop: SO von thira s& bi chiém
dung hoic 13 do thiéu ngudn bu ddp nén doanh nghiép phai di chiém dung.

Nguén vén chua sé hiru va ngudn von vay cia doanh nghiép cé thé du dé
hoat dong san xuét kinh doanh duoc tién hanh thuén loi nhung thuc té truong
hop nay it xay ra. Cac doanh nghiép thuong di chiém dung vén cua cac don vi

khac hoac bi don vi khac chiém dung von.
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b. Phdn tich tinh hinh tai chinh qua béo cdo két qua hoat ddng kinh doanh

Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh 13 bao céo tai chinh tong hop
phan anh tinh hinh va két qua hoat dong ciing nhu tinh hinh thuc hién trach
nhiém nghia vu ctia doanh nghiép ddi voi nha nudc trong mot ky ké toan.

Théng qua céc tiéu chi trén bao céo két qua hoat dong kinh doanh co thé
kiém tra, phan tich, danh gia thuc hién ké hoach, dy toan chi san xuét, gia von
doanh thu san pham vét tu hang hoa tiéu thu. Tinh hinh chi phi thu nhép cta
cac hoat dong khac va két qua kinh doanh sau mot ky ké toan. Pong thoi
kiém tra tinh hinh thyuc hién trach nhiém, nghia vu cuia doanh nghiép dbi voi
Nha nudc, danh gia xu hudng phat trién cua doanh nghiép qua cac ky khac
nhau ( Gido trinh Phan tich tai chinh doanh nghiép, hoc vién tai chinh, 2005).

Khi phan tich bao cdo két qua hoat dong kinh doanh can xac dinh cac
vén dé co ban sau:

Th nhat: xem xét sy bién dong cia timg chi tiét trén bao cdo két qua
hoat dong kinh doanh gitta ky nay voi ky trude thong qua viée so sanh cac sd
tuyét dbi va sb twong d6i trén timg chi tiéu. Pic biét chii ¥ dén sy bién dong
ctia doanh thu thudn, tong loi nhuin ké toan, loi nhuin chiu thué thu nhap
doanh nghiép va loi nhudn sau thué, déng thoi giai trinh tong hop loi nhuan tir
hoat dong kinh doanh ting hay giam 1a do nhitng nhan t6 ndo anh hudng.

Tht hai: tinh todn, phan tich cac chi ti€u phan anh muc do str dung cac
khoan chi phi. Bao gom:

- Ty sudt gid vén hang bdn trén doanh thu thuan: 13 ty 1& giita gia von
hang ban trén doanh thu thuan. Chi tiéu nay cho biét tong s6 doanh thu duoc,
tri gia von hang ban chiém bao nhiéu % hay ctr 100 ddng doanh thu thuan thu
duoc doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu dong tri gia vén hang ban. Ty gia
von hang ban trén doanh thu thuan cang nho chimg to viéc quan 1y cac khoan

chi phi trong gia vén ban hang cang tt va nguoc lai.
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- Ty suét chi phi quan Iy kinh doanh trén doanh thu thuan.

Chi tiéu ndy phan anh dé thu duoc 100 dong doanh thu thuan thi doanh
nghiép phai bo ra bao nhiéu dong chi phi quan 1y kinh doanh. Ty suét chi phi
quan 1y kinh doanh cang nho chimg t6 doanh nghiép tiét kiém chi phi quéan Iy
kinh doanh, kinh doanh cang c6 hiéu qua va nguoc lai.

1.2. Khai quat vé Cong ty c6 phan, hoat dong tai chinh trong Cong
ty co phz“ln

1.2.1. Khdi qudt vé Cong ty co phin

1.2.1.1. Lich sit ra doi Céng ty c6 phan

Cong ty c6 phan 1a mot hinh thuc t6 chirc kinh doanh ra doi, ton tai va
phat trién trong nhitng diéu kién kinh té xa hoi nhat dinh (Ngoc Bich, 2003). Su
hinh thanh va phat trién ctia Coéng ty c¢6 phan gin lién véi sy hinh thanh cua thi
truong von va thi trudng tién t&. Qua trinh céng nghiép hoa & cac nudc chau
Au va Bic My tir thé ky 18, 19 cung véi nhu ciu von dé dau tu ciia cac nha tu
ban d4 1am xuét hién loai hinh cong ty c6 phan. Sy phat trién manh mé ciia Chu
nghia Tu ban doi hoi san xuét kinh doanh phai c6 quy mo ngay cang to 10n,
canh tranh va doc quyén c6 mirc do ngay cang gay git. Cac chi tu ban di dén
thoa hiép v6i nhau nham thu duoc loi nhuén t6i da va banh truéng hon nita thé
Iire kinh té ctia minh. Cong ty ¢6 phan 13 hinh thirc kinh doanh thoa min duoc
nhirng nhu cau ndy, né tao diéu kién thuan loi cho viéc thu hut va tap trung tu
ban. Cong ty c¢6 phan xuat hién dau tién trén thé gidi 1a cong ty Pong An (East
India Company) ctia Anh, dugc thanh 1ap ngay 31/10/1860 bdi mot nhom cod
218 ngudi. Trai qua qua trinh phat trién 1au dai, “ Cong ty c6 phan d3 phat trién
& hau hét cac nude tir don gian dén phirc tap, tir quy moé nho dén quy mé 16n,
tir mot nganh dén da nganh, tir mot qudc gia dén nhidu qudc gia thong qua cac

cong ty siéu qubc gia” (Pang Cam Thay, 1997) [31].
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Hién nay, cong ty cd phan 1a mot loai hinh kinh doanh phd bién, duoc
xem la phuong thirc phat trién cao nhat cho dén nay cua loai ngudi dé huy
dong vbn cho kinh doanh va qua d6 1am cho nén kinh té ctia mdi qudc gia
phat trién (Ngoc Bich, 2003). O cac nuédc khac nhau, cong ty ¢d phan c6 thé
c6 nhitng tén goi khiac nhau. O Phap 1a cong ty vo danh (anonymous
Company), & Anh la cong ty voi trach nhi€ém hiru han (Company LTD), 6 My
no6 dugc goi la cong ty kinh doanh (Commercial Coporation), va & Nhat Ban
goi chung 13 cong ty c6 phan (Kabushiki kaisha)..

O Viét Nam, Cong ty c6 phan 13 hinh thirc kinh té mdi xuat hién khi
nude ta chuyén sang nén kinh té nhiéu thanh phan. Sy hinh thanh céng ty c6
phan & nudc ta 1a mot thuc té khach quan, mdt xu hudng tit yéu trong qua
trinh cong nghiép hoa — hién dai hoa dat nudc d6 1a phat trién kinh té thi
truong theo dinh huéng xa hoi chu nghia. Trong lich st hinh thanh va phat
trién c6 hai phuong phap dé thanh 1ap cac cong ty ¢ phan d6 1a thanh 1ap méi
cac cong ty c¢o phan va cd phan hoa cac doanh nghiép Nha nudc di co. Do
nén kinh t& Viét Nam hién nay c¢6 nhirng dac diém cu thé, riéng bi¢t so voi
cac nude khéc trén thé gidi nén viée thanh 14p méi cac cong ty c6 phan khong
dugc chii trong phat trién.

1.2.1.2. Khdi niém Céng ty ¢6 phin

Theo diéu 110 Luat Doanh nghiép 2014 thi Cong ty c6 phan 1a doanh
nghiép, trong d6: Von diéu 1é dugc chia thanh nhiéu phan bang nhau goi 1a c6
phan; c6 dong co thé 1a to chirc, ca nhéan; s6 luong cd dong t6i thiéu 1 03 va
khong han ché s6 luong toi da; C6 dong chi chiu trach nhiém vé cac khoan no
va nghia vu tai san cta doanh nghiép trong pham vi s6 vén da gop vao doanh
nghiép; C6 dong c6 quyén ty do chuyén nhuong c6 phan ctia minh cho ngudi

khac, trir truong hop phap luat cé quy dinh khac [5].
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C6 déng trong cong ty cd phan c6 thé 1a t6 chirc hodc ca nhan, sb luong tbi
thiéu 13 3 thanh vién, Luat Doanh nghiép 2014 khong gi6i han sb luong t6i da.

1.2.1.3. Bdc diém Céng ty ¢é phan.

Bén canh nhiing dic diém nhu nhiing loai hinh doanh nghiép khac, cong
ty c6 phan c6 nhitng wu thé ma cac loai hinh khac khong c6 duoc:

- Xuét phat tir su ton tai doc 1ap cua cong ty cd phan so véi cac cd dong
nén cong ty co phan co cac quyén va nghia vu vé tai san riéng, do dé céc rui ro
ctia co dong khi dau tu vao cong ty ¢o phan chi gi6i han trong s6 luong gia tri
¢6 phiéu ma c6 dong d6 dau tu. Tinh chat chiu trach nhiém hitu han trén di thu
hat manh mé& cac nha dau tu dau tu vao cong ty co phan nhiéu hon so véi bat
ky loai hinh doanh nghi¢p khac ma & d6 ho phai chiu trach nhiém vo han.
Chinh loi thé ndy ma cac Cong ty c6 phan c6 kha ning huy dong rat tot cac
nguén von dau tu cta xa hdi vao hoat dong san xuét kinh doanh cua minh. Mt
khac, cac cong ty cd phan hién nay déu c6 quy mo hoat déng 16n va kha ning
mo rong kinh doanh kha d& dang tir viéc huy dong von c6 phan. Pay 1a mot
trong nhitng diéu kién thuan loi gitp cac cong ty co phan phat trién. Khac véi
cac loai cong ty khac, von diéu 18 ciia cong ty c6 phan duoc chia thanh nhiéu
phan bang nhau goi 1a ¢4 phan. Gia tri cia mdi c6 phan goi 1a ménh gia cd
phiéu. Cac c6 phiéu do cong ty co phan phat hanh 13 hang hod nén cac c6 dong
khi s& hitu ¢ phiéu c6 thé tu do chuyén nhuong; hon thé nita trach nhiém cta
cac ¢6 dong chi gidi han trong pham vi gid tri cac ¢ phiéu ma ho s& hitu nén
khi ho muén rat lui khoi cong viéc kinh doanh hay mudn ban cd phiéu cua
minh thi ho thyc hién dé dang, tir d6 tao co hdi cho cac nha dau tu c6 kha ning
diéu chuyén vén dau tu tir noi nay sang noi khac mot cach dé dang.

- Qua trinh hoat dong cua cac cong ty co phan ciing dat dugc hiéu qua
cao do tinh doc lap giita quan 1y va so hitu trong cac cong ty cd phan. Véi tu

cach 1a mdt phdp nhan, Cong ty c6 quyén s& hiru tai san riéng con cac co
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dong chi dugc s¢ hitu c6 phan trong cong ty ma khong co bat ky quyén so
hitu ndo d6i v4i tai san ciia cong ty.

Bén canh nhitng thuan loi d6, cong ty c6 phan c6 nhitng han ché d6 1a:

- Phai ndp kha nhiéu loai thé nhu: thué mon bai, thué thu nhap doanh
nghiép, thué xuat nhap khau, thué thu nhap ca nhén, thué tai nguyén, thué tiéu
thu dic biét, tién thué dat,...

- Ngoai ra, cac cd dong trong cong ty c6 phan con phai chiu thué thu nhép
bd sung tir ngudn ¢ tic va 13i ¢ phan theo quy dinh cua phap luat. Bé thay d6i
pham vi, linh vuc kinh doanh phai théng qua Dai hoi dong c6 dong hoic theo
nhimg quy dinh trong Diéu 1¢ ctia cong ty dan dén hoat dong kinh doanh khéng
linh hoat. Su minh bach va cong bd thong tin & cic cong ty cd phan con chua
duoc thuc hién t6t, dic biét 13 & cac cong ty c¢d phan c6 voén nha nude, nhiéu
thong tin con khép kin nén khong thu hut dugc cac nha dau tu chién lugc.

Co thé thay hoat dong cua cac cong ty co phan trong nén kinh té dang
gip nhiéu kho khan, van con nhiéu han ché, song khong thé phu nhan
nhirng co hdi dé phat trién md rong quy mé kinh doanh va linh hoat trong
viéc mua ban, chuyén nhuong c6 phan ma Nha nudc d3 dem lai cho céc
cong ty ¢ phan.

1.2.2. Hoat dpng tai chinh trong céng ty co phin

1.2.2.1. Cdc quan hé tai chinh trong cong ty cé phan

Khi tién hanh san xuit kinh doanh, cic doanh nghiép phai c6 vén tién t&
ban dau dé xay dung, mua sim cac tu liéu san xuét, nguyén vat liu, tra
lwong, khen thudng. Viéc chi dung thudng xuyén von tién té doi hoi phai co
céc khoan thu dé bu ddp tao nén qua trinh ludn chuyén von. Nhu vy, trong
qua trinh luan chuyén vén tién té d6 doanh nghiép phat sinh cac mdi quan hé
kinh té, va cong ty c6 phan ciing 14 mot loai hinh doanh nghiép nén ciing c6

cac moi quan hé ay, do la:
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- Quan hé kinh té giita doanh nghiép doanh nghiép v6i Nha nudc: tat ca
cac doanh nghiép thuéc moi thanh phan kinh té phai thuc hién cac nghia vu
tai chinh d6i voi Nha nude (ndp thué cho ngan sach nha nudc). Ngan sach
nha nudc cip von cho doanh doanh nghiép nha nudc va cé thé cip von véi
cong ty lién doanh hodc ¢6 phan (mua cd phiéu) hodc cho vay (mua trai
phiéu) tuy theo myc dich yéu cau quan 1y d6i voi nganh kinh t& ma quyét dinh
ty 16 gop von, cho vay nhiéu hay it.

- Quan hé giita doanh nghiép véi cac chu thé kinh t& khac: Tur su da dang
hod hinh thtrc s& hitu trong nén kinh té thi trurong da tao ra cac mbi quan hé kinh
té giira doanh nghiép voi cac doanh nghiép khac, giita doanh nghiép voi cac nha
dau tu, nguoi cho vay, voi ngudi ban hang, ngudi mua thong qua viéc hinh
thanh va st dung cac quy tién té trong hoat dong san xuét, kinh doanh; giira cac
doanh nghiép bao gdm cac quan hé thanh toan tién mua ban vat tu, hang ho4, phi
bao hiém; gitta doanh nghiép voi ngan hang, cac t6 chire tin dung. ..

- Quan hé trong ndi b doanh nghiép: Gom quan hé kinh té gitra doanh
nghiép voi cac phong ban, phan xuéng va té doi san xuét trong viéc nhan va
thanh toan tam tng; quan hé kinh té gitra doanh nghiép voi can bd cong nhan
vién trong qué trinh phan phdi thu nhap cho nguoi lao dong dudi hinh thic
tién luong, tién thuong. ..

Tuy nhién, tai chinh trong cac cong ty cd phian vin mang nhiéu nét ma
cac loai hinh doanh nghi¢p khéac khong co:

- Von cua cong ty cd phan thé hién & mot dang dic biét — co phan.
- Céach huy dong vén cta cong ty cd phan linh dong hon cic doanh nghiép
khac, bao gdm:

+ Chuyén nhuong c6 phan
+ Phat hanh c6 phiéu
+ Phét hanh trai phiéu
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Chinh vi vay, quan hé tai chinh xoay quanh céng ty c¢6 phan c6 nhiéu
quan hé ma cac doanh nghiép khong co, do la:
- Chuyén nhuong ¢ phan
- Mua bén ¢6 phiéu
- Mua trai phiéu
D6 chinh 13 mbi quan hé gitta cac cd dong véi nhau, giita co dong va
nguoi thar ba, gitra cong ty voi ngudi thur ba.
1.2.2.2. Ngi dung cuia hoat déng tai chinh trong cong ty cé phan
Hoat dong tai chinh 1a mot trong nhiing nd1 dung co ban thudc hoat dong
san xudt kinh doanh cta cong ty c6 phan nham giai quyét cac mbi quan hé
kinh té phat sinh trong qua trinh san xuét kinh doanh dugc biéu hién duéi
hinh thai tién té. Noi cach khéc, trén giac do kinh doanh vén, hoat dong tai
chinh 1a nhitng quan h¢ tién té g:fm truc tiép véi viée to chue, huy dong, phan
phdi, str dung va quan 1y von mot cach hiéu qua.
1.2.2.3. Nhiém vu ciia hoat dong tai chinh trong cong ty c¢é phan
Vén kinh doanh déng vai trd quan trong trong san xuat kinh doanh ciing
nhu su phét trién cta cong ty, do 6, nhiém vu co ban ctia hoat dong tai chinh
trong cong ty cd phan la dam bao cong ty cé day du, kip thoi s6 von thi thiéu,
can thiét va hop phap dé c6 thé hoan thanh t6t nhiém vu san xuét kinh doanh.
1.3. Phan tich tinh hinh tii chinh cong ty c6 phin
1.3.1. Khdi niém phan tich tai chinh cong ty cé phin
Cong ty c6 phan ciing 14 mot loai hinh ctia doanh nghiép, do d6, phan
tich tai chinh cong ty c6 phan ciing twong ty nhu phan tich tai chinh doanh
nghi¢p, d6 1a mdt tdp hop céc khai niém, phuong phap va cac cong cu cho
phép thu thap va xir 1y cac thong tin ké toan va cac thong tin khac vé quan 1y
nham danh gia tinh hinh tai chinh ctia mdt cong ty cb phan, danh gia rui ro,

muc dd va chat lugng hi€u qua hoat dong ctia cong ty ) phﬁn do, kha nang
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va tiém luc cia cong ty, gitp ngudi st dung thong tin dua ra cac quyét dinh
tai chinh, quyét dinh quan 1y pht hop ( Tran Trung Chuyén, 2013) [17].

M&i quan tdm hang dau cia cic nha phan tich tai chinh 14 danh gia rai ro
pha san tac dong tdi cac doanh nghiép ma biéu hién ctia n6 13 kha ning thanh
toan, danh gia kha ning can dbi von, ning luc hoat dong ciing nhu kha ning
sinh 13i ctia doanh nghiép. Trén co s& d6, cac nha phén tich tai chinh tiép tuc
nghién ctru va dua ra nhimg du doan vé két qua hoat dong néi chung va mirc
doanh 191 noi riéng cuia doanh nghiép trong tuong lai. No6i cach khac, phan
tich tai chinh 14 co s& dé du doan tai chinh - mot trong cac hudng dy doan
doanh nghiép. Phén tich tai chinh c6 thé dugc ung dung theo nhiéu hudng
khac nhau: v6i muc dich tac nghiép (chuan bi cac quyét dinh ndi bd), véi muc
dich nghién ctru, thong tin hodc theo vi tri cia nha phan tich (trong doanh
nghi¢p hodc ngoai doanh nghiép)

1.3.2. Vai tro, nhiém vu va y nghia cua phdn tich tinh hinh tai chinh
cong ty co phin

Ngoai vi¢c mang trong minh cac vai tro, nhi€ém vu va y nghia chung ctia
doanh nghiép dd néu ¢ trén, viéc phan tich tinh hinh tai chinh Céng ty cd
phan con mang nhiing vai trd, nhiém vu va y nghia cu thé nhu sau.

1.3.2.1. Vai tro

Phan tich tai chinh c6 vai tro dac biét quan trong trong cong tac quan ly
tai chinh doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh theo co ché thi truong cé
su quan ly cua Nha nudc, cac doanh nghiép thudc cac loai hinh s¢ hiru khac
nhau déu binh dang trudc phap luat trong viée lua chon nganh nghé, linh vuc
kinh doanh. Do vy s& c6 nhiéu ddi twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép nhu: chi doanh nghiép, nha tai trg, nha cung cap, khach
hang... ké ca cac co quan Nha nudc va ngudi lam cong, mdi ddi twong quan

tam dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trén cac goc do khac nhau.
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- Béi v6i nha quan tri doanh nghiép.

Cac hoat dong nghién ctru tai chinh trong doanh nghiép duoc goi 1a phan
tich tai chinh ndi bd. Khac voi phan tich tai chinh bén ngoai do nha phan tich
ngoai doanh nghiép tién hanh. Do d6 thong tin day du va hiéu rd vé doanh
nghiép, cac nha phan tich tai chinh trong doanh nghiép c6 nhiéu loi thé dé co
thé phan tich tai chinh t6t nhat. Vi vay nha quan tri doanh nghiép con phai
quan tAm dén nhiéu muc tiéu khac nhau nhu tao cong an viéc lam cho ngudi
lao dong, ning cao chat lugng san pham hang hoa va dich vy, ha chi phi thip
nhat va bao vé méi trudng. Doanh nghiép chi c¢6 thé dat dugc muc tiéu nay
khi doanh nghiép kinh doanh c6 1di va thanh toan dugc no.

Nhu vay hon ai hét cic nha quan tri doanh nghiép can c6 du thong tin
nham thuc hién can bing tai chinh, danh gia tinh hinh tai chinh d3 qua dé tién
hanh can ddi tai chinh, kha nang sinh 101, kha nang thanh toén, tra ng, rai ro
tai chinh cua doanh nghiép. Bén canh d6 dinh hudng cic quyét dinh cua ban
giam ddc tai chinh, quyét dinh dau tu, tai trg, phan tich loi tirc ) phﬁn.

- Bdi v6i cac nha dau tu.

M&bi quan tdm cta ho cha yéu vao kha ning hoan vén, muc sinh 13i, kha
nang thanh todn von va sy rti ro. Vi thé ma ho can thong tin vé diéu kién tai
chinh, tinh hinh hoat déng, vé két qua kinh doanh va céc tiém ning ctia doanh
nghiép. Cac nha dau tu con quan tim dén viéc diéu hanh hoat dong cong tac
quan 1y. Nhitg diéu d6 tao ra sy an toan va hiéu qua cho cac nha dau tu.

- B6i voi cac nha cho vay.

M&bi quan tAm cta ho hudng dén kha ning tra no ctia doanh nghiép. Qua
viéc phén tich tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép, ho dic biét cha y téi sb
luong tién va cac tai san c6 thé chuyén d6i thanh tién nhanh dé tir d6 co thé so

sanh dugc va biét duoc kha ning thanh toan tirc thoi ctia doanh nghiép.
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Gia sir chung ta dat minh vao trudng hop 1a ngudi cho vay thi diéu dau
tién chung ta cht ¥ ciing sé& 1a s6 von chu s¢ hiru, néu nhu ta thiy khéng chic
chin khoan cho vay ctia minh s& duoc thanh toan thi trong truong hop doanh
nghiép do6 gip rui ro s& khong co s6 von bao hiém cho ho. Pong thoi ta ciing
quan tdm dén kha ning sinh 16i ctia doanh nghiép vi d6 chinh 1a co so cua
viéc hoan tra von va 13i vay.

- B6i voi co quan nha nudce va nguoi lam cong.

Dbi v6i co quan quan 1y nha nudc, qua viée phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép, s& danh gia duoc ning luc linh dao ciia ban giam déc, tir 6
dua ra cac quyét dinh dau tu bd sung von cho cac doanh nghiép nha nudc nira
hay khong.

Bén canh cac chu doanh nghiép, nha dau tu... nguoi lao dong c6 nhu cau
thong tin co ban giéng ho bdi vi nd lién quan dén quyén lgi va trach nhiém,
dén khach hang hién tai va tuong lai cta ho.

1.3.2.2. Nhiém vu

Véi y nghia quan trong nhu vay, nhi€ém vu cta viéc phan tich tinh hinh
tai chinh 13 viéc cung cap nhitng thong tin chinh xac vé moi mit tai chinh cua
doanh nghiép, bao gom:

- Panh gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghi¢p trén cac mat dam bao
vbn cho san xuat kinh doanh, quéan 1y va phan phdi vén, tinh hinh nguén véon.

- Panh gia hiéu qua st dung ting loai von trong qua trinh kinh doanh va
két qua tai chinh cua hoat dong kinh doanh, tinh hinh thanh toan.

- Tinh toan va xac dinh muc d6 co thé luong hoa cua cac nhan té anh
hudéng dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép, tir 46 dua ra nhiing bién
phép c6 hiéu qua dé khic phuc nhitng yéu kém va khai thac triét dé nhing
ning lyc tiém tang ctia doanh nghiép dé nang cao hiéu qua hoat dong san xuat
kinh doanh.
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1.3.2.3. Y nghia ciia phan tich tinh hinh tai chinh céng ty c¢é phan

Théng tin tai chinh ctia doanh nghiép dugc nhiéu ca nhan, t6 chirc quan
tam nhu nha quan 1y tai doanh nghiép, chil s¢ hitu von, khach hang, nha dau
tu, cac co quan quan 1y chtrc ning...Tuy nhién mdi ca nhan, to chirc s& quan
tam dén nhitng khia canh khac nhau khi phén tich tai chinh, vi vy phén tich
tai chinh cling c¢6 ¥ nghia khac nhau ddi v6i timg cac nhan, t6 chirc.

- Pbi v6i nha quan 1y doanh nghiép: phan tich tai chinh nhim tim ra
nhitng giai phap tai chinh dé xay dung co cau tai san, co ciu ngudn von thich
hop nham nang cao hiéu qua, tiém luc tai chinh cho doanh nghiép.

- Pbi v6i chi so hitu: phan tich tai chinh gitip danh gid ding dan thanh
qua ctia cac nha quan 1y vé thyc trang tai san, ngudn von, thu nhép, chi phi,
loi nhuén ctia doanh nghiép; sy an toan va hiéu qua ctia dong von dau tu vao
doanh nghiép.

- Pbi voi khach hang, chu ng, phan tich tai chinh sé& gitp danh gia ding
d4n kha ning va thoi han thanh toan cta doanh nghiép.

- Pdi véi co quan quan 1y chirc niang nhu co quan thué, thong ké, phong
kinh té phan tich tai chinh giup danh gia dung dan thyc trang tai chinh doanh
nghi¢p, tinh hinh thyc hién nghia vu véi Nha nude, nhitng dong gdp hodc tac
dong ctia doanh nghiép dén tinh hinh va chinh sach kinh té- xi hoi.

1.3.3. Cic phwong phdp phén tich tinh hinh tai chinh Céong ty cé phén

Dé phan tich tai chinh cong ty ¢ phan co thé sir dung mot hay téng hop
cac phuong phap khac nhau trong hé théng cac phuong phap phan tich tai
chinh doanh nghiép. Nhitng phan tich tai chinh st dung pho bién 1a: phuong
phap so sanh, phuong phap lién hé d6i chiéu, phuong phap phén tich nhén td,
phuong phap d6 thi... Tuy nhién hién nay khi phén tich tai chinh co6 thé st

dung mot sé phuong phép co ban sau.
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1.3.3.1. Phuwong phap danh gia

a. So sanh

Pay 1a phuong phéap duoc sir dung phd bién trong phan tich kinh té noi
chung, phan tich tai chinh noi riéng. Trong phan tich thuong hay st dung 2 k¥
thuat so sanh.

- K§¥ thuat so sanh bang sb tuyét dbi: dé thdy duoc su bién dong vé sb
tuyét d6i ctia chi tiéu phan tich.

- K¥ thuat so sanh bang s6 twong ddi: dé thiy duogc thyuc té so véi ky gc
chi ti€u tang hay gidam bao nhiéu.

Viéc sir dung phuong phap so sanh 14 nham cac muc dich:

- Panh gié tinh hinh thuc hién nhiém vu ké hoach ma doanh nghiép da
dit ra bang cach so sanh giira tri s6 cua chi tiéu ky thuc té véi tri s6 cua chi
tiéu ky ké hoach

- Panh gia téc d, xu hudng phat trién cta hién tuong va két qua kinh té
thong qua viéc so sanh giira két qua ky nay voi két qua ky trudc.

- Banh gid mac do tién tién hay lac hau cua don vi béng cach so sanh
gitta két qua ctia bo phan hay don vi thanh vién véi két qua trung binh cia
tong thé hodc so sanh giira két qua cua don vi nay voi két qua cua don vi khac
co6 cung quy mo hoat dong trong cung mot linh vuc hoat dong.

b. Phdn chia

Mot hién tuong kinh t& do nhiéu bd phan ciu thanh. Néu chi nghién ctru
hién twong kinh té qua chi tiéu tong hop thi khong thé hiéu sau sic hién tuong
kinh t& d6. Do viy, can c6 nhimg chi tiéu dé nghién ctru timg bd phan, ting
mit cu thé cua hoat dong san xuét kinh doanh, hay néi cach khéc, phai st
dung phuong phap phan t6. Phan t6 1 phan chia sy kién nghién ctru, cac két

qua kinh té thanh nhiéu bd phén, nhiéu t6 theo nhing tiéu thirc nhat dinh.
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Pay 1a phuong phap duoc sy dung dé chia nhé qué trinh va két qua
thanh nhiitng by phan khac nhau phuc vu cho muc ti€u nhan thirc qua trinh va
két qua d6 dudi nhirng khia canh khac nhau phu hop v6i muc tiéu quan tdm
ctia ddi tugng phén tich trong timg ky. Thong thuong trong qua trinh phan
tich, nguoi ta thuong chi tiét qua trinh phat sinh va két qua dat duoc qua
nhitng chi tiéu kinh té theo cac tiéu thic sau:

- Chi tiét theo yéu t6 cAu thanh cua chi tiéu nghién ctru: 13 viéc chia nho
chi tiéu nghién ctru thanh cac bo phan cu thanh nén ban than chi tiéu do.

- Chi tiét theo thoi gian phat sinh qué trinh va két qua kinh té: 1a viéc
chia nho qua trinh va két qua theo trinh tu thoi gian phét sinh va phat trién.

- Chi tiét theo khong gian phat sinh cta hién tuwong va két qua kinh té: 1a
viéc chia nho qua trinh va két qua theo dia diém phat sinh va phét trién cta
chi ti€u nghién ctru.

c. Lién hé doi chiéu

La phuong phap phén tich sir dung dé nghién ciru xem xét mbi lién hé
kinh té gifra cac su kién va hién tuong kinh té, déng thoi xem xét tinh can dbi
ctia cac chi tiéu kinh té trong qua trinh thuc hién cac hoat dong.

1.3.3.2. Phwong phdp phén tich nhén té

Day 14 phuong phap duogc sir dung dé thiét 1ap cong thirc tinh toan cac chi
tiéu kinh té tai chinh trong mbi quan hé véi cac nhan t6 anh huong. Trén co s
mdi quan hé gitta cac chi tiéu dugc sir dung dé phan tich va cac nhan t6 anh
huong ma sir dung hé thong cac phuong phap xac dinh d6 anh hudng cia timg
nhan t6 va phan tich tinh chat anh hudng ctia cac nhan to dén chi tiéu phan tich.

a. Xac minh mikc @6 dnh hwong cia cdc nhan to

La phuong phap duoc sir dung dé xac minh mirc do cu thé cta timg nhan
t6 dén chi tiéu nghién ciru. Thong thudng trong phan tich tai chinh thuong sir

dung 3 phuong phép sau:
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- Phwong phap thay thé lién hoan: duoc sir dung khi chi tiéu phan tich c6
quan hé véi nhan t6 anh hudng thé hién dudi dang phuong trinh tich hodc
thuong sb.

- Phuong phép s6 chénh 1éch: day 1a hé qua cua phuong phap thay thé
lién hoan, dwoc ap dung khi nhan t6 anh hudng c6 quan hé tich sd voi chi tiéu
phan tich.

- Phuong phap can d6i: day 1a phuong phap duogc str dung dé xac dinh
murc 6 anh huong cia cac nhan to néu chi tiéu phén tich ¢6 quan hé voi nhan
td anh huong dudi dang téng hodc hiéu sd.

b. Phdn tich tinh chat ciia céc nhan 6.

Sau khi x4c dinh dugc mirc d6 anh huéng ctia cac nhan td, dé co thé danh
gia va du doan hop 1y, trén co sé d6 dua ra quyét dinh va cach thuc hién cac
quyét dinh can tién hanh phan tich tinh chat anh huéng cta cac nhén td. Viéc
phan tich duoc thuc hién thong qua viée chi rd va giai quyét cac van dé nhu:
chi rd mic d6 anh hudng, xac dinh tinh chat chu quan, khach quan cia timg
nhan t6 anh hudng, phuong phap danh gia va du doan cu thé, dong thoi xéac
dinh y nghia ctia nhan t6 tac dong dén chi tiéu dang nghién ctru va xem xét.

1.3.4. Nji dung phan tich tinh hinh tai chinh Cong ty c¢6 phin

1.3.4.1. Phan tich khd nang huy déng von

Dé ton tai va phat trién, cac doanh nghiép déu phai c6 mot luong vén
tién té nhat dinh, do 1a von san xuét kinh doanh va quy mo san xuét kinh
doanh quyét dinh quy mé vé nhu cau von cua doanh nghiép.

DPé dap ung nhu cau vé von, cic doanh nghiép can lam tbt viée to chire
huy dong vén. Vi cac doanh nghiép c6 cac hinh thic so hitu khac nhau, loai
hinh san xuat kinh doanh va quy mé san xuét kinh doanh khac nhau, s& co cac

chinh sach va phuong phap huy dong vn khac nhau.
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+ Pbi voi von chi s hitu: Vén cha sé hitu, con duge quan ni¢m la von
tu c6 ctia doanh nghiép, dugc hinh thanh chil yéu tir von gép ban dau va von
tu bo sung.

- Vén gop ban dau: V&i doanh nghiép nha nude, vén gop ban dau 1a von
dau tu 1an dau cua nha nudc. Trong qué trinh san xuat kinh doanh, néu do mé
rong quy md san xuat, do thay doi nganh nghé kinh doanh 1am ting vén diéu
1¢, nha nude co thé xem xét dé cip phat bd sung dé dap tmg mot phan cho nhu
cau ting von, voi diéu kién san xuat kinh doanh cta doanh nghiép phai dat
hiéu qua va doanh nghiép phai thyc hién day du, nghiém tic moi nghia vu véi
nha nudc. Voi cac doanh nghiép ¢6 phan, vén ban dau chinh 13 vbn c6 phan
do cac cb dong gop va gia tri cua mdi ¢d phan do Pai hdi ¢6 dong quyét dinh.

- P6i v6i von tu bd sung: Trong qué trinh san xuat kinh doanh, dé dam
bao nhu cau vé von, cac doanh nghi¢p co thé tu bd sung von tir cac ngué)n
khac nhau. Pbi v6i cac doanh nghiép, ngudn von ty bd sung quan trong nhét
13 tir phan loi nhuan dé lai ciia doanh nghiép dé hinh thanh cac quy, trong d6
c6 quy dau tu phat trién. Nhu vay hiéu qua san xuét kinh doanh chinh 1a co
s0, 1a diéu kién co ban dé tao von cho doanh nghiép. Pdi véi cac doanh
nghiép co phan ngoai ngudn ndi trén, von tu bo sung cb thé duoc huy dong do
phat hanh ¢6 phiéu, v6i doanh nghiép lién doanh, cac bén lién doanh c6 thé
g6p thém von tuy theo sy thoa thuan.

+ Pbi voi von vay va no phai tra

- Vén vay thudong chiém ty trong chu yéu trong tong sd von huy dong
ctia doanh nghiép, bao gdm ca vay dai han va vay ngin han ctia cic ngan
hang thuong mai va to chirc tin dung. Viéc huy dong von vay ciia cac doanh
nghiép c6 thé con duogc tién hanh duéi hinh thirc phat hanh trai phiéu. Tuy
vy viéc phat hanh trai phiéu van tuy thudc vao két qua hoat dong san xuat
kinh doanh cua doanh nghiép, cling chinh Ia tuy thudc vao uy in ctia doanh
nghiép trén thuong truong.
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- Cudi cung trong qué trinh san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép con
huy dong duoc mot ngudn von tir no phai tra, tic 1a von di chiém dung. Pay
cling 1 no phai tra, nhung khong phai 1a vén vay, do d6 doanh nghiép khong
phai tra 13i cho sd no do.

Voén trong cong ty cd phan dugc hiéu 1a sb luong tién can thiét ma cong
ty dung vao cho cac hoat dong san xuat kinh doanh. Cong ty c6 phan c6 hai
cach dé huy dong vén: ting von chi sd hiru va ting von vay. Cong ty co phan
c6 mot s hinh thirc huy dong vén nhu sau:

M0t la: Huy déng von bang phdt hanh cé phiéu.

Phuong thirc nay cho phép huy dong von cé hiéu qua cac ngudn tai
chinh trong xa hoi dé c6 mot sb6 von 16n va 6n dinh cho dau tu kinh doanh.
Dic trung cua hinh thirc nay 1a ting vén nhimg khéng ting ng cua doanh
nghiép boi nhimg ngudi sé hiru ¢d phiéu sé trd thanh thanh vién cong ty. Két
qua cta viéc ban co phiéu s& 1am ting von diéu 18 (va vi vy ting von chi s6
hitu) cua cong ty.

Luu y: Viéc phat hanh ¢6 phiéu ciing c6 nghia 1 ban mot phan quyén so
hitu cong ty cho nguodi mua cd phiéu. Piéu nay c6 thé dan dén thay doi vi thé
cta timg cd dong trong cong ty va vi vdy c6 thé thay ddi co ciu quan li va
kiém soét cong ty.

Hai la: Huy déng von bang cdch phdt hanh trdi phiéu.

Cong ty ¢ phan phat hanh luong von can thiét dudi hinh thire trai phiéu
thuong c6 ky han x4c dinh va ban cho cong chiung. Pic trung co ban cua hinh
thirc nay 13 ting von gan lién voi ting ng cho cong ty. Voi hinh thirc nay,
cong ty ¢ phan co6 thé huy dong duoc mot luong von can thiét, chi phi kinh
doanh str dung v6n thap hon va khong bi ngudi cho vay kiém soat chit ché so
v6i cac hinh thire vay vén khac nhu ngan hang, doanh nghiép.

Luu y: Véi hinh thtrc vay von bang phat hanh trai phiéu, yéu cau cong

ty phai ndm chéc ky thuét tai chinh dé tranh dugc ap luc no khi dén han va
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van c6 loi nhuan khi kinh té suy thoai va lam phat cao xay ra. Chi phi kinh
doanh phat hanh trai phiéu cao vi cong ty can phai co sy trg giup cia ngan
hang thuong mai. Cong ty c6 phan phai dap Gmg du 2 diéu kién sau thi méi
duoc phat hanh trai phiéu: tai san c¢b dinh nho hon tong sén von va ng dai han
cua doanh nghiép.

Ba la: Vay von tir cac ngdn hang thwong mai

Cong ty cd phan ludn phai st dung nguén von vay ngan hang phuc vu
nhu ciu tai chinh thuong xuyén va cho cac dy an dau tw mé rong san xuat
kinh doanh. Vbn vay ngan hang c6 thé dai han (thuong tir 3 nim trd 1én),
trung han (tur 1 dén 3 nam), ngén han (dudi 1 nam).

Luu y: Viéc vay ngan hang can phai dap tng nhitng diéu kién va quy
trinh chit ché. Thong thuong cong ty cd phan phai xuét trinh hd so vay von,
cung cap nhitng thong tin can thiét va phai co cac dam bao tién vay 1a thé
chép, cAm c6, bao ldnh ma ngan hang yéu cau, do d6 nhiéu khi cong ty cd
phan khéng thé dép Gmg duoc yéu cau nay va khong thé vay duoc tién. Viée
ngan hang quyét dinh cho vay vén phu thudc hoan toan vao su phan tich chu
quan cua ngan hang.

Vay tin dung 13 hinh thirc vay von kinh doanh pho bién va ciing c6 nhiéu
hinh thuc vay tin dung nhu: tin dung thuong mai, tin dung ngéan hang...Trong
diéu kién nén kinh té thi truong va phat trién cta thi treong tai chinh, tin dung
ngan hang rat phat trién.

Boén la: Hinh thirc tin dung thué mua.

Hinh thire tin dung nay, doanh nghiép ky cac hop dong vé thué tai san dé
str dung va c6 thé mua ting phan tai san d6 véi nhitng diéu kién thich hop va
¢6 1oi cho doanh nghiép. Pay 13 dang sir dung ngudn luc bén ngoai dang ngay

cang pho bién trong kinh doanh hién nay.
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Luew y: Hinh thire ndy ¢6 han ché d6 1a chi phi thué mua tai san d6 tuong
ddi cao va hop dong thua mua khé phirc tap.

Nam la: Lién doanh, lién két véi cdc doanh nghiép khdc.

Bang phuong thirc nay, céng ty ¢6 phan c6 thé huy dong vén bang cach
lién doanh lién két vdi cac cong ty khac nham tao von cho hoat dong lién
doanh nao do.

Luu y: V6i hinh thic nay cac bén lién doanh cung tham gia lién doanh
va cung chia sé loi nhuan.

Nhu vy, viéc x4c dinh cac hinh thirc huy dong vén ctia mdi loai hinh
doanh nghiép noi chung va ciia céng ty cd phan néi riéng 1a rat quan trong.
Viéc sir dung hinh thtrc huy dong von khong pht hop s& 1am han ché co hoi
kinh doanh ctia doanh nghiép ddng thoi day doanh nghiép dén nguy co cao vé
ng xau.

Phin tich quy mé von

Phan tich quy mé von cho céi nhin téng quat vé quy mé hoat dong san
xuat kinh doanh ctia doanh nghiép trén thi trudng cling nhu sy bién dong quy
mo von qua cic nim, dé co cai nhin tong quat vé tinh hinh hoat dong cua
doanh nghiép.

Phin tich co cAu ngudn von

Viéc lua chon ngudn vbn trong cac doanh nghiép khac nhau s& khong
gidng nhau ma phu thudc vao nhiéu yéu t6 nhu: trang thai cta nén kinh té,
trinh d6 khoa hoc k¥ thuét va trinh d6 quéan 1y, chién lugc phat trién va dau tu
cua doanh nghiép.

Phén tich co cau ngudn vén 14 viéc xem xét ty trong tirng loai ngudn vén
chiém trong tong s6 ngudn von ciing nhu xu hudng bién déng cta chung theo
thoi gian. Qua d6 danh gia kha nang ty dam bao tai chinh cling nhu mtc do

doc 1ap v€ mat tai chinh cua doanh nghi€p. Néu nguon von chu s& hitu chiém
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ty trong cao thi doanh nghiép c6 dir kha nang tu dam bao vé mit tai chinh va
murc do doc 1ap cua doanh nghiép véi cac chu ng la cao va nguoc lai.

Xét vé tong thé, ngudn vén cia doanh nghiép bao gom:

- Nguén von vay;

- Ngudn von chi sé hiru

- Ngudn vén trong thanh toan (ngudn vén di chiém dung théng qua ng
phai tra)

Thong qua ty trong ctia timg ngudn von noéi trén, ¢ thé danh gia dugc su
1¢ thudc vé tai chinh (hay 1a su tu cha vé tai chinh) cua doanh nghiép.

+ Dbi voi ngudn von vay, can xac dinh ty trong cia vay ngin han, vay
dai han vi ngudn gdc phat sinh cta nd khac nhau, tinh chéat khoan vay ciing
khac nhau, do d6 yéu cau quan 1y ciing khac nhau. Khoan vay ngin han c6
lién quan dén tai san ngin han, con vay dai han thuong lién quan dén tai san
dai han. T quan diém cua quan 1y, vay ngan han can duoc quan tim hon vi
thoi han phai hoan tra khoan vay thuong 1a ngan, sau mot nim san xuat kinh
doanh ma doanh nghiép khong hoan tra dugc thi n6 tré thanh khoan vay qua
han va khi d6 1ai vay phai tra sé tang 1én.

+ Pbi v6i ngudn von cha so hiru:

Doi voi cac doanh nghiép, ngudn vén chu sé hitu bao gdm ngudn vén —
quy, do d6 can xac dinh ty trong cta ngudn von kinh doanh va ty trong cia
tirng loai quy chiém trong tong s6 ngudn vén — quy dé danh gia co cau ngudn
von. Trong thuc té, c6 doanh nghiép bi 16 va sb 16 nay 16n hon nguén von —
quy, do d6 ngudn von cha so hiru 4m, toan bd ngudn vén dé bu dip cho tai
san cua doanh nghiép 1a vén vay, doanh nghiép khong ty chi duoc vé tai
chinh, rui ro vé tai chinh da ting 1én.

+ Déi v6i ngudn von di chiém dung: Ngudn vén trong thanh toan bao
gém: No phai tra khach hang, cac khoan phai ndp nha nudc, ng phai tra ngudi
lao dong, phai tra ndi bo va phai tra khac.
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Phén tich bién dong cac muc ngudn vén nham gitp nguoi phan tich tim
hiéu sy thay d6i vé gié tri, ty trong ctia ngudn von qua cac thoi ky nhu thé
ndo, sy thay d6i nay bat ngudn tir nhitng du hiéu tich cuc hay thu dong trong
qua trinh san xuat kinh doanh, c¢6 phu hop véi viéc nang cao ning lyc tai
chinh, tinh ty chu tai chinh, kha ning tin dung, khai thac nguén von trén thi
truong cho hoat dong san xuét kinh doanh hay khong va c6 pht hop véi chién
luoc, ké hoach san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép hay khéng.

1.3.4.2. Phan tich tinh hinh sir dung von

Bén canh viéc to chuc, huy dong von cho hoat dong kinh doanh, cac
doanh nghiép con phai stir dung s6 von di huy dong mot cach hop 1y, c6 hiéu
qua. Str dung vén hop 1y, ¢6 hiéu qua khong nhirng giup cho doanh nghiép
tiét kiém duoc chi phi huy dong von ma quan trong hon con gitp cho céc
doanh nghiép tiét kiém duoc sb6 vén da huy dong, diéu d6 dong nghia véi viec
tang luong von huy dong vao kinh doanh. Véi cung mét luong von di huy
dong, néu biét sir dung hop 1y, doanh nghiép s& co diéu kién dau tu ca vé
chiéu rong va chiéu siu cho hoat dong san xuét kinh doanh. Phan tich tinh
hinh str dung vén bao gid ciing duoc thuc hién bang phan tich quy md va co
cAu tai san.

Phan tich quy mo tai san

Théng qua phan tich tinh hinh st dung von dé thay dugc quy mé tai san
cling nhu sy bién dong va co cAu cla tai san, boi vi toan bo tai san duoc tai
tro boi phan von.

Phan tich quy mé va su ting trudng cua tai san sé cho thay chu truong
dau tu cua doanh nghiép trong hoat dong san xuat kinh doanh ciing nhu mirc
d6 phat trién va trién vong ctia doanh nghiép trong tuwong lai.

Phan tich co cdu tai san

Tai san doanh nghiép co ban cong bo trén bang can doi ké toan thé hién
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co s& vat chit, tiém lyc kinh té doanh nghi¢p dung vao hoat dong san XUt
kinh doanh. Phén tich khai quat vé tai san huéng dén danh gia co s vat chat,
tiém luc kinh té qua kh@, hién tai va nhitng anh huong dén twong lai cua
doanh nghiép. Xuat phat tir muc dich nay, phan tich khai quat vé tinh hinh tai
san duoc thé hién qua cac van dé co ban sau:

- Banh gia nang luc kinh té thuc sy cua tai san doanh nghiép hién tai.

- Panh gia tinh hop 1y ctia nhitng chuyén bién vé gia tri, co cAu tai san.

Qua phan tich co cdu tai san, cac nha quan 1y s& nim dugc tinh hinh st
dung s6 von da huy dong, biét duoc viée st dung von da huy dong c6 phu hop
v6i linh vuc kinh doanh va c¢é phuc vu tich cuc cho muc dich kinh doanh cua
doanh nghiép hay khong, tir 46 s& c6 quyét dinh dau tu vao loai tai san nao 1a
thich hop, dau tu vao thoi diém nao, x4c dinh duoc viéc gia ting hay cat giam
hang t6n kho ciing nhu murc du trir hang ton kho hop 1y trong ting thoi ky sao
cho ¢6 du lugng hang tén kho can thiét dap ing cho nhu cau san xuét kinh
doanh va nhu ciu tiéu thy cta thi truong ma khong lam ting chi phi ton kho,
c6 chinh sach thich hop vé thanh toan dé vira khuyén khich dugc khach hang
vira thu hoi von kip thot, trdnh bi chiém dung von....

1.3.4.3. Phan tich khdi qudt két qud bdo cdo kinh doanh

Bao c4o két qua kinh doanh 13 bao cdo tai chinh téng hop, phan anh tinh
hinh va két qua hoat dong kinh doanh ciing nhu tinh hinh thyc hién trach
nhiém, nghia vu cua doanh nghiép ddi v6i Nha nudc trong mot ky ké toan.
Théng qua bao cao két qua hoat dong kinh doanh dé danh gia xu hudng phat
trién ctia doanh nghiép qua cac ky khac nhau. Khi phan tich bao cdo két qua
kinh doanh can xem xét, xac dinh cac van dé sau:

- Xem xét su bién dong cua timg chi tiéu trén phan 13, 16 giita ky nay
v6i ky trude. So sanh ca vé sd tuyét doi va twong dbi trén timg chi tiéu giira
ky nay véi ky trude. Diéu nay sé co tac dung rat 16n néu di sdu xem xét nhimng
nguyén nhan anh huong dén su bién dong cua ting chi tiéu.
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- Tinh toan va phan tich cac chi tiéu phan anh mac do st dung cac khoan
chi phi, két qua kinh doanh cta doanh nghiép, bao gom: ty 1¢ gia vén hang
béan trén doanh thu thuan, ty 18 chi phi ban hang trén doanh thu thuan, ty 18 chi
phi quan 1y doanh nghiép trén doanh thu thuan. Ngoai ra con phan tich cac chi
tiéu thé hién ngay trén bao céo két qua kinh doanh nhu: tong doanh thu,
doanh thu thuan, lgi nhuan gop,...

- Thuc chét cua viéc tinh toan nhom céc chi tiéu trén 13 viéc x4c dinh ty
1¢ timg chi tiéu trén bao céo két qua kinh doanh so véi tong thé 1a doanh thu
thuan. C6 nghia 13 tong doanh thu thuan lam tong thé quy mé chung, con
nhitng chi tiéu khac trén bao cdo két qua kinh doanh 1a ty trong timg phan
trong quy mo chung do.

1.3.4.4. Phan tich quan ly no

Cong ng ctia doanh nghiép bao gom:

- Cong no phai thu, phan anh sb vén ctia doanh nghiép bi chiém dung.

- Cong ng phai tra, phan anh s6 von ma doanh nghiép di chiém dung.

Thuc té cho thay rang, trong sudt qué trinh san xuét kinh doanh, giita cac
doanh nghiép v6i1 Nha nudc, gitta doanh nghiép nay véi doanh nghi€p khac,
gitra doanh nghi¢p vo1 nguoi lao dong ludon phat sinh cac quan hé thanh toén,
do vay ciing phat sinh vén bi chiém dung va di chiém dung. Thong qua phan
tich chi tiét cic méi quan hé trén, co thé thy rang can thiét phai phan tich,
danh gia tinh hinh céng no va 1d rang né 1a birc tranh phan anh tuong dbi 16
nét vé thuc trang tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.

1.3.4.5. Phan tich kha nang thanh.

Kha ning thanh toan cua doanh nghiép phan anh mdi twong quan giita
hai yéu té:

- S6 tién va tuong duong tién ma doanh nghiép c6 thé dung dé thanh toan.

- Téng s6 ng ngan han doanh nghiép can thanh toan.

36



Nhu vay, khi dé cip dén kha ning thanh toan, nguoi ta chi dé cap dén sd
no ngan han, boi viée phén tich, danh gia kha ning thanh toan co6 thé duoc
tién hanh dinh ky, do d6 d6i v6i no dai han 1a cac khoan no trén 1 nim khong
thudc pham vi phén tich kha nang thanh toan. Truong hop no dai han dén han
tra thi no lai 1 yéu t cdu thanh cua no ngan han. Mit khac, qua phan tich noi
dung cAu thanh cta cong ng phai tra, nguoi ta nhan théy s6 ng ngén han bao
gdm ca s6 no di dén han, qua han va ng chua dén han, do vay khi phan tich
kha ning thanh toan, can thiét phai dé cap dén kha ning thanh toan tong sb
ng ngan han (kha ning thanh toan tong quat) va kha ning thanh toan sd no
ngan han da dén han va qua han (kha ning thanh toan nhanh).

Pé thanh toan cac khoan ng néi trén thi ngudn dé thanh toan ciing khong
giéng nhau:

- P6i v6i tong s6 no ngan han thi tai san ngan han c6 thé st dung dé
thanh toan bao gom:

+ Tién
+ Céc khoan dau tu tai chinh ngan han
+ Céac khoan phai thu
+ Hang ton kho
+ Tai san ngan han khac
- B6i voi no ngan han di dén han, da qua han
+ Tién
+ Cac khoan dau tu tai chinh ngin han

Ttr viée phan tich cac chi tiét & trén, dé phan tich, danh gia kha ning
thanh toan cta doanh nghiép, c6 thé thong qua 2 chi tiéu sau day:

- Hé s6 thanh toan tong quat = Tai san ngén han/ tong no ngan han

- Hé s6 thanh todn nhanh = (tién va twong duong tién + cac khoan dau tu

tai chinh ngan han + phai thu ngan han)/ N ngan han
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Néu cac hé sé nay 16n hon 1, ching t6 doanh nghiép thira kha ning
thanh toan, néu nho hon 1 1a thiéu kha nang thanh todn va no tién dan dén 0,
chimg t6 doanh nghiép mat kha niang thanh toan va khi d6 doanh nghiép dbi
dién voi kha nang bi pha san.

Nhu vay, thong qua kha nang thanh toan, nguoi ta cling danh gia duoc
thuc trang trong tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép va 1a co s¢ dé doanh
nghié¢p lua chon chinh sach tai trg phu hop.

1.3.4.6. Phan tich hiéu qua hoat dong

Viéc quan ly va st dung von, tai san hop 1y, tiét kiém va hoat dong hi¢u
qua vira 12 yéu ciu, vira 13 muc tiéu cta cac nha quan Iy doanh nghiép. Pay
cling 14 van dé dugc hau hét cac ddi tuong co loi ich lién quan dén doanh
nghi¢p quan tdm va cha y. Hi¢u qua hoat dong ctia doanh nghiép anh hudng
dén su sdng con cua doanh nghiép, anh huong dén loi ich kinh té cua cac dbi
tuong co lién quan. Khi phan tich hiéu qua hoat dong thuong stir dung cac chi
tiéu sau:

- Vong quay tong tai san

Chi s nay do ludong kha niang doanh nghiép tao ra doanh thu tir viéc dau
tu vao tong tai san. Vi du chi sb nay bang 3 c¢6 nghia 1a: véi mdi déng duoc
dau tu vao trong tong tai san, thi cong ty s& tao ra duoc bao nhiéu doanh thu.
Cac doanh nghiép trong nganh thAm dung von thudng cé chi s vong quay
téng tai san thap hon so vai cac doanh nghiép khac.

Vong quay tong tai san = Doanh thu thuan/ Téng tai san trung binh

- Vong quay tai san ¢ dinh

Ciing twong ty nhu chi s6 vong quay tong tai san chi khac nhau va véi
chi s6 nay thi chi tinh cho tai san ¢ dinh

Vong quay tai san ¢ dinh = Doanh thu thuan/ Tai san c¢6 dinh trung binh

- Vong quay von ¢6 phan

38



Chi sb nay do ludong kha ning doanh nghiép tao ra doanh thu tir viéc dau
tu vao tong von cd phan (bao gém cb phan thudng va cd phan wu dii). Vi du,
ty s6 ndy bang 3 c6 nghia 13 voi mdi dong dau tu vao von c6 phan, cong ty s&
tao ra 3 dong doanh thu.

., Doanh thu thuan
Vong quay von c6 phan =

Tong von chu s¢ hitu trung binh

1.3.4.7. Phan tich kha nang sinh loi.

Ddi v6i doanh nghiép muc tiéu cudi cung la g1 nhuan. Loi nhuin 1a mdt
chi tiéu tai chinh tong hop phan anh hiéu qua ctia toan bd qua trinh dau tu, san
xudt, tiéu thy va nhiing giai phap k¥ thuat, quan 1y kinh té tai doanh nghiép.
Pé nhan thirc dung dan vé loi nhuan thi khong phai chi quan tdm dén tong
mure loi nhudn ma can phai dit loi nhuan trong mdi quan hé véi vén, tai san,
nguén luc kinh té tai chinh ma doanh nghi¢p da st dung dé tao ra loi nhuén
trong ting pham vi, trach nhiém cu thé. Piéu d6 duoc thé hién qua nhiing chi
ti€u tai chinh sau:

- Ty suét loi nhun trén vén ¢ dinh

Ty suét loi nhuan trén LN sau thué thu nhap doanh nghiép

von ¢o dinh (ROE) Von ¢6 dinh str dung binh quan trong ky

Ty suét loi nhuan trén von cb dinh cho biét mot déng von ¢d dinh doanh
nghiép st dung tao ra bao nhiéu dong loi nhuén, thé hién hiéu qua st dung
von ¢ dinh tai doanh nghiép. Ty suét lo1 nhuan trén von ¢d dinh cang cao thi
trinh do sir dung von cb dinh cua doanh nghiép cang cao va nguogc lai. Thong
thuong, ngoai trir nhirng chién lugc kinh doanh dic biét thi ty suat loi nhuan
trén von cb dinh dugc xem 13 hop 1y khi it nhat phai 16n hon hodc bang 13i
suit cho vay dai han trén thi trudng trong ky hodc ty suat loi nhuan da cam

két trong dy an dau tu tai san cb dinh.
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- Ty suat 191 nhuén trén tong tai san.

Ty suat loi nhuan trén LN sau thué thu nhap doanh nghiép

vbn cb dinh (ROA) Gia tri tai san sir dung binh quan trong ky

Ty suat loi nhuan trén tai san cho biét mot dong tai san doanh nghiép sir
dung trong hoat dong tao ra bao nhiéu dong loi nhudn, thé hién hiéu qua st
dung tai san chung toan doanh nghiép. Ty sut loi nhudn trén tai san cang cao
thi trinh d0 sir dung tai san ctia doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

Céc chi tiéu trén phu thudc rat nhiéu vao két qua kinh doanh trong ky va
ddc diém cta nganh san xuat kinh doanh. Cac nganh khéac nhau thi ty s6 nay
cling rat khac nhau. Do d6 sau khi phan tich cac chi tiéu trén néu thu nhép
duoc sb liéu binh quan nganh thi nha phan tich cling dem so sanh véi cac chi
tiéu nganh dé danh gia tinh hinh ctia doanh nghiép mot cach chinh xac hon.

1.3.4.8. Phan tich kha nang tang truong.

D6i véi cac nha dau tu, khi quyét dinh dau tu vao mot doanh nghiép, bén
canh xem xét kha ning sinh 10i cua dong vbn dau tu, thi ho cling quan tim
dén kha ning ting trudng cta doanh nghiép, dé tir d6 dy doan loi ich cua ho
trong tuong lai. Va dé dap tmg nhu cau do, c6 thé dung chi so ting trudng.

Ty s6 nay c6 thé tinh ra bang cach 14y loi nhuan giit lai cua doanh nghiép
trong mot ky nhat dinh chia cho von chu s hiru trong cing ky.

Cong thurc nhu sau:

) Ty s6 loi nhuan giira lai x Loi nhuan sau thué
Ty s0 tang truong = 100% x

Vén chu so hitu
Ty s6 nay cho biét toc d6 ting truong loi nhuin cao nhiat ma doanh

nghi¢p co thé dat dugc néu khong tang von chu sé hitu.
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1.3.5. Cdc thong tin can thiét dé sir dung phdn tich tinh hinh tai chinh
céng ty cé phan.

1.3.5.1. Thong tin chung

Pay 1a cac thong tin vé tinh hinh kinh t& ¢6 danh hudng dén hoat dong san
xuat kinh doanh ctia doanh nghiép trong nim. Sy suy thodi hoic ting trudng
ctia nén kinh té c6 tic dong manh mé& dén co hoi kinh doanh, dén sy bién
dong cua gia ca cac yéu to dau vao va thi truong tiéu thu san pham dau ra, tir
d6 tac dong dén hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép. Khi cac tac dong dién
ra theo chiéu hudng c6 loi, hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghi¢p
dugc mo rong, 191 nhuédn tang va nho dé két qua kinh doanh trong nam la kha
quan. Tuy nhién khi nhimg bién dong cua tinh hinh kinh té 13 bat loi, n6 s&
anh hudéng x4u dén két qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Chinh vi vay dé co
duoc sy danh gia khach quan va chinh xac vé tinh hinh hoat dong cta doanh
nghiép, chiing ta phai xem xét ca thong tin kinh té bén ngoai ¢ lién quan.

1.3.5.2. Théng tin theo nganh kinh té

Noi dung nghién ctru trong pham vi nganh kinh té 1a viéc dat sy phat
trién ctia doanh nghiép trong méi lién hé véi cac hoat dong chung ctia nganh
kinh doanh.

Pic diém cta nganh kinh doanh lién quan toi:

- Tinh chét cta cac san pham.

- Quy trinh k¥ thuét 4p dung.

- Co cu san xuat: cong nghiép ning hodc cong nghiép nhe, nhimg co
cAu san xuat ndy co tac dong dén kha ning sinh 101, vong quay von du trir...

- Nhip do phat trién ciia cac chu ky kinh té.

Viéc két hop cac thong tin theo nganh kinh té ctng vé6i thong tin chung va
cac thong tin lién quan khac s& dem lai mot cai nhin téng quat va chinh xac

nhit vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Thong tin theo nganh kinh té, dic
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biét 1a h¢ théng chi tiéu trung binh nganh 13 co s& tham chiéu dé nguoi phan
tich c6 thé danh gia, két luan chinh x4c vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

1.3.5.3. Théng tin lién quan dén tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh sir dung moi ngudn thong tin ¢ kha nang lam rd muyc
tiéu ctia du doan tai chinh. Tir nhitng thong tin ndi bd dén nhirng thong tin bén
ngoai, thong tin s6 lugng dén thong tin gia tri déu gitip cho nha phan tich c6 thé
dua ra nhan xét, két luan sat thuc. Tuy nhién, thong tin ké toan 13 ngudn thong
tin ddc biét can thiét. N6 dugc phan anh day du trong cac bao cao ké toan cua
doanh nghi¢p. Phan tich tai chinh dugc thuc hién trén co s& cac bao cdo tai
chinh dugc hinh thanh théng qua viée xir 1y céc bao cao ké toan.

Céc bao cao tai chinh gom co:

- Bang can di ké toan

Bang can ddi ké toan 12 mot bao cdo tai chinh mo ta tinh trang tai chinh
ctia mot doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh nao d6. Pay 1a mot bao cao
tai chinh phan anh tong quat tinh hinh tai san cta doanh nghiép tai mot thoi
diém nhét dinh, duéi hinh thai tién té theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh
tai san. Xét vé ban chat, bang cin ddi ké toan 13 mot bang can dbi tong hop
giita tai san v6i von chu so hiru va cong no phai tra (ngudn von).

- Béo céo két qua kinh doanh

Mot loai thong tin khong kém phan quan trong duoc sir dung trong phan
tich tai chinh 14 thong tin phan anh trong bao céo két qua san xuat kinh doanh.
Khéc voi bang can d6i ké toan, bao céo két qua san xuat kinh doanh cho biét
su dich chuyén cua vén trong qué trinh san xuit kinh doanh cua doanh
nghi¢p; n6 cho phép du tinh khd nang hoat dong cuia doanh nghigp trong
tuong lai. Bao céo két qua san xuit kinh doanh dong thoi ciing gitip cho nha
phan tich so sanh doanh thu va sé tién thyc nhap quy khi ban hang hoa, dich

vu voi tong chi phi phat sinh va sb tién thuc xudt quy dé van hanh doanh
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nghi¢p. Trén co s¢ do, co thé xac dinh duoc két qua san xuét kinh doanh: 1i
hay 13 trong nam. Nhu vay, bao cdo két qua kinh doanh phan anh két qua hoat
dong san xuat kinh doanh, phan 4nh tinh hinh tai chinh cia mot doanh nghiép
trong mot thoi ky nhat dinh. N6 cung cap nhiing thong tin tong hop vé tinh
hinh va két qua st dung céc tiém ning vé von, lao dong, k¥ thuit va trinh do
quan 1y san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

- B4o céo luu chuyén tién té

Bao c4o luu chuyén tién té 13 mot trong bon béo cdo tai chinh bt budc
ma bét ky doanh nghiép nao ciing phai 1ap dé cung cip cho ngudoi st dung
thong tin ciia doanh nghiép. Néu bang cin dbi ké toan cho biét nhirng ngudn
luc cua cai (tai san) va ngudn gbc ctia nhitng tai san do; va bao céo két qua
kinh doanh cho biét thu nhap va chi phi phat sinh dé tinh dugc két qua 14i, 15
trong mot ky kinh doanh, thi bao c4o luu chuyén tién té duoc l1ap dé tra 10 cac
van dé lién quan dén ludng tién vao ra trong doanh nghiép, tinh hinh thu chi
ngan han cta doanh nghiép. Nhiing luéng vao ra cia tién va cac khoan coi
nhu tién duoc téng hop thanh ba nhom: luu chuyén tién t¢ tur hoat dong san
xuat kinh doanh, luu chuyén tién té tir hoat dong tai chinh va luu chuyén tién
t¢ tir hoat dong bat thudng.

- Thuyét minh bao c4o tai chinh

Thuyét minh bao céo tai chinh dugc 1ap nham cung cap cac thong tin vé
tinh hinh san xuat kinh doanh chua c6 trong hé thong béo céo tai chinh, dong
thoi giai thich thém mét sb chi tiéu ma trong cac bao cdo tai chinh chua duoc
trinh bay nham gitp cho ngudi doc va phan tich cac chi tiéu trong béo céo tai
chinh c6 mdt cai nhin cy thé va chi tiét hon vé sy thay doi nhitng khoan muc

trong bang can dbi ké toan va két qua hoat dong kinh doanh.
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1.3.6. Cic nhin té anh hwéng dén phén tich tai chinh

- Thong tin dung dé phan tich

Pay 13 yéu t6 quan trong nhat trong phan tich tai chinh, thong tin khong
chi chinh x4c ma phai phu hop véi van dé can phan tich, néu khong thi két
qua phan tich l1a v6 ich, khong c6 y nghia. Ttr nhitng thong tin bén trong truc
tiép phan anh tai chinh doanh nghiép dén nhimg thong tin bén ngoai lién quan
dén moi truong hoat dong ctia doanh nghiép, ngudi phan tich co thé thiy
duoc tinh hinh tai chinh doanh nghi¢p trong qué khir, hién tai va du doan xu
hudng phat trién trong twong lai.

- Trinh d¢ nguoi phan tich

Sau khi d3 c6 duoc thong tin chinh xac, day du va phu hop thi viée tap
hop va xur 1y théng tin d6 nhu thé nao cho hiéu qua phu thudc hoan toan vao
nguoi phan tich. Ngudi phan tich phai lp cac bang biéu, cac chi s6 va gin két
cac chi tiéu d6 sao cho co y nghia, két hop cac yéu t6 khac dé tir d6 co thé 1y
gidi dugc tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, x4dc dinh duoc diém manh,
diém yéu, nguyén nhan dé tir d6 tim ra giai phéap thich hop.

- Chi ti€u trung binh nganh

Phan tich tai chinh s& tré' nén day du va c6 ¥ nghia néu co sy ton tai hé
thong chi tiéu trung binh nganh, day 13 co so tham chiéu quan trong khi phan
tich. Nguoi ta chi c6 thé néi cac ty 18 tai chinh ctia mot doanh nghiép 14 cao hay
thap, t6t hay xau khi dem so sanh véi cac ty 1é tuong tmg ctia doanh nghiép khac
c6 dic diém va didu kién san xuat kinh doanh tuong tu théng qua so sanh véi chi
tiéu trung binh nganh. Tir d6 nha quan 1y biét dugc vi thé ctia don vi, danh gia
duoc thyc trang cting nhu hi€u qua san xuat kinh doanh cta doanh nghiép minh.

- Su quan tdm cua lanh dao doanh nghi¢p

Pay 1a nhén t rat quan trong trong phan tich tai chinh. Néu cac nha lanh

dao hi€u dugc tam quan trong cua vi¢c phan tich tai chinh, s€ dau tu cong
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nghé, phan mém phuc vy cong tac phan tich, bd tri d6i ngii cung quy trinh
phén tich dugc hiéu qua, chi dao phdi hop giita cac phong ban nhim ciing cap
thong tin, phan hoi két qua, 4p dung cac giai phap sau qué trinh phan tich, lac
ay, phan tich tai chinh méi that sy co y nghia.

- Cac nhén t6 khéac: Chinh sach tai chinh ctia Nha nuéc, cong nghé, thi
truong gia ca, lam phat...cling anh huong dén qua trinh cling nhu dua ra két
qua, gidi phap cua qua trinh phan tich tai chinh.

1.3.7. Mt s6 kinh nghi¢m trong phan tich tai chinh

- Céc ty s6 tai chinh duoc xay dung va tinh toan tir cac bao céo tai chinh
nén mirc d chinh xac phu thudc vao chat lugng va nguyén tac thuc hanh ké
toan, ma nguyén tic ké toan co thé khac nhau giira cac doanh nghiép, nganh,
quéc gia...cho nén khi phan tich phai xac dinh doanh nghiép dang ap dung
nguyén tic ké toan nao.

- Lam phat c6 thé anh hudng va lam sai 1éch thong tin tai chinh duoc ghi
nhan trén bao céo tai chinh khién cho viéc tinh toan cac ty sd phan tich tai
chinh tré nén thiéu chinh xac, cho nén trong qua trinh phan tich co thé dé y
thoi gia tién té.

- Céc yéu td thoi vu cling 1am anh huéng dén tinh hinh hoat dong cua
cong ty va khién cho cac ty sé tai chinh c6 khuynh hudng thay d6i bat
thuong. Ching ta s& thdy chi s6 vong quay hang ton kho sé& ting mot cach bat
thuong vao mua vu chinh cua doanh nghiép.

- O Viét Nam, viéc xdy dung cac chi s6 binh quan nganh chua duoc
hoan thién, nén cac hoat dong phan tich vin c6 thé dua vao kinh nghiém cta
ngudi phan tich ¢6 nhidu nam kinh nghiém, khong phu thudc hoan toan vao
két qua phan tich cac chi sb trén bao cdo tai chinh.

- Xac dinh rd muc tiéu phan tich, di tuong sir dung két qua phan tich dé

tor d6 c6 quy trinh phan tich phu hop.

45



TOM TAT CHUONG 1

Chuong 1 di khai quai duoc cac van dé 1y luan co ban vé phén tich tai
chinh doanh nghiép néi chung va Cong ty cd phan ndi riéng. Bao gdm cac
khai niém, cac nhan t6 anh hudng, cac phuong phap va ndi dung phan tich,
cac tai liéu va thong tin phuc vu c6 nghién ctru. Tir nhitng van dé 1y ludn, cac
thong tin st dung dd co6 dé van dung vao viéc xdy dyng nhing noi dung cot
161 dé thuc hién dé tai phan tich tinh hinh tai chinh Cong ty c6 phan Luong
thue Binh Tri Thién va 1a tién dé dé nghién ciru, dénh gia thuc trang phan tich
tai chinh doanh nghiép tai Cong ty c6 phan luong thuc Binh Tri Thién.
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CHUONG 2
THUC TRANG PHAN TiCH TiNH HiNH TAI CHIiNH
TAI CONG TY CO PHAN LUONG THU'C BINH TRI THIEN

2.1. Tong quan vé dia ban hoat dong va thi truong lwong thue

2.1.1. Téng quan tinh hinh hoat déng cdc doanh nghi¢p trén dia ban
tinh Thira Thién Hué.

Theo s liéu ctia hi€p hoi doanh nghié€p Thira Thién Hué, dau nam 2016,
Toan tinh c6 5.900 DN dang ky kinh doanh, trong doé ty 1€ doanh nghiép 16n
(c6 von trén 100 ty) chi 1%, doanh nghiép vira va nhé (von dudi 100 ty, trén 1
ty) 54%, doanh nghiép siéu nho (von dudi 1 ty) 45% . Trong d6, loai hinh cong
ty c¢6 phan chiém 11,6%, cong ty TNHH mot thanh vién: 17,4%, Cong ty
TNHH 2 thanh vién trd 1én: 26,5%, Doanh nghiép tu nhan: 44,5%. Tong két
trong nam 2015, tuy van con gip nhiéu kho khan, nhung doanh nghiép trong
tinh d4 nd luc vuot kho dé on dinh va phat trién SXKD, gbp phan thuc hién cac
chi tiéu kinh té chung cta tinh nhu: Téng san pham trong tinh (GRDP) ting
khoang 9,03% cao hon mirc ting ciia cing ky nam ngoai. Trong d6, chi s6 san
xuit cong nghiép ting 9,2%, bang mirc ting cung ky 2014; khu vuc dich vu
tang 9,9% so véi cung ky ndm trude; kim ngach xuat khau wéc dat 680 tricu
USD, tang 7,17%, trong d6 mat hang xuét khau chu yéu la hang dét may chiém
64% tuong tmg 435 tri¢u d6 va mat hang xo soi dét cac loai voi 109,8 tri¢u do,
tiép dén mat hang g va thuy san ciing 1a nhitng nganh hang c6 kim ngach xuat
khau cao lan luot 1a 67 triéu do va 37 triéu d6. Pén dau thang 12/2015, thu
ngan sach udc dat 5.010 ty dong, ting 11,1% so cung ky nam trudc. Trong do,
khu vuc doanh nghiép Nha nuéc Trung wong dong trén dia ban co s thu dat ty
1& cao nhat, gan 100% ké hoach, twong duong 214,5 ty dong va ting 52,6% so
cung ky. Pang chua y 1a linh vie doanh nghiép FDI nam nay c6 sb thu dat tdt,
hon 1.430 ty déng. Chu luc cho ngudn thu nay van 1a Cong ty Bia Hué. Dén
31/10, Cong ty Bia Hué da ndp vao ngan sach Nha nudc tinh 1.015 ty dong,
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tang 1,5% so voi cung ky. Doanh nghiép ngoai qudc doanh ciing dong gop
ngudn thu dang ké, véi hon 664 ty dong.

Doi ngii doanh nghiép, doanh nhan ciia tinh van con nho ca vé sd luong
va chét luong, chua ngang tdm voi khu vuc va trong nudce. Nang luc san xuit
kinh doanh con han ché, chat luong ting truong, hiéu qua va stc canh tranh
ctia cac doanh nghiép trong tinh con thap. Van con nhiéu linh vuc hoat dong
ctia doanh nghiép c6 ting trudng thap so véi chi tiéu dé ra nhu: Cong nghiép
dat mic ting truong khé trd lai nhung van tiém 4n nguy co mat on dinh nhat
13 cac san pham xuat khau phu thudc vao thi trudong tiéu thu. Dich vu du lich
chiu anh huéng kha 16n boi lugt khach quoc té dén Viét Nam giam va chua
tao dugc cac san pham du lich méi hap dan. Dét may chiém ty trong cao trong
tong kim ngach xuat khau cua tinh (gan 80%), nhung gia céng van 1a hinh
thirc chu yéu. Cac san phém chu lyc cua tinh nhu bia, xi mang chiu sy canh
tranh gay git va bi thu hep thi trudng tiéu thy...Thuc trang d6 doi hoi doi ngi
doanh nghiép trong tinh can phai nd luc manh m& hon nira trong thoi gian téi
nhiam dap Gng voi ky vong cua tinh 13 luc luong xung kich trong su nghiép
phat trién kinh té xa hoi cta tinh nha [32], [33], [34].

Budc vao thoi ky hoi nhap kinh té qudc té, vai tro va vi tri ctia DN va
doanh nhan trong tinh ngdy cang dugc khing dinh. Viéc nudc ta di va dang
ky két nhiéu Hiép dinh thuong mai tu do véi cac khu vuc va cac nuéde 10n trén
thé gidéi nhu EU, Han Quéc, Nga, cac nudc khoi hop téac A- Au, cac nude
trong Cong dong Kinh t&¢ ASEAN (AEC)...va méi day da ky van kién két thuc
toan bo ndi dung dam phan cua 12 nudc tham gia Hiép dinh dbi tac xuyén
Thai Binh Duong (TPP) da m¢ ra co hdi 16n cho nude ta hdi nhap sau vao
nén kinh té thé gioi, dong thoi cling dit ra nhiéu thach thirc cho cong dong
DN trong nudc ndi chung va DN, doanh nhan Thira Thién Hué néi riéng.

2.1.2. Tong quan vé thi trwong lwong thuc

Theo thong tin tir Hi€p hdi Luong thuc Viét Nam (VFA) nam 2016, Gia
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laa tiép tuc giam 1a do lwong hang ton kho 16n, trong khi d6, tinh hinh xuat
khau khé khin nén d3 tac dong khong nhoé dén tién do thu mua cta doanh
nghiép. Mic du ching ta trang thau cung cap 150.000 tin gao 25% tdm cho
Philippines nhung xuat khau sang cac thi truong khac nhu Trung Qudc,
Philippines, Malaysia... déu giam manh. Theo Bo Nong nghiép va Phat trién
néng thon, nguyén nhan chinh dan téi viéc xuat khau gao giam manh la do phia
Trung Qudc tiép tuc siét chit quan 1y xuat nhap khau gao qua bién gi6i. Trung
Quéc chiém t&i 50% luong gao xuat khau cua Viét Nam nhung theo Hiép hoi
Luong thuc Viét Nam (VFA), tir ddu nam dén nay, thi truong ndy ¢ xu hudéng
giam nhap tir Viét Nam. Theo d6, xuat khau chinh ngach qua thi truong nay
giam 13% va tiéu ngach giam dén 30%. Phan anh cua cac doanh nghiép Viét
Nam cho biét, Trung Qubc dd dua ra thém cac diéu kién ddi véi gao nhap tir
Viét Nam. Chang han: Déi v6i loai gao kich thude nho, trude day chi co quy
dinh dai dudi 6 mm, nay thém quy dinh chiéu ngang khong qua 2 mm...

Theo s6 liéu ciia VFA, 9 thang ddu ndm nay xuét khiu gao giam hon 16%
vé khéi luong va giam gan 13% vé gia tri so v6i cung ky nam 2015. Lugng
xuat khau gao ctia Viét Nam sang céc thi trudng truyén thong nhu Philippines,
Malaysia, Singapore... giam tir 35- 67%. Céc thi trudng truyén thong an chira
rat nhiéu yéu t6 bat 6n nhu: Indonesia, Philippines lién tuc thay doi ké hoach
nhap khau; Trung Qubc chi mua gao véi gia thip va sin sang chuyén ngudn
mua néu ho tim thiy ngudn cung c6 gia ré hon...[23], [30], [35].

Tuy nhién, khong phai méi ddy ma tir nam 2015 gao Viét Nam da chat
vat trong tim kiém don hang, chi ban dugc ¢ muc gia thip do khé khin trong
xay dung thuong hi¢u va chét lugng gao kém canh tranh...

Ong Huynh Minh Hug¢, Tong Thu ky VFA, cho rang da dén lac nganh
laa gao Viét Nam phai nhanh chong thay doi tu duy vé san xuat, xuat khau.

Theo d6 thay vi chay theo s luong va chu yéu st dung cac gidng canh tac
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ngan ngay (3 thang/vu) va trong 2- 3 vu/ndm dat chat luong thap, nganh chuc
ning nén huéng nha ndng giam mua vy, chuyén hudng canh tic cac loai gao
thom ngon va an toan.

Hién mic du Trung Quéc van dung dau vé nhap khau gao Viét Nam
nhung diéu dang lo ngai 13 dang c6 dau hiéu giam manh. Cu thé, chi tinh 8
thang dau nam, lwong gao xuat khau sang thi trudng nay da giam hon 21% vé
khéi lugng va khoang 12% vé gia tri tuong dwong vai khoi luong khoang 1,2
triéu tin. Theo cac doanh nghiép, hién nhimg quy dinh méi tir phia Trung
Quéc chua anh huong nhiéu dén xuat khau gao ciia Viét Nam boi phan khuc
gao kich thudc nho xuét sang Trung Qudc chi chiém khoang 10%. Tuy nhién,
van phai luu ¥ chit ch& nhitng dong thai tir phia ho béi sap tdi ho c6 thé dua
ra thém nhiéu quy dinh khac.

Céc chuyén gia nong nghi¢p cho hay thoi gian tdi, co quan quan ly
Trung Qudc ngdy cang mudn nang chat lugng gao nhap khau nén sé tiép tuc
dua ra nhitng quy dinh vé quy cach, kiéu dang hat gao nhu vira qua. Trong
khi d6, doanh nghiép Viét Nam lai kho dap tmg do san xuét nong nghiép nho
1¢. Do vay, vé lau dai, viéc dau tu cho cong nghé ché bién, bao quan sau thu
hoach 14 rat quan trong. Mit khac cling khong can thiét phai chay theo san
lwong ma nén dau tu san xuat gao chat lugng cao.

Véi loi thé 1a mot cong ty lwong thyuc 16n trén dia ban, 1a ngudn cung gao
chu yéu cho cong ty Bia Hué, vira cung cip gao tiéu dung trén dia ban, dong
thoi 1a dau méi cung Gng gao ra téng cong ty dé xuat khau, dam bao an ninh
lvong thuc khong chi trén dia ban tinh ma ca khu vuc Binh Tri Thién, vira
thuc hién gia cong xay xat laa gao, cho thué kho tang, co s¢, Cong ty CP
Luong thuc Binh Tri Thién cin c6 nhitng ndm bat khong chi tinh hinh cac
khu vuc thudng xuyén mua gao (¢ déng bang Song Ciru Long) ma con quan

tam tinh hinh trong tinh cling nhu trén nudc dé c6 thé diéu chinh hoat dong
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pht hop, tan dung cic ngudn luc t6i da, nham dem lai lgi ich cao nhat cho
cong ty.

Ngué‘n: So liéu tir cuc tho”'ng ké tinh Thira Thién Hué, S6 lidu tir Hiép hoi
doanh nghiép Thira Thién Hué, S6¢ KH — PT Thira Thién Hué, Hiép Hoi
Luong thuc Viet Nam(VFA).

2.2. Gi6i thiéu vé cong ty c6 phan lwong thuc binh trj thién

2.2.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién

Thuc hién Nghi quyét Hoi nghi 1an th@ ba Ban chiap hanh Trung Uong
Dang khoa IX vé tiép tuc sap xép, d6i mdi, phat trién va nang cao hiéu qua
doanh nghiép Nha nudc s6 05-NQ/TW ngay 24 thang 09 nam 2001.

Thuc hién Quyét dinh s6 895/QD-TTg ngay 04 thang 10 nam 2002 cua
Tha tudng Chinh phu vé viée phé duyét phuong an tong thé sip xép, déi méi
doanh nghiép Nha nuéc thudc Tong Cong ty Luong Thyc Mién Bic.

Can ct vao Quyét dinh s6 4355/QD-BNN-TCCB ngay 16 thang 10 nim
2002 ctia Bo truong Bo Nong Nghiép va Phat trién Nong Thon vé viéc thanh
lap Cong ty Luong Thyc Binh Tri Thién trén co s hop nhat ba Cong ty luong
thuc cta ba tinh Quang Binh, Quang Tri va Thira Thién Hué.

Ngay 01 thang 11 nam 2002 Cong Ty Luong Thuc Binh Tri Thién da ra
doi. Cong Ty Luong Thuc Binh Tri Thién 1a doanh nghiép Nha nudc hoat
dong san xuat kinh doanh, hach toan doc 1ap; Cong ty 1a thanh vién ctia Tong
Cong Ty Luong Thyc Mién Béc, ¢6 quyén tu chu vé tai chinh, rang budc vé
quyén loi va nghia vu v6i Tong Cong Ty Luwong Thue Mién Bic theo Diéu 18
t6 chtrc va hoat dong cua Tong Coéng Ty Luwong Thuc Mién Bic di duoc
Chinh pha phé duyét tai Nghi dinh s6 46/CP ngay 17 / 07 /1995.

Thuc hién theo quyét dinh s6 3624/QD-BNN-DMDN ngay 26/12/2005
ctia BO truong Bo nong nghiép va Phat trién ndng thén vé viéc chuyén doanh

nghiép Nha nudc Cong ty Luong thue Binh Trj Thién thanh cong ty cd phan
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Cong ty Luong thuc Binh Tri Thién da dugc Pai hoi ddng ¢ dong thanh
1ap Coéng ty C6 phan Lwong thuc Binh Tri Thién thong qua ngay 12/9/2006

Vén diéu 1¢ theo ding ky kinh doanh ciing nhu vén gop ban dau ciia Cong
ty C6 phan Luong thuc Binh Tri Thién 1a: 24.366.280.000 déng, tuwong tmg
2.436.628 ¢6 phiéu, ménh gia 10.000 dong trén mot co phiéu. Trong d6, Tong
cong ty Luong thuc Mién Bic nam giit 1.242.680 c6 phiéu, ty 16 51% von, gia tri
von gop:12.426.800.000 dong, phan con lai do cac phap nhan khac nam gii.

2.2.2. Linh vwe sin xudt kinh doanh

- San xuét, thuong mai, dich vu.

2.2.3. Nganh nghé kinh doanh

- Kinh doanh cac mat hang luong thuc, nong, 1am, vat tu nong nghiép,
vat lidu xay dung, thuc pham, ché bién hang cong nghé pham, dién may, thirc
an gia suc. Pai Iy ban budn, ban 1¢ hang hoa.

- Cong nghé xay xat ché bién lwong thuc, thuc pham, thire 4n gia sic,
cac dich vu co khi.

- Xay dung cong trinh dan dung va hang muc cong trinh cong nghiép.

- Xuét khau, nhap khau hang luong thuc, nong 1am, hai san, vat tu nong
nghiép, thirc 4n gia siic, may moc, thiét bj hang nong nghiép, hang tiéu dung.

- Kinh doanh bét dong san, cho thué bat dong san, nha kho, nha bai...

- Dich vu an uéng, nha hang, khéach san,Iit hanh, du lich..

2.2.4. Céu trirc ciia doanh nghiép

2.2.4.1. Té chirc mang ludi

Tru s& chinh cua Cong ty dit tai 56B Nguyén Chi Diéu, phuong Thuan
Thanh, thanh phd Hué, tinh Thira Thién Hué. Cong ty c6 2 cong ty con hach
toan doc lap la:

- Cong ty TNHH MTV Luong thuc Quang Tri - 24 Tran Hung Pao, TP.
bong Ha, tinh Quang Tri.

Ty 1& biéu quyét cua Cong ty me: 100%
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Ty 1é vbn dau tu ctia Cong ty me: 6.000.000.000 dong

Ty 1€ loi ich cua Coéng ty me tai Cong ty TNHH MTV Luong thuc
Quang Tri: 100%.

- Cong ty TNHH MTV Luong thyc Thira Thién Hué - 56B Nguyén Chi
Diéu, TP.Hué, tinh Thira Thién Hué.

Ty 1& biéu quyét cua Cong ty me: 100%

Ty 18 von dau tu cua Cong ty me: 8.000.000.000 dong

Ty 1€ lo1 ich cua Cong ty me tai Cong ty TNHH MTV Luong thuc
Quang Tri: 100%.

Nam 2016 cong ty ¢6 01 chi nhanh phu thude 1a:

+ Chi nhanh Quang Binh — Céng ty C6 phan Luong thue Binh Tri Thién,
tryc thudc Cong ty c6 phan Luong thuc Binh Tri Thién theo phap luat hién
hanh va diéu 18 t6 chirc hoat dong cua Cong ty.

Trong cong ty TNHH MTV Luong thuc Quang Tri ¢6 01 chi nhanh
hoach toan phy thudc: Chi nhanh Luong thuc Pong Ha — 24 Tran Hung Dao,
tinh Quang Tri.

- Cong ty me

Téng cong ty Luong thyc Mién Bic — s6 06 Ngd Quyén, p.Ly Théi T,
Q. Hoan Kiém, TP. Ha Noi

S6 lwong c6 phiéu tai thoi diém 31 thang 12 nim 2016: 1.242.680 cb phiéu

Gia tri phan von gop Cong ty me nam giit tai thoi diém 31 thang 12 nim
2016 1a: 12.426.800.000 dong

Ty 1& biéu quyét ciia Cong ty me: 51%

Ty 18 lgi ich ciia Cong ty me tai Cong ty ¢ phan Luong thuc Binh Tri
Thién: 51%
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2.2.4.2. Cdu triic t6 chirc

HOQI PONG CO PONG

Ho1 dong quan tri
Ban kiém soat

Ban giam doc

Cac Chi nhanh Cong ty Cong ty
phong ban Quang Binh con Hué con Quéng Tri
Phong Phong Phong t6 chtc
TC-KT Kinh doanh hanh Sl

S6 luong cong nhan vién tai thoi diém 31 thang 12 nam 2016: 70 nguoi

Hoi dong c6 dong gdm tat ca cd déng cod quyén biéu quyét, 1a co quan
quyét dinh cao nhét cua cong ty c¢b phan Luong thyc Binh Tri Thién.

Hoi dong quan tri 1a co quan quan 1y cong ty c¢d phan Luong thuc Binh

Tri Thién, c6 toan quyén nhan danh cong ty dé quyét dinh, thuc hién cac quyén
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va nghia vy ctia cong ty khong thudc tham quyén cta hoi dong cd dong.

Giam ddc hodc Tong giam dbc thude Ban giam dbc 1a nguodi diéu hanh
cong viéc kinh doanh hang ngdy ctia cong ty; chiu sy giam sat ctia Hoi dong
quan tri; chiu trach nhiém trude Hoi déng quan tri va trudc phap luat vé viée
thuc hién cac quyén va nghia vu dugc giao. Giam dbc hodc Tong giam dbc co
thé 1a thanh vién Hoi ddng quan trj.

Cong ty c6 phan Luong thuc Binh Trji Thién c6 dudi 11 ¢6 dong va cac
cO dong 1a to chie so hitu dudi 50% tong sé co phan hoic it nhat 20% s
thanh vién Hoi déng quan tri la thanh vién doc 1ap va c6 Ban kiém toan ndi bo
truc thudéc Hoi déng quan tri.

2.3. Thue trang phén tich tai chinh tai cong ty c6 phian Lwong thuc
Binh Tri Thién

2.3.1. Phén tich nguén vén

Trong co ché thi trudong cung véi viéc md rong quyén tu chu, ty chiu
trach nhiém trong san xuét kinh doanh, viéc c6 von va tap trung von nhiéu
hay it vao Cong ty c6 vai trd cuc ky quan trong trong viéc ddy manh kinh
doanh. Pong thoi von 1a ngudn luc dé phat huy kha ning cta ban lanh dao
cong ty, la diéu kién dé thuc hién céac chién luoc, sach luge kinh doanh. Thuc
tién trong nhitng nim qua cho thay cong ty nao c6 luong voén cang 16n thi
cang c6 thé chi dong trong kinh doanh. Nguoc lai cong ty ndo thiéu vbn kinh
doanh khong c6 chién luge tai trg trudc mat cling nhu lau dai thuong dénh
mat co hoi kinh doanh, vai trd ctia minh trén thi truong, khong tao ra sirc
manh va hiéu qua tong hop trong kinh doanh. Bang dudi ddy cho chung ta c6

cai nhin khai quat vé ngudn von cua cong ty trong nhitng nam gan day.
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Bing 2.1: Khdi qudt nguén vén Cong ty

DPon vi tinh: triéu déng

2012 2013 2014 2015 2016

Chi tieu Gia tri T Gia tri B Gia tri R Gia tri B Gia tri B
trong trong trong trong trong
NQ PHAI TRA 27.587 | 56% | 18.495 | 53% | 29.286 | 71% | 38.424 | 86% | 12.274 | 53%
No ngan han 27471 | 56% | 18.379 | 53% | 29.149 | 71% | 37914 | 85% | 12.213 | 53%

No dai han 115 0% 115 0% 136 0% 509 1% 61 0%
VON CHU SO HU'U 21.713 | 44% | 16.230 | 47% | 11.990 | 29% | 6.250 | 14% | 10.875 | 47%
Tr.d6 von diéu 1¢ 24366 | 49% | 24.366 | 70% | 24.366 | 59% | 24.366 | 55% | 24.366 | 105%

Nguon kinh phi va qui khac 0 0% 0 0% 0 0% 0% 0%
TONG NGUON VON 49.300 | 100% | 34.726 | 100% | 41.277 | 100% | 44.675 | 100% | 23.150 | 100%

(Nguon: Phong Tai chinh — Ké toan)
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Nhén biét duoc vai trd cta vén trong kinh doanh, nhung dé cé duoc
luong von can thiét thi cong ty phai ¢ cac bién phap tao 1ap hiru hiéu va phu
hop, dong thoi phai c¢6 chinh sach sir dung hiéu qua va hop 1y. Tuy nhién sir
dung hinh thirc huy dong nao, thoi han dai hay ngin, chi phi huy dong cao
hay thap...bit budc cong ty phai ludn cé sy can nhic, vira dam bao hoat dong
san xuat kinh doanh, vira tdi thiéu hoa chi phi, han ché tdi d4 rai ro nhim thuc
hién cac muc tiéu cta minh. Viéc dam bao tot ngudén von kinh doanh gitp
cong ty trong viéc chdng d& nhirng ton that, rui ro, bién dong thi trudng,
khing hoang tai chinh...trong qué trinh hoat dong, dac biét 1a nhitng nganh
kinh doanh nhiéu rai ro nhu nganh luong thuc. Mit khac mdi cong ty déu co
cac dic diém riéng, c6 nhimng loi thé riéng va nhitng han ché nhét dinh. Chinh
vi thé mdi cong ty phai ty danh gia nhitng vu va nhugc diém ciua minh dé tim
ra nhitng phuong thirc huy dong vén phii hop, phat huy kha ning tiém an va
han ché nhitng nhuoc diém ctia doanh nghiép minh. Py 1a chia khoa thanh
cong cua cac cong ty trong nén kinh té thi truong v6i nhiéu canh tranh hién
nay trong viéc str dung voén dé nang cao hiéu qua san xuit kinh doanh, ti da
hoa loi nhuan. Nhin chung dé c6 dugc von hoat dong thi cong ty cé thé thuc
hién huy dong von tr nhiéu nguén khac nhau, d6 1a tir vén chua sé hitu, von
vay, von chiém dung...Trong nhitng nim qua, viéc theo ddi, phan tich va
quan 1y cac ngudn von duogc cong ty rat chi trong, nham vira dam bao kha
nang hoat dong, nhu cau mo rong san xuét kinh doanh lai dem dén loi ich cao

nhat trong st dung don bay tai chinh va duogc thé hién qua bang sau:
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2.3.1.1. Phan tich kha nang huy déng von:
Bing 2.2: Kha néing huy djng von giai doan 2012 -2016

DPon vi tinh: Triéu d‘é‘ng

Chi ticu Niam | Nam | Tanggiam | Nam | Tanggiam | Nam | Tang giam | Nam | Tang giam
2012 | 2013 | 2013/2012 | 2014 | 2014/2013 | 2015 | 2015/2014 | 2016 | 2016/2015

No phii tra 27.587 | 18.495 -9.092 29.286 10.791 38.424 9.138 12213 | -26.211
+ No ngin han 27.471 | 18.379 -9.092 29.149 10.770 37.914 8.765 12213 |  -25.701
Vay t6 chtrc tin dung 22.459 | 17.043 -5.416 23.896 6.853 19.341 -4.555 8.943 -10.398
Vay t6 chirc khac 0 0 15.473 15.473 88 -15.385
Chiém dung nguoi ban 2.887 | 320 -2.567 2.076 1.756 709 -1.367 988 279
+ No dai han 115 115 0 115 0 509 394 61 -448
Phai tra dai han khac 115 115 0 115 0 -115 0
Vay dai han 0 0 0 0
Von chii s6 hiru 21.713 | 16.230 -5.483 11.990 -4.240 6.250 -5.740 10.875 4.625
Vén diéu 1¢ 24.366 | 24.366 0 24.366 0 24.366 0 24.366 0
Téng ngudn von 49.300 | 34.725 | -14.575 | 41.276 6.551 44.674 3.398 23.088 | -21.586

(Nguon: Phong Tai chinh - Ké toan)
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Qua bang cho thay, tong ngudn vén co su bién dong manh qua cac nim.
Niam 2013 ngudn von giam 14.575 triéu dong so voi nim 2012, nguyén nhan
13 trong nim cong ty phai thanh toan cac khoan no dén han, trong khi d6
khong thé vay thém do két qua kinh doanh thua 13, cung véi viéc von tir
chiém dung ngudi ban giam din dén khoan no phai tra nim 2013 giam manh
so v6i ndm 2012. Qua nam 2014 va nam 2015, cong ty d3 dung cac tai san cb
dinh cta minh 1am tai san dam bao dé vay von kinh doanh, khién khoan no
vay tir cac to chire tin dung ting manh. Pdng thoi, trong nim 2015, cong ty da
duoc Tong cong ty Luong thuc Mién Bic cung cip von vay 13 15.400 triéu
ddng, dan dén 1am ting ng phai tra cua cong ty 1a 29.286 triéu dong (nim
2014) 18n 38.424 triéu dong (nim 2015). Nam 2016, Cong ty tién hanh tra
von tir Tong Cong ty va cac khoan ng dén han, din dén khoan no phai tra
giam manh, chi con 12.213 triéu dong. Trong co ciu téng ngudn vén thi von
diéu 18 ctia cong ty 5 ndm qua khong hé thay d6i, cong ty khong hé phat hanh
thém cd phan nao, déng thoi von chi s hitu giam dan qua cac nim do loi
nhuén 13 4m. Nhin chung, phan 16n kénh huy dong vén cua cong ty cha yéu
dén tir viée vay vOn tir céac t chue tin dung va viéc chiém dung ngudi ban.
Tuy vay khoan vay tir cic to chirc tin dung ndy thudng dén tir khoan vay
ngan han, no dai han hau nhau 13 khong co, do d6 ap luc thanh toan céc khoan
ng ding han cta cong ty 1a rat 16n. Tuy nhién dé thiy dugc viéc huy dong von
¢ thyc sy hiéu qua, thi phai phan tich quy mé ciing nhu su bién dong céc
muc ngudn vén nham thay duoc sy thay d6i vé gid tri, ty trong cua ngudn von
qua cac thoi ky nhu thé nao, su thay doi nay bat nguén tir nhitng dau hiéu tich
cuc hay thu dong trong qua trinh san xuat kinh doanh, c6 phu hop véi viéc
nang cao nang lyc tai chinh, tinh tu chu tai chinh, kh4 nang tan dung, khai
thac ngudn von trén thi trudng cho hoat déng san xuat kinh doanh hay khong
va c6 phu hop voi chién lugc, ké hoach san xuét kinh doanh cta doanh nghi¢p
hay khéng. Su bién dong ctia ngudn vén duogc thé hién qua biéu d6 sau:
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- Phén tich quy mé von:

Don vi tinh: triéu déng

O Téng ngudn vén

60.000

50.000

40.000

30.000
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Nam 2012 Niam 2013 Nam 2014 nam 2015 Nam 2016

Biéu do 2.1: Quy mé vén giai dogn 2012 — 2016

Quy md vén cta cong ty qua cac ndm cé su bién dong 16n, cu thé, nim
2012 tong ngudn von clia cong ty 1a 49.300 tridu dong thi dén nam 2013 giam
manh con 34.726 triéu dong. Nguyén nhan cia sy sut giam nay 13 do trong
nim 2013, cong ty da thanh toan cac khoan no dén han phai tra 13 9.092 triéu
d6ng ma khong c6 su bu dip bang ngudn vay nio, dong thoi ciing trong nim
2013, do phai trich 14p du phong phai thu no kho doi cao, din dén két qua
kinh doanh 14 15, lam giam vén chu sé hitu chi con 16.230 triéu dong, luc nay
tong ngudn von giam xudng chi con 34.726 triéu dong.

Pén nam 2014 va nam 2015, két qua kinh doanh tiép tuc 1a 15, dan dén
giam vbn cht s hiru 1an luot chi con 11.990 triéu dong (ndm 2014) va 6.250
triéu déng (nam 2015). Tuy vdy , trong 2 nim d6, cong ty da dung cac tai san
cuia minh nhu khach san Luong thuc va van phong Cong ty tai 23 Ly Thuong
Kiét, Dong H6i, Quang Binh dé vay von kinh doanh, dn dén no phai tra ting
manh, nam 2014 tang 10.791 tri¢u déng thanh 29.286 triéu déng va nam 2015
Cong ty dugc Tong Cong ty Luong thuc Mién Béc cap ngudn von 1a 15.400
triéu dong dan dén No phai tra nim 2015 13 38.424 triéu dong, 1am ting tong
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ngudn von nim 2014 1én 41.277 triéu dong va nam 2015 13 44.675 triéu dong.
Niam 2016, Tong ngudn von cta cong ty giam manh, giam 21.525 triéu dong
chi con 23.150 triéu déng. Nguyén nhan 1a trong nim 2016, cong ty tiép tuc tra
cac khoan ng vay dén han, déng thoti tra lai 15.400 triéu déng cho Téng Cong
ty, lam no phai tra giam 26.150 triéu dong. Tuy nhién, ciing trong nim nay, véi
tinh hinh kinh doanh c6 13i, cong ty dd dung s6 14i d6 bu dap vao vén chu so
hitu, lam von chu so hitu ting tir 4.625 triéu dong thanh 10.875 triéu dong.

Nhin chung qua biéu d6 cho thdy ngudn vdn cé su bién dong manh qua
céc nam va c6 xu hudng giam dan. Tuy nhién dé danh gia sy hop 1y, cac nhan
t6 anh huong va mic d6 anh hudng cia ching dén su bién dong cia ngudn
von chiing ta c6 biéu dd phan tich co ciu ngudn von sau day.

- Phén tich co cAu ngudn von:

DPon vi tinh: triéu do”‘ng
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Biéu do 2.2: Co cau von cua cong ty

Trong co ciu ngudn vén, no phai tra ludn chiém ty trong cao trong tong
nguodn von cia cong ty. Cu thé, nam 2012, no phai tra chiém 56% trong tong
s6 ngudn von, dén nam 2013 giam nhe con 53%, nguyén nhan la do trong
nim 2013 cong ty da thanh toan cac khoan no ngin han, dong thoi, voén cha
so hitu cling tiép tuc giam, tuy nhién toc d6 giam sut ctia ng phai tra 16n hon

toc do giam sut cia von chu s¢ hiru, lam tang ty trong von cha sé hitu trong
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nam 2013 13 47%. Budc qua nim 2014 va nam 2015, vén cha so hitu tiép tuc
giam, trong khi no phai tra ting manh, nim 2014 ting 10.791 triéu dong va
nim 2015 tang 9.138 triéu déng lam cho co cAu ngudn von cb sy bién dong rd
rét. No phai tra chiém ty trong rt cao, nam 2014 1a 71%, dén nam 2015 la
86%, diéu nay thé hién kha ning doc 1ap tu chu tai chinh cia cong ty 1a vo
cung thap. Nam 2016, ciing véi viéc thanh toan no ngan han cho Tong cong
ty, tra cac khoan no vay ngian han, din dén tong ng phai tra giam manh
25.701 triéu dong, con 12.274 triéu doéng. Ciing trong nim 2016, Cong ty da
kinh doanh c6 14i, nén da dung s6 14i 4y bu dap vao vén chu s¢ hiru, 1am vén
chu s hitu ting 1én, dan dén ting ty trong von chu sé hitu, chiém 47% trong
tong nguodn von cia cong ty, day 1a dau hiéu tich cuc, cho thdy mirc d6 tu chu
vé tai chinh cta cong ty dang duoc cai thién.

Nhu vay c6 thé thiy trong giai doan tir nim 2012 dén nim 2016, no phai
tra ctia cong ty ludn chiém ty trong rat cao, do ngudn von tu c6 khong du,
cong ty da vay von rat 16n dé dap ung nhu ciu san xuat kinh doanh dan dén
no phai tra chiém ty trong 16n, hay noi cach khac cong ty di tan dung vé loi
ich don bay tai chinh rat 16n thong qua str dung no. Tuy vdy, di kém voi don
bay tai chinh cao d6 14 rui ro 16n trong viéc thanh toan ciing nhu rui ro 1ai
suit, co thé din dén mat kha ning thanh khoan ciing nhu chi phi tai chinh 16n,
anh huong dén ké hoach san xuét kinh doanh ctia cong ty.

2.3.2. Phén tich tinh hinh sir dung von

Bit ky mot doanh nghiép ndo mudn tién hanh hoat dong san xuét kinh
doanh déu can phai c6 cac tai san nhat dinh. Biéu hién hinh thai gia tri cta céc tai
san d6 chinh va vén cua doanh nghiép. Cuing véi viée to chirc va huy dong von,
thi qué trinh str dung va phan bo ngudn vén d6 nhu thé nao cho hop 1y, dau tu
vao cai gi dé dem lai hidu qua tot nhat 1a vin dé ma cong ty hét strc chi trong,

bang duéi day cho thay khai quat tinh hinh str dung v6n ctia cong ty nhu sau:
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Bing 2.3: Co ciu va sw bién dpng ciia TS

Pon vi tinh. Triéu déng

Téng gidm qua cic ndm

2012 2013 2014 2015 2016
o 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015
Chi tiéu
Ty Ty Ty Ty Ty
Gia trj Gia tri Gia tri Gia tri Gia tri Gia tri Gia tri Gia tri Gia trj
trong trong trong trong trong
TAI SAN NGAN HAN 44.540 90% 30.539 | 88% 36.829 | 89% 40.615 91% 19.312 83% -14.001 6.290 3.786 -21.303
Tién va cac khoan
frone d s 3.818 8% 3.142 9% 1.436 3% 3.043 7% 829 4% -676 -1.706 1.607 -2.214
ong duong tién
Cac khoan dau tu
i chinh nedn b 0 0% 0 0% 0 0% 15.400 34% 0% 0 0 15.400 -15.400
ic ngan han
Cac khoan phai thu
£ ban 25.486 52% 16.082 46% 28.060 68% 12.473 28% 16.019 69% -9.404 11.978 -15.587 3.546
ngan hz
Hang ton kho 14.802 30% 10.872 31% 6.775 16% 9.645 22% 2.385 10% -3.930 -4.097 2.870 -7.260
Tai san ngan han khac 431 1% 442 1% 557 1% 53 0% 78 0% 11 115 -504 25
TAI SAN DAI HAN 4760 | 10% | 4186 | 12% | 4447 | 11% | 4.059 9% 3837 | 17% -574 261 -388 222
Céac khoan
i tho i 16 0% 16 0% 456 1% 236 1% 110 0% 0 440 -220 -126
phai thu dai han
Tai san co dinh 4.268 9% 3.804 11% 3.719 9% 3.524 8% 3.534 15% -464 -85 -195 10
Bat dong san dau tur 0 0% 0 0% 0 0% 0% 0% 0 0 0 0
Cac khoan dau tu
i chinh di b 0 0% 0 0% 0 0% 0% 0% 0 0 0 0
ic i han
Tai san dai han khac 475 1% 365 1% 270 1% 247 1% 159 1% -110 -95 -23 -88
TONG CONG TAISAN | 49.300 34.726 41.277 44.675 23.150 -14.574 6.551 3.398 -21.525

(Nguén: Phong tai chinh — Ké toan)
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Bang 2.3 cho cai nhin tong quét vé tinh hinh st dung von cta cong ty
trong viéc st dung va dau tu ngudn von vao cic tai san ctia minh. Sy bién
dong cua quy mo tai san di kém véi su bién dong cua ngudn von va thé hién
rd qua biéu dd dudi day.

- Quy mo tai san:

DPon vi tinh: Triéu do”‘ng
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P R
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—— Chi tiéu
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Biéu dé 2.3: Quy mé tai sdn ciia cong ty

Nhin chung tong tai san cua cong ty c6 sy bién dong manh phu hop véi sur
bién dong ngudn vén. Nam 2012 tai san ciia cong ty 1a 49.300 triéu dong thi
nim 2013 giam 14.574 triéu ddng con lai 34.726 triéu déng. Nguyén nhan cua
sy giam sut nay la do sy giam sit manh cua cac khoan phai thu ngén han, cu
thé nim 2012 khoan phai thu ngin han 1a 25.486 triéu dong thi nam 2013 chi
con lai 16.082 triéu dong. Sy giam sut cua tai san con xay ra do hang t6n kho
giam, nam 2012 1a 14.802 triéu dong thi dén nam 2013 1a 10.872 tridu dong,
diéu nay 13 d4u hiéu tot, thé hién cong ty di thu dugc no ciing nhu giam ¢ dong
hang ton kho. Tuy nhién, cic khoan phai thu ndy van con rat cao. Nam 2014,
téng tai san ting trd lai 1én 41.277 triéu dong. Nguyén nhan cha yéu 1a do mic
du hang ton tiép tuc giam, nam 2014 chi con 6.775 triéu dong nhung sy ting

qua nhiéu cua khoan phai thu ngan han 1a 11.978 triéu dong 1am tong tai san
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tang 1én 6.290 triéu dong. Nam 2015, do dugc Tong cong ty cho vay von dé
thuc hién dé an du trir luu thong 1a 15.400 triéu dong, cong ty da dung sb von
nay dau tu tai chinh ngan han, ciing trong ndm ndy cong ty mua thém hang du
trir ddn dén hang ton kho ting 2.870 triéu déng nén du Cac khoan phai thu
giam 15.587 triéu dong nhung tong tai san ciing ting 3.786 triéu dong 1én thanh
44.675 triéu dong (ndm 2015). Nam 2016, cong ty tra lai s6 vén 15.400 triéu
dong cho Tong cong ty, chinh vi thé khoan dau tu tai chinh ngan han giam
15.400 triéu dong. Ciing trong nim nay, cong ty di xt 1y tot & dong hang ton
kho, giam 7.260 triéu dong so voi nam 2015 con 2.870 triéu dong nén mic du
céc khoan phai thu ngén han ting 3.546 triéu dong nhung tong tai san van giam
21.303 triéu dong, 1am tong tai san nim 2016 con 23.150 triéu dong, giam
21.525 triéu dong so voi ndm 2015.

C6 thé thiy sy bién dong ctua quy mé tai san phu hop véi sy bién dong
ctia quy md nguodn von, tuy nhién dé danh gia tinh hop 1y trong cdu trc tai
chinh, ngoai viéc xem xét co cau ngudn von, chung ta can phai danh gia viéc
str dung vén huy dong duoc cua Cong ty. Diéu ndy nghia 1 can danh gia vé
tinh can d6i cia cac loai ngudn vén huy dong voi cac loai tai san hinh thanh
tir cac ngudn von do, hay noi cach khac can phan tich co ciu tai san trong moi

quan h¢ voi co cau ngudn von cua cong ty.
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- Co cau tai san

Don vi tinh: Triéu déng
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Biéu dé 2.4: Co cdu tai sdn qua cdc nam

Co6 thé thay, trong co cdu tai san, tai san dai han chiém ty trong rat nho
trong téng tai san. Cu thé nam 2012 tai san dai han chi 13 4.186 triéu déng, chi
chiém 10% trong tong tai san ciia cong ty. Cac nam tiép theo, tai san dai han
van chiém ty trong rat thdp, nam trong khoang 9% dén 11%, chi ¢6 nam 2016
13 17%, nguyén nhén 13 do tai san ngin han giam sGt manh, dan dén tai san
dai han chiém ty trong cao hon so v&i nam trudc mic du tai san dai han khong
tang . Cling tir bang 2.3, trong tai san dai han, tai san cd dinh chiém gan nhu
toan bd, va duoc tai tro hoan toan bai von chi sé hitu. Bang 2.4 duoi day cho
thay ty sb tu tai tro TSCD qua cac nam ludn 16n hon 1, chimg t6 von chu so
hitu khong nhitng d3 tai tro cho tai san cd dinh, ma con tai trg mot phan cho

tal san ngén han, cu thé d6 1a cac khoan phai thu ngén han.
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Bing 2.4: Ty sé tw tai tro' TSCP giai doan 2012 — 2016

Pon vi tinh: lan

Nam Nam Nam Nam Nam
Chi tiéu
2012 2013 2014 2015 2016
Ty s6 tu tai trg TSCP | 5,09 4,27 3,16 1,77 3,08

(Ngudn: Phong Tai chinh — Ké toan)

Nhin chung, trong co ciu tai san cta cong ty, phan tai san ngan han
chiém ty trong rat 1on, va duogc tai trg boi ca voén chu sé hitu va cac von vay
ngan han. Hay noi cach khac, vn cta cong ty dd bi chiém dung boi khach
hang, din dén céc khoan phai thu ngin han réat 16n, diéu nay 1a khong tot, thé
hién hiéu qua su dung vén cta cong ty 1a khong cao.

2.3.3. Phan tich khdi qudt bdo cdo két qua kinh doanh:

2.3.3.1. Khai quat hiéu qua kinh doanh

Nang cao hiéu qua kinh doanh 1a mdt trong nhirng bién phép quan trong
ctia doanh nghiép dé thuc day cong ty ting truong mot cach bén ving. Két
qua hoat dong san xuét kinh doanh ctia Cong ty giai doan nam 2012 dén nam

2016 duogc thé hién qua bang sau:
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Bing 2.5: Két qua san xudt kinh doanh giai doan 2012 — 2016

Pon vi tinh.: triéu d(;ng

Tang giam giira cac nam

Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
Y en 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Chi tiéu
Gia Gia Gia Gia Gia Gia Gia o o
. % . % . % . % . % . % . % Gia tri % Giatri | %
tri tri tri tri tri tri tri
Doanh thu ban han
‘oa lf a1~1 £ 238251 | 100% | 179.570 100% | 166.624 | 100% | 108.092 100% | 133.088 | 100% | -58.681 | 0% | -12.946 0% -58.532 0% 2499 | 0%
va cung cap dich vu
Céc khoan giam trir
ac Khoan giam 0% 0% 0% 0% 0% 0 0% | o 0% 0 0% 0o | 0%
doanh thu
Doanh thu thuan vé
L . e 238251 | 100% | 179.570 100% | 166.624 | 100% | 108.092 100% | 133.088 | 100% | -58.681 | 0% | -12.946 0% -58.532 0% 24996 | 0%
ban hang va cung cap dich vu
Gi4 von hang ban 219.343 92% 169.601 94% 156.167 94% 98.343 91% 122482 | 92% | -49.742 | 2% | -13434 | -1% | -57.824 -3% 24.139 1%
Loi nhun gop

o . Lo 18.907 8% 9.968 6% 10457 6% 9.748 9% 10.605 8% -8939 | 2% 489 1% =709 3% 857 -1%
ve ban hang va cung cap dich vu

Doanh thu hoat do

t;mhinh 1 hoat Cong 1159 | 0% | 1656 | 1% 12 0% 17 0% 672 1% | 497 | 0% | -l644 | -1% 5 0% | 655 | 0%

1C

Chi phi i chinh 6107 | 3% | 2745 | 2% | 2040 | 1% | 1686 | 2% | 1634 | 1% | 3362 | -1% | -705 | 0% | 354 | 0% | -52 | 0%

Chi phi ban hang 5435 | 2% | 4120 | 2% | 3942 | 2% | 3383 | 3% | 4059 | 3% | -1315 | 0% | -178 | 0% | 559 | 1% | 676 | 0%

Chi phi quan I

] afh ;‘;‘nan Y 12371 | 5% | 11272 | 6% | 10501 | 6% | 10831 | 10% | 6669 | 5% | -109 | 1% | 771 | 0% | 330 | 4% | 4162 | -5%

oanh nghiép

Loi nhudn thuan 0 o . o 0

4 oat dong kinh doath 3847 | 2% | 6513 | 4% | -6014 | 4% | 6135 | 6% | -1085 | -1% | -2666 | 2% | 499 | 0% | -121 | 2% | 5050 | 5%

Thu nhap khac 485 | 0% | 1135 | 1% | 3397 | 2% 913 1% | 5975 | 4% | 650 | 0% | 2262 | 1% | 248 | -1% | 5062 | 4%

Chi phi khac 5 0% 82 0% 520 0% 264 0% 197 | 0% 77| 0% | 438 | 0% | 256 | 0% | 67 | 0%
p

Tong loi nhuan k& todn trude thud| 3367 | -1% | 5460 | 3% | -3.136 | 2% | -5485 | -5% | 4692 | 4% | -2093 | 2% | 2324 | 1% | -2349 | 3% | 10177 | 9%

Thué TNDN %2 | 0% 2 0% 197 0% 21 0% | 35447 | 27% | 220 | 0% | 175 | 0% | 24 0% | 35226 | 26%

Loi nhuén sau thud 3610 | 2% | 5482 | 3% | 3334 | 2% | 5675 | 5% | 4625 | 3% | -1872 | 2% | 2148 | 1% | 2341 | 3% | 10300 | 9%

(Nguon: Phong Tai chinh — Ké toan)
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C6 thé nhan thiy loi nhuan trude thué ctia Cong ty qua cac nam lién tuc
16, nam 2012 156 3.367 triéu dong, dén nim 2013 18 5.460 triéu dong. Tinh
hinh van tiép dién khong kha quan v&i cac nim tiép theo, két qua kinh doanh
tiép tuc 15. Tuy nhién dén nam 2016, véi sy nd luc cua cong ty, ciing nhu giai
quyét dugc mot s6 khoan thu kho doi, doanh nghiép da c6 13i véi s tién 1a
4.692 triéu d@)ng, day la mot dAu hiéu rat tich cuc. Trong ndm 2016 mac du lgi
nhuan gop cling twong tu nhu cac nam trudc, nhung chi phi quan ly doanh
nghiép giam manh, giam 38% so v6i nam 2015 con 6.669 triéu dong. Nguyén
nhan 1a do trong ndm 2016 nay cong ty khong con phai trich 1ap du phong dbi
v6i no phai thu khé doi ctia 2 cong ty Tan Pong Xanh va Tan Loc xanh nita
1am giam chi phi quan 1y doanh nghiép. Ngoai ra, khoan thu nhap khac rat cao
(5.975 triéu dong), ting 554% so voi nam 2015 tir viéc ban tai san, ddn dén
két qua kinh doanh ndm 2016 nay la c¢ 1ai. Bay 1a mot dau hiéu tot trong hoat
dong san xuat kinh doanh ctia cong ty, cong ty di khong con trich 1ap du
phong, dong thoi nham giai quyét nhu cau vén dé hoat dong, cong ty di ban
mot sb tai san 1am phat sinh thu nhap khac ting cao, dan dén tinh hinh tai
chinh tr& nén kha quan hon. Tuy nhién dé thdy rd hon vé hiéu qua san xuat
kinh doanh chii yéu dén tir ddu, trudc hét phai phan tich sy bién dong vé
doanh thu cua cong ty qua cac nam dé thay duoc su tac dong cta doanh thu

dén két qua kinh doanh.
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2.3.3.2.Vé doanh thu
- Doanh thu ban hang va cung cip dich vu:

Pon vi tinh: ngan dong

Doanh thu hang ban
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Biéu d6 2.5: Doanh thu bdn hang céng ty qua cdc nim

Doanh thu cdc ndm qua lién tyc gidam, ndm 2012 doanh thu la 238.251
triéu dong thi dén nim 2013 giam 58.680 triéu dong, con lai 179.570 triéu
dong. Tiép dén nim 2014 doanh thu tiép tuc giam 12.945 triéu dong con
166.624 triéu va nam 2015 chi con 108.092 triéu dong. Nguyén nhan vé
doanh thu sut giam 1a do trong cac nam tir 2012 dén nam 2015, cong ty khong
¢6 von kinh doanh mua hang dé du trit do bi chiém dung vbn kha nhiéu boi
cac khach hang. Trong d6, c6 nhiéu khoan phai thu dén han cta khach hang
chua tra nhu cong ty Tan Pong Xanh va Tan Loc Xanh, cong ty da dua vao
no phai thu khé doi va trich 1ap du phong 16n, dan dén két qua kinh doanh
thua 13, khién viéc vay vén & cac ngan hang dién ra kho khin. Ngoai ra thi
trudng canh tranh ngdy cang khic nghiét, c6 nhiéu thi truong cong ty khong
thé tiép tuc cung tmg nhu coéng ty Bia Ha Noi tai quang tri, cong ty Bia Ha
Noi tai Quang Binh, ciing nhu khong tring thiu cung ung gao cho ngudi
nghéo & Quang Binh, cing v6i d6 lugng cung tng gao cho téng cong ty xut
khau ciing giam dan do thi trudng ngay cang thu hep. Tuy nhién dén nim
2016, véi su gitp d& ctia Tong Cong ty trong viée cung cap von thuc hién dé
an du trir luu thong, cong ty da tich cuc tim kiém thi truong, cung cép lwong
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thuc cho cac cuc dy trit, din dén doanh thu nim 2016 tang 24.995 tri¢u déng
so v6i ndm 2015 1én thanh 133.088 triéu dong.
- Doanh thu hoat dong tai chinh

Pon vi tinh: ngan dong

Doanh thu hoat dong tai chinh
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Biéu do 2.6: Doanh thu tai chinh cong ty qua cdc nim

Bén canh doanh thu tir ban hang va cung céip dich vu cé sy sut gidm thi
doanh thu tir hoat dong tai chinh cta cong ty qua cic ndm co su bién dong rat
manh. Nam 2012 1a 1.159 triéu dong, dén nam 2013 ting lén thanh 1.656
triéu dong va giam rat nhanh vao 2 nim 2014 va nim 2015 1an luot con lai 1a
12 triéu ddng (nam 2014) va 17 triéu déng (nam 2015). Pén nim 2016, doanh
thu hoat dong tai chinh ting trd lai 1én thanh 672 triéu dong. Nguyén nhan cua
su bién dong nay 1a do vao cac nam 2012 va 2013, mic du khong c6 khoan
dau tu tai chinh ngan han hay dai han nao, nhung cong ty da trich lap 14i cham
tra d6i v6i cac khoan thu khé doi dan dén doanh thu tir hoat dong tai chinh
tang cao. Nam 2014 va 2015, cong ty khong con tinh 13i cham tra d6i voi cac
khoan ng phai thu kho doi, dan dén doanh thu hoat dong tai chinh gidm manh,
chi con 12 triéu dong (nim 2014) va 17 triéu déng (ndm 2015), khoan doanh
thu nay chu yéu dén tir 13i tién giri ngan hang ngan han. Sang nim 2016,
Doanh thu hoat dong tai chinh ting 1én 672 triéu dong, nguyén nhan 1a do
cong ty ¢ khoan dau tu tai chinh ngan han 15.400 triéu déng, din dén doanh
thu tai chinh ndm 2016 cao hon hai nam 2014 va nam 2015.
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Nhin chung phan 16n doanh thu cua cong ty cha yéu dén tir doanh thu
ban hang va cung cdp dich vu, trong khi d6 doanh thu tir hoat dong tai chinh
chiém ty trong rat nho. Doanh thu bién dong manh qua cic nim, giam manh
tir ndm 2012 cho dén nam 2015 va tir nam 2016 da bat dau tang trudng tro lai,
day 1a mot dau hiéu tich cuc, cong ty dang dan lay lai thi trudng va c6 dau
hiéu phuc hoi tro lai.

2.3.3.3. Vé chi phi

Dé ting loi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh, bén canh viéc ting
doanh thu thi cong tac theo dbi, quan 1y cac khoan chi phi sao cho tdi wu nhat
1a viéc 1am céan thiét. Trong nhiing nim qua, Cong ty da rat chu trong trong
viéc quan 1y cac khoan chi phi, luén tim cach giam chi phi vé murc thdp nhat
nhiam dem lai hiéu qua cao trong hoat dong san xuat kinh doanh. Pé thiy rd
su bién dong vé chi phi chiing ta c6 bang sau:

Bang 2.6: Chi phi cua cong ty qua cdc nam
Pon vi tinh: phan tram (%)

Nam Nam Nam Nam Nam
Chi tiéu
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
GVHB/Téng DT 92 94 94 91 92
CP ban hang/Tong DT 2 2 2 3 3
CP Quan Iy DN/Tong DT 5 6 6 10 5
Chi phi tai chinh/Tong DT 3 2 1 2 1

(Nguén: Phong Tai chinh — Ké toan)

Qua bang chi phi co thé thay trong tong co cau chi phi, gia von hang ban
chiém mot ty trong rat cao trong tong doanh thu. Cy thé nim 2016, cir 100
dong doanh thu thi gia vén hang ban chiém dén 92 dong, chi phi ban hang 1a
3 ddng va chi phi quan 1y doanh nghiép 5 ddng va chi phi tai chinh 1 1 dong.
Trong 5 nidm, tir ndm 2012 dén nam 2016, gia vén hang ban ludn chiém ty
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trong cao, dic biét ndm 2013 va nim 2014, gia von hang ban chiém dén 94%
so v6i tong doanh thu, 1am loi nhuan gdp rat thap. Nam 2015 va nam 2016,
cong ty di tich cyuc trong viéc tim kiém thi trudng cung Gtng méi, cung véi
viéc theo ddi bién dong gia ca tich cuc, co chinh sach du trir hang tén kho
thich hop, 1am gia von hang ban c¢6 xu huéng giam, cu thé nam 2015 12 91%
va nam 2016 13 92% so véi téng doanh thu.

Chi phi ban hang nhin chung 6n dinh qua cac ndm, tuy nhién nim 2015
va nam 2016 chi phi ban hang c6 su tang nhe, nguyén nhan la do trong 2 nam
nay, do su canh tranh gay gat trén thi truong, ciing véi nhu cau mo rong thi
truong tiéu thy mdi, din dén sy gia ting trong chi phi ban hang.

Chi phi quan 1y doanh nghiép nhin chung chiém ty trong kha cao trong
tong doanh thu. Cy thé nam 2012 1a 5% nam 2013 va nim 2014 1a 6%, nim
2015 ting manh 1én 10% va nam 2016 giam xudng con 5%. Nguyén nhan ctia
chi phi quan 1y chiém ty trong cao 1a do cong ty da phai trich 14p du phong no
phai thu kho doi khién chi phi quan 1y doanh nghiép ting cao. Nam 2015, mic
du chi phi quan Iy doanh nghiép van tuong duong nhitng nim trude, nhung do
doanh thu syt giam manh, khién chi phi quan 1y doanh nghiép ting 1én dén
10% so v&i téng doanh thu. Nam 2016, doanh thu tang nhe tr¢ lai, cung véi do
chi phi quan 1y doanh nghiép ciing giam, din dén trong nim nay chi phi quan
ly doanh nghiép giam chi con 5% so véi tong doanh thu.

Trong bang co cdu chi phi, c6 thé thiy chi phi tai chinh bién dong c6 xu
hudng tich cuc, giam dan qua cac nim. Cy thé nim 2012 ¢ 100 déng doanh
thu thi chi phi tai chinh 1a 3 dong thi dén nim 2016 chi 1a 1 dong. Piéu nay la
hét sirc tich cuc, cong ty d tim dugc nhitng ngudn vay cé chi phi ré, dong
thoi su dung hop 1y cac khoan vay nay, khién chi phi tai chinh giam dan.
GVHB mic du c¢6 xu hudng giam nhung van con chiém ty trong cao, lam loi
nhuan gop thap. Chi phi QLDN bién dong theo chiéu hudéng tét hon khi co
xu huéng giam dan qua cac nam.
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2.3.3.4. Loi nhuan

Pon vi tinh: ngan dong

Loinhuén sau thué
6.000.000 4:625.853
4.000.000 -
2.000.000 —

0 T T T T K R Z
5000000 1 Nam20]2  Nam20[3  Nam20{4 am20{s_ Nam2olg | |DLoinhudnsauthud
4000000 1" 10392 -3.334.573
-6.000.000

5.482.644 -5.675.030
-8.000.000

Biéu db 2.7: Loi nhudn cong ty qua cdc nim

Théng qua biéu dd thay rd loi nhusn sau thué cta cong ty tir nim 2012
dén nim 2015 ludén am, cu thé nim 2012 loi nhuén 16 3.610 triéu dong, nim
2013 tiép tuc 16 5.482 triéu dong, nam 2014 15 3.334 triéu dong va tuong tu
nim 2015 16 5.675 triéu dong. Nguyén nhan 16 phan 16n dén tir viéc cong ty
phai trich 1ap du phong 16n, din dén chi phi quan 1y doanh nghiép ting cao,
doanh thu sut giam qua cac nam, din dén gia tri loi nhuan gdp giam theo céc
nam. Pic biét ndm 2013 va nam 2015, s6 16 1én hon cac nim khac 1a do trong
2 nam nay, cung voi viéc doanh thu giam, thi cac chi phhi khéc cling tang cao
hon so voi cac nim trude, khién s6 16 cua 2 nim nay ting cao. Nam 2016,
tinh hinh cai thién tSt hon khi trong nim nay, cong ty kinh doanh da c6 1ai,
tuy vay nhin bang hoat dong kinh doanh, c6 thé thdy nguyén nhan lii 1a do
trong nam cong ty c6 khoan thu nhap khac 16n (cu thé 1 ban tai san ¢ Quang
Tri), dong thoi ciing trong nim ndy cac khoan phi ciing giam manh, dic biét
1a chi phi quan 1y doanh nghiép, dan dén nim nay cong ty c6 loi nhuan sau
thué 1a 4.625 triéu dong.

Nhin chung két qua hoat dong kinh doanh ctia Cong ty tir nim 2012 dén
nim 2016 1a hét sic kho khin. Bén canh viéc doanh thu giam sat thi cac
khoan chi phi ciing ting cao dan dén tinh hinh kinh doanh rat phuc tap. Tuy
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nhién dén nim 2016 tinh hinh d3 duoc cai thién, Cong ty di hoat dong co 13i
tré lai, 13 mot dau hiéu t6t cho su phuc hoi cua Cong ty.

2.3.4. Phan tich kha nang thanh todan

Kha ning thanh toan cua doanh nghiép cho biét ning luc tai chinh trude
mit va 1au dai ctia doanh nghiép. Kha ning thanh toan cua doanh nghiép cang
cao, nang luc tai chinh cang 16n, an ninh tai chinh cang viing chic va ngugc
lai, kha ning thanh toan ctia doanh nghiép cang thap, ning lyc tai chinh cang
nhoé va an ninh tai chinh s& kém bén vitng. Khi phan tich kha ning thanh toan
ctia cong ty ¢ thé dé cap dén cac chi sb sau: kha ning thanh toan ngan han,
kha nang thanh toan nhanh va khéa nang thanh toan nhanh ttrc thoi.

- V& kha ning thanh toan ngan han : C6 thé thdy chi s6 kha ning thanh
toan no ngan han cta cac nim ludn 16n hon 1, cho thay cong ty c6 du kha
nang thanh toén cac khoan no ngan han, diéu nay thé hién tai chinh cta cong
ty kha tot.

- Bén canh kha ning thanh toan no ngin han kha t6t thi kha nang thanh
toan nhanh cua cong ty qua cac nim ciing kha kha quan, phan 16n déu 16n hon
1, chi c6 duy nhat nam 2015 1a 0,82 nho hon 1, qua d6 thay rang kha ning
thanh toan nhanh cta cong ty 1a 6n dinh, voi cac khoan tién mit va cac khoan
phai thu ngan han cong ty vin c6 du kha niang thanh toan no ngan han, khong
phu thudc qua 16n vao hang ton kho.

- Kha ning thanh toan nhanh tirc thoi cho biét cong ty c6 thé tra duoc
cac khoan ng cua minh nhanh dén dau, vi tién va cac khoan twong duong tién
13 nhitng tai san c6 tinh thanh khoan cao nhét. Tir bang cho thdy kha ning
thanh toan tirc thoi cta cong ty 1 kha thap, khoan tién va tuong duwong tién
gitr tai cong ty la khong cao.

Bén canh viéc phan tich kha ning thanh toan ngan han, dé danh gia tinh
hinh tai chinh cta cong ty trong twong lai, thi phai xem xét dén kha ning

thanh todn cta cong ty trong dai han.
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Bing 2.7: Khd néng thanh todn ngin han

Pon vi tinh: lan

o Nam | Nam | Nam | Nam | Nam | Chénh l€ch giira cac ndm
Chi ticu 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015
Kha nang thanh toan ng ngén han | 1,62 | 1,66 | 1,26 | 1,07 | 1,58 0,04 -0,40 -0,19 0,51
Kha nang thanh toan nhanh 1,07 | 1,05 | 1,01 | 0,82 | 1,57 -0,02 -0,03 -0,20 0,76
Kha nang thanh toan tirc thoi 0,14 | 0,17 | 0,05 | 0,08 | 0,07 0,03 -0,12 0,03 -0,01

(Nguon : Phong Tai chinh — K¢ toan)
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2.3.4.2. Kha nang thanh toan dai han
Bang 2.8 duéi day cho thdy hé s6 no trén von chu sd hitu ctia cong ty

déu 16n hon 1, cy thé ndm 2012 1a 1,27 dén nim 2013 giam nhe con 1,14
nhung dén nam 2014 tang lén 2,44. Ca biét nam 2015 1a 6,15 dén tir viée
trong nam nay do két qua kinh doanh tiép tuc 16 lam giam vén cha sé hitu,
ngoai ra Cong ty con ¢ khoan vay 16n (15.400 triéu dong) lam hé sé nay ting
manh. Pén nim 2016 hé s6 no trén vén chu sé hitu giam manh xudng 1,13
nguyén nhan 13 do trong nim nay, vén chu s¢ hitu cong ty ting 1én so véi
nam trude, déng thoi thi khoan no giam manh. Hé s6 nay 16n hon 1 cho thiy
vbn chi so hitu khong dii dé tai tro cho cac khoan ng phai tra, cho thdy kha
ning tai chinh cua cong ty vé dai han 1a khong virng manh.

Kha ning thanh toan tong quét cta céng ty 5 nim qua mic du co su bién
dong, nhung déu 16n hon 1, cho thay tong thé, cong ty c6 du tiém luc dé thanh
toan cac khoan no dén han.

Nhin chung thi kha ning thanh toan trong ngan han cua cong ty 1 kha
t6t, cong ty c6 thé dam bao thanh toan ding han ddi véi cac khoan no ngin
han. Tuy nhién vé 1au dai, thi kha ning thanh toan cta cong ty 1a khong virng
manh, chinh vi thé, cong ty phai tich cyc tim kiém cac khoan vay dai han 6n
dinh hon, cling nhu ¢6 nhitng chinh sach hop 1y trong cong tac quan ly cling

nhu huy dong von ctia minh.
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Bang 2.8: Kha nang thanh todn dai han

Pon vi tinh: lan

o Niam | Nam | Nam | Nim | Nam Chénh léch giira cac nam
Chrtcn 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015
Heé s ng trén von chu so hitu 1,27 | 1,14 | 2,44 | 6,15 | 1,13 | -0,13 1,30 3,71 -5,02
Hé sO kha ning thanh toan tong
it 1,79 | 1,88 | 1,41 | 1,16 | 1,89 0,09 -0,47 -0,25 0,72

(Nguon: Phong Tai chinh — K¢é toan)
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2.3.5. Hiéu qud hoat dong

Viéc quan 1y va st dung von, tai san hop 1y, tiét kiém va hoat dong hiéu
qua vira 1a yéu ciu, vira 1a muc tiéu ctia cac nha quan 1y doanh nghiép. Day
cling la van dé duoc hau hét cac dbi tuong co loi ich lién quan dén doanh
nghi¢p quan tdm va cha y. Hi¢u qua hoat dong ctia doanh nghiép anh hudng
dén su sdng con cua doanh nghiép, anh huong dén loi ich kinh té cua cac dbi
tuong c6 lién quan.

Ttr bang 2.9 cho thiy hiéu qua hoat dong cuia cong ty qua cac nim co xu
hudng gidm dan, dén nam 2016 ¢6 xu hudng tdt trd lai, cu thé:

Vong quay tong tai san cta coéng ty ndm 2012 1a 5,60 vong thi dén nam
2013 giam 1,32 con 4,27 vong, ndm 2014 ting nhe 18n 4,38 vong thi dén nim
2015 giam 1,87 con 2,52 vong. Nam 2016 vong quay tong tai san ting manh
trg lai thanh 3,92 vong. Vong quay tong tai san cua cong ty cho thiy nim
2012 ctir mdi déng dau tu vao tong tai san thi tao 5,60 dong vao doanh thu, va
giam dan qua cac nam cho thay hiéu qua hoat dong cua cong ty giam dan qua
cac nam, chi riéng nam 2016 cong ty hoat dong co6 hi¢u qua tro lai.

Vong quay von chu sé hitu nhin chung ting dan qua cic nim. Cu thé
nam 2012 1a 9,71 nam 2013 gidm nhe 9,47 thi dén nam 2014 tang 1én thanh
11,81 va dac biét nam 2016 1a 15,54. Nguyén nhan la do mac du nhin chung
doanh thu giam qua cac nim nhung toc do giam ctia von chu sd hitu 16n hon
khién vong quay vén chit s¢ hitu tang 1én.

Co6 thé thay hiéu qua hoat dong cta cong ty tir nam 2012 dén 2015 ¢ xu
hudng giam dan, chi riéng nam 2016, voi nhimg nd luc cta ban 1anh dao,
cong ty di hoat dong hiéu qua trd lai, tuy nhién van can phai c6 nhiéu nd luc

hon nita dé cai thién tinh hinh hoat dong cta cong ty.
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Bang 2.9: Hiéu qua hoat dong giai doan 2012 — 2016

Don vi tinh: vong

Chi titu Nam | Nam | Nam | Nam | Nam Tang giam qua cac nam
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015
Vong quay tong tai san 5,60 | 427 | 438 | 2,52 | 3,92 -1,32 0,11 -1,87 1,41
Vong quay TSCD 52,94 | 44,49 | 44,30 | 29,85 | 37,71 -8,45 -0,19 -14,45 7,87
Vong quay von chu s hitu 9,71 | 9,47 | 11,81 | 11,85 | 15,54 -0,24 2,34 0,04 3,69

( Ngudn: Phong Tai chinh — K& toan)
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2.3.6. Phan tich cong no

D6i véi doanh nghiép dang phat trién, c6 mot mirc no hop 1y 1a mot cach
kinh doanh c6 hiéu qua. Sy ting trudng ludn doi hoi mot sé von dang ké va
dé co duoc no thi can phai tim kiém mot khoan vay tir ngan hang, tir cac ca
nhan, mua chiu tién hang... Tuy nhién viéc quan 1y no phai dam bao hiéu qua,
vira dap tmg nhu cau tang trudong, dem lai loi ich cao, vira dam bao kha ning
thanh khoan cta cong ty. Dé danh gia kha ning quan 1y cong no cia cong ty,
chiing ta s& danh gia vé cong ng phai thu va cong ng phai tra.

2.3.6.1. Cong no phai thu

Trong co ciu khoan phai thu ctia cong ty, thi phan 16n d6 1a khoan phai
thu ngan han, khoan phai thu dai han 14 hau nhu khong c6. Khoan phai thu
ngan han nhin chung bién dong theo xu hudng giam qua cac nim. Cu thé nim
2012 khoan phai thu ngan han 1a 25.486 triéu dong thi dén nam 2013 con
16.082 triéu dong. C6 sy giam st manh nhu vy 13 do nim 2013, phai thu
khach hang giam 6.068 triéu dong chi con 22.132 tridu dong, dong thoi, cong
ty tiép tuc trich 1ap du phong, khién khoan phai thu ngin han giam manh, mic
du khoan phai thu khac ting 1én 2.690 triéu dong. Nam 2014, khoan phai thu
tang 11.978 triéu dong 1én thanh 28.060 triéu déng. Mic du cong ty tiép tuc
trich 1ap du phong 1én thanh 12.236 triéu déng nhung khoan phai thu khach
hang ting manh, do trong nim cong ty thuc hién nhiéu hoat dong mua ban,
ddng thoi khoan phai tra trudc cho ngudi ban ting nahnh 1én 2.226 triéu
dong. Nam 2015 va nam 2016, phai thu ngin han giam lan lugt con 12.473
triéu dong va 16.019 triéu dong nguyén nhan 1a do khoan phai thu khach hang
giam manh chi con 26.135 triéu dong (nam 2015) va 28.327 triéu dong (nim
2016), cung v6i do cong ty tiép tuc trich 1ap du phong khién phai thu ngin
han giam, mic du khoan phai thu khac nim 2015 1a 5.956 triéu dong va nim

2016 14 2.678 triéu dong.
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Nhin chung, tinh hinh céng no phai thu ctia cong ty 1a rat xdu, cong ty bi
chiém dung vén 16n, cu thé cong ty c6 2 khoan ng xau 1a Cong ty ¢6 phan Tan
Pong Xanh véi sb tién no 1a 15.704 triéu dong va Tan Loc Xanh 1a 3.074
triéu dong, 1am tinh hinh tai chinh ctia cong ty rat xau. Dén nam 2015, cong ty
da trich 1ap 100% ddi v6i hai khoan ng trén. Nam 2016, xuét hién thém khoan
phai thu kho doi ciia cong ty Nam Thanh Thanh Binh, khién cong ty tiép tuc
trich 1ap thém 950 triéu dong.
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Bdng 2.10: Cong ng phdi thu qua cdac nam

DPon vi tinh: triéu déng

Tang giam giira cac nam

Chi tiéu Nam 2012 | Nam 2013 | Nam 2014 | Nam 2015 | Nam 2016
2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015

PHAI THU NGAN HAN 25.486 16.082 28.060 12.473 16.019 -9.404 11.978 -15.587 3.546
Phai thu khéach hang 28.200 22.132 36.986 26.135 28.327 -6.068 14.854 -10.851 2.192
Tra trude nguoi ban 1.607 823 2.226 130 130 -784 1.403 -2.096 0
Phai thu khéc 12 2.690 1.083 3.588 5.956 2.678 -1.607 2.505 2.368
Du phong phai thu kho doi -4.333 -9.564 -12.236 -17.380 -18.395 -5.231 -2.672 -5.144 -1.015
PHAI THU DAI HAN 16 16 456 236 110 0 440 -220 -126
Phai thu khéach hang 440 220 110 0 440 -220 -110
Phai thu dai han khac 16 16 16 16 0 0 0 -16

TONG PHAI THU 25.502 16.098 28.516 12.709 16.129 -9.404 12.418 -15.807 3.420

(Nguon: Phong Tai chinh — K¢ toan)
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2.3.6.2. Cong no phai tra
Bang 2.11: Cong n¢ phadi tra qua cdc nam

DPon vi tinh: triéu déng

Chi ticu Nam Nam | Nam | Nam | Nam Tang giam giira cAc nam
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2013/2012 | 2014/2013 | 2015/2014 | 2016/2015
PHAI TRA NGAN HAN | 27.471 | 18.379 |29.149 | 37.914 | 12274 | -9.092 10.770 8.765 -25.640
Phai trd ngudi ban 2.887 | 320 | 2.076 | 709 988 -2.567 1.756 -1.367 279
Nguoi mua tra tién trude 101 70 -101 0 0 70
Thué va khoan phai nop NS | 1.224 | 691 | 1.487 | 1.306 | 1.549 -533 796 -181 243
Phai tra nguoi lao dong 100 92 571 | 1.002 | 523 -8 479 431 -479
Phai tra ngin han khéc 546 181 | 1.040 | 15473 | 88 -365 859 14.433 -15.385
Vay va ng thué tai chinh 22.459 | 17.043 |23.896 | 19.341 | 8.943 -5.416 6.853 -4.555 -10.398
PHAI TRA DAI HAN 115 115 115 509 61 0 0 394 -448
Phai tra nguoi ban 0 0 0 0
Phai tra khac 115 115 115 509 61 0 0 394 -448
TONG PHAI TRA 27.587 | 18.495 |29.286 | 38.424 | 12.274 | -9.092 10.791 9.138

(Nguon: Phong Tai chinh — K¢é toan)

84




Tuong tu nhu c¢éng no phai thu, trong co ciu cong ng phai tra, phan 16n
d6 1a cac khoan phai tra ngan han, trong khi khoan phai tra dai han chiém ty
trong rat thap. Su bién dong cua khoan phai tra ngan han phu hop véi su bién
dong ctia khoan phai thu ngin han. Trong bang nhén thiy, phan 16n cong ty
dung chu yéu khoan ng ngan hang va mot phan phai tra ngudi ban dé tai tro
cho khoan phai thu ngan hang. Trong co cau khoan phai tra ngan han, chi y
thay khoan thué va phai ndp ngan sach nha nude kha 16n, nguyén nhén 1a do
cong ty phai tra nhiéu tién thué dat cia Nha nudc, khién khoan nay chiém ty
trong kha 16n.

2.3.7. Phan tich kha nang sinh loi

D6i véi doanh nghiép, muc tiéu cudi cing 1a loi nhuan. Loi nhuin 1a mot
chi tiéu tai chinh tong hop phan anh hiéu qua cua toan bd qué trinh dau tu, san
xudt, tiéu thu va nhiing giai phap k¥ thuat, quan 1y kinh té tai doanh nghiép.
Dé nhan thirc dung dan vé loi nhuén thi khong chi quan tim dén tong muc loi
nhuin ma can phai dat lgi nhuan trong mbi quan hé véi Vén, tal san, nguén
luc kinh té tai chinh ma doanh nghi¢p da su dung dé tao ra loi nhuén trong
tirng pham vi, trach nhiém cu thé. Piéu d6 duoc thé hién qua bang sau:

Bang 2.12: Kha nang sinh loi giai doan 2012 — 2016

Tang giam cac nam
Nam | Nam | Nam | Nam | Nam
Chi tiéu 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

2012 | 2013 | 2014 | 2015
ROA |-0,08|-0,13|-0,09|-0,13| 0,14 | -0,05 | 0,04 | -0,04 | 0,27
ROE |-0,15/-0,29|-0,24 |-0,62 | 0,54 | -0,14 | 0,05 | -0,39 | 1,16

(Nguon: Phong Tai chinh — Ké toan))|

Do trong cac nam 2012 dén nam 2016, loi nhuan cua cong ty lién tuc 16,
dan dén kha ning sinh 10i cua coéng ty qua cac nim la 4m, cong ty khong

nhitng khong tao ra 191 nhudn ma con lam mat von chu s& hitu. Ca biét co
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nhitng nam 2013 va ndm 2015 thi ROA va ROE rat thap. ROA va ROE nim
2013 cta cong ty lan luot 14 (0,13) va (0,29) dén nam 2015 14 (0,13) va (0,62).
Riéng nam 2016,tinh hinh san xudt kinh doanh di c6 13i, dan dén ROA va
ROE cua cong ty tang lan luot dat muac 0,14 va 0,54 cho théy cong ty da bat
dau 1am an c6 13i, déy 1a tin hiéu tich cuc cta cong ty.

2.3.8. Kha nang tang truong

Cac chi tiéu vé kha ning thanh toan, quan 1y no, hiéu qua hoat dong,
kha nang sinh 101 vira phan tich & trén chi yéu phan anh tinh hinh qua kh
va hién tai cua cong ty. Trong khi d6 trién vong phat trién trong dai han
cling rat quan trong vi vdy can xem xét thém ty s phan anh kha ning ting
truong cua Cong ty dé thdy duoc xu hudng cling nhu kha ning phat trién
cua Cong ty.

Bdng 2.13: Kha nang tang truéong qua cdc nam

Tang giam cac nim
Chi | Nam | Nam | Nam | Nam | Nam

2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/
2012 | 2013 | 2014 | 2015

tieu | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

G |-0,151-0,29 | -0,24 | -0,62 | 0,54 | -0,14 | 0,05 | -0,38 | 1,16

(Nguon: Phong Tai chinh — K& toan)

Trong cic nim 2012 dén nim 2015, voi két qua kinh doanh thua 16,
cong ty khong cé cac khoan loi nhudn giir lai, déng thoi suét sinh 10i trén
vbn chu sé hitu 1a am, din dén trong cic nim nay, kha niang ting trudng
cua cong ty la khong cd, tham chi ngay cang giam quy mo kinh doanh.
Nam 2016, véi nhitng nd luc cua cong ty, két qua kinh doanh da duoc cai
thién, cong ty da giir lai toan bd loi nhuin, ddn dén chi sb ting trudng (G)
ctia cong ty 1a 0,54; cho thiy cong ty da bat dau c6 du hiéu tich cuc, ngay

cang phat trién.

86




2.4. Panh gia thuc trang phén tich tinh hinh tai chinh tai cong ty c6
phan luong thyc Binh Tri Thién giai doan 2012 — 2016

2.4.1. Két qua dat dwoc

Tién than 13 mot trong nhirg doanh nghiép Nha nudc tién phong trong
viéc ¢d phan hoa dé phu hop véi co ché thi truong, Cong ty cd phan Luong
thuc Binh Tri Thién buéc dau da dat duoc nhimg thanh cong nhat dinh.
Thoéng qua ngudn thong tin ndi bd ciing nhu sir dung cac phuong phap phin
tich tai chinh, c6 thé nhan thdy Cong ty da dat dugc mot sb két qua sau:

Vé kha nang huy déng von:

Mic du két qua kinh doanh thua 15 nhung véi sy hiu thudn tir Tong
Cong ty cling nhu Cong ty c6 nhiéu tai san dam bao c6 gia tri nén kha ning
huy dong von cua Cong ty 1a kha t6t. Ngoai viée dung tai san dam bao dé vay
von ngan hang kinh doanh, Cong ty ludn nhan duoc su quan tdm cua Tong
Cong ty trong viéc cung tmg von dé thyuc hién cac dé an ciing nhu thuc hién
céc ké hoach san xuat kinh doanh cta minh.

Vé tinh hinh sir dung von:

Trong nhitng nim qua, Cong ty ludn chi trong sir dung vén dé dau tu
x4y dung, stra chira tai san cb dinh, cu thé 1a viéc x4y dung nha kho & nam
Thira Thién Hué, cai tién trang trai Bau Pung, sira chita lai Van phong & Thira
thién Hué lam gia tang tai san cd dinh phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh.

Luong tién mat va twong duong tién ludn duy tri & mic thap nhung van
dam bao kha nang thanh toan dting han.

Vé hoat dong san xudt kinh doanh:

Mic du trong nhitng nam tir 2012 dén nam 2015 tinh hinh san xuat kinh
doanh 1udn thua 15, nhung véi su ¢b ging ctia toan bo can bo cong nhan vién,
nam 2016, cong ty da kinh doanh c6 1ai. Trong d6 ghi nhan viéc Cong ty da
tim kiém nhitng khach hang méi dé ting doanh thu, quan 1y chi phi dau vao
hiéu qua hon lam giam gia von hang ban ciing nhu chi phi quan ly. Bén canh
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d6 1a viéc thanh 1y nhitng tai san hiéu sut si dung thap dé tao ngudn vén
kinh doanh, 1am giam chi phi tai chinh, tir d6 gia tang hiéu kinh doanh.

Vé kha nang thanh todn:

Nhin chung kha ning thanh toan ngan han ctia Cong ty 1a kha tt, cac ty
s6 thanh toan nhanh qua cic nim phéan 16n déu 16n hon 1, chtng to cong ty
luén c6 du tai san ngan han dé thanh toan cac khoan vay ngan han.

Vé hiéu qua hoat dong

Vong quay von chi s¢ hiru mic du ¢ su bién dong nhung nhin chung c6
xu hudng ting 18n, day 1a diéu tich cuc, thé hién kha niang sir dung von cia
Cong ty cang luc tré nén hiéu qua hon.

Vé kha nang qudn Iy no

Mic du Cong ty van con nhiéu khoan no x4u tuy nhién d6 1a cac khoan
ng phat sinh tir ndm 2011, sau ndm nay Cong ty da c6 nhirng chinh sach ban
hang va thu hoi cong no hiéu qua, dan dén han ché rat nhiéu trong viéc phat
sinh thém céac khoan no xau.

Vé kha nang sinh 101 va khd ndng ting truéng

Maic du tir nam 2012 dén nam 2015 tinh hinh san xuit kinh doanh 14 thua
16 nhung tir nam 2016 thi Cong ty da hoat dong tot trd lai, kha ning sinh 101 1a
duong va du bao sé tiép tuc ting qua cac nim. Ngoai ra Cong ty ciing d cd
chinh sach st dung toan bd loi nhuan c6 duoc dé tiép tuc dau tu vao san xuit
kinh doanh, cho thiy kha ning ting trudng tét ctia Cong ty trong nhitng nim
tiép theo.

2.4.2. Vé han ché va nguyén nhin

Bén canh nhitng két qua dat duoc thi tinh hinh tai chinh va hoat dong san
xuat kinh doanh van c6 nhitng han ché

Vé kha nang huy déng von

Do két qua kinh doanh 1a thua 15, do dé viéc vay vén ngan hang 1a kha

kho khan. Cong ty khong nhitng st dung tai san dam bao dé vay von ma con
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chiu chi phi 1ai vay 1a kha cao. Bén canh d6, kha nang chiém dung von tir
nguodi ban caa Cong ty 13 kha thap, Cong ty chii yéu st dung von vay Ngin
hang dé kinh doanh dan dén chi phi ting cao.

Vé tinh hinh st dung von

Maic du Cong ty da chu trong vao dau tu tai san dé phuc vu hoat dong
san xuét kinh doanh nhung mét s6 du an khong hiéu qua. Trong d6 noi bat 1a
du an trang trai Bau Pung, do thién tai cling nhu khong du bao dugc tinh hinh
thoi tiét dan dén du 4n c6 nhiéu ton that.

Vé tinh hinh hoat dong san xudt kinh doanh:

Mic du két qua san xuat kinh doanh nam gan nhat di c6 xu hudng tét
hon nhung phan 16n ngudn loi nhuan nay dén tir khoan thu nhap khéc, d6 1a
tor viéc ban tai san. Doanh thu nam 2016 da tang tré lai so vé1 ndm 2015
nhung so véi nhitng nim trude d6 thi van con rat thap, cho thidy Cong ty van
chua 13y lai duogc thi truong. Chi phi nhin chung c6 xu hudng giam nhung so
v6i cac doanh nghiép cuing nganh thi van con cao, trong d6 ndi bat 1a gia von
hang ban van con cao, chi phi tai chinh van chiém ty 1é khong nho, trong khi
chi phi ban hang c6 xu hudng ting cao. Nguyén nhén 13 do phan 16n Cong ty
str dung von vay ngan hang dé kinh doanh din dén chi phi tai chinh ting cao.
Ngoai ra v6i nhu cau tim kiém thi truong, dan dén phai ton nhiéu chi phi ban
hang, dong thoi kha ning du bao va tim kiém ngudn hang gia ré van chua tbt
dan dén gia von hang ban van con kha cao.

Vé kha nang thanh toan

Trong co ciu ngudn von ciia Cong ty cd thé thiy phan 16n d6 1a vén vay
luén chiém ty trong rat cao (déu 16n hon 50%) cho thay kha nang doc lap, tu
chu tai chinh cta Cong ty 1a thap. Trong co cau khoan vay thi chu yéu do 1a
céc khoan vay ngan han cho nén vé lau dai, kha ning thanh toan trong dai han
ctia Cong ty van 1a mot dau hoi 16n.

Vé hiéu qua hoat dong

Vong quay tai san va vong quay vén chil s¢ hitu mic du nim gan nhét
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tang trd lai nhung nhin chung van thap so véi cac doanh nghiép cing nganh.
Hiéu suit stir dung tai san khong cao, mic du Cong ty di dau tu vao tai san
nhung doanh thu khong ting lai trong Gng, trong d6 c6 hang ton kho ludn
chiém ty trong cao.

Vé quan 1y cong no

Tinh hinh cong no ciia Cong ty rat xau, trong d6 co nhitng khoan ng
khong ¢6 kha ning thu hoi cé gia tri 16n. Cong ty da phai trich 1ap du phong
hing nam dan dén két qua kinh doanh lién tuc thua 15, 1am giam von chu so
hitu. Bén canh d6 c6 nhitng khoan phai thu bi chiém dung von kha 16n, ndi
bat 1a Cong ty Bia Hué, lam ting chi phi sir dung vdn ctia doanh nghiép.

Vé kha nang sinh loi

Mic du nam 2016, kha nang sinh 101 ctia Cong ty da tang tro lai, nhung
nhin chung van thip so véi cac doanh nghiép cung nganh. So véi muc st

dung von va dau tu tai san thi chua trong xtng.
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TOM TAT CHUONG 2

Trén co s& 1y luan vé phan tich di nghién ctru & chuong 1, chuong 2 da
trinh bay vé toan b hoat dong tai chinh cia Cong ty C6 phan luong thuc
Binh Tri Thién thong qua cac ndi dung sau:

- Gi6i thiéu chung vé Cong ty, tir lich sir hinh thanh, phét trién, chirc
ning, co cdu to chirc, ngudn nhén lyc, tinh hinh cdc Cong ty cting nganh khac.

- Phan tich tinh hinh tai chinh Céng ty qua cac nam tir 2012 dén 2016
dya trén céc s liéu, thong tin thu thap duogc.

- Tlr d6 co thé thay trén phuong dién quan 1y tai chinh cling nhu hoat
dong san xuat kinh doanh Cong ty Co phan luvong thyc Binh Tri Thién da dat
duoc nhitng két qua nhat dinh. Song bén canh d6 van con nhiéu han ché can
khic phyc.

Viéc phan tich nhitng thanh cong cling nhu han ché & chuong 2 sé& 1a tién
dé cho cac giai phap, kién nghi cu thé c6 hiéu qua & Chuong 3 nham giup
Cong ty C6 phan luong thyc Binh Tri Thién nang cao hiéu qua quan 1y tai

chinh va c6 nhung quyét dinh dung din dé phat trién trong thoi gian téi.
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CHUONG 3
PHUONG HUONG VA GIAI PHAP HOAN THIEN PHAN TiCH
TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN LUONG THUC
BINH TRI THIEN

3.1. Phuwong hwéng hoat dong Cong ty trong thoi gian toi

3.1.1. Thudn loi va khé khén doi véi hoat dong sin xudt kinh doanh
ciia Cong ty trong thoi gian toi

3.1.1.1 Thudn loi

- Trong nhirng nim qua, dugc su dinh huéng, giup d& cua Tong Cong ty
Luong thuc Mién Bic cling nhu cac ¢ dong va sy dong thudn trong cong tc
chi dao diéu hanh, Cong ty di timg budc On dinh tinh hinh kinh doanh va tai
chinh. Cac don vi da timg budc gin bé dugc véi nhitng khach hang truyén
théng nhu Du trit Qudc gia, nha may Bia. Bén canh d6, Cong ty ciing duoc
cAp uy Pang va chinh quyén dia phuong 03 tinh gitip d& vé nhiéu mat. Sau
Pai hoi dong c6 dong thuong nién nim 2016, Cong ty di thuc hién kién toan
lai mang lui t6 chtrc va diéu hanh tai cac Cong ty ddc biét 1a Cong ty TNHH
MTV Luong thyc Quang Tri. Hoi dong quan tri di chu trwong thanh 1y,
nhuong ban mot sb tai san khong can dung, st dung khong hiéu qua dé thu
hoi tién, b sung ngudn von kinh doanh va tra no ngan hang. Chi cuc Thi
hanh 4an dan sy quan Hai Chau d3 co quyét dinh sé 63/Qb — CCTHADS
ngay 01/10/2016 vé viéc thi hanh an theo yéu cau budc Cong ty C6 phan
Tan Loc Xanh phai thanh toan cho Cong ty TNHH MTV Luong thuc Quang
Tri s6 tién 3.796.493.106 dong. Hoi ddng quan tri di chi dao Cong ty TNHH
MTV Luong thuc Quang Tri tién hanh cac thi tuc dé nghi cudng ché thi
hanh ban an do toa 4n nhan dan quin Hai Chau tuyén ddi véi Cong ty C6

phan Tan Loc Xanh.
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- Co cau t6 chirc hién tai ciia Cong ty duoc sip xép tinh gon, phu hop
voi quy md hoat dong kinh doanh hién tai, thuan lgi cho cong tac quan ly va
t6 chirc trong giai doan hoat dong phat trién ctia Cong ty.

- Tap thé can bd cong nhan vién ludn nd lyc cb gang, doan két dé phat
trién Cong ty, ¢ kinh nghiém trong qué trinh céng tac. Poi séng ctia can bd
cong nhan vién luon duoc dam bao va ngdy cang nang cao, tao diéu kién cho
nguoi lao dong yén tdm cong tac.

- Luong thuc 1a mdt mit hang thiét yéu, khong chi phuc vu nhu cau co
ban cho doi song ma 1a nguyén liéu dau vao thiét yéu cua cac san pham khac
nhu bia rugu, bot sin, phd, blin ....Chinh vi thé, nhu cau vé luong thuc 16n va
thuong xuyén, tao ra ngudn doanh thu 6n dinh cho Céng ty. Vi mang luéi
kho tang rong 16n, co sé xay xat hoat dong tot, luén dam bao chét luong, kha
ning cung Umg day du, kip thoi nguén hang trong nhitng nim qua, Cong ty
luén 13 nha cung cip truyén théng véi cac doanh nghiép 16n trong khu vuc
nhu Cong ty Bia Hué, Cong ty Bia Ha Noi, cac Cuc dy trit trong khu vuc,
dam bao dau ra 6n dinh cho Cong ty.

- Viéc ap dung nhitng tién bo cua khoa hoc ky thuat vao san xuit nong
nghiép va thi trudng lwong thuc rong 16n tao ngudn hang dau vao ctia Cong ty
da dang vé chat luong, s6 luong va gia ca, Cong ty c6 nhiéu su lya chon trong
viéc lwa chon nha cung cip phu hop va lya chon murc gia thanh t6i uu.

- Thi trudng xuat khau gao nim 2017 ¢ nhitng diém sang so v6i nhiing
nam trudc do. Bo cong thuong du bdo, hoat dong thuong mai gao trong nam
2017 sé& tang truong manh mé nhd nhu cau ting cao tai cac thi truong chau A
va Trung Pong. Theo Trung tdm théng tin va dich vu tai chinh, dau nim
2017, nganh gao dén tin ming khi Philippines di mua hon 53.000 tin gao tir
Thai Lan va Viét Nam, nham gia ting khéi luong du trir. Trong d6, Thai Lan

da trang thau 41.464 tin gao va Viét Nam trang thau 11.580 tin. Nhiéu nim
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qua, Philippines lu6n 1a mot trong nhiing thi truong nhap khau gao tuyén
théng cta Viét Nam.

- Bén canh nhitng diém sang vé thi trudng dau ra, nganh gao ciing ding
trude nhitng co hoi 16n khi duge hudng loi tir cac hi¢p dinh thuong mai véi
wu dii 16n vé thué. Theo Cuc ché bién va xuat khau thuy san, co hoi cho gao
Viét Nam xuit khau gao sang cac qudc gia thudc khu vire Lién minh Kinh té
A — Au (EAEU) la rat 16n khi FTA Viét Nam — EAEU chinh thire ¢6 hiéu luc
tir thang 10/2016. Cu thé, cac thanh vién EAEU sé& danh cho Viét Nam lugng
han ngach tong 1a 10.000 tin gao dwgc hudng thué suat wu dii 0%. Sau khi
xuét khau du luong nay, san phém gao xuét khau s& chiu mirc thué 11,7% va
VAT 10% - thap hon déng ké so véi con s6 40% hién nay.

- Nganh luong thuc luén nhan dugc su quan tdm cua Pang va Nha nudc.
Pau nam 2017, Bo truong Bo Cong Thuong Tran Tudn Anh da ky quyét dinh
bii bo quy hoach Thuong nhéan kinh doanh va xuat khau gao. Theo quyét dinh
ndy, cac tiéu chi, diéu kién kinh doanh xuét khau gao quy dinh tai Quyét dinh
s6 6139 nim 2013 nhu khong ché sb luong toi da 150 dau mbi xuat khau gao;
khéng ché dia ban dau tu xay dung kho chira, tiéu chi thanh tich xuat khau
g20.... da chinh thirc dugc bai bo. Pay 1a co hoi dé Cong ty sang tao, tu chi
cao hon nham d6i mat véi thi truong xuat khau 16n, khong con phu thudc xuat
khau thong qua Tong Cong ty. Vao giita thang 12/2016, B6 Cong Thuong
cling da co diéu chinh 4p dung han ngach thué quan nhap khau nim 2016 va
nam 2017 voi thué suit thué nhap khau wu dii dic biét 0% d6i voi hai nhém
c6 xuat xtr tir Campuchia, trong d6 ¢6 mit hang gao. Diéu chinh nay nham tao
diéu kién cho cac doanh nghiép xuat khau Viét Nam c6 ngudn nguyén liéu dé
thue hién cac hop ddng xuét khau sang cac nude khac.

3.1.1.2. Kho khan

Bén canh nhiing thuan loi thi Cong ty cling phai d6i mat v&i nhing khé
khan nhét dinh:
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- Khé khin dau tién 1a trong viéc huy dong von, 1 mot cong ty cd phan
nhung thuc chat lai 1a cong ty c¢6 phan ndi bd, cic ¢6 phan cua cong ty khong
dugc mua ban, giao dich rong rai trong cong chiing, vi vy lam han ché, thu
hep quy mé vén, kho c6 thé da dang hoa cac ngudn hinh thanh dé tim kiém
cac ngudn von co chi phi sir dung thap nhat.

- Thi truong xuat khau gao han hep, gia luong thyuc, néng san va nguyén
liéu dién bién phuc tap khong on dinh dan dén thi trudng xuat khau gao va
kinh doanh noi dia chju nhiéu ap luyc. Cong ty that su gip nhiéu kho khin
trong hoat dong san xuat kinh doanh, thiéu von, co s& vt chat khong dap tng
phuc vu nhu cau san xuét kinh doanh. Tai san kho tang phan 16n xubng cap
tram trong khong c6 vén dau tu, chu yéu cho thué nén hiéu qua kinh té khong
cao. Cong ty van phai giai quyét nhiing ton dong cta nhitng nam trude dé lai.
Cong ty bi khach hang chiém dung von di nhiéu nam khong thu héi duoc,
phai trich 1ap du phong no phai thu khé doi, khong vay dugc vén dé tiép tuc
kinh doanh. Ngoai ra Cong ty khong c6 ngudn thu dé tra no vay sb tién vay
con lai ctia nam 2014 tré vé trudce, hang thang phai tra 13i vay.

- Hoat dong san xuét kinh doanh ctia Cong ty nhin chung chi kinh doanh
mot s6 mat hang truyén thong, chwa mé rong dugce thi truong, ban hang. Kha
nang phat trién, strc canh tranh trén thi truong con nhiéu han ché.

- Tai san cua Cong ty chu yéu dung dé cho thué, chua tdn dung duoc loi
thé cua tai san dé kinh doanh. Thu tuc cip dat chua hoan thanh, nhiéu 16 dat
van chua duoc cap gidy phép ching nhan quyén sir dung dat.

- Nguon nhan luc ciia Cong ty van dang 13 van dé can quan tim. Ngudn
can bo ké can ciia Cong ty dang gip nhiéu khé khan, thiéu can bo khi can bod
nhiém. Can bo phai kiém nhiém nhiéu chtc danh, khong hiéu qua. Tai Cong
ty TNHH MTV Luong thuc Quang Tri khong c¢6 cac phong ban cua Cong ty.
Céc ca nhan gay ra thua 13, that thoat von trong cac thuong vu kinh doanh van

chua xu ly.
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- Cong ng 16n, kéo dai chua thu hdi duge dén nay hon 34.603.633.583
dong ( trong d6: phai thu ngan han 1a 34.284.771.126 ddng, phai thu dai han
1 110.000.000 ddng; tra trude cho ngudi ban 1a 130.050.000 dong; cac khoan
thué duoc khau trir 13 78.812.457 ddng). Cac khoan phai thu tai Cong ty C6
phan Pdng Xanh, Cong ty C6 phan Tan Loc Xanh va Cong ty TNHH TM
Nam Thanh Thanh Binh dén thoi diém hién tai d3 qua han thanh toan theo
hop dong. Cong ty d3 danh gia cac khoan phai thu trén 14 no phai thu kho doi
va tién hanh trich 14p du phong cong no phai thu khé doi. Pén thoi diém
31/12/2016 Cong ty d trich 1ap du phong sd tién 18.395.236.535 dong ( trong
d6: tai Cong ty C6 phan Pong Xanh di trich 1ap 100% ng phai thu twong g
14.445.841.035 dong; tai Cong ty C6 phan Tan Loc Xanh di 1ap 100% no
phai thu twong tmg 2.934.370.500 dong; tai Cong ty TNHH XNK TM Nam
Thanh Thanh Binh da trich 1ap dung phong cong n¢ phéi thu kho doi la
950.000.000 dong. Tai Cong ty TNHH An Thanh Ngoc 14 65.025.000 dong).

+ Tai Cong ty C6 phan Lwong thyc Binh Tri Thién: Céng ty TNHH
MTV Luong thuc Quang Tri dang con no von va 1ai 11.668.452.557 dong
trong cac thuong vu ban san lat kho dén nay chua thu héi dugc. Cong ty
TNHH MTV Luong thuc Quang Tri khong c6 ngudn tra no phai thanh 1y,
nhuong ban tai san dé tra no cho Cong ty cd phan Luong thuc Binh Tri Thién
va thyc hién nghia vy d6i v6i Nha nude. Cong ty C6 phan Luong thuc Binh
Tri Thién da tién hanh trich 1ap 100% khoan dy phong cong no phai thu kho
doi tai Cong ty TNHH MTV Luong thuc Quang Tri

+ Tai Cong ty TNHH MTV Luong thuc Quang Tri, 6ng Nguyén Hiru
Luong nguyén 1a Giam dbc gay that thoat 1on cho Cong ty, ngoai viéc chua
thu hoi dugc no tién ban san 1at kho 17.380.211.535 ddng tai Cong ty C6
phan Pong Xanh Coéng ty C6 phan Tan Loc Xanh, nay con loi dung chirc
quyén, con dau, tén cong ty dé vay ng cac c4 nhan bén ngoai str dung cho muc

dich c4 nhan véi sb tién theo quyét dinh thi hanh an 13 2.237.840.000 déng.
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Qua kiém ké va bao cdo tai chinh da dugc kiém toan ngay 31/12/2016, quyét
toan ban giao Chu tich va Giam ddc Cong ty, 6ng Nguyén Hitu Luong con ng
Cong ty TNHH MTV Luong thyc Quang Tri hon 1.963.239.607 dong tién va
274.678.613 dong tién tng quy, dén nay Cong ty van chua dénh gia day du vé
kha nang thu hoi khoan no nay.

+ Tai Coéng ty TNHH MTV Luong thuyc Thira Thién Hué phat sinh
khoan céng no kho doi tai Cong ty TNHH Xuat nhap khau thuong mai Nam
Thanh Thanh Binh v&i tong sd tién 1a 5.569.814.000 dong. Khoan phai thu tai
Nam Thanh Thanh Binh t6i thoi diém hién tai ¢3 qua han thanh toan theo hop
ddng trén 6 thang va c6 dau hiéu kho doi. Cong ty di khoi kién 1én Toa an
nhan dan thanh phé Hué dé giai quyét tranh chép giita hai bén. Pén ngay
31/12/2016, Cong ty da trich 1ap du phong cong no phai thu kho doi véi s6
tién 950.000.000 ddng. Hoi déng quan tri dd cd vin ban chi dao Cong ty
TNHH MTV Luong thuc Thira Thién Hué tién hanh moi bién phap dé thu
héi, cling nhu xem xét nguyén nhan, trach nhiém ca nhan, tap thé c6 lién quan
trong viéc phat sinh cong ng phai thu kho doi.

- Khéng giéng nhu trude ddy, nganh nghé kinh doanh luong thuc tro
thanh mot nganh nghé kinh doanh pho thong, moi to chirc ca nhan déu co thé
tham gia vao nganh nghé nay, chinh vi thé xay ra sy canh tranh gay git giita
Cong ty v6i cac doanh nghiép tu nhan, ho kinh doanh gia dinh — von 14 nhiing
don vi hoat dong rat linh hoat. Cac don vi nay khong chi canh tranh khdc liét
trong viéc cung cip gao cho cic doi tac truyén thong nhu Cong ty Bia, cac
Cuc dy trit ma 1am giam thi phan trong cung cap gao cho cdc co sé ban hang
luong thuc.

- Thi truong xuat khau dién bién hét sirc phire tap. Céc thi trudng truyén
théng ctia Viét Nam nhu Cuba, Trung Qudc, Malaysia... ngay cang yéu ciu
tiéu chuan khit khe vé chéat luong va gia ca, bén canh d6 su canh tranh gay

gét tir cac nude khac nhu Thai Lan khién thi truong xuét khau ctia Viét Nam
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ngay cang kho khan. Theo sb liéu ciia VFA, 9 thang dau nam 2016 xuat khau
gao giam hon 16% vé khéi lugng va giam gan 13% vé gié tri so v&i cing ky
nim 2015. Luong xuat khiu gao ctia Viét Nam sang céac thi trudng truyén
théng nhu Philippines, Malaysia, Singapore...giam tir 35 — 67%. Cac thi
truong truyén thong an chia rat nhiéu yéu t6 bat 6n nhu: Indonesia,
Philippines lién tuc thay d6i ké hoach nhap khau; Trung qudc chi mua gao véi
gia thap va sin sang chuyén ngudn mua néu ho tim thay ngudn cung cé gia ré
hon...Nguyén nhan xuat khau c6 xu huéng giam 1a do nhiéu thi truong nhap
khau chinh di tir bé nhap khau dién Nghi dinh thu nhu Trung Qudc,
Philippines, Indonesia, Banglades, do do xuét khau gao chi phu thudc vao céc
doanh nghiép ddu méi va thuong nhan ( dién tiéu ngach). Bén canh d6, viéc
qua chu trong dén ting san luong dan dén chat lugng gao xuat khau cua Viét
Nam khong cao, thi trudng xuat khau tap trung & phan doan thip, kém da
dang va dic biét dang tap trung vao thi truong Trung Qudc. Khi nhitng thi
truong xuat khau nay gip kho khan, 1ap tirc tao stc ép giam gia 1én toan bo
thi truong ndi dia, gay thié€t hai cho cac thanh phén trong chudi san xuét lua
gao trong nude. Thém vao d6, trén thi trudng xuit khau gao vin con thiéu
vang cac lién két ngang giita cac cong ty va lién két doc véi cac cong ty cung
g dau vao cho san xuat. Xu huéng xay dung ving nguyén liéu hién duoc
thuc hién rat “guong ép” do cic doanh nghiép chil yéu dwa vao ngudn cung
san co trén thi trudng, san phém xuét khau khong c6 su khac biét 16n, rui ro
vé loi nhuan cao do thi truong dau ra khong 6n dinh. Viéc bii bé quy hoach
Thuong nhan kinh doanh va xuét khau gao cua Bo Cong Thuong vira tao ra
thuan lgi vira tao ra thach thirc khé khian khong nho cho Cong ty. Thi phan
xudt khau ciia Tong Cong ty sé& ddi mat v6i sy canh tranh gay gat, s& anh
huong nhu cau thu mua gao xuét khau cia Téng Cong ty véi Cong ty co phan

Luong thuc Binh Tri Thién.
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- Mic du thi truong dau vao rong 16n nhung tinh hinh thoi tiét trong
nudc du bao sé tiép tuc dién bién khod luong: ngdp min, bio lut, dién tich
rudng lua dang bi thu hep, din dén ngudn cung dau vao ctua Cong ty khong
duge 6n dinh ca vé chat lugng va san lugng.

- Cac khach hang ngay cang yéu cau khit khe khong chi vé sb luong ma
con vé chat luong. Bén canh yéu cau giao hang dung dia diém, thoi gian, sb
luong thi phai dam bao dap tmg duoc yéu cau vé sinh thuc pham, vé do am,
ty 18 hat, ty 1& tAm....Trong khi d0, kho tang ctia Cong ty khé cii k¥, cong tac
bao quan con nhiéu bét cap, hé thong xay xat, danh bong lta gao dang tré nén
lac hau dan dén ton nhiéu nhan cong va khong dap tng day du tiéu chuan cia
khach hang.

- Gia gao trén thi truong lién tuc bién dong manh 1am anh hudng dén ké
hoach san xuat kinh doanh cta Cong ty. Hoat dong san xuat néng nghiép bi
chi phdi truc tiép bai thoi tiét, dién tich dat nong nghiép ngay cang bi thu hep,
su bién dong vé gia luong thuc & cac nudc xuat khau 16n, cac doanh nghiép
thu mua dau co tich trit gao lam mat can dbi trong quan hé cung — cau, dan
dén gia gao ludn bién dong kho ludng.

- Tinh hinh tai chinh thé gidi vAn bién dong, khong thé du bao trude,
nhat 13 gia tién té, gia vang, gid xang dau. ..

- Nam 2017, chinh pht s& ting cudng va bién phap hd tro vé mang luong
thuc va vi sau thoi ky khung hoang cua kinh té thé gi6i thi tinh hinh luong
thuc trong nudc va thé gidi dang dan trd lai nhung chua thue sy 6n dinh.

Vi thé, tinh hinh san xuit kinh doanh ctia Cong ty nim 2017 s& van gip
nhiéu kho khin do gia gao trong nudc dang dién bién phuc tap, gia dién, gia
xang dau, 14i sudt ngan hang ting cao s& lam ting gia thanh san pham, ting

chi phi, giam hiéu qua kinh doanh.
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3.1.2. Phuong hwong hoat dong ciia Cong ty

Trong nén kinh t& mé, Cong ty kinh doanh theo co ché thi truong cé su
quan 1y chdt ché€ cua cac co quan Nha nudc, dac bi¢t cia B Nong nghiép va
Phat trién nong thon va Téng Cong ty luong thuc Mién Bic, lai phai kinh
doanh trong diéu kién canh tranh khdc liét tir nhiéu phia nhung Céng ty C6
phan Luong thyc Binh Tri Thién d3 c¢6 muc tiéu, phuong hudng rd rang trong
hoat dong san xuét kinh doanh bao gom:

- Tap trung kinh doanh cdc mat hang chu dao vé lvong thuc nhu lua,
gao, ngd, san. Tang cudng kinh doanh cdc mit hang ndng san, vat tu phan
bon dam bao kinh doanh hi€u qua, tao viéc lam, tdng thu nhép cho nguoi lao
dong, co o tire dé tra cho céac ¢b dong, thuc hi¢n dﬁy da nghia vu véi Nha
nude. Ra soat dit dai, tai san st dung khong hiéu qua dé thanh 1y, ban tai san
dé thu tién tra ng ngan hang, tra dét dia phuong. Thyuc hién tbt dé 4n tai co
cau Cong ty.

- Xt ly triét dé cac khoan phai thu qua han, ng x4u nhiam thu hdi mét
phan von kinh doanh. Van dé ndi com cta Cong ty trong nhirng nim qua 1a
no qua han, no x4u cta céng ty chiém ty trong kha cao, 1am anh hudng rat 16n
dén hoat dong kinh doanh cta Céng ty. Do d6, cung voi viée khoi kién thi
cong tac chan chinh ndi bo, xay dung quy trinh mua ban chiu 13 van dé trong
tam cua cong ty trong thoi gian toi.

- Pa dang ho4 mat hang kinh doanh ctia Cong ty. Bén canh viéc xac dinh
gao tiép tuc 1a mat hang kinh doanh chu lyc, déy manh xuc tién thuong mai thi
mo rong mit hang kinh doanh nhu nhan gia cong gao, cac phu pham tir gao,
kinh doanh khéch san, xdy dung céng cong. ..dugc Cong ty hét stc chi trong.

- Duy tri va phét trién mang ludi tiéu thu ndi dia dé mo rong thi truong
kinh doanh céc mit hang mi mau, nguyén liéu ché bién thic an gia stc, phan

bon, hat nhua, bao PP...
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- Tiép tuc dau tu chiu sau theo hudéng ty dong hoa san xuat cia Xi
nghiép nham ting kha ning tu san xuit ché bién va dy trit hang hoa, ting
vong quay hang ton kho, ting hiéu quéa hoat dong cac Xi nghiép.

- Kién quyét xtr Iy nghiém nhitng ca nhén, tdp thé gy ra thua 10, that
thoat von ctia Cong ty.

- Théng qua cudc hop dai hoi c6 dong, Cong ty da dé ra nhiing chi tiéu
cho nhitng nam t41 nhu sau:

Bing 3.1: Chi tiéu ké hoach trong nhitng nim t6i

Nam Nam Nam Nam

2017 2018 2019 2020

STT Chi tiéu bVT

01 Doanh thu | Tr.dong | 190.000 | 200.000 | 210.000 | 220.000

Loi nhuan .
02 , Tr.dong 1.580 1.660 1.750 1.850
trudce thué

( Nguon: Bdo cdo héi dong cé dong nam 2016)

3.2. Mot so giai phap nhim ning cao hiéu qua quan ly tai chinh tai
Cong ty C6 phan Lwong thwe Binh Tri Thién.

Qua phan tich tai chinh, bao cao doanh thu qua cac nam ctia Cong ty, va
dic biét 1a phan tich cong no thi trong nhitng nim qua Cong ty di gip van dé
khong nho & viée quan tri cac khoan phai thu, quan tri von va thuc day quang
ba san pham. Sau day 1a mot s6 bién phap va kién nghi dé nang cao hiéu qua
quan 1y tai chinh ctia Cong ty dé han ché nhirng van dé da gap phai.

3.2.1. Pdy manh huy dong von dau tw dip ieng kip thoi nhu ciu sin
xudt kinh doanh

Trong nén kinh té thi truong, von 1a mot trong nhimg yéu td quan trong
hang diu quyét dinh su thanh bai ciia mot céng ty. Cong ty mudn tién hanh
san xuat kinh doanh thi phai c6 mot luong von tién té nhat dinh. Mit khac dic
tht nganh nghé kinh doanh lwong thuc can mét lugng vén 16n dé du trir hang
hoa nham cung tGng kip thoi cho d6i tac, vira tranh su bién dong 16n gia ca.

101




Hon nita, trong nhitng nim téi, Cong ty tiép tuc cai tao sta chira tai san cd
dinh, may moc xay xat, md rong tim kiém thi trudng, do vay Cong ty can phai
chu dong trong xay dung ké hoach huy dong von va str dung vén, dong thoi
phai xac dinh co cau vén, co cdu ngudn von hop 1y, nang cao hiéu qua hoat
dong san xuat kinh doanh. Ty trong ctia nguén vén ng phai tra chiém ty trong
qua 16n trong tong s6 ngudn von ciia Cong ty. Piéu nay phan anh mot thuc
trang 13 trong tong sd ngudn vén ma Cong ty dang quan 1y va sir dung cha
yéu 1a do vén vay no ma cé. Nhu vay, Cong ty s& gip nhiéu kho khan vé tinh
hinh tai chinh va rdi ro vé tai chinh cua Cong ty sé ting 1én. Ty trong cua ng
vay ngan han 10n tirc 13 ty trong ctia ng' dai han va ty trong cta no khac chiém
trong tong s6 no 14 nho. Do vay bién phap dua ra ¢ day la Cong ty can co giai
phép chuyén mot phan no vay ngin han thanh no vay trung va dai han ( néu c6
thé). Vay ngan han trong Cong ty chu yéu 13 vay ngan han tir ngan hang nén
cong ty co thé gia han no nhimg khoan dén han tra. Nhitng bién phap nay s&
lam giam mot phan ganh ning no nan, ganh ning rui ro thanh toan cho Cong ty
trude mat. Déng thot, dé khic phuc tinh trang thiéu von cho hoat dong san Xuét
kinh doanh, trong thoi gian t6i, Cong ty can chil y xem xét mot sd van dé:

- Xay dung ké hoach huy dong von, lua chon nguén tai tro toi wu. Moi
nguoén von ¢ chi phi sir dung von khac nhau, Cong ty cin can nhac tinh toan
dé lya chon ngudn tai trg véi chi phi stt dung von hop 1y, phu hop véi tinh
hinh tai chinh Cong ty.

- Sau khi x4ac dinh duogc s6 von huy dong can thiét va ngudn von cé thé
huy dong, can tién hanh 1ap ké hoach phan bo va str dung vén sao cho dem lai
hiéu qua cao nhét, tranh dé bi @ dong von.

3.2.2. Ning cao hiéu qua sir dung von co dinh

Qua phan tich tinh hinh sir dung von qua cdc nam, nguyén nhan 1a gia tri

tong tai san khong can dbi voi sy dau tu von cha so hiru. Pau tu TSCD lam
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gia tang nang lyc san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép. Pé co thé khai thac
va str dung c6 hiéu qua TSCP, can phai tién hanh nghién ctu k¥, tir 46 dua ra
bién phap dau tu phu hop véi tinh hinh thyc té cling nhu kha ning huy dong
von. Do vay, trong thoi gian t6i, dé dau tu dung huéng TSCD, cong ty co thé
ap dung mot s6 bién phap sau:

- Tiép tuc duy tri khai thac toan b TSCD hién co, tan dung téi da cong
sudt TSCP. Tuy tai san cb dinh c6 dic diém st dung dai han 1au thu hoi vén
nhung can dau tu, thudng xuyén trang bi, sita chita, nang cap thiét bi, may
moc, co sd vat chat dé dam bao chat luong ciing nhu san luong hang hoa nang
cao tinh canh tranh.

- Hién nay ti 1¢ khau hao lily ké cao, cho nén muén ting hiéu sut sir
dung tai san cd dinh thi phai c6 phuong an str dung hop 1y tai san cb dinh va
thanh 1y tai san ¢6 dinh di cii lac hau, cong suét thép. ..theo do1 quan ly chat
ch& qué trinh ting giam tai san c6 dinh. Thuong xuyén tién hanh danh gia va
danh gia lai TSCD hién c¢o, lya chon phuong phap khau hao phu hop.

- Thyc hién phan tich danh gia va dinh hudng khai thac sir dung ti da
cac tai san hién hiru, str dung triét dé thoi gian cong suit ctiia moi tai san cb
dinh, xtr 1y dut diém cac tai san vat tu, hang héa « dong... nhim nang cao
hiéu qua st dung tai san Cong ty.

- Tinh toan, nghién ctru, 1ap ké hoach, dau tu c6 lya chon TSCP. TSCP
dugc dau tu phai dya trén nhu ciu san xuét kinh doanh thuc té, phu hop véi
yéu cau thi truong cling nhu kha ning huy déng vén cua Cong ty. Viée dau tu
TSCPD nén sir dung ngudn von dai han s& giup Cong ty tranh duge nhitng bién
dong vé tai chinh, rai ro do str dung ngudn von ngan han mang lai.

- Cac Cong ty xay dung phuong an hop tac, dau tu, phuong an str dung
tai san gan v6i quyén st dung dat dé co thé khai thac lau dai.

- Céac dy an dau tu x4y dung phai dung quy trinh, quy ché dau tu xay

dung, dam bao hiéu qua kinh té, mdi trudng va canh quan do thi.
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- Nhitng 16 dét, tai san cua Cong ty dung cho san xuét kinh doanh can c6
phuong an dau tu hop 1y dé to chire san xuat kinh doanh ¢6 hiéu qua.

- Nhitng 16 dat, tai san khong c6 nhu cau st dung, khong can ding thanh
1y, nhuong ban dé thu hoi von tra no ngan hang va tao ngudn von kinh doanh
dong thoi cac 16 dat khong hiéu qua thi tra dat dia phuong.

3.2.3. Qudn tri khodan phai thu

Doanh s6 ban chiu s& 1am ting cac khoan phai thu. Khoan phai thu ting
khi doanh nghiép thuc hién cac chinh sach tin dung cho khach hang. Tuy
nhién chinh sach nay la can thiét khong riéng ddi véi riéng doanh nghiép nao.

Tuy nhién viéc 1am nay cling hiéu qua nhung rat rui ro cho Cong ty vi
vbn ciia Cong ty bi chiém dung ma ng cta khach hang cang ngay cang ting
dé dan dén nguy co mat kha ning thanh toan. Vi vay, dé c6 thé tranh duoc
tinh trang nay Cong ty phai c6 cac phuong phdp quan ly cac khodn thu ng mot
cach hop 1y. Sau day 1a mot sb biép phap dé quan trj cac khoan phai thu:

Thir nhat can phai hiéu rang hiéu qua cta hoat dong vé cac khoan phai
thu khong chi 13 trach nhiém ctia bo phan ké toan - tai chinh trong Cong ty ma
13 sy phéi hop hoat dong giita cac bd phan khac nhu bo phan ban hang, phong
kinh doanh, bo phan dich vu khach hang, va thdm chi ca ban gidm dbc. Yéu
ciu khach hang ky thod thudn, quy dinh viéc thanh toan bét budc phai thuc
hién dtng han va néu rd mirc phat khach hang phai chiu néu thanh toan cham.

Thir hai 13 danh gia va tim céch cai thién cac quy trinh lién quan dén
hiéu qua khoan phai thu. V& co ban, c6 ba quy trinh lién quan dén khoan phai
thu 1a: chuyén tién, quan tri tin dung khach hang va thu héi no.

- Chuyén tién: Thay vi thuc hién thu cong, mot sé cong ty di s dung
cong nghé hi¢n dai nham thuc hién tu dong hoa quy trinh chuyén tién. Diéu
ndy giup cong ty co thé giam bat thoi gian “chd” danh cho viéc “xac nhan”

hoa don tir ban giam doc va viéc “xac nhan” thanh toan cua khach hang.

104



- Quan trj tin dung ctia khach hang: Cong ty can c6 mdt chinh sach tin
dung 1o rang cho tirng nhoém khach hang. Cap nhat va theo doi lich su tin
dung cta khach hang cling gitp giam viéc tri hoan thanh toan.

- Thu héi ng: Doanh nghiép x4y dung chinh sach chiét khau thanh toan
hop ly, linh dong.

- Giao Hoi ddong bdi thudng, hoan tra cung cd day du hod so ching tir dé
xtr Iy kip thoi cac ca nhén, tap thé giy nén 13, ng, mat von cua cong ty.

- Tap hop day du ho so, chimg tir dé lam cin ¢ thu hdi cong ng.

- Tang cudng giam sat dé bao ton phat trién von.

- Thuc hién ché dd bao céo tai chinh, bdo cédo nhanh, bdo céo dinh
ky...dang quy dinh.

Xéc dinh 18 ca nhan c6 trach nhiém thu hoéi ng, cé chinh sach thudng
xtng dang cho nhan vién thu tién. Cong ty nén chu dong lién hé voi khach
hang sém dé 1am viéc vé cac khoan phai thu thay vi chd dén ngay hoa don hét
han thanh toan. Piéu nay khong chi giup Cong ty quan 1y tot cac khoan phai
thu ma con duy tri dugc mébi quan hé tot dep voi khach hang.

Ddi véi cac khoan ng xau nhu ng kho doi, ng qué han, dé gidm bot rui ro
c6 thé xay ra Cong ty can co cac bién phap thich hop nhu: ban cac khoan phai
thu no cho cong ty mua ban no, ngimg cung cp hang héa, dich vu cho nhirng
don hang mai.

Thir ba 1a thiét 1ap céc chi s6 nham do luong hiéu qua hoat dong cac
khoan phai thu. Cac chi s6 ndy sé& giup nha quan 1y nhin thiy dugc va do duoc
hiéu qua hoat dong cac khoan phai thu. Hi€n nay cac cong ty thuong sir dung
ba chi tiéu co ban sau dé do luong hiéu qua hoat dong cua khoan phai thu nhu
vong quay cac khoan phai thu, ty 1& cac khoan phai thu trén doanh thu, sip
xép tudi no cac khoan phai thu. Cac chi tiéu nay can phai dap Gmg duoc 3 tiéu
chuan: nhit quan, chuan hoa, phai duoc thong béo va hiéu boi cac bo phan
lién quan trong cong ty.
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3.2.4. Qudn tri hang ton kho

Hang t6n kho qua thip khién doanh thu bi anh hudng, tuy nhién, néu sd
lwong hang t6n kho qua cao thi ngoai viéc hang hoa du trir 1au s& hu hong, hao
hut chat lwong gay kho khan trong canh tranh véi cac ddi thu trén thi truong thi
cac chi phi nhu chi phi ton trit, chi phi cho viéc dap ung khach hang, chi phi
cho viéc phéi hop san xudt s& doi 1én cao. Vi vdy can c6 nhing bién phap dé
quan tri hang ton kho sau day dé hoat dong ctia Cong ty thuan loi.

T6 chire t6t cong tac mua vao, chuan bi day di nhan sy, ngudn vén, kho
chtra, phuong tién, thiét bi... dé trién khai kip thoi va hiéu qua. Do chi phi lai
vay cao va chat luong san pham nén viéc dy trir phai & mtc d6 hop 1y, thuc
hién tbt viéc hoan doi lugng hang tén kho, tranh chi phi tai ché nhung phai
dam bao c6 nguodn du trit, ton kho cho xuét khau theo timg thoi diém.

Hang ton kho & xi nghiép bao bi chiém ti trong cao qua cac nam lién. Do
d6 can han ché san xuét diéu chinh luong cung phu hop véi nhu cau cia thi
truong. Diéu phdi lwgng vén vao linh vuc chii yéu cia Cong ty 1 nganh hang
luong thuc.

Cong ty nén dau tu sira chita cai tao nang cp kho hang va phat trién mo
rong thém kho hang cho cac Xi nghiép vi Cong ty thuong c6 nhiing hop dong
16n can c6 noi dy trit va bao quan an toan dam bao chat luong.

3.2.5. Nang cao khd ndang thanh todan

Dau tién dé nang cao kha ning thanh toan do 1a st dung mot dang tai khoan
lién thong tai cac ngan hang. Piu ndy cho phép Cong ty c6 duoc nhitng khoan
131 trén s6 du tién mit vuot qua khi chuyén tién tir tai khoan vén khong can thiét
sang tai khoan khéc va chuyén tro lai khi can thiét. Gia ting luong tién mat dong
thoi kiém soat luong tién mat chua thanh toan mot cach hiéu qua dé dam bao
kha ning thanh toan nhanh, xay dung t6 ké hoach tai chinh, quan 1y chit ché

danh muc dau tu, quén ly dong tién mot cach linh hoat va hiéu qua.
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Thtr hai Cong ty nén danh gi4 cac chi phi chung cia minh va xem co6 co
hoi nao cat giam chung hay khong. Viéc cit giam nhitng chi phi khong can
thiét s& cac tac dong truc tiép téi con s6 loi nhuan. Céc chi phi hoat dong, nhu
thué mudn, quang céo, lao dong gian tiép hay chi phi van phong,... 1a nhimg
chi phi gian tiép ma doanh nghiép phai chiu dé van hanh hoat dong kinh
doanh ngoai nhitng chi phi truc tiép nhu nguyén vat liéu hay lao dong truc
tiép. Dé thuc hién dugc nhiém vu nay, Cong ty can xdy dung co ché quan ly
diéu hanh ngudn vén va cac chi phi san xuit kinh doanh hiéu qua theo hudng
co cdu thu chi phu hop voi viée cit giam cac chi phi dau vao. Khéng chi c¢6
vay, hé théng quan ly chi tiéu tung budc thuc hién ty dong hoa, déy manh
phan cdp nham can d6i ty 18 chi va phu hop véi muc tidu phat trién kinh
doanh trong tirng thoi ky va ddm bao an toan tai chinh.

Thr ba Cong ty phai giam sat hiéu qua nhat cac khoan thu ctia minh
nham dam bao rang Cong ty dang viét hoa don va thu tién khach hang chuan
x4c nhit va doanh nghiép ciing dang nhan dugc cac khoan thanh toan ding
hen. Céac khach hang thanh todan som va déu dan hay duogc khich 1€ dé lam
nhu vay ludn rat dang tran trong. Viéc ho tiép tuc 1am nhu thé s& dam bao mot
dong tién mat 6n dinh cho ban.

Va cubi cing, phai thudng xuyén phan tich tai chinh ctia Cong ty dé c6
thé danh gia kip thoi nhitng rai ro dong thoi du béao dugc hudng kinh doanh
lam co so cho cac quyét dinh dau tu chinh xac nhu vay ngén han dai han, lién
két kinh doanh véi cac Cong ty khac... tranh tinh trang lang phi von dé vén
dong nham thu loi nhuén.

Thuong xuyén cap nhat xac dinh lai gid thanh ké hoach, 1am co sé hoach

dinh ban va kiém soat chi phi san xuat.

107



3.2.6. Gidi phap tang doanh thu

Pau tu cong nghé méi hién dai s& dam bao ning cao chat luong san
pham san xuit dap Gmg nhu ciu ngdy cang cao cta khach hang, st dung chinh
sach hoa hong, khuyén mai, tiép thi dé khuyén khich khach hang, t6 chirc thuc
hién tot cong tac diéu hang, giao nhan hang nhanh, dam bao tién do, gop phan
nang cao hiéu qua cho Cong ty. Pong thoi, thu hut sy chi ¥ ctia khach hang
ddi véi timg san pham, ting mat hang ctia Cong ty. Chinh nhitng diéu d6 s&
tao nén nhiéu diéu kién thuan loi hon dé Cong ty ting san luong tiéu thuy tir thi
trudong xudt khau dén thi truong ndi dia, ngoai ra, tang doanh thu s& dan dén
tang g1 nhudn va nang cao uy tin ctia Cong ty trong qué trinh hoat dong san
xuét kinh doanh.

- Tiép tuc quan hé cac ddi tac ban hang 16n tai Pong bang Nam bo dé
lam ngudn cung Gmg xuat khiu gao cho Téng Cong ty va dua ra tiéu thu tai
dia ban 3 tinh Binh Tri Thién. Khai thac tot thi truong Mién Trung, Tay
Nguyén, mua ban hang néng san va san lat kho, thuc hién mua nhanh ban
nhanh dam bao quay vong vn nhanh, hiéu qua.

- Pay manh mua, ban thoc, gao voi cac Cuc Dy trir qubc gia, dau thau
gao Bia, gilt du 4n 30a cua Chinh phu, ban bao cho lyc lugng vii trang va ban
1é trén dia ban.

- Mé rong dia ban cung tng cac loai phan bon phuc vu san xuit ndng
nghiép, khu cong nghiép va cac ving trong diém lta. T6 chuc lién doanh, lién
két dé cung Gmg ban vat liéu xay dung, thic dn chin nudi tom, thirc an gia
suc, lam dai Iy cdp 2 dé ting cuong diém ban 1é.

- Tao mdi quan hé tot voi cac to chirc tin dung dé vay von phuc vu san
xuit kinh doanh, dong thoi tranh thii ngudn vén ciia cac chuong trinh, du 4n,
dy 4n phong thién tai..dé bd sung vén kinh doanh. Hoan chinh hé so phép 1y

dat dai dé€ co co s¢ thé chap vay von ngan hang.
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- Thyc hién tot d& an dy trit luu thong binh 6n gia luong thyc trén dia
ban 03 tinh Quang Binh, Quang tri ,Thira Thién Hué.

- Xem xét thi truong phia Bac, Trung, Nam dé mua ban lta gao va cac
mat hang ndng san, vat tu, phan bon.

- T6 chirc xay x4t lta gao hiéu qua, lap dit thém hé théng may ép triu
cac vung nguyén lidu dé giai quyét viéc lam cho nguoi lao dong.

- T6 chuc hé théng ban 1¢ lwong thyc ¢6 hiéu qua.

- Pay manh tmg dung khoa hoc cong nghé va thyc hién cac giai phap
tang nang suat lao dong, giam chi phi trong hoat d6ng san xuat kinh doanh.

- Tiép tyc gitr vitng va 6n dinh cac khach hang mua gao truyén théng ctia
Cong ty hién co, ap dung cac bién phap gip g& cac truc tiép trao doi thong tin,
wu tién chao hang. Chi dong to chire xtc tién thuong mai trong nude va ngoai
nude nhim mo rong thi truong ti€u thy, gia tdng thi phén. Dé lam tdt diéu nay
Cong ty can trién khai cac hoat dong sau:

+ Xay dyng hé théng thong tin thi trudng dé cung cdp nhiing thong tin
méi nhit vé cac hoat dong kinh doanh lién quan dén linh vuc san xuét kinh
doanh cua Cong ty trong va ngoai nude. T chirc nghién ciru thi trudng trong
nude, khu vuc va thé giéi mot cach thudng xuyén nhiing van dé quan trong
nhu: nhu ciu thi truong, d6i thu canh tranh, nhitng yéu té dau vao bao gom
gia ca, ngudn hang. ...

+ Tang cuong kha nang tham nhap thi truong, day manh cong tac nghién
ctru thi truong hudng ra xuat khau. Dbi véi thi truong tiéu thu hién nay Cong
ty chil yéu cung cap ban budn cho cac dau mdi 16n, hoat dong ban 1é chua
thue sy dugc diy manh. Vi vdy cong ty phai mé rong thi trudng ndy bang
cach m¢ cac cua hang kinh doanh gao & nhiing noi cé lugng tiéu thu 16n.
Ngoai ra cong ty nén sir dung mang ludi may tinh dé tién cho viéc bao céo va

nam bat tinh hinh ¢ céc dia ban, cac cira hang. DBé c6 thé vi tinh hoa viéc quan
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1y cac cira hang gi6i thiéu san pham diéu quan trong 13 phai c6 phin mém
riéng, nhd chuong trinh phdn mém nay moi hé thong thong tin vé cira hang,
khach hang...lién quan dén viéc thanh toan, dit hang déu dugc cip nhat hoidc
xur 1y tu dong.

- Pam bao ngudn hang 6n dinh can c6 nhitng chinh sich wu di nhu mua
bang tién mat. Bao dam c6 ngudn rdi méi ky hop doéng ban, do con nhiéu rui
ro d6i v6i cac mat hang. Con cac mit hang gao ban 1é, hang tiéu dung khac...
can xay dung d6i ngii nhan vién tiép thi, ban hang ning dong dé mo rong thi
truong ti€u thy, tranh thu thoi co thuén loi dé khai thac kinh doanh nham tang
thém hi¢u qua cho Cong ty.

- X4y dung chinh sach tin dung hop 1y di v&i cac ban hang c6 quan hé
lau nam hodc cac doanh nghiép cé uy tin tin dung duwa vao céc tiéu chi: ung
xtr khach hang thé hién qua thai d6 va hanh vi cua khach hang trong viéc tra
ng, kha nang trd ng cua khach hang dugc xem xét thong qua cac bao céo
thudng nién cia dbi tac, va tinh hinh kinh té vi mé. Pong thoi da dang hoa
céc hinh thtrc thanh toan va khong nén ban chiu qué nhiéu, s& anh hudng dén
tinh hinh tai chinh cua Cong ty. Trong trudong hop Coéng ty phai thuc hi¢n
chinh sach ban chiu dé tang doanh thu ti€u thu thi phai tinh toan duoc lgi ich
ctia viéc ban chiu so v6i ban thu tién ngay. Trén co s¢ do, cong ty can phai:

+ Xac dinh muc tiéu ban chiu: Nham thuc day ting doanh thu, giai toa
hang ton kho, gy uy tin vé nang lyc tai chinh ctia doanh nghiép.

+ Xay dung cac diéu kién ban chiu: thong thudng cin cir vao muc gia,
131 suat no vay va thoi han ban chiu.

+ Tinh toan hi€u qua cta chinh sach ban chiu: thuc chit 1a so sanh gifra
cac chi phi phéat sinh do ban chiu véi 1gi nhuan ma ching mang lai.

Trong co ché thi trudng hién nay, ban chiu dugc coi nhu 13 mot trong

nhitng bién phap diy nhanh tiéu thu. Mau thuan ¢ day la ddy nhanh tiéu thu
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trong truong hop ndy lai 1am cham ky ludn chuyén vén, giam sé vong quay von
lru dong, chinh vi thé can phai tinh toan k¥. Tuy nhién néu chi nho ban chiu dé
nhim ting doanh thu tiéu thy thi chwa du, diéu quan trong nhét, céng ty can
gén lién mét cach chat ché viéc ban chiu véi cac chinh sach thu hdi cong ng va
cac hinh thirc chiét khiu, giam gia phu hop, mém déo, linh hoat nham giup
cong ty nhanh chéng thu lai phan von bi chiém dung, ting khdi lwong san
pham hang hoa tiéu thy, diy manh téc d6 luan chuyén von luu dong.

3.2.7. Kiém sodt chi phi

Tiét kiém chi phi kinh doanh, giam gi4 v6n hang ban 1a bién phap co ban
1am ting loi nhuan truc tiép cho Cong ty. Qua phan tich chuong 2 cho thiy gia
von hang ban cac nim 2015 va ndm 2016 c6 giam so v6i cic ndm trudc nhung
van chiém ty trong rat cao so v6i doanh thu. Chi phi 13i vay, chi phi ban hang,
chi phi quan 1y doanh nghiép van con chiém ty trong kha cao. Do d6, dé giam
chi phi, ting loi nhuan, Cong ty c6 thé ap dung mot sb bién phap sau:

- Pé giam gia vén hang ban: Xay dung ké hoach mua hang hod dai han,
lap ké hoach dy tri, thu mua hang hoa dung thoi diém, dﬁy dua va kip thoi.
Kém theo 13 phai tim kiém nha cung Gmg dau vao cé san pham chat luong
dam bao, gia ca hop 1y. Yéu ciu nha cung cip dam bao thoi gian giao hang va
chat luong hang cung tng. Co6 thé khuyén khich cac nha cung cép thuong
xuyén ctia cong ty trd thanh c6 dong cta cong ty dé gan trach nhiém va quyén
lgi cua ho véi cong ty, nang cao hiéu qua vi¢c cung céip hang ho4, tiét kiém
chi phi. Tinh toan duy trit hang ton kho mot cach hop 1y, tranh tinh trang ton
dong qua mtrc, lam ting chi phi luu kho, chi phi bao quan, dan dén gia ting
gia von hang ban.

- Pbi véi chi phi khac: Cong ty can theo doi chat tirng khoan muc, 1ap
dinh mtrc cho timg khoan cu thé va thuc hién bao cdo, phén tich tinh hinh

thuc hién ké hoach theo timg quy. Tir d6 thiy dugc nhitng phat sinh méi,
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nhirng thay d6i theo thyuc té chi phi dé c6 bién phap diéu chinh phu hop. Dé
tiét kiém chi phi vé lao dong, Cong ty can xay dung dinh muc lao dong khoa
hoc va hop 1y dén timg nguoi, ting bd phan va dinh mtc tong hop phu hop
v6i quy dinh ma nha nudc da huéng dan va ban hanh, thuc hién viéc ding ky
dinh muc lao dong véi cac co quan c6 tham quyén. Xéac dinh tong quy lwong
ctia Cong ty cin clr vao don gia tién lwong va két qua kinh doanh ctia Cong
ty. Dé tiét kiém chi tiéu quy lwong, thi quy luong phai duoc st dung ding
muc dich; khong duoc st dung quy tién lwong mot cach tuy tién dé chi cho
cac muc dich khac. Quan Iy quy tién luong phai trén co so quan 1y chit ché ca
s6 luong va chat luong lao dong; don gia tién luong va gin véi két qua kinh
doanh cua Cong ty. Cong tac ban hang can duoc tién hanh c6 ké hoach, chién
lugc muc tiéu cu thé, tranh thuc hién mot cach tran lan kém hiéu qua tén
nhiéu chi phi.

- Tang cudng kiém soat ndi b, tuyén truyén gido duc phong chdng tham
nhiing, thyc hanh tiét kiém, chong lang phi.

- Thyc hién tét quy ché giam sat Cong ty theo diéu 18, luat Doanh nghiép
va cac quy dinh khac ctia Chinh phu.

- Chép hanh nghiém ché do ké toan, tuan tha cac chuin muc ké toan, cac
quy dinh phép 1y, quy ché tai chinh, quy ché chi tiéu nodi bd cia Cong ty va
cac van ban quan ly tai chinh hién hanh.

3.2.8 Vé té chivc by mdy, mang lwéi:

- Xay dung phuong an st dung lao dong phu hop véi quy mé tai co cau,
phuong an xur ly lao dong doi du theo quy dinh cia phép luat.

- Ra soat, phan loai chat lugng lao dong, 1ap quy hoach dao tao, dao tao
lai va co chinh sach dai ngd hop 1y dé bdi dudng, tuyén dung ddi ngii can bo
du nang luc, trinh 46 dap ung yéu cau thiét thuc cho su phat trién trude mat

va lau dai cua Cong ty.
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- Pam bao su doan két thong nhit ndi bo, dic biét 1a gitra Hoi dong quan
tri, Giam déc Cong ty C6 phan Luong thyc Binh Tri Thién va 02 Cong ty
TNHH MTV va cac quy ché quan 1y ndi b ciia mdi Cong ty. Quy dinh chuc
ning, quyén han trong giai quyét cong viéc giita cac bo phan, giita Cong ty
C6 phan Luong thuc Binh Tri Thién va 02 Cong ty TNHH MTV.

3.3. Kién nghi

DPé Cong ty ngdy cang phat trién 6n dinh va bén vimg, bén canh su nd
luc ctia can bo cong nhan vién trong viéc gia ting hiéu qua san xuat kinh
doanh, m¢& rdng thi truong, nang cao hi€éu qua quan 1y tai chinh, thi Cong ty
cling can nhitng so trg giup nhat dinh tir phia Nha nudc ciing nhu cac co quan
ban nganh.

3.3.1. Déi véi nha nudéc

- Vé chu truong chinh sach, Nha nudc can xay dung chién luoc 6n dinh,
lau dai, rd rang, minh bach, tao hanh lang thong thoadng cho doanh nghiép
hoat dong, khi Pang va Nha nudc ban hanh Nghi quyét, Nghi dinh...thi cac
bd nganh phai nhanh chong hudng dan, trién khai bang cac thong tu, dong
thoi sau khi ¢6 hi¢u luc thi phai quy dinh ro thoi gian thuc hién, qua thoi han
theo quy dinh thi kién nghi giao 1anh dao céc tinh, thanh c6 nhiém vy huéng
dan thuc hién dé cac chu truong, chinh sach sém di vao cudc song. Nhirng
chu truong, chinh sach khong con phu hop, khong di vao cudce séng thi nhanh
chong va kién quyét diéu chinh cho phii hop véi tinh hinh thyc té.

- V& vén va 13i suit, cho phép cac doanh nghiép dugc dao ng thay cho
mua ban ng. C6 chinh sach gitip doanh nghiép tiép can duoc ngudn von, phai
khéng ché tran 13i suit cho vay ciia cac ngan hang thuong mai ké ca ng cii va
no méi déu ap dung 13i suat nhu nhau, déng thoi giam bét thu tuc va diéu kién
bao dam dé gitip doanh nghiép tién can duoc ngudn vén vay. Nha nude can

c6 nhiing chinh sach ho trg von, cé nhitng chinh sach uu tién vé 1ai suat khi
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cho cac cong ty vay von, gitip cac cong ty nhanh chong dau tu méi cong nghé
va trang thiét bi dé ting toc do tiéu thu hang hoa, dic biét vdi cac doanh
nghiép moi hoan thanh chuyén d6i mo hinh c6 phan héa nén dang phai ddi
mit voi khong it kho khin nhu kha ning tiép can tin dung, trinh do cong
ngh¢, quan tri doanh nghiép...

- V& co ché quan 1y: Nha nudc can nd luc hon trong viée théo gd, cai tién
thu tuc hanh chinh, dac biét 1a giam bdt nhitng tha tuc rudm ra trong viéc xin
cap phép mé rong dau tu, dé ra nhimg chu truong, chinh sach nham tao diéu
kién tot hon cho cac cong ty nhat 1a chinh sach khuyén khich va bao ho cac
hoat dong san xuét kinh doanh nhim tao ra moi truong kinh doanh lanh manh.

- X4y dyng hé thong thong tin kinh té va du bao thi truong, dic biét 1a
cac chi tiéu trung binh nganh dé 1am co sé cac doanh nghiép c6 nhitng quyét
dinh phu hop, tao ra su hop tac gitta cac doanh nghi€p va moi truong canh
tranh lanh manh trén co so binh dang céc bén cung c6 loi.

- Hoan thién ché d6 ké toan, chuan muc ké toan va kiém toan dé phu hop
v6i chuan myc ké toan qubc té, tao diéu kién hdi nhap cho cac doanh nghiép
v6i nén kinh té thi trudong. Cung véi d6 1 van dé thong tin ké toan cang duoc
kiém toan cang duoc tin cay 1am co sé cho cac nha dau tu tiép can dé dua ra
cac quyét dinh, mudn vay phai c6 chinh sach vé kiém toan nhu khuyén khich
hay bét budc véi ting loai hinh doanh nghiép.

3.3.2. Péi véi co quan ban nganh dia phwong

- Piéu chinh gia tién thué dat ctia Cong ty. Cong ty co phan Luong thyuc
Binh Tri Thién xuat than 13 mot doanh nghiép Nha nudc, hoat dong vira hiéu
qua kinh doanh vira dam bao muc tiéu an ninh lvong thuc, Cong ty c6 nhiéu
tai san 1a dat dai kho tang phuc vu nhu cau dy trir va kinh doanh. Mic du vay,
v6i tinh hinh kinh doanh van dang khé khin, ciing nhu gia tién thué dat van
kha cao, nén kién nghi cic co quan ban nganh xem xét va diéu chinh gia tién
thué dat phu hop.
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- Trong hoat dong md rong quy md san xuét, xdy dung co ban, Cong ty gip
nhiéu kho khin trong viéc cap gidy chirng nhan quyén sir dung dét, cip phép xiy
dung va hoat dong, 1am anh hudng dén hoat dong san xuat kinh doanh, vi vay

Cong ty rat can su hd tro ctia cac co quan ban nganh tai dia phuong.
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TOM TAT CHUONG 3

Trén co sé danh gia, phan tich thuc trang tai chinh ctia Cong ty C6 phan
lvong thuc Binh Tri Thién giai doan 2012-2016, cung v6i nhitng thuan loi,
kho khan va phuong hudng hoat dong trong thoi gian t6i, chuong 3 di xay
dung mot sé giai phap, kién nghi cu thé giap Cong ty hoan thién quéan 1y tai
chinh nhu huy déng vén, nang cao doanh thu, quan tri cac khoan thu — chi,
ning cao trinh d0, y thirc ciia nguoi lao dong, xic tién hoat dong quang céo...
Pong thoi dé xuat mot sd kién nghi dbi voi Nha nude nham tao didu khién, va

bao vé quyén loi cho cac doanh nghiép phat trién.
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KET LUAN

Hoa vao dong chay hoi nhap kinh té cia dit nude cung voi thé gii va
trong khu vuc véi day kho khan va thir thach, Cong ty cd phan luong thuc
Binh Tri Thién dang timg budc ting trudong va phat trién, tao thé ding vimng
chic cho minh. Qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh ciia Céng ty tir nim
trong giai doan 2012 — 2016 thi ta thiy rang mic du cac nim 2012 — 2015
Cong ty gip phai nhimg kho khin nhat dinh nhung dén nim 2016 Cong ty da
dan hoat dong c6 hiéu qua hon, Cong ty da khic phuc duoc nhirng khé khin
gip phai va nang cao duogc loi nhuan. Tuy nhién ton tai voi nhitng diém sang
trén thi Cong ty van con ton dong mot s kho khin nhu hang ton kho 16n, no
dén han chua thanh toan nhiéu. Cong ty can xem xét lai dé c6 nhitng dinh
huéng va quyét dinh dung dan trong thoi gian téi. Bén canh d6, su canh tranh
vé gia dién ra gay gat v4i nhiéu Cong ty khac. Vi thé, dé ngay cang phat trién
bén ving voi hidu qua kinh t& cao cAm tim hiéu nhiing van dé tac dong, tir d6
c6 nhitng bién phap khac phuc nhitng vin dé nay, nang cao hiéu qua hoat
dong cua Cong ty.

Qua nghién ctru 1y luan va phan tich tai chinh Céng ty c6 phan Lwong
thuc Binh Tri Thién, luin vin co ban di giai quyét cac van dé sau:

- Hé thdng hoa co so 1y ludn vé phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Panh gia, nhan xét vé tinh hinh tai chinh ctia Cong ty trong giai doan tir
nim 2012 — 2016, trong d6 néu rd nhimg diém manh, han ché va nguyén nhan
thong qua viéc phan tich tai chinh.

- P& xuit cac giai phap, kién nghi nim nang cao hiéu qua quan ly tai

chinh tai Cong ty c6 phan Luong thyc Binh Tri Thién.
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28. http://www.sggp.org.vn

29. http://tapchitaichinh.vn



30. http://thoibaotaichinhvietnam.vn

31. https://luatminhkhue.vn/kien-thuc-luat-doanh-nghiep
32. http://doanhnghiephue.com.vn

33. https://skhdt.thuathienhue.gov.vn

34. http://www.thongkethuathienhue.gov.vn/

35. http://vietfood.org.vn/



