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MO DAU
1. Tinh cip thiét cia dé tai

Hoat dong tai chinh rt quan trong ddi v6i bat ky mot doanh nghiép nao
vi anh huong truc tiép dén qua trinh kinh doanh va phat trién ciia doanh
nghiép. Mat khac, tit ca nhiing bién dong du rat nho trong hoat dong kinh
doanh ciing lam anh hudng dén tinh hinh tai chinh. Céc bao céo tai chinh
duoc xdy dung nham cung cap céc thong tin, két qua va tinh hinh tai chinh tai
doanh nghiép cho nhiing ngudi quan tam bén trong cling nhu bén ngoai doanh
nghiép nhu: Chu s¢ hitu, nha quan 1y, nhan vién, nha dau tu tuwong lai, co
quan chirc ning. DU muc dich quan tAm dén tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép c6 khac nhau, nhung nhin chung mdi quan tdm cha yéu van la kha
nang sinh lgi, muc 191 nhuan tdi da, kha nang tao ra cac dong tién, kha nang
thanh toan, kha nang tra ng.

Chinh vi vy, dé dua ra cac quyét dinh ding dan, cac cha thé noi trén
cAn nam rd tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Phan tich tai chinh tai doanh
nghiép 14 mot viée 1am can thiét va 1a cong cu dic luc gitp cac nha quan 1y,
chu s¢ hitu, co quan chuc nang, cac nha dau tu théy 10 duoc thuc trang tai
chinh cta doanh nghi¢p. Péac bi¢t phan tich tai chinh con giup cac nha quan 1y
doanh nghiép hiéu rd hon nhitng diém manh, diém yéu cta doanh nghiép tir
d6 dua ra cac giai phap hitu hiéu nham cai thién tinh hinh tai chinh ciing nhu
nang cao vi thé canh tranh cia doanh nghiép trén thi truong.

Xuat phat tir sy cap thiét va tim quan trong ciia tai chinh doanh nghiép,
tac gia chon ndi dung: “Phan tich tinh hinh tai chinh cong ty C6 phan Thuong
mai va Phan phéi Zinnia” cho dé tai luan van cta minh.

2. Tinh hinh nghién ctru

Khi nén kinh t& ngdy cang phat trién din tdi thu nhap cua ngudi dan

duoc tang thém va qua do ho cang co diéu kién quan tam nhiéu hon dén st

khoe va siac dep cua minh. Chinh vi vdy ma ngay cang nhi€u nguoi san sang



chi tiéu mot phan thu nhap ctia minh cho viéc cham soc ban than va sic dep
dan t6i sy xuit hién ngay cang nhidu hing my pham ndi tiéng, cic spa, thaim
my vién trong xa hoi.

Tir trude dén nay vé phén tich tai chinh cua coéng ty C6 Phin d3 c6
nhiéu cong trinh nghién ctru. Vi du nhu luan van thac sy: “Hoan thién cac chi
tiéu phan tich tai chinh phuc vu céng tic quan 1y kinh doanh tai céng ty cé
phan VTC truyén théng truc tuyén” cia Huynh Thi Thanh Nhan — trudng Pai
hoc kinh té quéc dan ndm 2011. Luan vin thac s§: “Hoan thién hé thong chi
tiéu phan tich tai chinh tai cong ty Vién théng lién tinh triec thude tdp doan
Buu chinh Vién thong Viét Nam” cua Tran Pai Nghia - trudng Pai hoc kinh té
qudc dan nim 2011. Piém giéng nhau cta hai ludn vin nay va ludn vin ma
to1 lya chon d6 1a c6 nghién ctru dén cac chi tiéu tai chinh. Nhung & hai luan
van tham khdo trén thi muc ti€u nghién ctru 1a hoan thién hé théng cac chi tiéu
tai chinh, con dbi v4i luan vin ma toi lya chon & day la thong qua cac chi tiéu
tai chinh dé phan tich thuc trang tai chinh doanh nghiép tir 46 dua ra giai phap
nham cai thién tai chinh cong ty.

Ngoai hai luan van trén thi tic gia con nghién ctru mét s6 luan vin khac
c6 trich din trong phan tai liéu tham khao. Su khéac biét 16n nhét cta nhitng
ludn vin nay voi luan van: “Phan tich bio cdo tai chinh cong ty C6 Phan
Thuong mai va Phan Phdi Zinnia” 1a vin dé phén tich bao céo tai chinh cua
cong ty thuong mai c6 hoat chi yéu trong linh vuc my pham, chdm soc strc
khoe thi van chua dugc xem xét k¥ dé tir d6 thdy dugc vai trd vi tri clia van dé
nghién ctru trong cong ty cling nhu doi séng xa hoi. Hon nita, hoat dong kinh
doanh trong linh vuc my phadm, chim séc stc khoe c6 nhitng dic thu riéng vi
vay van d& quan 1y noi chung va quan 1y tai chinh noi riéng ciing ¢ nhiéu
diém khac biét so vdi nhitng doanh nghiép c6 phan khac. Chinh vi vay viéc
nghién ctru tinh hinh hoat dong tai chinh cta cong ty dic thu nhu coéng ty Co

phan Thuong mai va Phan phdi Zinnia (ZD) 1a c6 ¥ nghia.



3. Muc dich va nhiém vu nghién ctru:

Muc tiéu nghién ciru: Phan tich tinh hinh tai chinh cong ty CP TM va
PP Zinnia hai ndm 2010, 2011 dé thiy rd thuc trang tai chinh cua cong ty, toc
d6 phat trién va kha niang phat trién. Tir d6 tac gia co thé dé xuat mot s giai
phdp nang cao tinh hinh tai chinh ciing nhu hi€u qua hoat dong kinh doanh
cua cong ty

Nhiém vu nghién ciru:

- Hé thong hoa lai mot s6 van dé 1y thuyét lién quan téi phan tich tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép.

- Phan tich khai quét tinh hinh tai chinh théng qua cac bao céo tai
chinh nhu: Bang can ddi ké toan, Bio cdo két qua hoat dong kinh
doanh, Bao cao luu chuyén tién té.

- Phan tich tinh hinh tai chinh théng qua cic chi sb tai chinh dic
trung. Tac gia dua trén su hiéu biét khi 1am viéc truc tiép tai cong
ty, vi thé tac gia chl trong phan tich nhitng chi sé hién tai 1a quan
trong va can thiét ddi v6i Zinnia

- Phan tich trién vong va kha ning phat trién cta cong ty trong tuong
lai cu thé 1a ndm 2012 va nam 2013

- P& xuit mot sd giai phap nang cao tai chinh ciing nhu hiéu qua hoat
dong kinh doanh ctia cong ty trong thoi gian toi.

4. P6i twong va pham vi nghién ctru:

Déi twong nghién civu ciia ludn van: Phan tich cac bao cao tai chinh
dé danh gia nghién ctru tinh hinh tai chinh ctia cong ty C6 Phan Thuong Mai
va Phan Phéi Zinnia.

Pham vi nghién ciru: Cac bao céo tai chinh nam 2010, 2011.

5. Phwong phap nghién ciru:
Phuong phéap nghién ctru cha yéu duoc van dung trong dé tai 1a phuong

phap thdng ké phan tich, so sanh, phuong phép ty s, phuong phap Dupont.



Tac gia thu thap s liéu tir cac bao cdo tai chinh va cac thong tin tai chinh
trong qua trinh lam viéc tai cong ty dé tir ¢ dua ra nhitng phéan tich khach
quan nhim d& xuit giai phap nang cao hiéu qua quan 1y doanh nghiép noi
chung hay tai chinh ndi riéng.

6. Nhirng dong gop méi cua luin van:

Luan van hé théng hoa thuc trang tai chinh, néu ra nhitng uu nhuoc
diém vé tai chinh cua coéng ty thong qua nhitng phén tich, danh gia khach
quan bang cac chi s6 anh hudng truc tiép dén hoat dong tai chinh noi riéng
cling nhu qua trinh phat trién va hoat dong kinh doanh cua céng ty nodi chung
can ctr vao sb liéu bdo céo tai chinh cta cong ty.

Cong ty hoat dong trong linh vuc chim soc sic dep va sirc khoe cia
con ngudi dugc khach hang dac bi€t quan tdm nén luan van ciling néu ra
nhitng thudn lgi va han ché vé loai hinh kinh doanh ma cong ty dang hoat
dong dé théy dugc su anh hudng cua loai hinh kinh doanh dac thu trong
nhirng thay dbi vé tai chinh ctia cong ty.

Cudi cung luan vin dua ra mot sd giai phap nham nang cao tinh hinh
tai chinh noi riéng va hoat dong kinh doanh cua cong ty thuong mai hoat dong
trong linh vuc chim soc sic dep va stic khoe néi chung.

7. B6 cuc ciia luéin vin

B6 cuc ctia luan vin: “Phan tich tinh hinh tai chinh Cong ty C6 Phan
Thuong mai va Phan phdi Zinnia” ngoai phin mé dau, két luan tai liéu tham
khaova phu luc, co6 két cdu gém 3 chuong nhu sau:

Chuong 1: Co s& 1y luan vé phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Chuong 2: Phan tich thyc trang tai chinh cta cong ty CP TM va PP
Zinnia.

Chuong 3: Mot s giai phap nham nang cao tai chinh ctia cong ty.



CHUONG 1: COSO LY LUAN VE PHAN TiCH TINH HINH

TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan veé tai chinh tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khai quat vé tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 13 hé thong cic quan hé kinh té biéu hién dudi
hinh thtrc gid tri gan lién v6i su chu chuyén von ciia doanh nghiép phat sinh
trong qua trinh phan phdi dé tao 1ap hoic st dung cac quy tién té nham dat t6i
cac muc tiéu kinh doanh cua doanh nghiép trong khuon kho phap luat cho
phép.

Tai chinh doanh nghiép 1a khau co s& trong hé thong tai chinh ctia nén
kinh té, 1a mot pham tru kinh té khach quan gén lién véGi su ra doi cua nén
kinh té hang hoéa tién té. Tién dé cho hoat dong san xuét kinh doanh cua bat
ctr doanh nghiép nao cling 12 mét lugng von tién té nhat dinh. Qua trinh hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép ciing la mot qua trinh hinh thanh phan
phéi, tao 1ap va sir dung cac quy tién té ctia doanh nghiép, phat sinh cac ludng
tién té di ra va di vao cua doanh nghi¢p tao nén sy van dong cac 1u6ng tai
chinh ctia doanh nghiép. Gan lién v&i qua trinh tao 1ap phan phdi va sir dung
cac quy tién té ctia doanh nghiép 13 cic quan hé kinh té biéu hién dudi hinh
thirc gia tri, tirc 1a cac quan h¢ tai chinh trong doanh nghiép.

1.1.2. Céac quan hé chii yéu trong tai chinh doanh nghiép

Trong doanh nghiép c6 cac quan hé tai chinh cha yéu sau:

Quan hé giiva doanh nghiép véi ngdn sich Nha nwéc: duge thé hién
thong qua viéc Nha nude cap von cho doanh nghiép Nha nudc hoat dong va
doanh nghiép (doanh nghiép Nha nudc, tu nhin, ¢6 von nudc ngoai, cd phan)
thuc hi€n cac nghia vu tai chinh v61 Nha nudc nhu nop thué, phi, 1€ phi.

Quan hé giiva doanh nghigp véi cdc chii thé kinh té khdc: nhu quan

hé v€ mat thanh todn trong viéc vay von hoac cho vay von, dau tu von, mua



ban tai san, vat tu, hang hoa.

Quan hé trong ni by doanh nghiép: quan hé thanh todn gitra cac bo
phan trong doanh nghiép, hay doanh nghiép thanh toan tién luong, tién cong,
thuc hién cong tac thudng phat ddi v6i cong nhan vién trong doanh nghiép.

Quan hé tai chinh ndy sinh khi doanh nghiép tham gia cdac hoat dong
xd h$i: 1am tir thién xa hoi, tham gia phong trao dén on dap nghia.

Quan hé tai chinh giiva doanh nghigp véi doanh nghigp cé von dau
tw nwéc ngoai: cing nhau gop von kinh doanh.

1.1.3. Céc nhan t6 anh hwéng dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép
a. Cac nhan t6 khach quan:

Moi trwong kinh doanh c6 tic dong manh mé dén moi hoat dong cua
doanh nghiép trong d6 c6 hoat dong tai chinh. Bai vi bat cir mot doanh nghiép
nao ciing déu hoat dong trong moi trudng kinh doanh nhit dinh. Méi truong
kinh doanh ctia doanh nghiép bao gdbm:

v/ Moi trudng phéap 1y: 13 tong hoa cac quy dinh luat phap lién quan dén
hoat ddng ctia doanh nghiép, do1 hdi cac nha quan tri phai [uén bam sat nhitng
thay d6i ctia Luat dé khong roi vao tinh trang bi dong.

v' Moi trudng kinh té tai chinh: bao gdm cac yéu té nhu trang thai ctia nén
kinh té, gia ca, 13i suat, cung cau, ty gia hdi doai, lam phat, giam phat. Khi
trang thai nén kinh té 13 ting truong thi co hoi dau tu nhiéu hon, cong tac
quan tri tai chinh doanh nghiép phai gitip giam déc doanh nghiép dua ra quyét
dinh t6t nhat va bién phap thuc hién quyét dinh dy. Nguoc lai khi trang thai
nén kinh té 1a suy yéu thi nguoi quan tri phai thdy dugc anh huong ddi véi
doanh nghiép, tir 46 gitip ban giam déc dua ra quyét dinh hop 1y.

Nhén té gid cd cling anh huong siu sic dén hoat dong cua doanh
nghiép, gia ca khong chi tac dong dén dau vao ma con tdi dau ra ciia doanh

nghiép. Chang han khi gia c4 dau vao ting 1én thi nhu cdu vén ctia doanh



nghiép ciing ting 1én, din t&i gid ca dau ra ciing tang 1én, diéu d6 dan toi gia
ca dau ra ciling ting 1én. Hay khi lam phat & mtc cao dong tién bj mat gid,
viéc tiéu thy san pham ctia doanh nghiép tré nén khé khan, doanh nghiép phai
diéu chinh gia ban & mirc do hop 1y dé c6 thé kich ciu ting 1én. Mdi sy thay
d6i du 13 nho nhat ciia cc yéu td nay cling c6 thé anh hudng tdi doanh
nghiép. Nha quan tri tai chinh phai biét phan tich va du doan xu huéng phat
trién cua cac yéu td do dé to chiic hoat dong tai chinh ciia doanh nghiép cho
phu hop.

Ngoai ra, nhitng yéu té khdc nhu méi trudng thong tin, moi truong k¥
thuat cong nghé, mdi truong hop tac quéc té cling anh huong thuong xuyén
dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.[7, 14-15]

b. Cac nhin té chii quan:

Anh hudng dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép xut phat truc tiép

trinh d0 quan ly tai chinh ctia cac nha quan tri, biéu hién & cac linh vuc sau:
» Kha nang tim kiém, Iya chon cac dyu an dau tu c6 hiéu qua nhéat.
» Kha nang tim kiém, Iya chon cac nguén tai trg c6 loi nhét.
» Kha nang lap ké hoach, du toan chinh xac céc chi tiéu can thuc hién.
» Kha nang t6 chirc thuc hién cidc muc tiéu dé ra.
> Kha niang kiém tra giam sat chit ché qua trinh thuc hién.
> Kha niang phan phdi hop 1y cac két qua dat duoc.

Qua cac van dé trén co thé théy, tai chinh doanh nghi¢p thuc su 1a linh
vuc ¢6 thé bao quat moi linh vuc ctia doanh nghiép, vira 13 cong cu sic bén
trong quan 1y diéu hanh doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép lanh manh
chtng to doanh nghiép hoat dong hiéu qua, nguoc lai, néu doanh nghiép sir
dung tot cong cu ndy s& tic dong tich cuc t6i hiéu qua hoat dong cua doanh
nghiép. Vi vy, quan tri tai chinh doanh nghiép 1 van dé duoc cac nha quan

trj doanh nghiép quan tdm hang dau.[7, 15-16]



1.2. S cén thiét va vai tré ciia phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Sy can thiét ciia phén tich tai chinh doanh nghiép

Cung véi qua trinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi€p 1a qua trinh
hinh thanh phan phéi va st dung cac quy tién té ctia doanh nghiép. Qua trinh
do6 da hinh thanh va tao nén sy van dong cua céc lué)ng tai chinh cuia doanh
nghiép va cung véi hoat dong san xuat kinh doanh lién tuc thi cac ludng tai
chinh d6 cling van dong mot cach li€n tuc. Nhu vay, dé dat cac hoat dong san
xuat kinh doanh c6 hiéu qua thi doanh nghiép can phai nam bat va quan 1y tot
su van dong cua cac luéng tai chinh. Mat khac, phan tich tai chinh doanh
nghiép 14 mot cong cy hiru hiéu nhat dé danh gia thudng xuyén tinh hinh tai
chinh cta doanh nghi€p. Do vay, phan tich tai chinh doanh nghiép 12 mot
nhiém vu khong thé thiéu & bat ky doanh nghiép nio.

Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh thi doanh nghiép phai c6
mot luong von tién té nhat dinh. Do do viéc to chirc huy dong va st dung von
13 mot trong nhitng hoat dong tai chinh cha yéu cua doanh nghiép va hoat
dong qua lai voi hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. Xuét phat
tir mbi quan hé trén thi tai chinh doanh nghiép cin phai tién hanh phan tich tai
chinh doanh nghiép.

Hoat dong tai chinh ctia doanh nghi¢p can phai duoc du kién trude
thong qua viéc 1ap ké hoach tai chinh ma viéc lap ké hoach nay phai dua vao
b4o cdo tai chinh cua ky thuc hién. Do d6 phai tién hanh phan tich tai chinh
doanh nghiép dé giup cho cac nha quan tri du doan va dua ra cac quyét dinh
hop 1y cho tuong lai. [7, 19-20]

1.2.2. Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Két qua cua viéc phén tich tai chinh doanh nghiép khéng chi dugc cac

nha quan tri tai chinh quan tim ma con 1a mdi quan tim cta nhiéu dbi tuong

lién quan dén hoat dong ctia doanh nghiép: D6 1a nhitng d6i tac kinh doanh,



Nha nudce, nguoi cho vay, can by cong nhan vién. Viéc phan tich tinh hinh tai
chinh doanh nghiép s& gitup cho nhitng ddi tuong quan tdm nhiing thong tin
can thiét cho viéc ra quyét dinh cua minh trong méi quan hé véi doanh
nghiép.

Poi véi ban thin doanh nghiép: Nham danh gia tinh hinh tai chinh
doanh nghiép giai doan di qua va tir d6 dua ra cac du bao tai chinh va quyét
dinh tai chinh mdt cach phu hgp. Mat khac, phan tich tai chinh gidp cho
nguoi quan 1y cé thé kiém soat kip thoi cac mit hoat dong kip thoi cua doanh
nghiép va dé ra cac bién phap dé khai thac tiém ning, khac phuc céc ton tai va
vudng mac trong doanh nghiép.

Poi véi cdc nha dau tw: Thong qua phan tich tai chinh c6 thé danh gia
kha nang thanh toan, hi€u qua kinh doanh va kha nang sinh 161 ctia doanh
nghiép. Thong qua phan tich cac chi tiéu, nha du tu biét duoc dong von cua
minh bo ra cé sinh 161 khong, doanh nghiép st dung sd von d6 nhu thé nao va
kha ning rai ro dau tu c6 cao khong, dé tir d6 cac nha dau tu co quyét dinh
thich hop vé cho vay von, thu hdi no va dau tu vao doanh nghiép.

DPoi véi co quan qudn Iy Nha nuwée: Day 13 kénh thong tin co ban nhat
gitip cac co quan quan 1y Nha nude nim duoce tinh hinh hoat dong ctia doanh
nghiép, dua ra cac chinh sach kinh té phu hop.

1.3. N§i dung va phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép
1.3.1. Khai niém phén tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a mét tdp hop cac khai niém, phuong phdp va céac
cong cu cho phép thu thap va xir 1y cac thong tin ké toan va cac thong tin khac
vé quan 1y nham danh gia tinh hinh tai chinh cia mot doanh nghiép, danh gia
rii ro, mirc 46 va chat lugng hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép d6, kha
ning va tiém lyc cta doanh nghiép, gitip ngudi str dung thong tin dua ra céac

quyét dinh tai chinh, quyét dinh quan 1y phu hop.[8, 20-21]



1.3.2. Cac phwong phap phéan tich tai chinh doanh nghi¢p

Phén tich tai chinh tai doanh nghiép c6 thé sir dung nhiéu phuong phap
khac nhau nhu: Phuong phap so sanh, phuong phép lién hé ddi chiéu, phuong
phap phén tich nhan t6, phuong phap db thi, phuong phap toan tai chinh....
Tuy nhién, hién nay khi phan tich tai chinh c6 thé st dung mot s6 phuong
phap co ban sau:
1.3.2.1. Phwong phap phan tich danh gia

bay la phuong phap hay st dung trong phan tich tai chinh doanh
nghiép va sir dung trong nhiéu giai doan khic nhau ciia qua trinh phan tich.
Pé danh gia, cdc nha phén tich c6 thé sir dung cac phuong phap sau:

Phwong phdp so sanh: La phuong phap dugc sir dung pho bién trong
phan tich kinh té ndi chung va tai chinh noi riéng. Trong phan tich thudng st
dung hai k¥ thuat so sanh:

v" So sanh tuyét doi: bé théy dugc su bién dong vé 0 tuyét ddi.
v' So sanh s tuong d6i: Pé thiy duoc thuc té so v6i ky gbe ting hay
giam bao nhiéu phan tram.

Phwong phdp phédn chia: Puoc st dyng dé chia nho qua trinh va két
qua thanh nhirng bd phan khac nhau, phuc vu cho muc ti€éu nhan thuc qua
trinh va khia canh khic nhau phu hop véi muc tiéu quan tdm ctia ddi tugng
phan tich trong tirng thoi ky.

Phwong phdp lién hé doi chiéu: La phuong phap phén tich str dung dé
nghién clru xem xét mébi lién hé kinh té gitra cac sy ki€n va hién tuong kinh
té, ddng thoi xem xét tinh can ddi cua céac chi tiéu kinh té trong qua trinh thyc
hién cac hoat dong.[10, 36]
1.3.2.2. Phwong phap phén tich nhin to

La phuong phap dugc st dung dé thiét 1ap cong thirc tinh todn cac chi

tiéu kinh té tai chinh trong moi quan hé vdi cac nhan to6 anh huéng. Trén co
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s& moi quan hé chi tiéu dugc sir dung dé phan tich va cac nhan t6 anh huong
ma str dung hé théng cac phuong phap xac dinh mic do anh hudng cia ting
nhan t6 va phan tich tinh cht anh hudéng cta cac nhan t§ dén chi tiéu phan
tich.

Phuong phap xac dinh mutc do anh huong ciia cac nhan to: La phuong
phap dugc sir dung dé xac dinh muc do anh huong cu thé cua ting nhan t6
dén chi tiéu nghién ctru. Thong thuong c6 3 phuong phép sir dung trong phan
tich tai chinh nhu sau:

v' Phuong phap thay thé lién hoan: Sir dung khi chi tiéu phan tich c6 quan
hé dudi dang phuong trinh tich hodc thuong s6 v6i nhan t6 anh hudng.

v' Phuong phap s6 chénh léch: Pugc ap dung khi chi tiéu phan tich va
nhan t6 anh hudng cd quan hé tich sd.

v' Phuong phap can dbi: Str dung khi chi tiéu phan tich va nhan t6 anh
huong c6 quan hé tong hodc hiéu sd.

Phuong phép phén tich tinh chit cua cic nhan té: Sau khi x4c dinh
dugc muc do anh hudng cia cac nhan td, dé co thé danh gia va dy doan hop
1y, trén co sé d6 dua ra cic quyét dinh va phan tich tinh chit anh hudéng cta
céc nhan t6.

Viéc phan tich duoc thyc hién thong qua viéc chi rd va giai quyét cac
van dé nhu: chi rd mic d6 anh huong, xac dinh tinh chit chu quan, khach
quan cua timng nhan té anh hudng, phuong phap danh gia va du dodn cu thé,
dong thoi xac dinh ¥ nghia ctia nhan t6 tac dong dén chi tiéu dang nghién ciru
va xem xet. [10, 37]
1.3.2.3. Phwong phap hdi quy

Phuong phap hdi quy 1a mot phan tich thong ké dé xac dinh xem cac
bién doc 1ap (bién thuyét minh) quy dinh cac bién phu thudc (bién dugc

thuyét minh) nhu thé nao.
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Phuong phép hoi quy don bién ¢ cac phuong phép sau:
v Phuong phap cuec tri
v Phuong phap d6 thi
v Phuong phap binh quan téi thiéu
Phuong phéap héi quy da bién: Thu thap sb liu qua kha, xem xét moi
tuong quan giita cac bién doc 1ap va bién phuc thudc xay dung phuong trinh
hoéi quy dé du bao cho udc lugng trung binh ctia bién phuc thude. [10, 37]
1.3.2.4. Phwong phap sir dung mé hinh Dupont
Phuong phép Dupont nham danh gia su tic dong tuong hd giira cac ty
s6 tai chinh bang cach bién mot chi tiéu tong hop thanh ham sé cia mot loat
cac bién s6. Vi du: tich hé sb kha nang sinh 101 cla von chu sé hitu ROE hay
hé s kha nang sinh 101 cta tai san ROA,.... thanh tich sb ctia chudi cac hé sb
c6 mbi quan hé mat thiét voi nhau. [5, 165]
1.3.3. N¢i dung co ban cua phéan tich tai chinh doanh nghi¢p
1.3.3.1. Khai quét tinh hinh tai chinh qua phéan tich bao cao tai chinh
a. Bang cin doi ké toan
Bang can ddi ké toan 1a mot bao céo tai chinh tong hop, nd phan anh
tong quat tai san hién c6 cua doanh nghiép theo hai cach 1a danh gid tai san va
ngudn hinh thanh tai san tai thoi diém 1ap béo céo. Cac chi tiéu ciia Bang can
d6i ké toan dugc phan anh dudi hinh thirc gia tri va tuan theo nguyén tic can
d6i 1a tong tai san bang tong ngudn vén. Bang can ddi ké toan 1a tai lidu quan
trong d6i v6i viéc nghién ciru danh gia khai quat tinh hinh tai chinh, trinh do
quan 1y va st dung vén ciing nhu trién vong kinh té, tai chinh cta doanh
nghiép. Cac van dé can xem xét khi phan tich Bang can d6i ké toan.
Xem xét sy bién dong clia tong tai san ciing nhu timg loai tai san thong
qua viéc so sanh giita cudi ky véi ddu ndm ca vé s tuyét dbi 1an sb tuong ddi

cua tong tai san cling nhu chi tiét voi tung loai tai san. Qua do thay dugc sy
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bién dong vé quy mé kinh doanh, ning luyc kinh doanh ctia doanh nghiép.

Xem x¢&t tinh hop 1y cua co cAu von, co cAu tai san, co cau von, co cAu
tai san d6 co tac dong nhu thé nio dén qua trinh kinh doanh. Mubn lam duoc
diéu nay, trude hét phai xac dinh ty trong ting loai von va tai san trong tong
tai san. Sau do6 so sanh ty trong ting loai gitra cudi ky voéi dau nim dé thay
dugc su bién dong cua co cAu von va co ciu tai san.

Khai quat muac do doc lap (hodc phu thudc) vé mit tai chinh cua
doanh nghiép thong qua viéc so sanh giita tiing loai ngudén von giira cudi
ky va diu nim ca vé sé tuyét d6i 1an tuong dbi; so sanh giira cudi ky va
dau nim vé ty trong tirg loai ngudn von trong tong ngudn von. Néu ngudn
vbn st dung sé hitu chiém ty trong cao va c6 xu hudng ting thi diéu d6 cho
thdy kha ning ty dam bao vé mat tai chinh cua doanh nghiép 1a cao, muc
do phu thuoc tai chinh ddi v6i cac cha no la thép va nguoc lai. Tuy vay
doanh nghiép c6 hé sé vén chu s hitu dé dau tu vao linh vuc khac va bu
dip boi s6 von di vay. Van dé can dit ra 1a xac dinh sb di vay 13 bao nhiéu
dé don bay tai chinh ¢6 hiéu qua nhat, néu ty suat sinh 16i von kinh doanh
cao hon l3i suit thi khi d6 don bdy tai chinh cé tac dong dwong lam
khuyéch dai von chu s¢ hitu. Va nguoc lai, néu ty suit sinh 16i von kinh
doanh nho hon 1ai suat thi don bay c6 tic dong Am giy anh hudng xau dén
doanh nghiép. Xem xét mdi quan hé giira cac chi tiéu trén bang can ddi Ké
toan. Vi du: No ngin han véi TSLD va dau tu ngin han; ngudn von chu sd
hitu va vay dai han v6i TSCP va dau tu dai han.

b. Bao cao két qua kinh doanh

Béo céo két qua kinh doanh 1a mdt ban béo céo tong hop, phan anh tinh
hinh va két qua hoat dong kinh doanh theo ting loai hoat dong cua doanh
nghiép.

Néu nhu Bang can dbi K& toan duoc coi 1a mot buc anh chup nhanh thi
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bao cdo két qua Kinh doanh cé thé coi nhu mét cuén phim quay chdm tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép, cho thdy cac sb liéu vé nhitng hoat dong
kinh doanh da thyc hi¢n trong mgt nam tai chinh cua doanh nghi¢p. Vi vay co
thé str dung Bao cao két qua kinh doanh nhu mét ban hudng dan dé dy tinh
doanh nghiép s¢€ hoat dong ra sao trong tuong lai.

Khi phan tich Bio cdo két qua kinh doanh, chiing ta can 1am rd cic van
dé sau:

Thir nhit, xem xét su bién dong cua ting chi tiéu trén “Lai, 16” gitta ky
ndy véi ky trude bang viée so sanh vé sd tuyét dbi, twong ddi. Qua do, thiy
duoc tinh hi€u qua trong tung hoat dong (hoat dong kinh doanh, hoat dong tai
chinh, hoat dong khac). Xu hudéng phat trién cta doanh nghiép thé hién rd
trong phan phan tich nay:

LA Doanh thu  Gia vén  Chiphiban  Chi phi quan ly

(15) thuan hang ban hang doanh nghiép

Thu hai, tinh toan, phan tich chi tiét cac chi tiéu vé ty suat cac loai chi
phi trong doanh thu thuan ctia ky ndy so véi ky trude dé thiy dugc tinh hiéu
qua trong hoat dong ctia doanh nghiép. Pong thoi, phai chi ra duoc 13 nguyén
nhan cua ching va dua ra cac quyét dinh tai chinh phu hop.

c. Phan tich bién dong ciia dong tién

Bao cdo luu chuyén tién té 1 bao céo tai chinh phan anh viéc hinh
thanh va str dung lugng tién trong ky bao cdo cta doanh nghiép. Nhiing s6
lidu trong bang bao cdo luu chuyén tién t& gitp cho nhirng ddi twong quan
tam dén doanh nghiép danh gia dugc kha ning tao ra tién va viéc str dung tién
cho hoat dong kinh doanh.

Thong qua viéc phan tich bao cao dong tién va phan tich dong tién theo
ty 1¢ ta co thé danh gid dugc kha ning tao ra cac khoan tién, cac khoan tuong

duong ti€n va nhu cau cua doanh nghi€p trong viéc st dung cac khoan tién.
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Panh gia thoi gian cling nhu do tin cy cua viée tao ra tién. Panh gia va cung
cap thong tin dé danh gia kha ning thanh toan va xac dinh nhu cau vé tién cia
doanh nghiép cho hoat dong kinh doanh trong ky tiép theo.

Dong luu chuyén tién té dic biét quan trong ddi véi bat ky mot doanh
nghiép ndo. N6 cho phép doanh nghiép cé thé mé rong hoat dong ctia minh,
thay thé ciing nhu dau tu cac tai san can thiét, va tin dung cac co hoi cia thi
trrong trong hoat dong kinh doanh. Chinh vi vay, khi phan tich bao cao dong
tién, va phan tich dong tién theo ty 18 ciing giup cac nha quan 1y cling nhu cac
dbi twong quan tdm dén doanh nghiép tra 161 dugc cac van dé quan trong lién
quan dén tién nhu:

v' Kha ning chi tra cac khoan no ngan han cho nha cung cip va nhiing
chu no khac.
v Tién tra no cho nha cung cip hay chu no 13 von ctia doanh nghiép hay

1 tién di vay.

v' Kha ning quan 1y cac khoan phai thu ctia doanh nghiép c6 tt khong.
v/ Kha ning doanh nghiép dau tu hoat déng kinh doanh c6 hiéu qua
khong.

Doanh nghi¢p c6 kha nang tu tao ra tién dé dau tu cho hoat dong kinh
doanh ctia minh hay phu thudc vao bén ngoai? Muc d¢ phu thudc 1a nhu thé
nao?

Doanh nghiép ¢6 thay ddi co ciu no khong?

1.3.3.2. Panh gia tinh hinh tai chinh thong qua phin tich cic hé s6 tai
chinh dic trung
a. Hé s6 phan anh tinh hinh va kha ning thanh toin ciia doanh
nghiép
Stc manh tai chinh ctia doanh nghiép thé hién & kha ning thanh toan
ctia doanh nghiép. Cac ddi tuong lién quan tryc tiép hay gian tiép dén doanh

nghiép luén quan tim hang diu dén kha ning thanh toan ctia doanh nghiép.
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* Chi tiéu phdn dnh kha néing thanh toan hié¢n thoi
Hé s6 kha niang thanh Toéng TSLD
toan - m
Heé s6 nay phan anh kha ning chuyén doi tai san thanh tién dé trang trai
cac khoan no ngan han, vi thé hé sd nay ciing thé hién mirc 6 dam béao thanh
toan cac khoan no ngan han ctia doanh nghiép.
* Chi tiéu phén dnh khd néing thanh toan nhanh:
Heé s6 nay phan anh kha nang tra ng nhanh cua doanh nghiép ma khong
phu thudc vao viéc phai ban cac loai vat tu, hang hoa. Tuy theo muirc do kip
thdi ma c6 hai hé s6 dugce xac dinh nhu sau:

Hé sé thanh Tong TSLD - Hang ton kho

toan nhanh =

No ngén han

Heé sé thanh Tién + Cac khoan twong Puong tién

toan tirc tho1 =

No ngén han
Hé sd nay phan anh kha ning thanh toan nhanh cac khoan ng. Thong
thudng cac hé sb nay gan bang 1 13 tot nhat, néu qua 10n doanh nghiép phai
xem xét lai dé quan 1y tai san sao cho ¢6 hiéu qua nhit, néu qua nho s& anh
huong dén kha nang thanh toan cta doanh nghiép.
% Chi tiéu phin danh khd nang thanh todn ldi vay

Hé s6 thanh toéan 1i Loi nhuén trudc 1ai vay va thué

vay S6 1ai tién vay phai tra trong ki
Hé sb nay cho biét kha ning thanh toan 14i tién vay ctia doanh nghiép
va cling phan anh mirc d6 rui ro co thé gip phai di véi cac chu no.
Lai tién vay la khodn chi phi sir dung von vay ma doanh nghi¢p co

nghia vu phai trd ding han cho cac chu ng. Mot doanh nghi¢p vay no nhiéu
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nhung kinh doanh khong tot, muc sinh 16i ctia ddng von qua thap hoic bi thua
16 thi kho c6 thé dam bao thanh toan 13i tién vay dung han.
b. Hé s6 phan anh tinh hinh hoat dong

£ Vong quay hang ton kho

Vong quay hang t6n kho 13 s6 1an ma hang héa t6n kho binh quan luan

chuyén trong ky.
\Vong quay _ Gia v6n hang ban(hoic DTT)
hang ton kho Hang ton kho binh quin
. A H \ t A kh d,} \ + H \ t A kh Ao 7
Hang ton kho binh gquan= ang t6n kho dau ky 5 ang t0n kho cudi ky Chi

tiéu nay cang cao thi viéc kinh doanh dwoc danh gid cang tot, bai vi doanh
nghiép chi cin dau tu cho hang ton kho thip nhung van dat dugc doanh sb
cao, khi phan tich can két hop v6i cac yéu t6 lién quan khac nhu: két ciu hang

t6n kho, phuong thirc ban hang.

+ S0 ngay mét vong quay hang ton kho

S6 ngay mot vong  _ 360 ngay
quay hang ton kho S6 vong quay hang ton kho

Chi tiéu ndy phan anh sd ngay trung binh ctia mot vong quay hang ton

kho, do d6 chi tiéu nay cang nho cang tot.
*+ Vong quay cdc khodn phdi thu

Vong quay cac khoan  Doanh thu tiéu thu (C6 thué)

phal thu £ \ n , . , -
S6 du binh quan céc khoan phai thu

(Trong dé: S6 duw binh qudn cdc khoan phdi thu dwgc tinh bang phwong
phdp binh qudn khodn phdi thu trén bang cdn doi ké todan).
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& Ky thu tién trung binh

Ky thutién _ 360 ngay
trung binh Vong quay cac khoan phai thu

Ky thu tién trung binh cho biét s6 ngay ctia mot vong quay cic khoan
phai thu. Khi phén tich can két hop gitta két qua tinh toan va cac muc tiéu,
chinh sach cta doanh nghi¢p nhu: muc ti€u m¢ rong thi truong, chinh sach tin

dung...dé dua ra cac nhan xét dung.

£ Vong quay von luu dong

Doanh thu thuan
Vong quay VLD =
VLD binh quan
' VLD dau ky+ VLD cuéi ky
Trong do: Von luu dong binh quan = au ky > cuoi ky

Chi tiéu nay cang cao thi hiéu qua st dung vén luu dong cang cao va
nguoc lai.
+ S6 ngay mot vong quay von lwu dong

vong quay VLD = Vong quay von luu dong

+ Higu sudt siv dung von cé dinh (VCD)

Hiéu suét str dung VCD = DIT
Icu suat sw dung ~ VCD binh quan

18



N A VCP dau kv + VCP cudi kv
(Trong do: VCPD binh quan = du ky 5 CUOI ky)

£ Vong quay von kinh doanh (VKD)
Vong quay von kinh doanh phan anh vén ciia doanh nghiép trong 1 ky
quay duoc bao nhiéu vong. Qua d6 danh gia dugc kha nang sur dung tai san,
kha ning tan dung vén ctia doanh nghiép. Cong thirc:

DTT
VKD binh quén

(Trong dé: Vén kinh doanh (VKD) binh quén dwoc tinh bdang phwong

Vong quay VKD =

phdp binh qudn tong nguén von trén bang can déi ké todn.)

b. H¢ s6 phan anh kha niing sinh 1oi

Cac chi ti€u phan anh kha nang sinh 161 luén ludén dugc cadc nha quan tri

cling nhu cac nha dau tu, cho vay quan tdm dén. Ching 13 co s¢ quan trong dé
danh gia két qua hoat dong san xuét kinh doanh trong mot ky nhat dinh, 1a 1y
do dé cac nha dau tu, cho vay c6 dau tu vao doanh nghiép hay khong, dong
thoi 13 cin ci quan trong dé cac nha hoach dinh dua ra cic quyét dinh tai
chinh trong twong lai. Thudc nhom chi tiéu nay gdm cé:

& Ty sudt lpi nhudn trén doanh thu

Ty suat lgi nhuan sau Lo1i nhuan sau thué

thué trén doanh thu Doanh thu thuan

Hai chi tiéu nay phan anh ctr 1 ddng doanh thu thuin ma doanh nghiép
thuc hién trong ky thi c6 may dong loi nhuan trudc (sau) thué. Néi chung, ty
sudt ndy cao 1a tét nhung ciing can cht y dit trong mdi quan hé véi nghanh va
nim trude dé danh gia.
Ty sudt lgi nhudn vén kinh doanh

Do lgi nhuan c6 hai chi tiéu nén ty suat lgi nhuan von kinh doanh ciing
c6 hai chi tiéu tuong tng 1a: Ty suét loi nhuan trudce thué von kinh doanh va

ty suat loi nhuan sau thué von kinh doanh. Trong d6, chi tiéu tht hai thuong
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dugc st dung nhi€u hon vi n6 phan anh so6 191 nhuédn con lai dugc sinh ra do

st dung binh quan 1 ddng vén kinh doanh.

Ty sudt lgi nhuin ~ Loi nhuén trude thué

trude thué trénVKD VKD binh quan

Ty suit lgi nhudn sau _ Loi nhuén sau thué
thué trénVKD VKD binh quan

Ty suét ndy cao ching t6 doanh nghiép hoat dong hiéu qua va nguoc lai.
& Ty sudt lpi nhudn von chii s¢ hivu

Loi nhuén sau thué
VCSH binh quan

(Trong dé: Vén chii sé hiru (VCSH) binh qudn dwoc tinh bang phwong

Ty suat lgi nhuan sau thué von chu s¢ hiru =

phdp binh qudn vén chii sé hitu trong bang can ddi ké todn).
bay la chi tiéu danh gia mic dd tao ra loi nhudn sau thué cua 1 déng
von chi so hitu d4 dau tu. Trong phan tich, ngoai viée so sanh giita cac ky véi
nhau ta ¢6 thé so sanh chi tiéu nay véi chi tiéu ty sudt loi nhuan sau thué vén
kinh doanh. Néu 16n hon thi nghia 14 doanh nghiép st dung vén vay hiéu qua
va nguoc lai.
C. Phan tich kha nang sinh 161 qua phwong trinh Dupont
& Phén tich khd néng sinh 16i cic nhdn té dnh hwéng dén 1y sudt loi
nhudn sau thué von kinh doanh
Tir cong thirc ty sudt loi nhuan sau thué von kinh doanh & trén ta c6 thé

viét lai la:

Ty suét loi ~ _ Loinhuéan sau thué
nhuansauthué = VKD binh quan
_ Lgi nhuan sau thué DTT
= DTT X"VKD binh quan

Ty suat 191 nhuan sau

thué trén doanh thy X YONg quay VKD
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(Phuong trinh trén con dugc goi la phuong trinh Dupont)

Qua phuong trinh trén, thdy duoc cic nhan td anh hudng dén ty suat loi
nhuén sau thué VKD. Dé tang ty suét lgi nhuan sau thué von kinh doanh can
phai ting ty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu hay ting vong quay von
kinh doanh. Muén vay, vé co ban nhat doanh nghiép van phai tiét kiém céac
chi phi va sir dung tét cac tai san, ngudn von.

& Phin tich cic nhin té anh hwéng dén ty sudt loi nhugn von chii sé

hiru
T9 suét loi nhudn VOSH = Lo1 nhuan sau thué
y suat lo1 nhuan =~ "VCSH binh quén
_ Loi nhuan sau thué DTT VKD binh quén

DTT X VKD binh quan * VCSH binh quan

Ty suit loi

nhugn doanh thu Vong quay VKD x

1- HE sO no

Phuong trinh kinh té cho thy ty suét loi nhuan VCSH cao hay thap
phu thudc vao ba nhan t6: Loi nhuan sau thué duoc tao ra tir 1 déng doanh
thu, doanh thu thu duoc tir 1 déng von va hé sb6 ng binh quan trong ky cua
doanh nghié¢p 1a bao nhi€u. Tt d6, cdc nha quan tri doanh nghi¢p dua ra duoc
céc bién phép tai chinh tac dong vao cac nhan t6 d6 phi hop vdi tinh hinh cu
thé ctia doanh nghiép trong céc giai doan khic nhau dé dat dugc cac muc tiéu
kinh doanh cua doanh nghiép.
1.3.3.3. Phén tich trién vong

Phan tich trién vong 1a budc cudi cing trong phan tich bdo cdo tai
chinh hay noi cach khac 13 1ap ké hoach kinh doanh trong nim t&i. Ké hoach
kinh doanh nay bao gém ké hoach muc tiéu vé lgi nhun, doanh thu, chi phi,
cac khoan phai tra, cac khoan phai thu. Viéc phan tich trién vong 13 van dé rat

quan trong trong viéc danh gia gia tri cua doanh nghiép trong nim t6i, dong
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thot n6 cling ¢6 hitu ich cho cac nha quan tri, ddi tac kinh doanh, cic nha dau
tr va ca chi ng ctia cong ty giup ho hinh dung so lugc vé birc tranh tai chinh
clia cong ty trong nim t6i. Ngoai ra loi ich d6i v6i nha quan tri 1a giap ho
kiém tra kha nang hoan thanh ctia cac ké hoach chién lugc muc tiéu cta cong
ty. Con loi ich d6i v&i cac chu thé kinh té bén ngoai nhu cac nha dau tu, do 1a
xem xé€t kha nang sinh lgi cuia cong ty. Li¢u cong ty co thuc sy ting trudng,
cac chién lugc cong ty dé ra liéu c6 duogc thuc hién va hoan thanh nhu ké
hoach hay khong. Ngoai ra no cting giup cho cac chi ng danh gid kha nang

thanh toan trong viéc dap ung cac nhu cau vay ng cua cong ty.
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CHUONG 2: THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH

CUA CONG TY CP TM VA PP ZINNIA

2.1. Tong quan vé cong ty ZD
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién ZD

Cong ty Co phan thuong mai & phan phdi Zinnia truc thudc va 1a cong
ty con ctia Cong ty Co phan Tap doan Zinnia — mot tap doan da nganh c6 nén
tang phat trién tir hé thong céc trung tim chiam soc sic dep. Tién than cia tip
doan Zinnia 1a Cong ty Co phan Y khoa & Thim my Thu Cuc. Bé dap tng
nhu cau tiéu thu my pham cua cic trung tAm chim soc sic dep cua tap doan
cling nhu nhu ciu rat 16n cua thi truong 1am dep trong ca nudc, thang 7 nim
2007 Céng ty CP Thuong mai & Phan phdi Zinnia d3 chinh thirc dugc thanh
1ap va di vao hoat dong.

Cong ty c6 tén giao dich qudc té: Zinnia Commerce & Distribution

Joint Stock Company, viét tit 1a Zinnia Distribution (ZD).

INMNIA

DISTRIBUTION

Chu tich HbQT : Ba Nguyén Thu Cuc

Giam doc diéu hanh : Ba Pham Thi Minh Ngoc

S6 lugng nhan vién : 98 nhan vién

Vén diéu 1é : 10.000.000.000 VNP (10 ty dong)

Linh vuc hoat dong : Nhap khau va phin phdi my phiam, dugc pham,

dung cu y té, thiét bj thAm my, thuc pham chirc ning
Loai hinh kinh doanh ~ : Pdc quyén phan phdi cac nhan hang duoc pham,
my phim va thiét bi thAim m¥, thiét bi y té tai Viét Nam

% Tru so tai Ha Ngi:
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Dia chi : 286 Thuy Khué, Tay HO, Ha Noi
PT : (84-4) 3728 1140 — Fax: (84-4) 3753 4370

% Chi nhanh TP Hé Chi Minh:

bia chi - 186 Tran Quéc Théo, Phuong 7, Quéan 3, HCM
bT : (84-8)3526 1096/71 — Fax: (84-8)3526 0653
Email . contact@zinniadisti.com

Website . http://zd.zinnia.vn

La mdt cong ty tré trong nganh my pham, trong nhitng nim dau phat
trién, Cong ty CP Thuong mai & Phan phdi Zinnia da lién két dugc v6i nhidu
thuong hiéu hang dau trong linh vuc m§ pham va chim soc sirc khoe, dua vao
thi trudng Viét Nam nhiéu san phdm my phim va chim soc stc khoe c6
thuong hiéu 16n trén thé gidi.

< Cac moc phat trién ciia Coéng ty Zinnia Distribution:

- Thang 7 nam 2007: thanh 1ap Cong ty

- Thang 9 nim 2009: trd thanh nha phan phdi doc quyén cua dong my
pham dudng da Bellewave nghién ctru va san xuat tai My, Singapore , Thuy
Pién

- Nam 2009: trd thanh nha phan phdi doc quyén ciia hai nhin hang Belli
(my phim dudng da cho me va bé) va Kelo-cote (Gel tri seo) c¢6 ngudn gdc tir
My.

- Nam 2010: m¢ showroom cho hai nhan hang Belli va Kelo-cote tai hai
trung tam thuong mai l6n 1a Vincom (Ha N6i) va Parkson (Sai Gon).

- Thang 1 nam 2011: tr& thanh nha phan phdi doc quyén cia dong san
pham tay 16ng EZ Wax c6 ngudn goc tir Hong Kong — Trung Qudc.

- Thang 10 nam 2011: gianh doc quyén phan phdi cac dong may tham

my cao cdp ctia hing thiét bi y té tham my Viora c6 ngudn gdc tir Isarael.
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- Thang 8 nim 2011 m¢d showroom gidi thidu va ban san pham tai 128

Quan Thanh.
2.1.2. TAm nhin va sit ménh

Muc tiéu dai han cta Cong ty Zinnia Distribution 1a cung cdp nhirng
san pham duoc my pham co6 chéat luong tét clia nhitng thuong hiéu 16n cho
nguoi tieu dung Viét nam.

+ TAm nhin

- Trd thanh cong ty phan phdi ¢ uy tin tai Viét Nam.

- La cong ty nghién ciru va cung cip san pham cho cac cong ty thanh
vién cua tap doan Zinnia.

- Kién tao méi truong lam viéc chuyén nghi€p, nang dong, tao co hoi
phat trién cho mdi thanh vién va hoa nhip vao gia dinh chung cta tip doan
Zinnia.

+ Sir ménh

Tré thanh cong ty phan phdi c¢6 uy tin dé dugc cac cong ty trong nudc
va qudc té tin cay.

- Nghién ctru va cung cip kip thoi cac san pham chim séc st khoe va
sic dep cho cac cong ty thanh vién trong tip doan.

- Tao moi trvong lam viéc chuyén nghi€p, nang dong, tao co hdi phat
trién cho mdi thanh vién.

2.1.3. Hoat dong kinh doanh
Theo gidy phép kinh doanh dang ky vi Bo Thuong Mai, cac linh vuc
ma Cong ty CP Thuong mai & Phan phdi Zinnia duoc phép hoat dong bao
gdm: nhap khiu va phan phdi my pham, dugc pham, thuc pham chuc ning,
thiét bi y té, thiét bi tham my; phan phdi cac mdt hang san xuét trong nudc .
Thuc té, tinh dén hién tai, cong ty Zinnia Distribution méi chi hoat

dong trong cac linh vuc: nhap khau va phan phdi my pham, dugc my pham,
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thiét bi thAm my.

Du kién, trong tuong lai cong ty s& tim kiém thém nhiéu san phdm ma
thi truong c6 nhu cau dé mo rong linh vuc kinh doanh va tdng lgi nhuan hang
nam cho doanh nghiép.

2.1.4. M6 hinh hoat dong

Co cau t6 chirc ctia Cong ty Zinnia Distribution dugc tom tat qua so do
Sau.

Co ciu té chirc ciia Cong ty CP thuwong mai & phén phoi Zinnia

Giam Doc Dieu

Hanh
Vian phong Ha Van phong Tp
Noi B HCM
Phong Dao Phong Phong Kinh Phong Hanh Phong Ké Hé théng
Tao Marketing Doanh Chinh Nhan Sy Toéan va Nhap Showroom

Hann

Hinh 2.1: So' @6 bd may cong ty
(Nguén: 86 tay nhén vién Tdp doan Zinnia)

Cong ty Zinnia Distribution ¢6 tru s& chinh tai Ha N6i va van phong
chi nhanh tai thanh phé Ho Chi Minh. Hai vin phong nay hoat dong kha doc
lap, tu tuyén dung va dao tao nhan su, chiu mirc khoan doanh thu riéng. Tuy
nhién, bd may nhan su hoat dong cua hai van phong ¢ hai mién vé co ban 1a
tuong ddi giébng nhau, bao gdm cac phong, ban chinh sau: phong dao tao,
phong marketing, phong kinh doanh, phong hanh chinh nhin sw, phong ké
todn va nhdp hang, hé thong showroom. Co mot diém khac biét nho 1a phong
Ké toan va Nhap hang ¢ van phong Ha Noi dam nhan hoan toan khau nhap

khau san pham tir nudc ngoai vé, sau d6 cung cap hang theo yéu cau cho van
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phong Sai Gon. Phong tai chinh cia van phong Sai Gon chi c6 chiic nang
nhap hang tr vin phong tru s Ha Noi chir khong nhap hang truc tiép tir nudc
ngoai vé.

* Gidm doc diéu hanh: 13 nguoi chi dao chung ca hai van phong Ha
N6i va Sai Gon, ¢ tham quyén cao nhat, ¢6 nhiém vu quan 1y va diéu hanh
toan dién trén co s& chdp hanh dung chi truong ché do chinh sach ctia nha
nudce véi sy hd tro clia cac phong ban trong cong ty.

* Phong dao tgo: bao gom Truong phong dao tao va cac chuyén vién
dao tao, co trach nhiém ddo tao cho cic nhan vién trong cong ty vé ndi quy
lao dong, kién thirc san pham, k¥ ning tu van; déng thoi dam nhan ca nhiém
vu dao tao kién thic san pham va k§ ning tu van cho nhan vién céc dai ly
phan phdi ctia cong ty.

* Phong Marketing: bao gém truong phong va cac nhian vién
marketing, dam nhén cac cong tac quang ba thwong hiéu, PR, truyén thong,
quang céo, t0 chic sy kién va hoi thao khach hang. Pong thoi, phong
Marketing con c6 mdt nhi€ém vu quan trong nira la ddm nhan cd cong tac
nghién ctru va phét trién san pham (R&D) dya trén co s& nghién ciru nhu cau
thi trudng ndi dia dé nim bat nhu cau cta ngudi tiéu dung va tim kiém cac
san pham phu hop c6 chat lugng cao tir trong va ngoai nudc.

* Phong Kinh doanh: bao gdm truéng phong kinh doanh va cac nhan
vién kinh doanh, c6 trach nhiém nghién ctru va phat trién thi truong, tim kiém
va mé rong mang ludi cac dai Iy phan phdi, nhan luong va hoa hong theo
muc khoan doanh thu hang thang, hang quy va hang nam.

* Phong hanh chinh nhdn sw: hoat dong dudi sy chi dao chung cua
Giam ddc diéu hanh, c6 chirc niang giup giam ddc quan 1y vé t6 chirc nhan su,
chdm cong lao dong, hanh chinh, quan tri cac ché d6 ddi voi ngudi lao dong,

tuyén dung nhan sy mai.
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* Phong ké todn va nhdp hang: bao gdm truong phong va cic nhan
vién nghiép vu nhu ké toan tong hop, ké toan thanh toan kiém thu quy, ké
toan cong no, ké toan nhap hang kiém nhap khau, ké toan xuit hang kiém
quan 1y ban hang, thu kho. Phong ké toan c6 nhiém vu hach toan kinh doanh,
gitip giam d6c quan 1y tai chinh ké toan ciia cong ty, 1én ké hoach nhap va
xuat hang, tién hanh cac thil tuc nhap hang tir nudc ngoai vé, quan 1y hang
xuat-nhap-ton trong kho, 1ap bio cao quyét toan theo quy va nim trén co so
cac muc khodn doanh thu &p cho phong kinh doanh.

* H¢ thong showroom: bao gdm showroom gidi thiéu san phAm & mién
Bic (Ha Noi) va mién Nam (Sai Gon), cac nhan vién ban hang chiu sy gidm
sat va diéu hanh chung ctua giam doc va phong nhan sy, ¢6 nhiém vu ban
hang, tr vAn va gidi thiéu san phim cho khach thim quan va mua hang, bao
céo lai cho giam ddc va phong kinh doanh khi ¢6 ddi tic mudn dit quan hé
1am dai 1y phan phdi thir cap.

2.2. Thong tin tai chinh cia cong ty CP TM va PP Zinnia
2.2.1. Pic diém b may ké toan tai chinh cia cong ty

* Quy trinh hoat dong cta phong ké toan : ZD téng, ZD Ha Nai (chi
nhanh Ha Noi1), ZD Sai Gon (chi nhanh Sai Gon) hach toan doc 1ap voi nhau,
m¢ dir liéu phin mém hach toan riéng. Sau d6 hang ky bao cdo s& lam bao
c40 hop nhét hai chi nhanh va ZD tong dé 1én dugc bao cio tai chinh cubi

cung cho toan bg cong ty.
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KE TOAN

v

Keé toan tién
mat ki€ém thua

TRUONG
v
PHO PHONG
KE TOAN
v v v v
Ké toan cong Ké toan Ké toan xuat Ké toan tién
no nhdp hang hang kiém lvong ki€ém
quy kiém nhép quan 1y ban tai san cb
khau hang dinh

* Churc nang nhiém vu ctia bo may ké toan:

Hinh 2.2: So' dd t6 chirc bd may ké toan:

(Nguén: Sé tay phong ké toan ZD)

- Ké toan truwong: Chiu trach nhi¢ém va ki€ém soat toan b cong tac tai

chinh ctia phong ké toan va cung cap bio cdo tai chinh hop nhit cho ban giam

ddc, hoi déng quan tri, co quan Nha nudc theo quy dinh.

- Phé phong ké todn: HS trg ké toan truong kiém soat toan b hoat dong

ctia bd phan ké toan tai chinh tai chi nhanh. Pinh ky tong hop lai va 1én bao

c4o tai chinh tai chi nhanh giri ké toan truong, va ké khai thué theo hudng dan

va dinh hudng cua ké toan trudng va ban giam doc cong ty.

- Ké todn nhdp hang kiém nhdp khau: Lén ké hoach va thyc hién nhap

hang cho chi nhanh, riéng ké toan nhap hang Ha Noi s& thuc hién ca chiic

nang nhap khiu cho cong ty.

- Ké todn xudt hang kiém qudan 1y bdn hang: Tap hop don hang cua
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khach hang, 1am phiéu xuat kho sau d6 dua phiéu ban hang cho thi kho xuét
hang, d6i chiéu xuat hang voi tha kho vé lwong hang hoa dugc xuit ra.

- Ké todn thanh todn kiém thi quy: Chiu trach nhiém thu chi cac khoan
phai thu phai tra cua céng ty. Ngoai ra ké toan thanh toan con theo doi kiém
phan giao dich v&i ngan hang,

- Ké todn tién lwong va TSCP, CCDC: Thanh toan tién luong thuong va
bao hiém theo diing ché do. Ngoai ra vi cong ty cé rat it TSCD va CCDC nén
s& kiém nhiém, hang thang theo ddi ting giam TSCP va trich khiu hao trén
phan mém ké toan.

- Ké todn cong no: ddi chiéu cong no voi khach hang, kip thoi bao cao
tinh hinh thanh todn cua khach hang.

2.2.2. Ché dd ké toan dwoc ap dung trong ky

* Ky ké toan:

Ky ké toan nim (bat dau tir ngdy 01/01/200X két thic vao ngay
31/12/200X).

Pon vi tién té sir dung trong ké toan 13 DPong Viét Nam (VND).

* Chuan muc va ché do ké toan ap dung:

Ché d6 ké toan ap dung: Cong ty ap dung Ché d6 ké toan doanh nghiép
Viét Nam

Ban giam d6c Cong ty dam bao di tudn tha day di yéu cu cua cac
chuan muc ké toan va ché do ké toan doanh nghiép Viét nam hién hanh trong
viéc 1ap béo cao tai chinh.

Hinh thtic ké toan ap dung: Cong ty sir dung hinh thirc nhat ky chung
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Chung tir ké toan

* \ 4 *
S6 Nhat ky dic S6 Nhat ky chung S0, thé ké toan chi
biét tiét
\4 v
R S6 cai | Bang tong hop chi
. c tiét

\ 4

Bang cin d6i
s6 phat sinh

BAO CAO TAI
CHINH
Hinh 2.3: Nhat ky chung

y

Ghi chu:

Ghi chu hang ngay T

Ghi chi cubi ky, hodc dinh kY ———p

Quan h¢ d6i chiéu, kiémtra  «—>

(Nguon: S6 tay phong ké todn ZD)
2.2.3. Cac chinh sich ké toan ap dung
La nhitng chinh sach, quy dinh ké todn ma céng ty ap dung cho ting

phﬁn hach toan, chi tiét xem phu luc dinh kém.

2.2.4. Bao céo tai chinh niam 2010, nam 2011

Céc bao cdo tai chinh cong ty hai nam 2010, nim 2011 chi tiét xem phu
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luc dinh kém.

2.3. Phan tich hién trang tai chinh cia cong ty CP TM va PP Zinnia
2.3.1. Phan tich tinh hinh tai chinh qua cac BCTC
2.3.1.1. Bang cin ddi ké toan

a. Phan tich co ciu tai sin ciia cong ty

Trudce hét, ta di xem x€t bang can doi1 ké todn ctia cong ty nhu sau:

Bing 2.1: Co ciu tai san ciia cong ty nim 2011

Pon vi: VND
DPau nam Cudi nim Chénh léch
Tai san T T T
S6 tién Y S6 tién Y S6 tién Y
trong trong trong
A. TAI SAN NGAN HAN 98,11 98,66 29,10
10.520.513.763 13.581.601.973 3.061.088.210
I. Tién va cic khoan twong
3 7,40 6,45 12,02
duong tién 793.283.769 888.611.401 95.327.632
IL. Pau tu tai chinh ngin han
1.Pau tu tai chinh ngén han
2. Dy phong giam gia dau tu tai
chinh ngan han
III. Cac khoan phai thu ngin
35,81 57,91 107,61
han 3.839.899.815 7.971.887.064 4.131.987.249
1.Phai thu cta khach hang 30,61 46,77 96,18
3.281.842.044 6.438.389.428 3.156.547.384
2.Tra trude cho nguoi ban 2,39 10,50 463,55
256.453.605 1.445.239.602 1.188.785.997
3.Cac khoan phai thu khac 2,81 0,64 -70,74
301.604.166 88.258.034 (213.346.132)
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4. Dy phong phai thu ngan han
kho doi (*)

IV. Hang ton kho 54,60 32,14 -24,41
5.854.244.511 4.425.155.195 (1.429.089.316)
1. Hang ton kho 54,60 32,14 -24,41
5.854.244.511 4.425.155.195 (1.429.089.316)
2. Dy phong giam gia hang ton
kho (*)
V. Tai san ngfm han khac 0,31 2,15 794,49
33.085.668 295.948.313 262.862.645
1. Thué gia tri gia tang duoc
. 0,31 2.15 794,49
khau trur 33.085.668 295.948.313 262.862.645
2. Thué va cac khoan khac phai
thu Nha nudc
3. Tai san ngan han khac
B. TAI SAN DAI HAN
1189 1;34 '8,61
(200 =210 + 220 + 230 + 240) 202.171.103 184.764.792 (17.406.311)
I. Tai san ¢ dinh 1,89 1,34 -8,61
202.171.103 184.764.792 (17.406.311)
1. Nguyén gia 2,16 1,90 13,23
231.218.554 261.797.497 30.578.943
2. Gia tri hao mon lu¥ ké (*) (0,27) -0,56 165,20
(29.047.451) (77.032.705) (47.985.254)

3. Chi phi xay dung co ban do
dang

II. Bat dong san dau tw

1. Nguyén gia

Gia trj hao mon luy ké (¥)
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IIL. Cac khodn diu tw tai

chinh dai han

1. Pau tu tai chinh dai han

2. Du phong giam gia dau tu tai
chinh dai han (¥*)

IV. Tai chinh dai han khac

1. Phai thu dai han

2. Tai san dai han khac

3. Du phong phai thu dai han
khé doi(*)

TONG CONG TAI SAN (250
100 100.00 28,39
=100 +200) 10.722.684.866 13.766.366.765 3.043.681.899

(Nguon sé liéu: Phong ké todn — tai chinh ZD)

16,000,000,000

14:000,000,000

12:000,000,000

1(¢:000,000,000

Tai san ngan han

000,000,000
Tai san dai han
000,000,000 Téng tai san
000,000,000
000,000,000
0

Nam 2010 Nam 2011

Hinh 2.4: Sy bién dong ciia tai san

(Nguon: Bang 2.1)
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Qua bang phan tich tinh hinh tai san ctia cong ty ndm 2011 va biéu do
vé su bién dong cua tai san ta thiy: So voi dau ndm, tong tai san ctua Cong ty
da ting 3.043.681.899 ddng voi ty 1& ting 13 28,39% diéu nay ching to quy
md san xuat kinh doanh ctia Cong ty trong nim 2011 d3 c6 budc phat trién.
Di vao nghién ctru su bién dong clia phan tai san ta thdy, quy md tai san trong
nim 2011 ting chil yéu & tai san ngan han, con giam & tai san dai han (cudi
nim tai san ngan han ting 3.061.088.210 ddng, con tai san dai han giam

17.406.311 dong so v6i dau nam). Cuy thé:

Trong tai san ngan han, cac khoan phai thu luén chiém ty trong cao,
dau ndm cao tht 2 trong danh muc tai san nhung ting dan dén cubi nim va
chiém ty trong cao nhat (dau nim chiém 35,81% cubi nim chiém 57,91%
trong tong tai san ngin han). Ty trong cac khoan phai thu dang c¢6 xu hudng
giam vé cudi nim. Trong d6 cac khoan phai thu chu yéu 13 phai thu cua khach
hang, phai thu ndi bd va phai thu khac. Pau nim khoan phai thu ctia khach
hang 1a 3.281.842.044 dong, chiém 30,61%, dén cudi nim ting la
6.438.389.064 dong, chiém 46,77%. Nhu viy, trong khi cong ty phai di vay
va phu thudc vao cac yéu té bén ngoai thi ty trong cac khoan phai thu cua
khach hang tang lam cho vong quay vén luu dong giam va lam giam hiéu qua
von kinh doanh. Piéu nay 1a ddu hiéu cta tai chinh cong ty trong ndm khong

tot bang nam trudc.

Hang ton kho chiém ty trong twong d6i 16n trong tai san ngan han nhung
giam dan dén cudi ndm cu thé: Pau nim 1a 5.854.244.511 dong chiém 54,6%,
cudi nam 1a 4.425.155.195 déng chiém 32,14%, so v6i dau nim cudi nim
giam 1.429.089.316 ddng voi ty 1é giam 24,41%. Xac dinh hang ton kho hop
Iy 1a mot yéu cu dat ra v6i cac nha quan 1y doanh nghiép. Dbi vai Cong ty

CP TM va PP Zinnia thi hang ton kho & ddy 1a nhitng hang hoa con ton dong
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chua ban duoc trong nam. Vi vay hang ton kho giam phan anh cong ty dang
hoat dong c6 hiéu qua véi sd vong quay hang ton kho giam, diéu ndy lam
giam chi phi hang t6n kho.

Qua bang sd liéu trén ta thiy: Vén bing tién ciing ting vé cudi nim nhung ty
trong trong co ciu tai san lai giam cu thé: Pau nam 2011 13 793.283.769 dong
chiém 7,40%, cudi ndam 2011 la 888.611.401 dong chiém 6,45%, chénh léch
95.327.632 ty 1é tuong ddi 12,02%. Luong tién mat ting chimg to kha ning
thanh toan nhanh ctia Cong ty ting 1én nhung ta biét rang von tién mit 13 loai
von ma kha ning sinh loi thdp nhat, do vy luong von bang tién 1on va ting s&
1am giam hiéu qua st dung von kinh doanh cta Cong ty. Cong ty can xem xét
lai viéc quan tri va st dung vbn bang tién sao cho vira phit hop véi nhu ciu
ctia minh vira nang cao duoc hiéu qua str dung ctia dong vén ma van dam bao
kha nang thanh toan ctia minh véi cac chu no.

Xét vé tai san dai han, cubi nim giam so véi dau nim 13 17.406.311
dong voi ty 1& giam 8,61%, viéc giam tai san ¢ dinh noi trén 1a do trong nim
Cong ty di taing mac trich khdu hao tai san c¢d dinh.

Xét vé co cAu tai san, ddu nim tai san ngan han 13 10.520.513.763 dong
chiém 98,11% trong tong tai san, tai san dai han 1a 202.171.103 d6ng chiém
1.89%. Cubdi nam tai san ngan han 1a 13.581.601.973 dong chiém 98,66%, tai
san dai han 1a 184.764.792 ddng chiém 1,34% trong tong tai san. Pdi vai
cong ty thuong mai thi ty trong tai san ngin han s& cao hon so véi ty trong tai
san dai han trong tong tai san ctia cong ty, vi vay ZD c6 co cdu tai san nhu thé
13 hop 1y va hon nita dang c6 sy chuyén dich theo hudng tich cuc hon vé cubi
nam 13 ting ty trong tai san ngan han. Do vay trong thoi gian téi Cong ty can
c6 bién phap dé duy tri co cau tai san sao cho phul hop véi muyc tiéu ma cong

ty da dé ra.
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b. Phan tich ngudn von ciia cong ty

Bang 2.2: Co cAu ngudn von ciia cong ty nim 2011

Pon vi: VND
Piu nim Cudi nim Chénh léch
Nguén vén
So tién trzfg So tién t:}zg So tién tTrfmg

A. No phii tra (300 = 310 + 320) 159,960,737 1.49 | 3,712,832,738 | 26.97 | 3,552,872,001 | 2,221.09
I. No¢' ngéin han 117,875,386 1.10 | 1,125,787,991 | 8.18 | 1,007,912,605 | 855.07
1.Vay ngén han - - | 1,004,022,310 7.29 | 1,004,022,310 0.00
2. Phéi tra cho nguoi ban - - - 0.00 - 0.00
3. Nguoi mua tra tién trude - - -| 0.00 - 0.00
4. Thué va cac khoan phai nop Nha nudc - - 0.00 - 0.00
5. Phai trd nguoi lao dong - - - 0.00 - 0.00
6. Chi phi phai tra 117,875,386 1.10 | 121,765,681.00 | 0.88 3,890,295 3.30
7. Cac khoan phai tra, phai ngp khac - - - 0.00 - 0.00
8. Dy phong phai tra ngin han - 0.00 - 0.00
I No dai han 42,085,351 0.39 | 2,587,044,747 | 18.79 | 2,544,959,396 | 6,047.14
1. Vay va ng dai han - - | 2,587,044,747 | 18.79 | 2,587,044,747 0.00
2. Quy du phong trg cip mit viéc lam - - - 0.00 - 0.00
3. Phai tra, phai np dai han khac 42,085,351 0.39 0.00 | (42,085,351) | -100.00
4. Du phong phai tra dai han - 0.00 - 0.00
B. Vén chii sé hiru (400 = 410 + 430) 10,562,724,129 98.51 | 10,053,534,027 | 73.03 | (509,190,102) -4.82
L.Vén chii sé hiru 10,562,724,129 98.51 | 10,053,534,027 | 73.03 | (509,190,102) -4.82
1. Vén diu tu ciia chu so hitu 10,000,000,000 93.26 | 10,000,000,000 | 72.64 - 0.00
2. Thang du vbn ¢ phan - 0.00
3. Vén khac cuia chu so hitu - 0.00
4. C6 phiéu quy (*) - 0.00
5. Chénh léch ty gia hdi doai - 0.00
6. Cac quy thudc von chit s& hitu - 0.00
7. Loi nhuén sau thué chua phan phdi 562,724,129 5.25 53,534,027 | 0.39 | (509,190,102) -90.49
I1. Quy khen thwéng, phic loi - 0.00
;%ﬁic%)NG NGUON VON (440 = 10,722,684,866 100 | 13,766,366,765 | 100.00 | 3,043,681,899 28.39

Wgu&n s6 liéu: Phu luc 1)
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16,000,000,000

14:000,000,000

12:000,000,000

1¢:000,000,000

No phai tra
000,000,000 <

VOn cht s& hiru
000,000,000 Téng ngudn vén
000,000,000
000,000,000

Nam 2010 Nam 2011

Hinh 2.5: Sy bién ddng ciia ngudn von

(Nguén: Bang 2.2)

Téng ngudn von cudi nim so véi dau nam tang 3.043.681.899 dong véi
ty 1& ting 28,39% phan anh ngudn von tai tro cho hoat dong san xuét kinh
doanh ctia Cong ty ting 1én. Cu thé: No phai tra cudi ndm so véi dau nim
ting 3.552.872.001 d6ng cho thidy mirc d6 phy thudc tai chinh cta cong ty
trong ndm 1a kha cao so v&i nim trude, vén vay ciia Cong ty ting manh vé
cudi nam. Trong téng no phai tra tang chu yéu la do n¢ dai han tang, cu thé 1a
no ngin han ting 1.007.912.605 dong, ddu nim sd du nay 1a 117.875.386
dong, trong d6 vay ngan han ting 1.004.022.310 dong, phai tra khac ting
3.890.295 dong. Viéc cong ty di vay tir bén ngoai dd lam ting rit nhidu ganh

ndng 1ai suat.

No dai han cua cong ty ting 2.544.959.396 ddng. Do nhu ciu vé von

ma nam 2011 cong ty dd phai di vay von dé phuc vu san xuat kinh doanh.

Xem xét chi tiét vé ngudn von chi s& hitu ta thay: Ngudn von cha sé hitu
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trong ndam 2011 giam 509.190.102 dong véi ty 18 giam 4,82% trong d6 chu
yéu 1 do loi nhuan chua phan phéi giam 509.190.102 dong, cudi nim so véi
dau ndm giam vai ty 18 90,49%. Nguyén nhan giam nhu vay 1a do trong nim
ho1 dé)ng quan tri da quyét dinh khong tiép tuc dau tu thém loi nhuin sau thué

nira ma rat von vé tap doan.

Xem xét ty trong tirng ngudn von ta thay: Ty trong no phai tra ting manh
vao cudi nam tir 1,49% 1én 26,97%. Con ty trong ngudn von chu s¢ hitu lai co
xu huéng giam vé cudi nam, giam tir 98,51% xudng 73,03%. Ty trong ng phai
tra cudi ndm ting so v4i dau nim 1a 2.221,09%, 1y do ty trong ndy ting cao nhu
vay 1a do trong nim cong ty da phai di vay no dé dap tmg nhu ciu kinh doanh,
ngudn vén huy dong cua ZD chit yéu 1a do huy dong tir bén ngoai va nguén thu
trong kinh doanh. N¢ ngan han ting 1.004.022.310 dong véi ty 1é ting 855,07%,

didu d6 ciing phan nao gy ap luc thanh toan cho Cong ty.

Ta thdy ngudn von cha s& hitu mic du giam khong dang ké nhung ciing
1am cho nhu ciu von luu dong ting nén cong ty phai vay ng dé mé rong hoat

dong kinh doanh.

Nhan xét chung: Nhin chung tinh hinh tai chinh cta Céng ty CP TM

va PP Zinnia mic du c6 nhiéu bién dong, viéc cong ty da ting thém mot
khoan vay va ng ngin han dang ké ciing lam cho cong ty ting thém mot
khoan chi phi vé 14i vay diéu nay 1am cho loi nhuan cta cong ty giam xudng
dang ké. Vi vay cong ty can dam bao du vén dé c6 thé mé rong hoat dong
kinh doanh, nang cao dugc hiéu qua str dung von ctia minh dé tang duoc loi
nhudn, ting luong cho can bd cong nhan vién va ngudi lao dong. Pidu nay 1a
rat can dé khuyén khich nguoi lao dong lam viéc t6t hon nira, giup cho cong

ty ngdy cang phat trién hon.
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2.3.1.2. Bao c4o két qua kinh doanh

Bang 2.3: Két qua hoat dong kinh doanh ciia cong ty nim 2011

Pon vi: VND
o Chénh Iéch
CHi TIEU Niim 2011 Niim 2010
S6 tién Tang, giam %

1.Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 65.657.462,922 | 44.987.397.218 | 20.670.065.704 31,48
2.Cac khoan giam trir doanh thu - - - 0.00
3.Doanh thu thuin vé bin hang va cung cap 65.657.462.922 | 44.987.397.218 | 20.670.065.704 31,48
dich vu (10= 01-02)
4.Gi4 vén hang ban 48.873.373.304 | 33.678.491.766 | 15.194.881.538 31,09
S-Loi nhuin gop vé ban hang va cung cap 16.784.089.618 | 11.308.905.452 | 5.475.184.166 32,62
dich vu (20=10-11)
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 28.371.892 51.974.862 (23.602.970) -83,19
7.Chi phf tai chinh 736,894,512 - 736,894,512 100.00
Trong dé: Chi phi lii tién vay 736,894,512 - 736,894,512 100.00
8.Chi phf ban hang 4951985619 | 2423574608 | 2.528.411.011 51,06
9.Chi phi quan Iy kinh doanh 5.177.706.530 | 4.374581577 | 803.124.953 15,51
10.Loi nhuin thuan tir hoat dong kinh doanh

vl At i 5.945.874.849 | 4.562.724.129 | 1.383.150.720 23,26
(30=20+21-22-24)
11.Thu nhép Khéc 48.620.299 48.620.299 100.00
12.Chi phi khéc 3.685.250 3.685.250 100.00
13.Loi nhugin Khéc (40 = 31 -32) 44.935.049 44.935.049 100.00
14.Tong loi nhudn ke todn trude thué (S0= 5.990.809.898 | 4562.724.129 | 1.428.085.769 23,84
30+40)
15.Chi phi thué thu nhap doanh nghiép - 0.00
16.Loi nhuin sau thué thu nhiap doanh
nghiép 5.990.809.898 | 4.562.724.129 | 1.428.085.769 23,84
( 60 = 50-51)

(Nguén sé liéu: Phong ké todn — tai chinh ZD)

T bang phan tich trén ta thdy, doanh thu thuin nim 2011 1a
65.657.462.922 ddng, nim 2010 1a 44.987.397.218 ddng, ty 1& ting la

31,48%, gia von hang ban ting 31,09% tuong duong véi sb tuyét dbi
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15.194.881.538 ddng. Nho vay loi nhuan gdp da ting 32,62% véi s ting
tuyét ddi 1a 5.475.184.166 ddng. Diéu d6 chimg to trong ndm 2011, hoat dong
kinh doanh ctia cong ty 1a rat tot va co thé noi 1a ty 1¢ ting trudng tot nhat tir
khi bat dau thanh lap cong ty.

Lot nhudn tir hoat dong kinh doanh ndm 2010 ctua Cong ty tang
15.194.881.538 ddng tuong duong véi 31,09%. Viéc doanh thu tiéu thy cua
Cong ty ting, gia von hang ban ting nhung téc do ting cua doanh thu Ia
32,62% nhiéu hon téc do ting cia gia von hang ban 1a 31,09% da 1am cho loi
nhuén thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh tang thép hon so vo1 doanh thu
thuan. Tuy nhién, diéu nay chimg t6 mic di ndm 2011 14 ndim ma nén kinh té
c6 nhiéu bién dong, viéc canh tranh trén thi trudng ciing ngay cang khoc liét
nhung doanh thu tir hoat dong kinh doanh van ting kha tot.

So vo1i nam 2010 thi ndm 2011 chi phi quan Iy doanh nghiép tang
15,51%, chi phi ban hang ting 51,06% diéu nay cho thay cong ty da dau
tu cho bd phan quan ly va bo phan ban hang dac biét 1a tang chi phi ban
hang, thuc déy ti€u thu san phém dé c¢6 duoc doanh thu muc tiéu va kha
cao nhu trén.

Téng loi nhuan trude thué ndm 2011 ting 1.428.085.769 dong vai ty 1é
23,84%. Loi nhuan trudce thué tang cao nhu vay la do trong ndm céng ty da co
nhirng chién lugc nhu marketing, khuyén mai, dao tao doi nhan vién dé thuc
day tiéu thy hang hoa. Pé dam bao ngudn von nam 2011 cong ty bat dau di
vay ca ngudn vay ngan han va dai han, vi vay chi phi tai chinh cta cong ty
tang 736.894.512 ddng. Chinh vi thé ma chi phi cho cic khoan vay va ng cua
cong ty 1a rat 16n, 1am giam dang ké lgi nhuan cta cong ty va cong ty can ¢
giai phap khac phuc tinh trang nay. Bu lai thi cdc khoan thu nhap khéc cta
cong ty ting 44.935.049 dong da hd tro phin nao chi phi 13i vay ma cong ty
phai tra.
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Qua viéc phan tich Béo cdo két qua kinh doanh nim 2011 ta thiy tinh
hinh hoat dong san xuét kinh doanh ctia cong ty trong ndm nhin chung 14 c6
hi€u qué song két qua dat dugc la chua cao so voi doanh thu thuan. Pic biét
ngoai chi phi tai chinh ting thi chi phi ban hang ting rat cao ciing anh hudng
khong nho tdi két qua cudi ciing cua hoat dong kinh doanh. Piéu nay cho thiy
chinh sach st dung vén vay dé tai trg cho cac khoan chi phi 1a chua tét nim
tGi cong ty can phai co giai phap khac phuc. C6 nhu thé mdi lam ting duoc
loi nhuan cho cong ty. Py 1a cai dich ma cong ty can phai hudng tdi.
2.3.1.3. Phén tich bién ddng ciia dong tién

Dbi vai bat cir doanh nghiép nio kinh doanh ¢6 lgi nhuan nhung khong
cht dong dugc vé dong tién nhu dong tién lién tuc 4m thi kha ning cong ty bi
pha san 1a rat cao do khong c6 du ngudn dé chi tra dam bao hoat dong kinh
doanh. Vi viy béo cdo dong tién rat gian trong, d6 1a bao cdo tong hop, phan
anh viéc hinh thanh va st dung lugng tién phat sinh trong ky bdo cdo cua
doanh nghiép, né cung cip cho ngudi st dung théng tin co s dé danh gia kha
nang tao ra cac khoan tién va viée st dung céac khoan tién di tao ra trong hoat
dong san xut kinh doanh cua cong ty, danh gia kha ning thanh toan, nhu cau
tién mat vao thoi diém can st dung dé dat hiéu qua cao nhat, tbi thiéu hoa chi
phi sir dung von. Sau day tac gia phan tich dong tién vao theo ty 18 va dong
tién ra theo ty 1 dé thay duoc kha ning tao tién tir hoat dong kinh doanh va ty
16 tién thu vé c6 dam bao chi tra trong hoat dong kinh doanh hay khong?

a. Phan tich dong tién vao theo ty 1&

So sanh luong tién dau ky va cudi ky, dau ky luong tién mat giam tir
927.845.254 ddng con 793.283.769 dong, giam 134.561.485 ddng, tuong
duong voi 15%. Nhung dén cudi nam thi tinh hinh bi dao nguoc, luong tién
tang tr 793.283.769 1én 888.611.401 dong, twong duong 12,01%.

Xét trong hai naim 2010 va nim 2011, ta thiy ngudn tién mit ctia cong
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ty duoc tao ra chu yéu tor hoat dong kinh doanh. Pén nam 2011, ngoai

ngudn tién thu duoc do ban san phiam, cong ty con phai di vay dé dam

bao hoat dong kinh doanh. Ngudn thu chu yéu cta cong ty 1 tir hoat

dong kinh doanh, hay noi cach khac 1a doanh thu tir ban hang hda. Ta xét

bang dudi day:
Nam Bellwave Belli Kelocte Cac
Ty I¢/ton 1y 1¢/ton Ty 1¢/ton
Doanh thu F wrons Doanh thu Jerons Doanh thu Jwrons Do
doanh thu doanh thu doanh thu
2010 20.834.865.831 0,46 9.043.255.821 0,20 11.016.530.874 0,24 4.12
2011 29.086.096.724 0,44 15.350.126.538 0,23 12.866.840.455 0,20 8.40:
Chénh léch | 8.251.230.893 6.306.870.717 1.850.309.581 4.27
% 40 70 17
Bang 2.4: Biang dong tién vio qua cic nim
Pon vi: VND

(Nguon sé liéu: Phong ké todn — tai chinh ZD)
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Hinh 2.6: So sanh mirc d¢ tao dong tién vao
(Nguon: Bing 2.4)

Nhin vao bang dong tién vio qua cac nim va biéu d6 hinh 2.6 ta thay:
Nam 2010 san pham mang lai dong tién vao nhiéu nhat cho cong ty 1a san
pham Bellwave - dong san pham diéu tiét va chim séc mat va toan than, san
pham c6 xuat xtr tir My, chiém 46% tong dong tién vio ctia cong ty. Ngudn
thu tir phan phdi Bellwave mang lai chiém ty 1& 16n nhat ciing do doanh thu tir
viéc phan phdi san pham nay ciing cao nhat. San pham mang lai dong tién vao
thir 2 cho cong ty 1a san phim Kelocote — san phadm xuét x& tir My - dong san
pham tri seo, chiém 24%. Thir ba, 1a dong san pham Belli — san phim danh
cho me va bé - xuit xr tir My, chiém 20% trong tong dong tién vao. Ngoai
ngudn thu tir kinh doanh phan phdi cac san pham Bellwave, Belli, Kelocote
mang lai dong tién chinh cho cong ty, bén canh d6 con c6 ngudn thu tir viée

ban may moc cong nghé cao, san pham EZwax va dong tién vao khac.

Niam 2011, Bellwave tiép tuc 14 san pham mang lai dong tién vao nhiéu
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nhit cho cong ty, chiém 44%, ting 40% so voi ndm 2010. Tuy nhién dong san
phim mang lai dong tién thir 2 cho cong ty khong phai 1a san pham Kellocote
nhu nam 2010 ma Ia san phém Belli — san phém cho me va bé, chiém 23%.
Con san pham Kellocote chiém 20%. So v&i ndm 2011, dong san pham cho
me va bé ting manh — ting 70%, diéu ndy chtng to san phAm cho me VA bé
ngay cang dugc nguoi tiéu dung quan tAm va dang ting budc chiém duoc
10ng tin ddi v6i khach hang. Dong san pham Kelocote ciing ting so voi nim
2010 nhung ting thap hon, ting 17%. Cac san pham khac nhu EXwax, may
cong nghé cao 13 nhirng san pham vao thi truong Viét Nam tir cudi naim 2010
cling da dan khang dinh duoc vi tri cia minh, bang ching 13 dong tién vao
ctia nhitng san pham nay chiém 13% trong tong dong tién vao cta cong ty,
tang 104% so v&1 ndm 2010.

Nhin chung san phdm tao ra dong tién vao nhiéu nhat cho céng ty cho
dén cudi ndm 2011 van 1a san pham Bellwave, do san phim nay vao thi
truong Viét Nam tir nhitng ngay dau thanh ldp céng ty, sau d6 13 nhitng san
pham khac cling din c6 vi tri vitng chic trén thi trudng Viét Nam, ngay ca
nhirng san pham méi vao thi trudng cling di va dang tao dugc dong tién vao.
Mic du ng phai thu ting ddng ké nhung dong tién vao cta cong ty kha on
dinh, ting ciling kha nhanh trong hai nim qua, va van tiép tuc ting.

Phén tich dong tién ra theo ty 1¢

Dong tién vao trong ndm 2011 so v&i nam 2010 ting 20.670.065.704
dong, twong duong v4i 46%, ty 1¢ nay ting khd cao nhung tién mat cubi nim
lai taing khong nhiéu, chi ting 95.327.632 ddng, twong duong voi 12,02%. Dé
hiéu rd hon tai sao lai c6 sy chénh 1éch nhu vay, ta xem xét dong tién ra cua

cong ty nhu sau:
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Bang 2.5: Bang dong tién ra theo ty 1¢

Pon vi: VND
Ty1e Ty1é Chénh léch
trén trén
Chi tiéu Nim 2011 tong Nim 2010 tong
dong dong
tién ra tién ra So tién %
Tién chi tir hoat dong
| kinh doanh 68.167.221.393 0,96 | 45.136.608.710 1.00 23.030.612.683 0,51
1 Tién chi trd cho nguoi
cung cap va dich vy 50.157.350.647 | 0,71 38.246.874.962 0,85 | 11.910.475.685 | 0,31
) Tién chi tra cho nguoi lao
dong 1.446.962.283 | 0,02 1.256.948.726 0,03 190.013.557 | 0,15
3| .,
Tién tra 13i vay 736.894.512 | 0,01 - 736.894.512
Tién chi nop thué thu
‘ nhédp doanh nghiép 1.900.000 | 0.00 1.558.742 0.00 341.258 | 0,22
Tién chi khac tir hoat
° dong kinh doanh 15.824.113.951 | 0,22 5.631.226.280 0,12 | 10.192.887.671 | 1,81
Dong tién ra tir hoat
' dong dau tu 30.578.943 | 0.00 20.598.745 0.00 9.980.198
Tién chi d€ mua sam, xay
dyng TSCD, BDS dau tu
' va céc tai san dai han 30.578.943 | 0.00 20.598.745 0.00 9.980.198 | 0,48
khéac
Dong tién ra tir hoat
' dong tai chinh 2.587.044.747 | 0.04 ) 2.587.044.747
1 Tién vay ngan han, dai ]
han nhén duoc 2.587.044.747 | 0.04 2.587.044.747
Téng (I + 11+ III) 70.784.845.083 | 1.00 45.157.207.455 1.00 | 25.627.637.628

(Nguon so liéu:

Phong tai ké todn — tai chinh ZD)
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Qua bang dong tién theo ty 1& & trén ta thidy: Nam 2010, dong tién ra
ctia cong ty chu yéu chi cho hoat dong kinh doanh cu thé 1 ngudi cung cip
hang hoa va dich vy, chiém 85% tong dong tién ra cua cong ty. Xép th 2
trong tong dong tién ra cta cong ty 1a dong tién chi khac phuc vu cho hoat
dong kinh doanh vi du nhu chi cho khuyén mai, chi ngoai giao, chi cho
marketing, quang cdo, chiém 12% tong dong tién ra cta cong ty. Tiép do 1a
dong tién ra chi tra can bd cong nhan vién chiém 3% trong tong tién ra cua
doanh nghiép.

Nam 2011, tién chi tra cho ngudi cung cdp hang hoéa va dich vu van
chiém ty trong 16n nhat, chiém 71%. Tién chi khac tir hoat dong kinh doanh
van chiém ty trong thtr 2 trong tong tién ra ctia cong ty, chiém 22%, sau d6 1a
dong tién ra tir viéc chi tra cong nhan vién (chiém 2%), cudi cliing 1a dong tién
ra cho tra 13i vay, tién vay va cic khoan chi khac.

So sanh dong tién ra ctia cong ty trong ndm 2011 va nim 2010 ta thiy
dong tién chi ra cho hoat dong kinh doanh ting nhiéu nhat, nim 2011 ting
10.192.887.671 VNP, tuong duong 181% so voi nam 2010. Qua con sd nay
chtng t6 nim 2011 cong ty da ddy manh hoat dong kinh doanh dé giit viing
doanh thu tham chi con vuot ting doanh thu muc ti€u. Do cubi nim 2010 va
nam 2011 nén kinh té c6 nhiéu bién dong, vi thé dong tién chi ra cho nhiing
khoan chi phi nhu chi phi ban hang, chi phi khuyén mai, chi phi marketing,
chi phi dao tao dé thuc day tiéu thu san pham. Tuy nhién ta thiy luong tién
mat ton tai quy vao thoi diém cubi nim van con dén 888.611.401 dong trong
khi cong ty van phai chi ra mot khoan chi phi kha 16n dé tra tién 13i vay 1a
736.894.512 dong. Vi vay, trong nhitng ndm t4i, cong ty can 1én ké hoach cho
dong tién vao va dong tién ra cho hoat dong kinh doanh, dé luong tién mat ton

quy hop 1y so véi nhu cau vé tién mit ciing nhu hoat dong kinh doanh cua
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cong ty, khong qua 16n tranh gdy lang phi, va khong qua thap tranh tinh trang
kém thanh khoan.
2.3.2. Phan tich kha niang thanh toan cia cong ty

Tinh hinh va kha nang thanh toan cua doanh nghi€p phan anh ro nét
chét lugng cong tac tai chinh. Néu moi hoat dong tai chinh tdt, doanh nghi¢p
s€ it cong ng, kha nang thanh toan ddi dao, it bi chiém dung von cling nhu it
di chiém dung von cua cic don vi khac, doanh nghiép kho co thé lam chu
duge ké hoach vdn. Nguoc lai néu hoat dong tai chinh yéu kém thi dan toi
tinh trang cic doanh nghiép chiém dung von 1an nhau; cac khoan cong no
phai thu, phai tra dy dua, kéo dai, doanh nghiép c6 thé 1am chu duoc ké
hoach vé dong tién.

Tuy nhién trén thuc té, cac doanh nghiép déu thiéu vén san xuat kinh
doanh, ngudn von tu ¢6 cta doanh nghiép nhiéu khi khong dap Gmg dt nhu
cdu san xuat kinh doanh. Vi vy trong qué trinh san xuét kinh doanh mot
mit doanh nghiép phai di huy dong von, mat khac doanh nghiép ciing phai
di chiém dung vén cua cac chi thé kinh té khac nhu khoan mua hang héa
chua tra tién, ngudi mua hang cta doanh nghiép tra tién trudc va nguoc lai
doanh nghiép cling khong tranh khoi tinh trang bi cdc doanh nghi¢p khac
chiém dung von nhu mua hang chiu, khoan tién ma doanh nghiép phai tng
trudc cho nguoi ban khi mua cac yéu td dau vao phuc vu cho qua trinh san
xuat kinh doanh. Nhu vdy doanh nghiép can phai c6 bién phap dé giam tdi
da cac khoan bi khach hang chiém dung von va nang cao dugc vigc chiém
dung von cua cac doanh nghiép khac dé b sung ngudn von kinh doanh cua
minh. Sau day ta s& di xem xét tinh hinh thuc té vé kha ning thanh toan cia
Cong ty CP TM va PP Zinnia qua mot sb chi tiéu vé kha niang thanh toan

thé hién qua Bang dudi day.
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Bang 2.6: Chi ti¢u vé kha ning thanh toan nim 2010, nim 2011

Pon vi: VND
Chénh léch
Chi tiéu 2010 2011 .

S tién %
1. Tién & cac khoan | 793.283.769 | 888.611.401
tvong dvong tibn 95.327.632 12,02
2. Tong tai san ngan | 10.520.513.763 | 13.581.601.973
han (Tai san luu 3.061.088.210 | 29,1
dong)
3. Hang ton kho 5.854.244.511 |4.425.155.195 |1.42.08.316 |-24,21
4. No ngin han 117.875.386 | 1.125.787.991 |1.007.129.605 | 855,06
5.Hé so6 kha ning | 89,25 12,06
thanh toan hién thoi -77,19
(2/4)
6.Hé s6 kha ning | 39,59 8,13
thanh toan nhanh -31,46
((2-3)/4)
7.Hé s6 kha ning | 6,73 0,79
thanh toan tac thoi 5,4
(1/4)

(Nguoén sé liéu: Phu luc 1)
2.3.2.1. Hé s6 kha niing thanh toan hién thoi
Hé s6 kha nang thanh toan hién thoi cua Cong ty cudi naim 2010 1a
89,25 tirc 1 cr 1 dong no ngan han thi duoc dam bao bai 89,25 dong tai san
lwu dong, con sb nay cudi ndm 2011 1a 12,06. Hé sd nay kha cao trong nim
2010 nhung dén nam 2011 hé sd nay giam manh (giam 77,19%). Déi véi

doanh nghiép binh thudng thi hé sé nay 16n hon 1 13 an toan, tuy nhién véi
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loai hinh doanh nghiép trong nganh thuong mai thi hé sé nay sé& cao hon thi
méi dam bao dugc kha ning thanh toan nén voi ZD mic du hé sé nay giam
manh nhung van kha cao (12,06%) va ndm trong ty 1é an toan.

Ngoai ra, ty 1& nay con cho biét chu ky hoat dong ctia cong ty c6 hiéu
qua khong, hodc kha ning bién san pham thanh tién mat c6 tot khong. Hé sb
nay 16n c6 thé do: hang ton kho, cac khoan phai thu tirc ng khéng doi duoc
hodc khong dung dé bu trir duoc van 16n. Tai san luu dong ton trir 16m, phan
anh viéc st dung tai sdn khong hi€u qua vi & bd phan nay tai san khong van
dong khong sinh 101, khi d6 kha ning thanh toan cta doanh nghiép thuc té s&
¢6 nhiéu rii ro néu khong mudn noi 1a khong c6 kha ning thanh toan. Chinh
vi vay, mac du h¢ sb nay cao nhung két ciu tai san luu dong cua doanh
nghiép con chua hop 1y. Cudi ndm 2011 tong tai san luu dong cua cong ty 1a
13.581.601.973 ddng thi vn bang tién 1a 888.611.401 dong chiém 6,54% céc
khoan phai thu 1a 7.971.887.064 dong chiém 58,7%, hang ton kho 1a
4.425.155.195 ddng chiém 32,6%, tai san luu dong khac 1a 295.948.313 dong
chiém 2,16%. Nhu vay trong két ciu tai san luu dong ctia Cong ty cudi nim
2011 thi khoan phai thu chiém ty trong cao nhét va chiém qué nira tong tai san
lwu dong 1a 58,7% sau d6 1a hang ton kho chiém 32,6%. Cong ty cho khach
hang chiém dung von qua nhiéu va dé ty trong hang luu kho qua cao, diéu nay
s& rat rui ro trong truong hop cong ty khong co bién phap dé thu hoi ng va
khong co chién luoc thuc day viée tiéu thu san pham. Vi thé trong nim téi,
cong ty nén co chién luoc dé thic day tiéu thu san pham giam t6i da hang luu
kho tranh lugng hang t6n kho nhiéu gy & dong von 1am giam kha ning thanh
toan, va cong ty ciing can c bién phap thu hdi cong no cua khach hang dé
giam rui ro trong thanh toan.
2.3.2.2. Hé s6 kha niing thanh toan nhanh

Hé sb kha nang thanh toan nhanh la mot ti€u chuan khét khe hon vé
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kha ning thanh toan no ngin han so v&i hé s kha ning thanh toan tong quat
va hé sb kha nang thanh toan hién thoi. Boi vi cac td chirc kinh té bén ngoai
dic biét 1a nguoi cho vay, cac dbi tic, nguoi ban s& ludn quan tim xem tat ca
cac khoan ng nge"m han, dén han yéu cau dugc thanh toan ngay tai mot thoi
diém thi v6i tinh hinh tai chinh cta cong ty hién nay c6 dap ung duoc ngay
yéu cau d6 hay khong? Bé tra 10 cho cau hoi nay, ta xem xét kha ning thanh
toan nhanh ctua cong ty CP TM va PP Zinnia.

Nhin vao bang 2.6 thdy kha ning thanh toan nhanh cta cong ty ¢ nim
2010 1 39,59 c6 nghia 14 ctr 1 dong vn vay ngan han thi c6 39,59 dong tai
san luu dong c6 kha ning dam bao thanh toan ngay nhung cudi nam 2011,
giam so v&i nam 2010 13 31,46 ddng hé s6 kha nang thanh toan nhanh nim
2011 1a 8,13. Ciing nhu hé sb thanh toan hién thoi, hé s6 nay gin bang 1 13 tbt
nhat nhung vi ZD 14 cong ty thuong mai nén can luong vén luu dong cao, vi
thé v&i hé sd thanh toan 8,13 1a kha cao va dam bao kha nang thanh toan
nhanh. Tuy nhién xét trong nim 2011 trong sd tai san luu dong cua cong ty
dung dé dam bao thanh toan ngay thi cac khoan phai thu chiém 58,7% trong
d6 phai thu khach hang chiém ty trong 80,76% trong cac khoan phai thu. Néu
cong ty phai thanh todn ng ngan han ma cac khoan phai thu nay khong thu hoi
dugc thi Cong ty s& gip kho khin trong van dé thanh toan nhanh. Do d6 Cong
ty cAn phai ¢ bién phap thao g& khé khin nay va cling phai c6 bién phap sir
dung von luu dong co hiéu qua dé giai phong tién vén dam bao kha ning
thanh toan.
2.3.2.3. Hé s6 kha niing thanh toén tirc thoi

Hé s6 kha niang thanh toan tirc thoi ciia cong ty vao cudi nam 2010 13
6,73 va cudi nam 2011 13 0,79, giam 5,94 1an. Nguyén nhéan cta viéc giam
kha nang thanh toan ttrc thoi 1a do no ngén han tang 1.007.12.605 déng, trong

khi ti€n mat c6 tdng nhung so v&i su tang cua ng ngan han thi qua nho, tang
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95.327.632 ddng. Hé sé nay gan bang 1 1a tot nhat tuy nhién trong linh vuc
thwong mai thi con sé ndy s& cao hon véi céc loai hinh doanh nghiép khac. Vi
vay viéc gidm kha nang thanh toan hi¢n thoi 1a mdt bat loi véi cong ty, va h¢
s6 nay kha thip 1am giam 10ng tin cua khach hang va cac déi tac kinh té khac
d6i voi cong ty. Tuy nhién thi lugng tién mit cong ty hién dang nam giit ciing
kha cao 1a mot loi thé voi cong ty vi khach hang thuong thich tién mat. Tuy
nhién, viéc giir tién mat lai lam giam kha ning sinh 10i cia cong ty trong khi
cong ty van con phai di vay von dé phuc vu cho hoat dong kinh doanh. Cho
nén van dé dit ra 1a cong ty can phai c6 chinh sach hop 1y dé ting hiéu qua st
dung von ctia cong ty.

2.3.2.4. H¢ s0 kha niing thanh toan lii vay

Bang 2.7: Bang so sanh lgi nhuén va lai vay

Pon vi: VND
Chénh léch
Chi tiéu Nam 2011 Nam 2010 . Ti 1€ tang,
So tién
giam
Loi nhuan trudc lai
, 6.727.704.410 | 4.562.724.129 | 2.164.980.281 47
vay va thué
S6 tién 1i vay phai
736.894.512 736.894.512 1
tra trong ki
Hé s6 kha ning
_ 9,13 9,13
thanh toan lai vay

(Nguén sé liéu: Phu luc 2)

Qua bang s6 liéu trén ta thay nim 2010 khéng c6 khoan chi phi 13i vay,

nam 2011 chi phi 13i vay 1a 736.894.512 d6ng va hé s6 kha ning thanh toan
1ai vay 13 9,13. Diéu d6 cho thiy mic du loi nhuan trude 13i vay va thué cia

cong ty nam 2011 ting 2.164.980.281 dong so véi ndm 2010 ting 47% nhung
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cong ty phai di vay dé dam bao ngudn vén kinh doanh.

Trong ndm 2011 cong ty phai di vay d¢é dam bao ngudn vén kinh doanh
ching t6 cong ty di khong du tru duoc luong von can trong san xudt kinh
doanh, diéu nay s& anh hudong 16n dén loi nhuan cia cong ty. Trong nim tdi,
cong ty can phai co cac giai phap dé giam khoan 14i vay nay bang cich huy
dong cac ngudn tai tro co 1ai suat thap, st dung tdi wu hiéu qua ngudn von di
vay van dam bao du von phuc vu cho hoat dong kinh doanh ctia cong ty.

Nhan xét chung

Nhin chung nhiing hé s6 vé kha ning thanh toan trén déu giam manh
thé hién tinh hinh tai chinh c6 nhiéu bién dong. Ngoai nhitng nguyén nhan
tryc tiép & trén thi con mot sé nguyén nhan chil yéu cua viée giam manh céc
hé sé nay nhu sau:

Thir nhit, 13 do nén kinh té chung ctia ndm 2011 khé khan hon so véi
ndm 2010 vi du nhu ty 1€ lam phat tang hon 18%, 79.000 doanh nghi¢p da
giai thé theo thil tuc cling anh hudng nhiéu dén su bién ddi vé tai chinh doi
véi doanh nghiép.

Thi hai, nén kinh té c¢6 nhiéu bién dong 13 nguyén nhan gian tiép khién
Hoi dong quan tri khong tai dau tu khoan loi nhuan sau thué va 1ai vay nhu
nam 2010 1am cho lugng vén cua cong ty ciing giam nhiéu. Nhu da thiy thi
nam 2011 cong ty da phai di vay thém von dé dam bao cho hoat dong san
xuat kinh doanh.

Thur ba, Cong no cua khach hang tdng cao hay néi cach khac cong ty bi
chiém dung vbn ciing 1am anh hudng dén kha ning thanh toan ctia cong ty.

Thir tu, 14 do cong ty dang tim hiéu thém mot s6 loai san pham hang
hoéa méi nén phai tra trude cho nguoi ban, didu nay ciing lam anh huong dén

kha nang thanh todn cia doanh nghiép.
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2.3.3 Phan tich tinh hinh hoat djong

Xem xét cac chi tiéu thuoc nhom nay sé cho thiy hiéu qua hoat dong
clia Cong ty dudi goc d6 mdi quan hé gitta doanh thu va cac loai von. Mdi
ddng von bo ra ¢ mang lai bao nhiéu déng doanh thu.
2.3.3.1. S6 vong quay hang ton kho va sé ngay mét vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho 13 mot chi tiéu kha quan trong trong viéc
danh gia tinh hinh kinh doanh va tiéu thy san pham dic biét trong nganh
thuong mai. S6 vong quay hang ton kho cang 16n ching té viéc san xuat va
tiéu thu san pham hang hoa trong ky ctua Cong ty 13 thuan loi, hang hoa khong
bi r dong ¢ kho.

Sau day ta di xem xét vong quay hang ton kho nim 2010 va ndm 2011
ctia Cong ty C6 phan thuong mai va Phin phdi Zinnia:

* Nam 2010

5.231.024.102 + 5.854.244.511

Gia tri hang ton kho binh quin =

2
= 5.542.634.306 dong
’ ‘ 33.678.491.766
S6 vong quay hang ton kho = £ £12.634.300 = 6,08 vong
S6 ngay mot vong quay hang ton kho = ﬂ = 59,25 ngay
6,08

* Nam 2011
5.854.244.511 + 4.425.155.195

Gia trj hang ton kho binh quan =

2

=5.139.699.853 ddng
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, . 48.873.373.304 .
S6 vong quay hang ton kho = =9,51vong
5.139.699.853

S6 ngay mot vong quay hang ton kho = ﬂ = 37,86 ngay
9,51

Theo két qua trén thi vong quay hang ton kho nim 2010 1a 6,08 vong
c6 nghia 13 nim 2010 hang ton kho ciia cong ty luan chuyén dugc 6,08 vong.
Pén nam 2011 hang tén kho ctia vong ty ludn chuyén dugc 9,51 vong ting
3,43 vong so véi ndm 2011. SO ngdy mot vong quay hang ton kho giam tir
59,25 ngay xudng con 37,86 ngay, giam 21,39 ngy.

Cong ty CO phan Thuong mai va Phan phdi Zinnia 13 cong ty ¢ sb
vong quay hang tén kho va sb ngdy mot vong quay hang tén kho 13 twong ddi
6n vi theo nhu tai liéu tham khao thi chi s6 nay cang cao cang tdt, cao ching
t6 cong ty dau tu cho hang ton kho thip nhung van dat dugc doanh sb cao.
Tuy nhién cong ty van nén cd gang duy tri vong quay hang ton kho 1én, diéu
do s€ lam tang hiéu qua kinh doanh ctia cong ty.
2.3.3.2. Vong quay cac khoan phai thu

Hién nay trong sé tai san luu dong c6 kha ning chuyén d6i thanh tién
ctia Cong ty thi sb du cac khoan phai thu chiém ty trong cao nhat trong téng
tai san luu dong. Cu thé nhu sau:
* Nam 2010 4.124.506.258 + 3.839.899.815
S6 du binh quan cac khoan phai thu =

2

= 3.703.174.151 dong

44.987.397.218

Vong quay cac khoan phai thu =
8 dHay P 3.703.174.151

= 12,15 vong
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* Nam 2011 3.839.899.815 + 7.971.887.064
S6 du binh quan cac khoan phai thu =

2

= 5.905.893.440 dong
65.657.462.922

Vong quay cac khoan phai thu = 5 905.893 440
= 11,12 vong

Theo két qua tinh toan & trén vong quay cac khoan phai thu cia Cong
ty nam 2011 1a 11,12 vong nghia 1a téc do chuyén doi ctia cac khoan phai thu
trong nam 1a 11,12 vong. So véi nim 2010 sé vong quay cac khoan phai thu
da giam tuong d6i manh 1a 1,03 vong. Vi vy cong ty can c6 bién phap day
manh toc d6 ting vong quay cac khoan phai thu trong thoi gian tdi dé tranh
tinh trang & dong von va mat di kha ning sinh 1oi.
Pé hiéu r6 hon ta di xem xét, phan tich bang sau:

Bing 2.8: Co ciu cac khoan phai thu ciia cong ty nam 2010, 2011

Pon vi: VND
Niim 2010 Niim 2011 Chénh léch
Chi tiéu S6 tién 0 S6 tién 0 S6 tién 0
(Dong) /o (Dong) /o (Pong) /o
Cac  khoan | 5 a59 899 815 7.971.887.064 4.131.987.249
phai thu
L. Phai  thu | 5 509 842 044 | 85,47 | 6.438.389.428 | 80,76 | 3.156.547.384 | (4,71)
khach hang

2. Tra trudc
cho nguoi | 256.453.605 |6,68 | 1.445.239.602 |18.13 | 1.188.785.997 | 11,45
ban

3. Cac
khoan phai | 301.604.166 |7,85 |88.258.034 1,11 | (213.346.132) | (6,74)
thu khac

Wguén s6 liéu: Phu luc 1)
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Theo bang trén nim 2010 ty 1¢ phai thu khach hang trén tong cac khoan
phai thu chiém ty trong cao nhat 13 85,47%, tiép d6 1a cac khoan tra trudc cho
ngudi ban chiém 7,85%, cudi cung 1a phan tra trude cho nguoi ban chiém
6,68%.

Niam 2011, khoan phai thu khach hang van chiém ty trong cao nhat trong tong
cac khoan phai thu cua cong ty, chiém 80,76%, tiép do6 1a khoan tra trude cho
nguoi ban chiém 18,13%, cudi cung 13 cac khoan phai thu khac chiém 1,11%.

So sanh hai ndm 2011 va nam 2010, cac khoan phai thu tang
4.131.987.249 dong, trong d6 cac khoan phai thu ting 3.156.547.384 dong,
tra trudc cho ngudi ban ting 1.188.785.997 dong, cac khoan phai thu khac
giam 213.346.132 déng. Nhu vay, cic khoan phai thu cua khach hang ting
dd 1am cho nhitng chi s cua kha ning thanh toan giam. Piéu nay lam cho
cong ty bi & dong von va bi chiém dung vén, vi viy trong thoi gian tdi
cOng ty can c6 nhirng bién phap dé thu hdi no tranh tinh trang bi chiém dyng
v6n nhu hién nay.

2.3.3.3. Ky thu tién trung binh

Ky thu tién binh quan = = 29,63 nga
y thu ti€én binh quan 12.15 gay

* Nam 2011 360

Ky thu tién binh quan = 1112 = 32,37 ngay

Trong qua trinh hoat dong kinh doanh vi¢c phat sinh cac khoan phai
thu, phai tra 1a tat yéu. Vi vAy cac nha quan tri ciia doanh nghiép rat quan tim
dén thoi gian thu hoi cac khoan phai thu va chi tiéu ky thu tién trung binh ra
doi v6i muc dich thong tin vé kha nang thu hdi von trong thanh toan. Chi tiéu

nay 1a nghich dao cta chi tiéu vong quay cac khoan phai thu. Theo két qua
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tinh toan & trén thi vong quay cua Cong ty giam tir 12,15 vong xudng 11,12
vong ndm 2011 1am cho ky thu tién trung binh ting tir 29,63 ngay Ién thanh
32,37 ngdy, van kha dai nhit 1a dbi voi cong ty thwong mai cin quay vong
v6n nhanh. Do vy von cua Cong ty bi & dong nhiéu trong khau thanh toan, bi
khach hang chiém dung von nhiéu. Diéu nidy mot phan 1 do trong nam 2011
nén kinh té khé khian chung lam cho khach hang d6i khi khong du tién dé
thanh toan ngay, ngoai ra con do chinh sach thiic day tiéu thu san pham nén
khoan phai thu cta cong ty 16n. Vi thé trong ndm t6i cong ty can xir 1y linh
hoat gitra viéc thu hdi ng va chinh sach tin dung véi khach hang dé giam sb
v6n vi chiém dung t6i mic thap nhat.

2.3.3.4. Vong quay von lwu dong va sé ngay mét vong quay von luu
dong

* Nam 2010 9.785.645.823 + 10.520.513.763
Vén luu dong binh quan =

2

=10.198.079.793 dong

’ 44.987.397.218
Vong quay von luu dong =

10.198.079.793

= 4,41vong
360
S6 ngay mot vong quay von luu dong = = 81,63 ngay
* Nam 2011 10.520.513.763 +13.581.601.973
Vén luu dong binh quan = 5

=12.051.057.868 ddng
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. ) A 65.657.462.922
Vong quay von luu dong =

12.051.057.868

= 5,45 vong
360

S6 ngay mot vong quay von luu dong = = 80,9 ngay

5,45

Ta thiy vong quay von luu dong nam 2011 cia cong ty 1a 5,45 vong.
Diéu d6 c6 nghia 13 trong nim 2011 Cong ty ct dau tu 1 dong von luu dong
thi tao ra duoc 5,45 dong doanh thu thuan, s6 vong quay nay so v6i ndm 2010
tang 1,04 vong, mac du cong ty kinh doanh trong linh vuc thuong mai nhung
chi s6 nay 1a kha cao. Piéu nay c6 nghia 13 trong nim 2011 cong ty di su
dung von luu dong hiéu qua hon, tiét kiém hon so v&i nam 2010. S6 ngay mot
vong quay von luu dong nam 2011 ciing d3 giam hon so v6i ndm 2010 13 0,73
vong. Diéu d6 ching to san phim ctia cong ty ciing nhu uy tin ctia cong ty doi
v6i khach hang ngay mot tang.
2.3.3.5. Vong quay toan bd von

Chi tiéu nay co thé cho ching ta biét rang 1 dong von san xuét binh
quan thi dem lai bao nhiéu ddng doanh thu va 1a chi tiéu do luong hiéu qua sir
dung von trong ky. Sau day chiing ta xem xét chi tiéu nay ctia Cong ty CP TM
va PP Zinnia.

* Nam 2010

Vén kinh doanh binh quan = 9.549.721.546 + 10.722.684.866

2
=10.136.203.206 dong

44.987.397.218

Vong quay toan by von = 10.136.203.206

=4,44 vong
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* Nam 2011 10.722.684.866 + 13.766.366.765

Vén kinh doanh binh quan = ;

=12.244.525.816 ddng

65.657.462.922

Vong quay foan bg von = 12.244.525.816
= 5,36 vong

Trong nam 2011 thi cr 1 dong von san xuat kinh doanh binh quan cua
cong ty thi dem lai 5,36 dong doanh thu va chi tiéu nay ting so véi naim 2010
13 0,92 vong nghia 1a 1 dong von sir dung trong nam 2011 tao ra dugc nhiéu
hon nam 2010 14 0,92 d6ng doanh thu. M6t doanh nghiép cé sb vong quay
von cang cao thi doanh nghiép duoc coi 13 st dung von hiéu qua. Qua sb liéu
trén ta thdy vong quay st dung vbn ctia cong ty tuong ddi 6n dinh va co ting
so v&i nam trude, didu d6 ching to céng ty di str dung dong von cling & murc
ting 6n dinh nhét 13 trong giai doan nén kinh té c¢6 nhiéu bién déng nhu thoi
diém ndm 2011.
2.3.4. Phan tich kha nang sinh lgi
2.3.4.1. Phéan tich chi phi va doanh thu

Bang 2.9: Bang tinh hinh bién ddng cua gia, chi phi gia von, chi phi ban
hang va chi phi quan ly doanh nghiép

Pon vi: VND

Chi tiéu 2010 2011 Chénh Iech
SO tién %
gbf%anhth“thuan 44.987.397.218 | 65.657.462.922 | 20.670.065.704 | -45,95
2. Chi phi gia vén | 33.678.491.766 | 48.873.373.404 | 15.194.881.538 | 45,12
3. Chi phi ban|2423574.608 |4.951.985619 |2.528.411.011 | 104,33
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hang

4. Chi phi quan ly
doanh nghiép

4.374.581.577

5.177.706.530

803.124.953

18,36

5. Gia vbon hang
ban/DTT

74,48%

74,44%

6. Chi phi ban
hang/DTT

5,39%

7,54%

7. Chi phi quan ly
DN/DTT

9,72%

7,88%

(Nguén sé liéu: Phu luc 2)
a. Gia von hang ban

Chi phi gia von ciia cong ty bao gdm: gia CIF hang héa nhap veé, thué
nhap khau, chi phi van chuyén hiang hoa phat sinh trong qua trinh van chuyén
vé kho, va céc chi phi khac.

Nhin vao bang s liéu trén ta thdy tir nim 2010 dén nam 2011 gia von
hang ban ting nhanh. Nam 2011 gia von hang ban 1a 48.873.373.404 dong,
tang 45,12% so véi naim 2010, nhung ty trong gia von hang ban trong doanh
thu thuan kha 6n dinh, chi giam 0,04%.

Nguyén nhin cta viée gid von hang ban ting 13 do doanh thu ban hang
clia cong ty ting 45,95%. Sy gia ting nay khong phai thé hién trong viéc giam
chi phi kém hi¢u qua ma la do trong nam 2011 c6 sy gia tang trong doanh thu
ban hang. Dé dap tng yéu cau cua khach hang, cong ty bat budc phai nhap
thém hang hoa din dén gia von hang ban ting.

Ty trong gia von hang ban so véi doanh thu lai kha 6n dinh, chi giam
0,04%. Nguyén nhan 1a do ty gid naim 2010 va nim 2011 khong co su bién
dong nhiéu.

b. Chi phi ban hang
Chi phi ban hang phat sinh & cong ty Co phan Thuong mai va phan

phoi Zinnia bao gom:
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Chi phi nhan vién ban hang: cac khoan tién luong phai tra cho nhan
vién ban hang, nhan vién dong goi, bao quan san pham, hang hoa, nhan
vién van chuyén hang di tiéu thu va céc khoan trich bao hiém xa hoi,
bao hiém vy té, kinh phi céng doan.

Chi phi vat liéu bao bi phuc vu cho viéc déng goéi san pham, bao quan
san pham, chi phi nhién liéu dé van chuyén san pham, hang hoa di tiéu
thu, chi phi phy ting thay thé sira chita TSCP cho bd phan ban hang.
Chi phi dung cu, do dung phuc vu cho bd phén ban hang nhu cac dung
cu do ludng, ban ghé, may tinh c4 nhan.

Chi phi dich vy mua ngoai phuc vu cho by phan ban hang nhu: chi phi
dién, nudc, di€n thoai, chi phi stra chira TSCD, tién thué kho bai, tién
thué bdc vac van chuyén hang hoa di tiéu thy, chi phi hoa hong phai tra
cho dai ly cac don vi nhan uy thac xuét khau.

Chi phi khac bang tién di chi ra dé phuc vu cho hoat dong ban hang
nhu: chi phi gidi thiéu san phadm, hang héa, chi phi chao hang, quang
c4o, chi phi tiép khach cho bd phan ban hang, chi phi té chirc hoi nghi
khach hang, chi phi bao hanh san pham.

Chi qua 2 nam nhung chi phi ban hang cta cong ty d ting dot bién. Cu

thé 13 nim 2010 chi phi ban hang 13 2.423.574.608 ddéng, nim 2011 la
4.951.985.619 dong, tang 2.528.411.011 dong tuong duong voi 104,33%. Ty
trong chi phi ban hang so v6i doanh thu thuén tir nim 2010 1én nim 2011 ting

2,15%. Nguyén nhan cua viéc ting chi phi ban hang dot bién trong nim qua &

do nén kinh t& c6 nhiéu bién dong, dé dat dugc doanh thu muyc tiéu va ting manh
nhu trén, doanh nghiép da phai dau tu kha nhiéu cho kénh ban hang nhu chi phi
marketing, 1am chuong trinh khuyén mai, cac chinh sach nham thu hat khach

hang m&i dong thoi day manh ban hang cho nhitng khach hang cii.

c. Chi phi quan ly doanh nghiép

Chi phi doanh nghiép ctia cong ty bao gom:
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v Chi phi nhan su quan 1y: cac khoan tién luong phai tra cho nhan vién
quan 1y, va cac khoan trich bao hiém xa hoi, bao hiém y té, kinh phi
cong doan.

v" Chi phi dao tao nhan vién: dao tao vé ky nang, nghi€p vy, dao tao vé
san phim méi.

v" Chi phi dung cuy, do dung phuc vu cho bo phan quan ly nhu cac dung cu
do luong, ban ghé, may tinh c4 nhan.

v" Chi phi dich vu mua ngoai phuc vu cho bd phan quan 1y nhu: chi phi
dién, nudc, dién thoai, chi phi stra chita TSCD.

v Chi phi khac bang tién di chi ra dé phuc vu cho hoat dong ban hang
nhu: chi phi tiép khach, ngoai giao.

Qua bang 2.9 ta thiy, ndm 2011 chi phi quan Iy doanh nghiép ctia cong ty
la 5.177.706.530 dong, ting 803.124.953 dong twong duong 18,36%. Chi phi
quan Iy cua cong ty nam 2011 tang kha cao so vo1 nam 2010. Ly gidi cho su tang
l1én cua chi phi quan 1y doanh nghi¢p la do ndm 2011 cong ty da md rdng thi
truong dé thic diy tiéu thu san phdm nén da tuyén dung thém nhan su dong thoi
da md nhitng 16p dao tao nghiép vu cho nhan vién, cac khoa hoc nang cao nang
luc quan 1y va ban hang. Ngoai ra cong ty ciing da dau tu thém cho nhan vién
ban hang trang thiét bi méi dé phuc vu cho viéc ban hang tot hon.

d. Phan tich doanh thu ban hang, cung cip dich vu va doanh thu khac

Mic du trong thdi ky 2010 — 2011 nén kinh té ctia Viét Nam gip kho
khian nhung doanh thu ban hang va cung cép dich vu qua 2 nim ta thiy vin
tang kha manh. Qua bang trén ta thay tinh hinh kinh doanh ciia cong ty c6 su
bién d6i 1on. Cu thé, doanh thu nam 2011 ting dot bién tir 44.987.397.218 Ién
44.987.397.218, tang 20.670.065.704 tic 1a tang 45,95% so v&1 ndm 2011,
day 1a tbc do ting trudng tuong ddi cao. S¢ di doanh thu cua cong ty ting
truong manh nhu vay la do nam 2011 cong ty dda mé rong thi truong moi,

dong thoi van ¢ nhitng chinh sach wu dai véi thi truong cii, tuyén dung thém
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nhan sy, dao tao bdi dudng nhan su, ddu tu trang thiét bi. Pay ciing 13 diu
hiéu tot cho thdy san phdm cua cong ty ngdy cang co uy tin trén thi trudng,
nang cao vi thé canh tranh trong nganh trén thi trudng.

Doanh thu hoat dong tai chinh va doanh thu tir hoat dong khac cta cong
ty chiém ty trong nho trong tong doanh thu cua cong ty.
2.3.4.2. Phan tich ty suit sinh loi

Nhu ta da biét véi bat cr mot doanh nghiép nao thi muc tiéu cudi cung
do 1a lo1 nhuan. Loi1 nhuan 1a mét chi ti€u tai chinh téng hop phan anh hi¢u
qua toan bd qua trinh dau tu kinh doanh, tiéu thy san pham va nhiing giai
phap k¥ thuat, quan 1y kinh té tai doanh nghiép. Dé hiéu rd hon diéu nay ta di
phan tich ty suat sinh lgi ctia doanh nghiép duoc thé hién qua mdt sb chi tiéu
dudi day:
a. Ty suat loi nhuin trén doanh thu — ROS

Pé xem xét chi tiéu ndy, ta di xem xét bang chi tiéu dudi day:

Bang 2.10: Bang phan tich ty suat loi nhuin trén doanh thu

Pon vi: VND
Vo en Chénh léch
Chi tiéu 2010 2011 S8 tidn %
Doanh thu thuan 44.987.397.218 | 65.657.462.922 | 20.670.065.704 | 45,95
Loi nhuan sau thué | 4.562.724.129 | 5.990.809.898 | 1.428.085.769 | 31,2
Ty suat loi 10,14% 9,12%
nhuan/Doanh thu

(Nguén sé liéu: Phu luc 2)

Nam 2011, ty suit loi nhuan trén doanh thu 13 9,12% tac 1a c@ 100 déng
doanh thu thuan thi dem lai 9,12 déng loi nhuan. Mac du so voi nam 2010, nam
2011 loi nhuan sau thué ting 1.428.085.769 dong nhung ty suét loi nhuan trén
doanh thu lai giam 1,02%. Ty suét loi nhuan giam diéu nay chtng to hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép dang c6 chiéu hudng di xudng, doanh nghiép can
c¢6 nhitng dinh huéng va chinh sach dé ting ty suat lgi nhuan.

65




b. Ty suét lgi nhuén trén von lwu dong

Bang 2.11: Bang phén tich lgi nhuén trén von luu dong

Pon vi: VND
hénh lach
Chi tiéu 2010 2011 (Chenh I¢c
S6 tien %
Vén Iuu dong 10.520.513.763 |13.581.601. 973|3.061.088.210| 291

Loi nhuén sau thué 4.562.724.129 | 5.990.809.898 |1.428.085.769| 31,2

T ” ;(t 1 . h A
y S 9l TR 43.37% 44,11%
trén von luu dong

(Nguén sé liéu: Phu luc 1, phu luc 2)

Trong nam 2011, ctir 100 déng von luu dong thi tao ra 44,11 déng loi
nhuan sau thué, so voi ndm 2010 thi cong ty stt dung vén luu dong hidu qua
hon, bang ching 14 ty suat loi nhuan trén vén luu dong nam 2011 ting 0,74%.

Ty sudt loi nhan sau thué trén von luu dong cta cong ty ting, mic du
ting nhe nhung ciing phan anh dugc hiéu qua san xuit ciia céng ty ting, on
dinh nhat 13 trong giai doan nén kinh té kho khin nhu nim 2011.

c. Phan tich kha nang sinh 16i qua phwong trinh Dupont

Doanh lgi von cha s¢ hiru phan anh kha ning sinh 101 cta vén chu so
hitu va duoc cac nha du tu dic biét quan tdm khi ho quyét dinh boé vén dau
tu vao Cong ty. Tang muc ty suit lgi nhudn von chu so hitu 1a mét trong
nhitng muc tiéu quan trong hang dau cua hoat dong quan tri tai chinh doanh
nghiép. Boi vi bat cir doanh nghiép ndo thi myc tiéu cudi cung 1a tao ra cang
nhiéu lgi nhuan cho chu doanh nghiép thi cang tot. Do d6 chi tiéu ndy nhim
danh gia mirc do tao ra lgi nhuan rong cho chu sé hitu doanh nghiép.

Phén tich kha ning sinh 16 qua phuong trinh Dupont thyc chat chinh 13
phan tich kha ning sinh 10i ctia vén chu so hiru, dy 14 tiéu chudn phd bién
nhit ngudi ta dung dé danh gia tinh hinh hoat dong tai chinh cta doanh

nghiép. Viéc phan tich dwa vao phuong trinh Dupont s& giup ta két hop danh
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gi4 tong hop kha ning sinh 16i ctia doanh nghiép, ddng thoi gitp ta dé& xuit

nhitng bién phap dé gia tang suat sinh 161 cia von chu s¢ hiru.

ROE=PM x AU x EM

LNST _ LNST X TTS _ ROA X EM
VCSH TTS CSH
LNST _ LNST X T - PM X AU
TTS DT TTS

Bang 2.12: Chi s6 danh gia anh hwéng cac chi tiéu trén doanh thu

Pon vi: VND
Chi tiéu 2010 2011 (Chénh lech

S5 tien %
I Loi nhuan sau thué  |4.562.724.129  |5.990.809.898 |1.428.085.769 |31,2
2.Doanh thu 44.987.397.218 |65.657.462.922 |20.670.065.704/45,95
3. Tong tai san 10.722.684.866 | 13.766.366.765| 3.043.681.899 |-28,39%
4. Vénchiso hitu  [10.562.724.129 | 10.053.534.027509.190.102  |-4.82%
5. ROE ( 1/4) 43.20% 59.59%
6.PM ( (112) 10.14% 9.12%
7.AU (2/3) 2.20 477
8.EM (3/4) 1,02 137

(Nguén s6 liéu: Phu luc 1, Phu luc 2)

Ap dung mé hinh Dupont phan tich chi tiéu loi nhuan trén von Chi s¢ hiru

* Pé danh gid chi tiéu ROE trudc hét ta can xac dinh ddi twong phan

tich:

AROE = ROE2011 - ROE2010

=59,59% - 43,20%
=16,39%
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* X4c dinh nhan td anh huong: ty suét lgi nhudn trén doanh thu, hé sd
vong quay tong tai san, ty 1& Vén chu s hiru:
- Anh hudng cua ty suét lgi nhuan trén doanh thu:
APM = PM2011 X AU2010 X EM2010— PM2010 X AU2010 X EM2010
= PM2011 X AU2010 X EM2010- ROE 2010
=9,12% x 4,2 x 1,02 — 43,20%
=-4,13%
- Anh huong ciia vong quay tong tai san:
AAU = PMgo11 X AUz011 X EM210 = PMao11 X AU2010 X EM2010
= PM2011 X AU2010 X EM2g11 - ROE3010
=9,12% x 1,02 x (4,77 — 4,2)
= 5,30%
- Anh huong cta ty 16 von chi so hitu
AEM = PM3011 X AUz011 X EM2011 — PM2011 X AU2011 X EM2010
= ROEz01: - PM2011 X AU2011 X EM3010
=59,59% - 9,12% x 4,77% x 1,02%
= 15,22%
Téng hop anh hudng cac nhan to:
AROE = 15,22 % + 5,30% - 4,13%
= 16,39%
Ap dung mé hinh Dupont phan tich chi tiéu loi nhuan trén vén Cha so
hiru
* Pé danh gi4 chi tiéu ROE trudc hét ta can xac dinh ddi tugng phin
tich:
AROE = ROEp1; - ROEp10
= 59,59% - 43,20%
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= 16,39%
* X4c dinh nhan td anh huong: ty suét lgi nhuan trén doanh thu, hé sd
vong quay tong tai san, ty 16 Vén chu s hiru:
- Anh huong cua ty suét lgi nhuan trén doanh thu:
APM = PM2o11 X AUz010 X EM2010 — PM2g10 X AU2010 X EM2010
= PM2011 X AU2010 X EM2010 - ROE 2010
=9,12% x 4,2 x 1,02 — 43,20%
=-4,13%
- Anh huong ctia vong quay tong tai san:
AAU = PMao11 X AUz011 X EM2010 — PM2g11 X AU2010 X EM2010
= PM2011 X AU2010 X (EM2011 - ROE010)
=9,12% x 1,02 x (4,77 — 4,2)
= 5,30%
- Anh huong cta ty 16 von chi so hitu
AEM = PMao11 X AU2011 X EM2011 — PM2011 X AUz011 X EM2010
= ROE2011 - PM2011 X AU2011 X EM2010
=59,59% - 9,12% x 4,77% x 1,02%
= 15,22%
Téng hop anh huong cac nhan to:
AROE = 15,22 % + 5,30% - 4,13%
= 16,39%
Nhu vay so véi naim 2010 thi nim 2011 ty sudt lgi nhuan trén vén Cha
sO hiru tang 16,39%. Nguyén nhan la do:
Anh huéng cta hé sb vén chi so hiru giam 4,13%. Mic du ty 1& vén
chu s6 hitu giam 509.190.102 ddng nhung tong tai san cua cong ty so véi cudi

nim trudce ting 3.043.681.899 dong lam cho hé sé ndy giam nhu viy
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Hé s6 vong quay tai san ting 1am cho ROE nim 2011 ting so v6i
nam 2010 1a 5,30%

Anh huong cua ty suat loi nhuan trén doanh thu lam cho cho ROE
niam 2011 ting 15,22%, day la nhan t6 anh hudng 10n nhit 1am cho ROE
tang nhu vay. Mic du hé sé von chi s¢ hiru giam nhung hé s6 vong quay
tai san, ty suit loi nhuan lai tang dac biét 1a ty suét loi nhuan trén doanh
thu tang kha cao nén lam cho ROE ting t&1 16,39%.

Thong qua phuong trinh Dupont gitip ta xac dinh mirc d¢ anh hudng
clia timg nhan t6 dén sy bién dong ctia ROE.

2.3.5. Phan tich trién vong
Pé phan tich trién vong ctia cong ty ta xét bang sau:
Béng 2.13: Dy doan doanh thu chi phi nam 2012, 2013

Pon vi: VND

< . Du doan tang truwéng P
010 2,011 Tang trwéng 2011 2012 2012 Dy doan nam 2013

S6 tién % S6 tién % % S6 tién
397.218 | 65.657.462.922 | 20.670.065.704 | 46 13.131.492.584 | 20 78.788.955.506 | 27 22.060.907.542
24.129 5.990.809.898 1.428.085.769 31,3 | 748.851.237 12,5 | 6.739.661.135 21 1.347.932.227
491.766 | 48.873.373.304 | 15.194.881.538 | 45,1 | 9.774.674.661 20 58.648.047.965 | 28 15.248.492.471
74.608 4.951.985.619 2.528.411.011 104 1.980.794.248 | 40% | 6.932.779.867 30 2.079.833.960
81.577 5.177.706.530 803.124.953 18,4 517.770.653 | 10% | 5.695.477.183 10 569.547.718

(Nguon: Phong ké todn — tai chinh ZD)
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2.3.5.1. Doanh thu

Ta xét biéu do6 sau:

Nam 2010

Nam 2013 15%

35%

Nam 2011
23%

Nam 2012
27%

Hinh 2.7: Doanh thu 2010, 2011, dw doan 2012, 2013
(Nguén: Bang 2.13)

Thong qua biéu db trén ta thay ting truong doanh thu qua cac nim €6
nhiéu bién dong 1o rét. O ddy, ta phdn tich bao cdo tai chinh qua hai nim
2011va nam 2010, ké hoach kinh doanh dé du doan doanh thu trong
nim2012, 2013. Ta thdy doanh thu nim 2011 so v&i nim 2010 ting rat cao
45,95% nhat 1a dbi v6i tinh hinh kinh té trong giai doan c6 nhiéu bién dong.
O day c6 thé noi doanh thu ciia cong ty qua 2 nam gia ting 1a do cong ty da
chu trong dau tu vao mang ludi phan phdi véi viéc mo thém showroom ban
hang va gidi thidu san pham, dong thoi ngdy cang md rong phan phdi san
pham toi tit ca cac tinh thanh trén ca nude. Ngoai ra, cong ty ciing dd dau tu
cho ké hoach chién lugc marketing hiéu qua véi nhirng chuong trinh khuyén
mai, quang cdo, dao tao k¥ ning ciing nhu kién thitc cho nhan vién kinh
doanh dé hd trg cho viéc ban hang tao doanh thu cho cong ty. Qua con s ting
truong & trén ching to cong ty di c6 nhitng chién luge phat trién va tiéu thy

san pham kha tot.
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Hién nay con nguoi ngdy cang quan tdm nhiéu hon dén vé dep va stic
khoe, miat khac dan s ciia Viét Nam ngay cang gia ting, nhu cdu ctia nguoi
dan ngay ting cao. Nguoi tiéu dung ngay cang hiéu biét va thong minh hon
khi lya chon san phém, ho ¢6 nhiéu thay ddi trong lya chon san phém. Cac
san pham cao cip ngay cang dugc tiéu thu manh do mirc sdng va thu nhap cia
nguoi dan ngay cang dugc cai thién. Nguoi tiéu dung cd xu hudng lya chon
nhiéu san pham uy tin, ddm bao nhat 14 nhitng san pham vé strc khoe va lam
dep, vi thé nhitng san pham duoc nhap khau hoan toan tir My, Phap ma cong
ty phan phdi dugc ngudi tiéu dung rat quan tam.

Mic du hién nay c6 rat nhiéu cac hing my pham hay thuc pham chirc
ning c6 mat tai thi truong Viét Nam, nhung v6i nhitng san pham ma cong ty
phan phdi c6 xuat xir tir Chau Au nhu M, Phép tao dugc rit nhiéu uy tin va
dam bao vé chét luong. Bang chimg 1a da co rat nhiéu spa, trung tAm chim
sOC sac dep, bénh vién uy tin trén khép ca nudc dic biét 1a Ha Noi, Thanh Phé
Ho6 Chi Minh tin dung va dugc khach hang danh gia cao.

Do diéu kién nén kinh t& mé& ctra, cac tiéu chuan vé thué ciing ngay
cang thong thoang hon. Chinh nhiing diéu kién nay ciing lam cho hoat dong
kinh doanh ciia cong ty cling phat trién hon, gitip cho viéc nhap hang hoa
thudn loi hon, hang héa dugc ddm bdo hon, giip cho doanh thu cua cong ty
6n dinh hon.

Ngoai nhirng thuan loi cho sy phat trién trong hoat dong kinh doanh cua cong
ty néu trén, cong ty ciing di lién tuc nghién ctru va nhan phan phdi cho nhiéu
nhin hang chit lugng khic. Nam 2012 cong ty dd nghién ctru va dy dinh sé& 1a
dai Iy doc quyén tai Viét Nam cho mét sé mit hang khac nhu dong san pham
trang diém, cho me va bé nhung pht hop hon vdi thi tién ciia ngudi dan Viét

Nam. Vi vay theo ké hoach kinh doanh cua cong ty trong nim téi doanh thu
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clia cong ty sé ting 1én 20% so v6i nam 2011. Cong ty 1én ké hoach cho
doanh thu nam t&1 tang 20% 1a do:

Thir nhit, cong ty van tiép tuc diy manh tiéu thu dong san pham ma
hién tai cong ty dang 1a nha phan phdi doc quyén.

Thir hai, cong ty 1én ké hoach kinh doanh dé nhiing dong san pham méi
tiép can thi trudng va tao thi truong cho nhitng san pham nay.

Véi chién luge kinh doanh phat trién trong nam 2013, cong ty van
quyét tam duy tri dong san pham d3 tao dwoc nhiéu uy tin trén thi truong nhu
Bellwave, belli....do nhitng dong san pham nay da chiém linh thi trudng tuong
d6i rong vi thé doanh thu s& & mirc on dinh, ¢ ting thi ting nhe. Nhiing dong
san phim vao thi trudng Viét Nam nim 2012 s& c6 nhimg chién lugc
marketing dé giéi thiéu rong khip trén thi trudng Viét Nam nén duy tinh doanh
thu s€ tang trudng manh so véi nam 2012. Chinh vi nhitng 1y do dd, nén du

doéan doanh thu trong ndm 2013 s& tang 27% so voi nam 2012.
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léch ty gia. Do d6 theo ké hoach kinh doanh cua cong ty du doan gia von
hang ban cling s€ tang thém khoang 20% so v&i nam 2011, ndm 2013 chi phi
gia von tang 28% so v4i nam 2012.

b. Chi phi quéan ly doanh nghiép

Chi phi quan 1y doanh nghiép dugc du doan trong ké hoach kinh doanh
nam 2012 cua cong ty la tding 10% so véi ndm 2011. Chi phi ndy ndm 2011
tang 18,36% so v&i nam 2010. S& di cua viéc tang nay la do ndm 2012 cong
ty s& nhdp mot s mit hang vé dé 1am nha phan phdi doc quyén, vi viy cong
ty s& phai mat chi phi luong cho nhan vién, va con phai trich mot khoan chi
phi dé dao tao nhan sy. Ngoai ra con nhitng chi phi khac s& phat sinh nhu chi
phi ngoai giao, tiép khach, mua thém tai san, cong cu dung cu dé phuc vu cho
bd phan quan 1y dé viéc kinh doanh c6 hiéu qua hon.

Nam 2013, chi phi quan ly du doan s€ tang 10% so vdi nam 2012 do
chi phi quan 1y chi ra dé duy tri quan 1y gitp cong ty c6 thé hoan thanh doanh
thu theo ké& hoach. Ngoai ra cong ty ciing tiép tuc nghién ctru nhitng dong san
pham phu hop hon véi thi trudng Viét Nam vé ca gia ca 1an chat luong.

c. Chi phi ban hang

Chi phi ban hang nam 2011 tang so voi nam 2010 1a 104,33%, nhung
ndm 2012 chi phi ban hang dugc dy dodn ting 40% so v&i1 nam 2011, chénh
1éch 64,33%, nam 2013 chi phi nay sé tang 30% so véi ndm 2012. S& di chi
phi ban hang nim 2011 ting cao nhu thé mdt phan 13 do nhitng chi phi chuan
bi cho nhitng dong san pham mdi ra. Tuy nhién dén nim 2012 du doan chi
phi s& ting thip hon, ting khoang 40% so v&i nam 2011. Viéc ting chi phi 1a
do dy doan nam 2011 do sé lugng khach hang ting, vi thé nhitng chi phi nhu
chi phi gioi thiéu san pham, hang hoa, chi phi tiép khach ctia b phan ban
hang, chi phi t6 chirc hoi nghi khach hang sé& ting dan dén chi phi ban hang s&
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tang. Va dén nim 2013, san pham di dugc marketing rong khip thi truong
Viét Nam do d6 chi phi ban hang du doan s& tiép tuc giam.
2.3.5.3. Lgi nhuéan

Loi nhuan la phén ma dugc cac nha quan tri, cac chu thé kinh té bén
trong cling nhur bén ngoai céng ty quan tim nhat vi d6 13 muc tiéu cudi cing
ma cong ty mudn hudng dén. Sau khi phan tich doanh thu va mét sé chi phi
chu yéu O trén, 191 nhuan cua cong ty duoc du doan tang 12,5% so vo1 nam
2011, trong khi d6 lgi nhuan nay ctia nam 2011 tang 31,3% so v&1 nam 2010.
Su tang truong loi nhudn ctia ndm 2011 so voi ndm 2012 thép hon so véi1 su
tang trudng lgi nhuan ciia nim 2011 so véi naim 2010 mic du chi phi giam rat
nhiéu so voi nim trude 1a do thi truong cua nhitng san pham cii ma cong ty
phan phdi gan nhu kha 6n dinh vi thé néu ting 1én manh 1 diéu rat khé. Doi
v6i nhitng san phdm mdi doanh thu van han ché vi san phdm mdi tiép can thi
trudng, nén thi trudng van con han ché. Dy doan nam 2013 s& c6 doanh thu
va loi nhudn ting manh tré lai, tang 27% so véi nam 2012.
2.4. Két luan wu nhwoc diém vé tai chinh cia ZD
2.4.1. Uu diém
* Nang lyc thanh toan

Nhu phéan tich & trén, cac s6 hé sd thanh toan ngén han, hé sb thanh
toan nhanh, hé s6 thanh toan 1di vay mic du c6 nhiéu bién dong, tuy nhién van
& muc kha cao, diéu d6 ching t6 ZD c¢6 kha ning thanh toan dung han va day
du d6i voi cac khoan vay ciing nhu cong no khach hang.
* Tinh hinh hoat djong

Vong quay von luu dong, vong quay toan bo von cia cong ty nim 2011
so voi nam 2010 déu tang, diéu nay chimg t6 viéc st dung vén cua cong ty

ngay cang hi¢u qua hon.

75



*Khd ndng sinh lgi

Nim 2011 1a nim ma nén kinh t& c¢6 nhiéu bién dong, mic du vay
nhung doanh thu cta cong ty ting kha cao 45,95%, loi nhuan sau thué ting
31,30%. V&i con sé nay chimg minh tinh 6n dinh vé kha ning sinh lgi cta
cong ty. Piéu nay cling phan ndo chirng minh duoc kha nang thanh toan va uy
tin ctia cong ty d6i voi cac nha dau tu.
* Nang luc kinh doanh

Cong ty phan phéi nhitng nhan hang lién quan dén sirc khoe va sac dep,
hon nita cac san phdm nay xuat x& tir Chau Au nhu My, Phap, Thuy Dién ¢6
uy tin va dam bao vé chat lugng. Ddi véi thi truong Viét Nam, cac san pham
nay ciing da tao duoc rat nhiéu uy tin doi véi phan khuc thi trudng ma cong ty
lga chon, vi vay lugng doanh thu tao ra kha 6n dinh. Bén canh d6 cong ty
cling duoc nhiéu hing uy tin tim dén dé lam d4i tac lam dai dién phan phdi
doc quyén tac Viét Nam, ngodi ra cong ty ciing kkhong ngimg tim kiém mé
rong thi truong cho nhirng san phdm cii va tao nhitng phan khic thi truong
m&i cho nhitng san phim méi.
2.4.2. Nhuoc diém
* Nang lyc thanh toan

Cac hé sb dé danh gia veé nang luc thanh toan 1a kha cao va 6n dinh.
Tuy nhién hé s thanh todn tirc thdi nim 2011 khé thip so véi nganh va giam
kha nhiéu. Do d6 cong ty can phai can ddi luong tién mit sao cho phu hop dé
dam bao thanh toan cac khoan no tic thoi.
* Tinh hinh hoat dong

Vong quay hang ton kho tuy giam nhung vin 6n dinh va tuong ddi cao
so voi nganh. Boi vi hang ton kho cang cao cang chung to chi phi luu kho
cang cao, diéu d6 anh huong dén lgi nhuan doanh nghiép.

Ty 1& cac khoan phai thu ctia khach hang con chiém ty trong tuong ddi
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cao so vGi tong cac khoan phai thu. Piéu nay anh huong rat 1on dén ngudn
von cua cong ty ciing nhu ting kha ning rui ro khong thu hdi duoc cong no
trong kinh doanh .

Péi voi cong ty thuong mai thi can lugng tién xoay vong nhanh nhung
ky thu tién trung binh cua cong ty kha dai.
* Nang lyc sinh loi

Maidc du doanh thu ting nhung chi phi ban hang cua cong ty tang
104,33%, néu cong ty khong 1ap ké hoach tét va kiém soat tét vé cac khoan
chi phi nay s€ anh huong rat 16n dén hoat dong kinh doanh ma thé hién truc
tiép trén loi nhudn cta doanh nghiép.
* Nang luc kinh doanh

Chi phi ban hang nim 2011 ting vot anh hudng truc tiép dén loi nhudn
kinh doanh nhu phén tich & phin trén nguyén nhén 13 do chi phi khuyén mai,
chi phi quang cdo dé tiéu thy san phim. Tuy nhién viéc tiéu thy san pham phy
thudc vao tinh hinh thi truong, nhung phan 16n thong tin vé thi trudng lai
khong phai do b phan marketing nghién ctru ma dua vao thong tin bo phan
sale mang vé, hon nita bd phan sale chua thuc sy du nhiing ky nang vé thi
truong nén sé khé tranh khoi nhitng rui ro vé thi trudng.

Mic du san phim cua cdng ty phan phdi da tao dugc long tin dbi voi
khach hang nhung san pham ma cong ty phan phdi gia ca con kha cao, trong
khi thu nhap ctia nguoi dan con thap, nén kinh té c6 nhiéu bién dong vi thé

cling s& bé qua nhiéu phan khuc thi trudng.
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CHUONG 3: MOT SO GIAI PHAP NHAM NANG
CAO TAI CHINH CONG TY

3.1. Cai thién cong tac ké toan tai chinh
3.1.1. Tinh cip thiét hoan thién cdng tac tai chinh cong ty

Khi xd hoi ngdy cang phat trién, nhu cau tiéu dung cua khach hang
cling ngay cang dugc nang cao, thi trudng ngay mot mé rong hon dé dap tung
nhu cdu cua khach hang, tir d6 dit ra yéu cau nang cao chét lugng hoat dong
va chét luong ra quyét dinh ciia mdi doanh nghiép. Chinh vi vay mdi doanh
nghiép ludn phai c¢b gang hoan thién bo may ciia cong ty ndi chung va mdi
hoat dong néi riéng, trong d6 c6 bd may ké toan tai chinh va phén tich tai
chinh cong ty.

Véi bat ky doanh nghiép nao thi bo may ké toan tai chinh ludn c6
mdi quan hé mat thiét véi tit ca cac bd phan khach tai doanh nghiép vi thé
tai chinh ké toan con dugc goi 1a xuwong sdng cua doanh nghiép. Bé danh
gid hoat dong tai chinh ndéi riéng cling nhu hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép néi chung chi c6 thé théng qua viéc phén tich cac chi tiéu tai chinh
va anh huéng cua céc chi tiéu d6 18n két qua hoat dong kinh doanh. Ngoai
ra thong qua cac chi tiéu tai chinh d6, céng ty c6 thé nhan dinh dugc nhitng
wu nhuoc diém vé tai chinh, nguyén nhin va xu hudng cua su bién dong
cac chi tiéu d6. Nhd vy, ma cic nha quan tri cliing nam bat dugc tinh hinh
tai chinh doanh nghiép, cin cir vao ké hoach muc tiéu dé ra va két qua phan
tich dé tir d6 c6 nhitng quyét dinh tac dong nham phat huy nhitng diém tich
cuc, khic phuc nhirng tdn tai, va c6 thé tdi wu héa lgi nhuan, nang cao gia
tri doanh nghiép.

Hon nita, két qua phan tich con cho phép ciing cho phép nha quan tri co

nhitng du béo vé xu huéng phat trién cua doanh nghiép, ddng thoi qua céac chi
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tiéu d6 ta ciing co thé du doan dugc nhirng rui ro c¢6 thé xay ra trong tuong
lai.

V6i nhitng 1y ludn trén ching t6 phan tich tai chinh c6 vai tro hét sirc
quan trong ddi voi doanh nghiép. N6 khong nhiing gitp cac ddi twong quan
tam danh giad duoc két qua hoat dong trong qua khir, nhan thirc dugc tinh hinh
tai chinh hién tai ma con giup ho du bao nhitng xu hudng phat trién trong
tuong lai cua doanh nghiép. Trén co s& d6, ho s& c6 nhiing quyét dinh va
chién lugc thich hop nham dat dugc muc dich ciia minh. V&i tim quan trong
d6 cong ty can sap xép bd may tai chinh ké toan, lua chon phén tich cac chi
tiéu sao cho phu hop véi loai hinh kinh doanh ma doanh nghi¢p dang hoat
dong kinh doanh. [9, 76-77]

3.1.2 Yéu ciu co ban ciia viéc hoan thién tai chinh doanh nghiép
* Tai chinh phdi dap wng dwoc muc tiéu qudn tri doanh nghiép

Muc tiéu quan trong nhat ctia tai chinh hay phan tich tai chinh 1a gitp
cac doi tuong quan tam, dac biét la cac nha quan 1y nhan thirc dugc tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép. Do d6, khi x4y dung cic muc tiéu dé phan tich tai
chinh doanh nghiép phai luén thé hién duoc tinh x4c thuc hién trang tai chinh
ctia doanh nghiép, qua dé cung cap diy du kip thoi nhitng thong tin t6i cac
nha quan 1y.

* Pam bdo cung cdp trung thwe chinh xdc kip thoi nhitng thong tin tai
chinh cin thiét

Hé théng tai chinh ké toan, cu thé 1a chi tiéu phan tich tai chinh sir dung
nhitng thong tin tai chinh va phi tai chinh 1am cin ctr. Théng tin cung cap néu
dugc dam bao thi chi ti€u mdi dugc tinh toan chinh xac, phan tich tai chinh
moi duge sat thuc. Do d6, cong ty phai dit ra yéu cau phai hoan thién hé
théng cung cép thong tin tai chinh, cu thé 13 bd may ké toan trong doanh

nghiép.
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* Phu hop vdi phap ludt va chinh sdach qudn ly ciia Nha nwéc Viét Nam

Hoat dong tai chinh va hoat ddng kinh doanh cua doanh nghiép chiu
su quan 1y ctua nha nuée thong qua luat phap ma cu thé 1a cac vin ban phap
1y, cac chinh sach quan 1y... Do d6, hoan thién hé thong chi tiéu phan tich
tai chinh trong doanh nghi¢p luén phai dam bdo tudn thu cac quy dinh cua
phap luat.
* Phit hop vdi thong 1é quéc té

Viét Nam dang hoi nhap ngay cang sau vao nén kinh té thé gi6i nhat 1a
dbi voi ZD hién nay ciing dang 1am viéc véi cac ddi tac nudc ngoai.Vi vay,
hoat dong tai chinh cling nhu moi hoat dong cua cac doanh nghi¢p phai tuan
thu thong 1¢ quéc té, nhim tao duogc uy tin ddi vai ban hang va nang cao vi
thé ctia cong ty trén thi trudng qubc té. Vi nhirng 1y do do, hoan thién hé
théng phén tich tai chinh ciing phai pht hop véi thong 18 qudc té. Hién nay
cong ty ciing da khiang dinh vi tri ctia minh déi v6i cac ban hang, trong nim
vira qua ciing dd c6 rat nhiéu ban hang trén khip cac qudc gia mudn dit van
dé v&i cong ty 1a nha phan phdi doc quyén cho san phim cua hing tai thi
truong Viét Nam.
* Ddm bdo tinh thong nhét néi dung, phwong phdp va pham vi tinh todn

Yéu cau nay nham dam bao tinh co6 thé so sanh duoc giita cac ky phan
tich cling nhu ¢ thé so sanh véi cac chi tiéu co lién quan. Diéu nay gitp tao
ra moi lién hé gilta cung mot chi tiéu qua cac ky va moi lién hé gitta cac chi
tiéu khac nhau nhim tao ra mot hé théng phan anh dﬁy du thuc trang hoat
dong tai chinh tai doanh nghiép.
* Phiy hop vdi dic diém va tiéu chi hoat dpng ciia doanh nghiép

Mbi doanh nghiép cé nhitng dic trung riéng nhét dinh, vi vay xay
dung hé thdng chi tiéu phan tich ciing phai gin lién v&i dic thu riéng cua

doanh nghiép.
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Viéc tuan tha nhitng yéu cau co ban trén ddy c6 ¥ nghia vé mat 1y luan ciing
nhu thyuc tién ddi v6i viée hoan thién hé théng chi ti€u phan tich tai chinh tai
cong ty Vién thong lién tinh.[ 9, 77 — 79]

3.1.3 Mot s6 dé xuat dé nang cao quan ly tai chinh ciia cong ty

Hién tai cong tac tai chinh 14 pht hop vdi nhu cau quan 1y, kiém soat
cua b phéan ké toan tai chinh va tao ra dugc bao cdo nhanh, chinh x4c cho ty
mé rong nganh hang kinh doanh vé&i nhiing yéu cau kiém soat chat ché hon,
s6 lugng cling nhu chat luong bao cédo yéu cau cao hon thi véi viée hach toan
vao tai khoan qua chi tiét chua dugce khoa hoc nhu hién nay s€ lam phtc tap
thém van dé, kiém soat kho hon do kho tai khoan c6 han, va yéu ciu veé sb
luong cling nhu chéat lugng vé bao cao nhu hién nay ciing s& khong dam bao.
Vi vay trong thoi gian td1 cong ty cling nén nghién cru quy trinh hach toan
sao cho phtl hop v6i yéu cdu cta cong ty, ban giam ddc yéu cau, d6i méi vé
quan ly tai chinh ctia Nha nudc.

Pénh gia vé chit luong doi ngli nhan vién phong ké toan tai chinh: Mic
du chét luong d6i ngii nhan vién chua dugce dong déu nhung ho da 1am kha tdt
vai tro va trach nhiém ctia ké toan vién va yéu cau cua ké toan truong. Tuy
nhién vai tro ctia ho trong bo may ké toan dang sap xép chong chéo va chua
dugc khoa hoc vi du nhu ké toan thanh toan kiém thu quy vi cong ty mudn
giam chi phi va ting thu nhap cho nhan vién. Tuy nhién vi bo may ké toan 1a
xuong séng cla toan cong ty nén cong ty cling ciAn xem xét ning luc ciing
nhu trach nhiém cua mdi nhan vién vira chuyén moén hoa vira tao diéu kién
mdi trudong cho nhan vién trau doi kién thic, phat huy ning lyc va c6 thé phat
trién t6t niang lyc ciia ban than.

Cong viéc hach toan cong tac ké toan duge hach toan vao phin mém
Misa so v6i quy mé kinh doanh cua cong ty hién nay 1a dap tmg duoc yéu cau

quan ly cling nhu bio céo cua ban gidm doc. Tuy nhién sdp tdi cong ty mé
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rong quy mo kinh doanh thi véi phan mém nhu hién nay e rang s& khong dam
bao viéc quan 1y c6 hiéu qua ciing nhu yéu ciu quan Iy va bao céo cua ban
giam ddc. Vi vAy cong ty nén nghién ciru phdn mém méi dé dua vao st dung,
nhét 14 trong nim téi cong ty s& chinh thirc phan phéi cho mot sé6 mat hang tir
Phép, Y, Thuy Pién...... Mic du vay, viéc thay doi phﬁn mém va chuyén
giao phan mém phai duoc nghién ctru rat ki trude khi 4p dung néu khong sé
gay kho khan trong cong tdc quan ly tai chinh, nhung khong phai 1a khong
lam duoc, va cong ty nén nghién clru ap dung trong nam téi.

Viéc phan tich tai chinh céng ty hién tai do ké toan truéng dam nhiém
va trinh 1én giam d6c kém theo bao cdo tai chinh ting thang. Chinh vi vy
viéc phan tich van con so sai chi yéu 1a phan tich cdc bao cdo tai chinh —
gidng nhu muc 2.3.1 ¢ luan van ma chua phan tich theo chi s6 tai chinh nhu
tac gia da phan tich & muc 2.3.2 dén 2.3.4 dé thay chi tiét cu thé hién trang tai
chinh doanh nghiép tir d6 dua ra nhitng bi€n phap sat vdi tinh hinh hoat dong
kinh doanh cua cong ty. Chinh vi vy ma ngoai sy anh hudng cua yéu to
khach quan thi tinh hinh tai chinh cua céng ty c6 nhiéu bién dong do viéc 1ap
ké hoach con chua sat thyc véi tinh hinh tai chinh cling nhu hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép. Trong thoi gian tdi cong ty nén ¢6 mot bd phan tai
chinh ddm nhi€m viéc phan tich tai chinh chi tiét va dinh hudng tai chinh cho
giam ddc diéu hanh.

3.2. Kiém tra theo déi kha nang thanh toan cia doanh nghiép ciing nhw
kha ning thu hdi n¢ ciia doanh nghiép

Trong nam 2011 thi cac khoan phai thu cua khach hang 1a rat 1on chiém
80,76% trong tong cac khoan phai thu con cac khoan phai thu chiém dén
58,69% von luu dong cua cong ty. Do d6 dé nhanh chong thu hdi ng, han ché

céc chi phi phat sinh khong can thiét hodc rui ro, cong ty co thé sir dung mot

82



sO bién phap sau:

Do viéc cung tng la theo nhu cdu thi truong, 1ong tin ctia khach hang
v6i Cong ty va duge thuc hién bang viée ky két cac hop dong nén trong céac
hop ddng cung cap hang hoa thi Cong ty nén cé mot s6 diéu khoan rang budc
chdt ché nhu qui dinh 1o thot han tra tién, phuong thirc thanh toan, diéu khoan
vi pham hop dong mdt cach cu thé. Néu bén nio vi pham hop dong thi bén d6
phai chiu hoan toan trach nhiém boi thuong va thuc hién d::iy du cac diéu
khoan da cam két trong hop dong.

Mit khac trong qua trinh tién hanh hoat déng kinh doanh ctia Cong ty
nén thyc hién chinh sach chiét khau véi cac muc chiét khau thanh toan linh
dong Gmg véi cac khoang thoi gian. Thuc hién giam gia dbi voi hop ddng c6
gia tri 16n, khach hang thudng xuyén va khach hang thanh toan tién sém.
Diéu nay s& thic day khach hang thanh toan nhanh chéng hon, giam bét no
day dua, thu hdi vén nhanh, tranh bi chiém dung von 1au. Vi vay, Cong ty
phai xac dinh muc chiét khdu hop 1y dé no phat huy hiéu qua cao nhit. Tuy
nhién khi xac dinh mtrc chiét khau nay Cong ty phai dit nd trong mdi quan hé
v6i 131 sudt vay vén ngan hang. Boi vi khi cho khach hang tra tién cham thi
trong thoi gian doi khach hang thanh toan Céng ty phai di vay von dé dam
bao cho qua trinh kinh doanh lién tuc. Vi vy nén Cong ty can chiét khiu mot
khoan tién nhat dinh nhé hon hodc bang l4i vay ngin hang dé c6 thé c6 ngay
tién do khach hang thanh toan thi vin c6 loi hon 1a khach hang s& tra tién
nhung trong thoi gian d6 Cong ty lai phai di vay von va tra 13i tién vay.

Phén loai timg d6i tugng no sau d6 td chic ra mdt bd phan chuyén
trach 1am nhiém vu thu hdi ng, bd phan nay s€ theo doi chat ché tung khoan
ng. Dbi véi nhitng khoan no cii thi cin thu hoi va tién hanh dat diém. Cu thé,

néu tinh trang ng qua han dién ra thuong xuyén va don vi mac ng khong chiu
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tra no cho Cong ty theo diing han thi Cong ty kién quyét khong ky hop dong
ban hang véi don vi d6 hodc ngay lap tirc ngirng viée xuat hang. Nhu hién
nay, cong ty da c6 bd phan ké toan chuyén lam nhiém vu theo ddi va thu hoi
cong no, tuy nhién chua xir Iy nghiém, dat diém nhitng khoan ng kho doi nén
ty trong no con rat cao. Van dé nay cong ty c6 thé 1am duoc va lam dut diém
ngay trong nim t&i néu khong tinh trang ng sé ting va kéo dai gdy anh hudng
nghiém trong dén tinh hinh tai chinh cua cong ty.

Mit khac dbi v6i cac khoan no qué han thi Cong ty nén tim hiéu
nguyén nhan ctia n6 dé c6 bién phap xt 1y nhu cho gia han ng, thoa udc xir 1y
ng, xoa mot phﬁn no cho khach hang hoac yéu cu toa an giai quyét. Voi
nhirng khoan no qua han khé c6 kha ning thu hoi thi Cong ty nén lap quy du
phong cac khoan ng kho doi. Tuy nhi€n nhu trong bao cdo tai chinh hién nay,
cong ty chua c6 khoan du phong cong ng kho doi, vi vdy trong nhirng nam toi
cong ty nén trich 14p dy phong nhat 13 ty 18 cong no cia coéng ty chiém dén
80,76% trong tong cac khoan phai thu con cac khoan phai thu chiém dén
58,69% von luu dong ciia cong ty.

Cong tac thu hdi no nén tién hanh theo phuong phap cudn chiéu, tién
hanh déu din khong nén don dap vao cudi nam 1am cho von bi chiém dung
lau, gay lang phi. Trong khi d6 cudi nim lugng tién thu vé s& lam ton quy
tang nhanh gay du tién mat gia tao.

Ngoai ra cong ty cling nén sit dung nhiing phuong phap vi du nhu
chiét khdu thanh toan nham khuyén khich khach hang thanh todn tranh viéc
tdn dong von nhu hién nay.

Cung véi viée don dbc thu hdi ng, Cong ty cling can c6 phuong an
thich hop dé tra cac khoan ng, cic khoan vén di chiém dung, Trong nam 2011

ta thiy cong ty dd phai di vay vén dé dam bao hoat dong kinh doanh, vi vay
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cong ty can c6 ké hoach thu no dé tra cac khoan no giam bét chi phi vay von.
Tuy nhién, trong nén kinh té thi truong viéc chiém dung vén 14n nhau trong
quan hé mua ban 1a diéu khé tranh khoi. Néu chiém dung vn trong chimg
muc nao d6 va Cong ty c6 phuong an tra ng phu hop thi giam b6t phan nao su
thiéu von dong thoi khong gdy ra nhitng anh hudng xau dén mbi quan hé véi
khach hang. Néu Cong ty chiém dung von qua gidi han cho phép, khong chap
hanh dung ky luat thanh toan s& lam mat uy tin v6i ban hang mit khac vén di
chiém dung qua 16n con 13 ganh ning no nan véi Cong ty. Vi vay néu Cong ty
khong c6 ké hoach tra ng phut hop véi tinh hinh hién tai s& dan dén rui ro tai
chinh d6i voi Cong ty. Bién phéap cu thé:

Dbi v&i ng phai tra ¢a dén han, qua han ma Cong ty khong c6 kha ning
thanh to4n thi xin gia han thém mét thoi gian nita, sau d6 tich cuc tim ngudn
huy dong dé tra ng dang nhu da cam két.

Déi v6i ng dén han, sip dén han Cong ty can chu dong tim ngudn dé tra
no. Thyc hién bién phap nay phai két hop chit ché vai viée thu hdi ng nhim
thanh to4n dung han tir 46 khong gay ra bién dong tdi tinh hinh tai chinh cua
Cong ty dam bdo uy tin vdi khach hang.

3.3. Chit ddng huy ddong von trong hoat dong kinh doanh, dé dam bao
diy di von cho hoat dong kinh doanh

Doi voi bat ky mot doanh nghiép nao, von 1a mot trong nhitng yéu to
quan trong hang dau quyét dinh dén su thanh bai ciia mot doanh nghiép
trén thi trudng. Doanh nghiép mudn hoat dong kinh doanh tét, dap ing nhu
cau cta thi truong va khong nging nghién cttu mo rong thi truong thi
khong thé thiéu von san xuat kinh doanh dugc. Do vay viéc chu dong xdy
dung ké hoach huy dong va sir dung vdn kinh doanh 13 mét viéc can thiét

va khong thé thi€u dugc trong viéc nang cao hi¢u qua hoat dong san xuat
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kinh doanh cua Cong ty.

Do dic diém nganh nghé kinh doanh cta Cong ty C6 phan Thuong mai
va Phan phdi Zinnia — 1a cong ty kinh doanh trong linh vuc thuong mai, can
lwong vén luu dong quay vong 16n dé dap ung hoat dong kinh doanh. Vi vay,
viéc 1ap ké hoach chu yéu 13 dya vao tinh hinh kinh doanh ctia Cong ty trong
nam trude, kha ning phat trién mo rong thi trudng va chinh sach ctia Nha
nuéc. Do d6 nhu cau vé vén kinh doanh trong nim vuot qua kha ning cua
cong ty.

Trong nhirng nam tir nam 2010 vé trudc cong ty cé thé tu chu duoc vé
nguén von do thi truong con han ché, sb lugng mat hang con it, nén kinh té
6n dinh. Nhung sang ndm 2011 nén kinh té c6 nhiéu bién dong, cong ty mo
rong thi trudng, sb luong hang hoa nhiéu, dong thoi cong ty cling nghién ctu
mo rong thi trudng méi cho nhitng san phAm mdi nén cong ty di phai di vay
dé dam bao ngudn vén. Thuc té ng phai tra nam 2011 1a 26,97% trong tong
ngudn von, trong khi d6 nim 2010 ng phai tra chi chiém 1,5% trong tong
ngudn von. Picu d6 chimg to cong ty di gip kho khin trong viéc huy dong
von, dam bao lrong 16n ngoai té dé phuc vu cho vié€c nhap khau hang hoa.

Do vay, dé khac phuc tinh trang trén thi Cong ty can phai chd trong céc
van dé sau:

Xac dinh chinh x4c nhu cdu vén tdi thiéu cho hoat dong kinh doanh
trong mot ndm, diéu chinh theo tig quy do nganh nghé kinh doanh ciia cong
ty can luong vén luu dong cao va ludn thay d6i. Tranh tinh trang thiéu vén
lam cho hoat dong kinh doanh bi ngung lai, gian doan..... hodc tinh trang thira
von lam cho vén bi dong.

Trén co s& nhu cau von theo ké hoach di 1ap Cong ty can bo sung, lya

chon ngudn tai tro thich hop, can lya chon ngudn cé chi phi sir dung vén thap
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nhat. Trén thuc té ta thiy, nam 2011 hoi ddng quan tri cua cong ty da khong
tai dau tu loi nhuan sau thué chua phan phéi, diéu nay ching to bat dau di co
d4u hiéu vé viéc cin vdn tur phia hoi déng quan tri, nhu vay cling s€ c6 anh
hudng néu cong ty xin cip von tir phia hoi dong quan tri. Vi vdy, cong ty nén
xem xét cac ngudn von tir céng nhan vién, cdc ngudn quy, cac to chirc tin
dung c6 ngudn chi phi thap.

Ngoai ké hoach t6 chirc huy dong, Cong ty can cha dong lap ké hoach vé
phan phdi va st dung von da tao 1ap nham dat hiéu qua cao nhit nhu xac dinh
luong von bang tién 1a bao nhiéu cho phu hop, va cé diéu chinh hang quy, 6n
dinh thi truong hién tai, nghién ctru mo rong thi trudong cho san phém cti va
dau tu vao viéc nghién ciru san pham mdi trudc khi nhap va dua san pham ra
thi truong.

Khi dua ngudn vén vao st dung Cong ty can phai cin cir vao ké hoach huy
dong va st dung von hoat dong kinh doanh da 1ap lam co s¢ diéu chinh cho
pht hop véi tinh hinh thuc té ctia Cong ty. Néu phat sinh thém nhu ciu vén
cho hoat dong kinh doanh, céng ty can chit dong dap tGng kip thoi nhim dam
bdo cho qué trinh hoat dong kinh doanh khong bi gian doan. Nguoc lai, néu
thira vén cong ty cAn phai c¢6 bién phap xir Iy linh hoat nhu: cho vay, han ché
céc khoan vay hodc dau tu vao cac thi trudng khac nhim 1am cho dong vén
luén van dong va khong ngung sinh so1 ndy nd.

Do ngudn von 13 viéc 1am rat quan trong d6i véi bat ctr cong ty ndo nén
ké hoach huy dong va str dung vbn kinh doanh cting 1a mdt bd phan quan
trong ctia cong ty, viéc ndy c6 anh huong truc tiép dén ké hoach tai chinh
cling nhu d6i v6i cac ké hoach khac. Do d6 viéc 1ap ké hoach nhét thiét phai
dua vao sy phan tich, tinh toan cac chi ti€u kinh té tai chinh cua cac ky trudce

1am co so. Pong thoi két hop véi nhitng myc hoat dong kinh doanh muc tiéu,
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su bién dong cua thi truong va dac diém hoat dong kinh doanh ctia cong ty ky
ké hoach.

3.4. Tiét kiém chi phi dé ha gia thanh san pham tir d6 ning cao hiéu qua
kinh doanh cua doanh nghiép

Trong qué trinh kinh doanh thi viéc tiét kiém cac chi phi kinh doanh Ia
nhan t6 quan trong hang dau lam ting loi nhudn truc tiép cho doanh nghiép.
Ngoai ra viéc nghién cru giam chi phi s& ha duoc gia thanh san pham
tang kha ning canh tranh san pham trén thi truong. Vi vdy trong qua trinh
hoat dong thi bat ctr doanh nghiép nao ciing phan dau giam thiéu cac khoan
chi phi.

Thuc té viéc danh gia tinh hinh tai chinh ctia Cong ty cho thdy céc
khoan chi phi trong gia von ctia Cong ty 1a rat 1én. Ty trong cta gia von hang
ban trong doanh thu thuan chiém 74,43%. Ty trong nay qua cao dan dén loi
nhuan thu duoc cia Cong ty con han ché. Cong ty nén nghién ctiru phuong
thirc nhap hang qua dudng bién hay dudng hang khong, giam tdi da nhitng chi
phi khéng can thiét giup giam gia thanh dé san pham c6 thé dén tay nhiéu d6i
tugng khach hang hon vi hién tai gi4 thanh ctia san pham con kha cao.

DPéi v6i cac khoan chi phi lam giam tryuc tiép lgi nhuan thuan tir hoat
dong kinh doanh 1a chi phi quan 1y doanh nghiép thi Cong ty can phai xay
dung dinh muc chi tiéu cho cic khoan chi phi nay qua bang ké hoach kinh
doanh cho nim tGi dé can d6i 1ai dy kién dic biét la trong nam to1 s€ co nhiéu
chi phi phat sinh khi dua nhitng san pham mdi vao thi trudng. Nhitng chi phi
nay dé giam 1a rat kho.

Ném bit rd nhu cau cta thi trudng dé 1én duge ké hoach chinh xac sd lugng
hang nhap sao cho hang hoéa khong bi thiéu nhung khoéng tdn qua nhiéu tranh

tinh trang khong c6 hang ban hoic sb luong hang qua nhiéu s& ting chi phi
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hang luu kho. Pong thoi nén trich 1ap du phong hang ton kho dé bu vao chi
phi ddi voi san phém hong, can va hét han. Hién tai cong ty chua c6 khoan
trich 1ap du phong hang tdn kho, mac du chi phi ddi v6i san phém héng, can
va hét han trong nam 1 khong qué nhiéu tuy nhién cong ty van nén c6 khoan
trich 1ap khoan du phong nay, tranh tinh trang gy thu dong d6i véi chi phi
nay lam anh hudng dén tinh hinh tai chinh cong ty.
3.5. Thic day tiéu thu san pham, dé ting doanh thu va lgi nhuin cho
doanh nghiép

Dbi véi mdi doanh nghiép néi chung va véi doanh nghiép thuong mai
noi riéng thi van dé tiéu thu san pham dé ting doanh thu va tir d6 ting loi
nhuan cho doanh nghiép 13 mot trong nhitng vin dé quan trong nhat, va duoc
cac nha quan tri quan tim dén nhiéu nhat. Sau ddy 1a mot s6 vin dé con ton
dong trong kénh ban hang va gai phip nham thac ddy tiéu thy san phadm ting
doanh thu tai cong ty C6 phan thuong mai va phan phdi Zinnia.
3.5.1. Ting cwong diu tw cho cong tac khio sat, diéu tra, nghién ciru thi
treong

Dé co thé tiéu thu tot san pham, doi hoi doanh nghiép phai c6 cdng tac
khéo sat, diéu tra, nghién ctru nhanh nhay, chinh xac, kip thoi phu hop voi
tinh hinh thyuc té cua thi truong. Cong viéc nghién ctiu nay thudc bd phan
marketing cua cong ty phu trach. Tuy nhién, hién nay bd phdn marketing dang
khong dam nhiém vai trd ctia minh, ma hau hét nhirng thong tin vé thi trudng
1a do bo phan kinh doanh ctia cong ty mang vé, do bo phan kinh doanh tiép
xuc tryc tiép voi khach hang thuong xuyén hon. Vi vay trong thoi gian téi, bo
phan marketing cta cong ty nén c6 chién luoc, ké hoach nghién ciru thi
truomg dé hiéu rd hon thi truong cii va tim hiéu thi truong méi gitp ban quan
tri dua ra nhirng chién luge nhim thuc déy ti€u thu san phém hoac thay thé

san pham khac hodc phat trién san pham mdi hoan toan.
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Tao kénh ban hang, hién nay cong ty thuc hién kénh ban hang thong
qua céac dai 1y rdi mdi dén tay nguoi tiéu ding, nhung trong thoi gian tdi cong
ty nén mé rong kénh ban hang méi tuy vao dic diém cia ting san pham vi
du nhu ban truc tiép, qua siéu thi, qua shop, dai Iy dé ting thi trudng cho san
pham.

3.5.2. Chii trong ning cao chat lwong san pham hang hoa

Uy tin cta doanh nghiép ciing anh hudng rat nhiéu dén kha ning ticu
thu san pham. Béi vi muc tiéu cua doanh nghiép 1a phai hudng ra thi truong
va su ton tai ciia doanh nghiép 1a do thi truong quyét dinh. Ma chit lugng cua
san pham c6 t6t thi méi tao duoc uy tin trén thi trudng nhét 13 hién nay ngay
cang nhiéu hing duoc my phim c6 mit tran lan trén thi truong va gdy khong
it hoang mang d6i v&i nguoi tiéu dung. Ngoai ra voi nhitng san pham hién
nay cong ty cling nén dé xuit véi hang nghién ctru ting cudng chét luong doi
vGi san pham cii dé gilt vitng thi truong dang c6 va nghién ciru mé rong thi
truong tiém ning, dong thoi cling nén nghién ciru nhitng dong san phim mdi
phu hop véi con ngudi va van hdéa Viét Nam.

3.5.3. Xay dung chinh sach gia ca phu hop

Gia ca ciing 1a yéutd rat quan trong trong kénh ban hang, no thuc day
tiéu thy, thu hut khach hang, mé rong thi truong, tang uy tin va dac biét ting
kha nang canh tranh trén thi truong. Chinh sach gid cua doanh nghiép phai
ludn linh hoat phut hop theo tinh hinh thi truong thi méi gay duoc sy bat ngo
cho khach hang va day manh dugc qua trinh tiéu thu san pham. Bén canh do,
doanh nghi¢p cling nén dp dung phuong thirc thanh toan mot cach da dang,
phong pht, phil hop véi moi ddi tugng khach hiang nhim tao tam 1y thoai mai
d6i v6i ngudi mua. Trong thoi gian ngan tdi thi cong ty khong thé thuc hién
dugc viée ndy, do khi dua san pham ra thi truong cong ty ciing dd nghién ciru

loi nhuan nhat 1a khi chi phi nghién ctru, ban hang, quan Iy con rat 16n nhu
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hién nay, nhung trong twong lai cong ty ciing nén nghién ctru giam chi phi dé
giam gid san pham thanh san pham tir d6 ting kha ning canh tranh cua san
pham trén thi trudng.

3.5.4. Chu trong diu tu thwe hién da dang hoa, khong ngirng cai tién mau
mai san pham

Trong co ché thi truong hién nay viéc da dang hoa ching loai san phém
va cai tién mau ma 13 mot trong nhirng yéu té quan trong dé thu hut khach
hang, khuyén khich tiéu thy san pham.

Cong ty nén yéu cau hing cai tién mau ma vi dy nhu bao bi, vo san
pham phu hop véi thi hiéu nguoi tiéu ding, hay cai tién chat lugng san pham
t6t hon hodc c6 nhiéu cong dung hon, hoic dua ra nhitng san phim méi ¢6
tinh ning wu viét hon. Hién nay ciing dd c6 mot sd san pham thay d6i vé bao
bi, chét lugng duoc cai tién, tuy nhién con chua dé)ng loat dan dén viéc khach
hang c6 nhitng ban khoan khi st dung san pham cé bao bi méi. Vi thé trude
khi dua san phAm pham c6 bao bi méi ra thi truong nén cé thong bao nham
giai thich véi khach hang cong dung ciing nhu nhitng thay d6i mdi tranh viée
giy su hoang mang d6i v6i khach hang va ngudi tiéu dung. Thuc hién da
dang hoa cac chung loai san phim va cai tién miu mi s& gitp cho doanh
nghiép ting kha ning dap ung nhu ciu thi trudng va giam bét rai ro trong
kinh doanh.

3.5.5. T6 chirc cong tac ban hang va dich vu ban hang

Nhan vién kinh doanh: Trong cong tac tiéu thu san phdm vai tro ciia
b6 phan ban hang hét sitc quan trong. Dé khuyén khich nhan vién ban hang
ning dong hon, c6 thai dd phuc vu khach hang tan tinh, chu déo va gan gii
v6i khach hang. Doanh nghiép nén st dung ché d6 thudng, phat va ché do
khoan. Cian cr vao ché d6 d6 nhan vién duoc khuyén khich bang chinh sach

thudng, phat theo ty 1€ % cua doanh thu vuot khoan, d6 chinh 1a don béy kich
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thich ho tich cuc di tim kiém nhiing khach hang lam dai Iy mua v6i khdi
lugng 16n va trung thanh hon.

Dai Iy: Dai Iy cua cong ty hau hét 1a cac spa vira st dung san pham truc
tiép dé 1am dich vu cho khach hang vira 1 kénh ban 1é giéi thiéu san pham t&i
tay ngudi tiéu dung, 14 nguoi tiép xuc truc tiép toi tay ngudi tiéu dung, vi vay
cong ty ciing nén c6 cac chinh sach uu dai nham thuc ddy dai 1y tin dung san
pham cta cong ty.

Diéu kién dwec lam dgi ly: Khi khach hang 1am dai 1y cta cong ty sé
dugc huong nhirng ché d6 wu dii dic biét ma chi dai 1y méi c6. Trong giai
doan kinh té kho khin, cong ty cling nén xem xét dé giam bét diéu kién 1am
dai 1y gitip co kénh phan phdi rong hon.

Chinh sdch chiét khéu thwong mai: 13 viéc doanh nghiép khau trir cho
dai 1y mua nhiéu mét s6 tién tuong tng véi ty 1¢ phan trim nhat dinh trén gia
tri hang d4 mua. Hoat dong nay nhim khuyén khich dai Iy mua véi s6 lugng
san pham 16n.

Chiét khéu thanh todn: Ap dung cho khach hang thanh toan tién hang
nhanh: thanh toan ngay thi dugc ty 1& chiét khdu cao hon so v&i thanh toan
sau, thoi gian thanh toan cang ngan thi ty 1& dugc chiét khiu cang cao.

Cwdc phi vin chuyén: Cong ty dam bao dua san phim dén tan tay
khach hang.

Ty Ié hoa héong: La ty 1& % trén doanh thu ban hang ma doanh nghiép
cho cac dai ly tiéu thy san phdm ctia minh.

Hoat dpng khuyén mai: Hoat dong ndy thuong tién hang trong thoi
gian ngén, tao nén mot dot ti€u thu manh, déng thoi thu hat thém dugc nhiéu
khach hang méi. Khuyén mai c6 thé lam giam gia ban hoic kém theo qua
tang c6 phiéu du thuong. Hién nay, cong cu chiét khau khuyén mai duoc su

dung phé) bién trong cac doanh nghi¢p vi cong cu nay da kich thich dugc tam
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Iy cua dai Iy nhap hang cling nhu nguoi tiéu ding mua san pham, dong thoi
day ciing 13 mot cong cu tai chinh déc luc giup cho viée ddy manh tiéu thu san
pham ctia doanh nghiép.

Khach hang: Khach hang 13 nguoi tiéu dung cubi ciing, vi viy cong ty
cling nén c6 nhitng chuong trinh thong qua cac phuong tién truyén thong dé
nguoi tiéu dung c6 thé hiéu rd hon vé san pham, dong thoi ciing nén cé
chuong trinh khuyén mai tic dong truc tiép vao ngudi tiéu ding dé ting kha
nang tiéu thy san pham.

3.5.6. PAy manh hoat ddng quang cao, giéi thiéu san pham, hang héa va
ap hre cac don bay tai chinh thic diy tiéu thy

Hoat dong quang cdo va giéi thiéu san pham sé& giup cho khach hang
biét va hiéu rd hon vé doanh nghiép ciling nhu cac san phdm ma doanh nghiép
d6 dang kinh doanh. Hoat dong quang cao co thé thuc hién bang nhiéu hinh
thirc: qua cic phuong tién thong tin dai chung nhu truyén hinh, bao hoic tai
cac clra hang dai 1y ban cic san pham cua cong ty hodc théng qua céc hoi
nghi tiép xtac khach hang, trién 1am, hdi cho.

Hién tai cong ty dang c6 nhitng showroom nhiam gidi thiéu truc tiép
cho khach hang, cho khach hang sir dung thtr dich vy va san phim. Cong ty
nén tan dung va nén cé cic chuong trinh quang céo 16n nham thu hat khach

hang hiéu nhiéu hon va hiéu r6 hon v€ san pham.
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KET LUAN

Pbi v6i mdi doanh nghiép, hiéu qua hoat dong kinh doanh thé hién &
nhiéu mit va phu thudc vao nhiu yéu td, trong d6 tai chinh 1a mét trong
nhitng yéu td hét strc quan trong. Hién nay, viéc phén tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép dang dan duoc ap dung vao trong quan 1y va hoat dong kinh
doanh. Pé hoat dong tai chinh dat hidu qua cao, cong ty can thu thap tai lidu,
hach todn, 13p bao cdo va phan tich tai chinh tot, théy dugc hién trang tai
chinh doanh nghiép tir d6 dua ra nhiing giai phdp nham ngay mot hoan thién
tai chinh cong ty. Piéu dé ciing s& gitp cong ty lua chon phuong an kinh
doanh t6t gitip doanh nghiép ngay cang phat trién 16n manh hon nita.

Duya trén qua trinh nghién ctru va tim hiéu thyc tién cong tac phan tich
tai ZD, lun van “Phan tich tinh hinh tai chinh Cong ty C6 phin Thuong mai
va Phan Phéi Zinnia” da hoan thién duoc mét sd van dé sau:

1. Hé thong hoa lai mot sb van dé 1y thuyét lién quan téi phan tich tinh
hinh tai chinh Cong ty C6 phan Thuong mai va Phan phéi.

2. Phan tich tinh hinh thuc trang tai chinh, néu ra nhitng uu nhuoc diém
vé tai chinh ZD, nhiing bat loi va han ché cua loai hinh kinh doanh cua cong
ty.

3. Trén co so 1y ludn, thuc trang tai chinh ZD, luan van kién nghi mot
s6 giai phap voi muc dich gop phan nang cao tai chinh néi riéng va hoat dong
kinh doanh cua cong ty néi chung.

Do trinh d6 nhan thic, thdi gian nghién ctru ¢6 han, hon nira vin dé
danh gia tinh hinh tai chinh kha phtc tap, han ché thong tin vé chi s6 nganh
nén nhirng giap phap ma t6i dua ra chua han da thich hop va t6i uu nhung
cling c6 thé giup cho cac nha quan 1y ctia Cong ty lam co s& dé tim ra cac
bién phéap hitu hiéu nhim ning cao hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia Cong

ty. Nhung t6i ciing hy vong rang nhitng giai phap ma toi dua ra s& gop phan
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vao viéc nang cao hi€u qua tai chinh ndi riéng va hoat dong kinh doanh cua
Cong ty ndi chung. Ngoai ra toi ciing kinh mong su dong gop ciia Hoi dong
bao vé ludn vin va cic thay co gido trong khoa Tai chinh — Ngan hang, Dai
hoc Kinh té, Pai hoc Quéc gia Ha No1 dé dé tai nay hoan thi¢n hon.

Trong subt qué trinh viét luan van, t6i d3 nhan duoc su gitp do nhiét
tinh, to 16n ciia ban giam déc Cong ty CO phan Thuong mai va Phan phdi
Zinnia, cac thay co gido trong khoa Tai chinh — Ngan hang, va dic biét 1a su
chi bao tan tinh chu d4o cua TS. Tran Thi Van Anh da giup d& t6i hoan thanh
lun vin nay. Toi xin bay to 10ng biét on chan thanh ciia minh d6i véi su giap

dd qui bau do.
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PHU LUC 1

Cong ty CP thwong mai va phén phéi Zinnia
Dia chi: 286 Thuy khué, Tday Ho, Ha Npi

MAu sé B 01/DNN

(Ban hanh theo OP s6 15/2006/0P-BTC
ngay 14/9/2006 cua B¢ truong B Tai Chinh)

BANG CAN DOI KE TOAN
Nim 2011

Pon vi tinh: VND
Chi tiu e 2010 2011
A. TAI SAN NGAN HAN 100
(100 =110 + 120 + 130 + 140 + 150) 10.520.513.763 | 13.581.601.973
I. Tién va cac khoan twong dwong tien 110 793.283.769 888.611.401
IL. Pau tu tai chinh ngin han 120 - -
1.PAu tu tai chinh ngan han 121 - -
2. Du phong giam gia dau tu tai chinh ngén han (*) 129 (...) (...)
III. Cac khoan phai thu ngan han 130 3.839.899 815 | 7.971.887.064
1.Phai thu ctua khach hang 131 3281842044 | 6.438.389.428
2.Tra trude cho ngudi ban 132 056.453.605 | 1.445 239.602
3.Céac khoan phai thu khac 138 301.604.166 88.258.034
4. Dy phong phai thu ngdn han kho doi (*) 139 (... (...)
1V. Hang ton kho 140 | 5854244511 | 4,425,155,195
I Hang ton kho 141 | 5854244511 | 4425155195
2. Du phong giam gia hang ton kho (*) 149 (... (...)
V. Tai san ngan han khac 150 33,085,668 295.048,313
1. Thué gia tri gia tang dugc khau tru 151 33,085,668 295.048,313
2. Thué va cac khoan khéac phai thu Nha nudc 152
3. Tai san ngén han khac 158 - -
B. TAI SAN DAI HAN 200
(200 = 210 + 220 + 230 + 240) 202.171.103 184.764.792
1. Tai san ¢0 dinh 2101 500171103 | 184,764,792
1. Nguyen gia 21 231.218.554 | 261.797.497

r \ ~ 1A ok

2. Gid tri hao mon luy ke (*) 212 (20.047.451) (77.032.705)




3. Chi phi xay dung co ban d¢ dang

213

II. Bit dong san dau tw 220

1. Nguyén gia 221 - -
Gia tri hao mon luy ké (*) 222 (...) (...)
III. Cac khoan dau tw tai chinh dai han 230 - -
1. Pau tu tai chinh dai han 231 - -
2. Du phong giam gia dau tu tai chinh dai han (¥) 239 (...) (...
IV. Tai chinh dai han khac 240

1. Phai thu dai han 241

2. Tai san dai han khac 248

3. Du phong phai thu dai han kho doi(*) 249 (...) (..)
TONG CONG TATSAN (250 = 100 +200) 230 | 10.722.684.866 | 13.766.366.765
NGUON VON 430 | 10.722.684.866 | 13.766.366.765
A. No'phai tri (300 =310 + 320) 300 159.960.737 | 3.712.832.738
I. No'ngan han 310 117.875.386 | 1.125.787.991
1.Vay ngan han 311 "] 1.004.022.310
2. Phai tra cho nguoi ban 312 - -
3. Ngudi mua tra tién trude 313 - -
4. Thué va cac khoan phai nép Nha nuéc 314 -

5. Phai trd nguoi lao dong 315 - -
6. Chi phi phai tra 316 | 117.875.386 | 121.765.681.00
7. Cac khoan phai tra, phai ndp khac 318 - -
8. Dy phong phai tra ngin han 319

1. No' dai han 320 42.085.351 | 2.587.044.747
1. Vay va ng dai han 321 - 2 587 044.747
2. Quy du phong tro cap mat viéc lam 322 - -
3. Phai tra, phai ndp dai han khac 328 42 085.351

4. Dy phong phai tra dai han 329

B. Von chu sé hiru (400 =410 + 430) 400 10.562.724.129 | 10.053.534.027
1.Von chu 5o hiru 4101 10562.724.129 | 10.053.534.027
1. Von dau tu cua chu sé hiru 411 10.000.000.000 | 10.000.000.000
2. Thang du vén ¢ phan 412 - -
3. Vbn khéc cua cha so hitu 413 - -
4. C6 phiéu quy (*) 414 - -
5. Chénh léch ty gia hdi doai 415 - -




6. Cac quy thudc von cha so hitu 416
7. Loi nhuan sau thué chua phan phoi 417 562 724.129 53.53.,027
II. Quy khen thwéng, phuc lgi 430 - -
TONG CONG NGUON VON (440 = 440
300 + 400) 10.722.684.866 | 13.766.366.765

CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN DBOI KE TOAN

Ma

CHI TIEU 6 S6 diu nim S6 cudi nim

1. Tai san thué ngoai 001 - -
2. Vat tu hang hoa nhan gitr ho, gia cong 002 - -
3. Hang hod nhén ban hg, nhan ky gtri 003 - -
4. Nog kho do da xur ly 004 - -
5. Ngoai t€ cac loai 007 - -

K¢ toan
(Ky,ghi ro ho tén)

Giam déc
(Ky,déng ddu)




PHU LUC 2
Cong ty CP thwong mai va phén phéi Zinnia
Dia chi: 286 Thuy khué, Tay Héo, Ha Nji

Mau sé: B02-DNN

(Ban hanh kém theo QD s6 15/2006/QD-BTC
ngay 14/9/2006 ciia Bo Truong Bo Tai Chinh

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2011

Don vi tién: VND

CHi TIEU MA 2011 2010
SO

A B 1 2
1.Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 01 65.657.46.922 | 44.987397.218
2.Cac khodn gidam trir doanh thu 02 0 0
?ilo):%ril-lotzh)u thudn vé bén hing va cung cip dich vy 10 | 65.657462.922 | 44.987.397.218
4.Gi4 vén hang ban 11 | 48.873.373.304 | 33.678.491.766
?zg‘:”‘lgli‘f)‘“ gdp V¢ bin hang va cung cap dich vy 20 | 16.784.089.618 | 11.308.905.452
6.Doanh thu hoat dong tai chinh 21 28.371.892 51.974.862
7.Chi phi tai chinh 22 736.894,512 0
Trong dé: Chi phi ldi tién vay 23 736.894.512 0
8.Chi phi ban hang 4.951.985.619 | 2.423.574.608
9.Chi phi quén Iy kinh doanh 24 | 5177.706530 | 4.374.58.577
golgg(‘)f;‘fzgtzhsa“ tir hoat dgng kinh doanh 30 | 5.945.874.849 | 4.562.724.129
11.Thu nhap khac 31 4.,620299
12.Chi phi khac 32 3.685.250
13.Loi nhugn khéc (40 = 31 -32) 40 44.935.049
14.Tong loi nhuin ké toan truwde thué (50= 30+40) 50 5.990.809.898 | 4.562.724.129
15.Chi phi thué thu nhap doanh nghiép 51
1(6('3]6‘-’3 gg“;ﬁ;‘ sau thu¢ thu nhip doanh nghiép 60 | 5.990.809.898 | 4.562.724.129

Ha Ngi, Ngay 31 thang 12 nam 2011

Giam dbc
(Ky, déng ddu)



PHU LUC 3

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE (THEO PHUONG PHAP TRUC TIEP)

(Ban hanh theo Qb sé 15/2006/QD-BTC Ngay 20/03/2006 cua B truéng BTC)

Ponvi : VNP
CHI TIEU \VE 2011 2010
(2) 3) (5) (6)
I. Luu chuyén tién tir
hoat dong kinh doanh
1. Tién thu tir ban hang,
cung cap dich vu va 01 65.657.462.922 44.987.397.218
doanh thu khac
2. Tién chi tra cho nguoi
cung cip hang hod va 02 (50.157.350.647) (38.246.87.,962)
dich vu
3. Tién chi tra ch i
fen i tra CROMBUOT |+ g3 (1.44.962.283) |  (1.256.948.726)
lao dong
4. Tién chi tra 13i vay 04 (73.894.512) 0
5. Tién chi ndp thué th
LIS CATHep TSI 1 o5 (1.900.000) (1.558.742)
nhap doanh nghi¢p
6. Tién thu khac tirhoat | g 48.620.299 35.248.752
dong kinh doanh
7. Tién chi khac tir hoat
fen CKIac ke noat 07 | (15.824.113.951) | (5.63.226.280)
dong kinh doanh
Luu chuyén tién thua
A chtyertien fiuan o, (2.461.138.172) (113.962.740)
tir hoat dong kinh doanh
IL. Lwu chuyén tién tir
hoat dong diu tw
1.Tién chi dé mua sam,
ay d TSCDH, BDS
xay Ging 21 (30.578.943) (20.598.745)

dau tu va cac tai san dai
han khac




2.Tién thu tir thanh 1y,
nhuong ban TSCD, BDS
dau tu va cac tai san dai
han khac

22

3.Tién chi cho vay, mua
cac cong cu ng cua don vi
khac

23

4.Ti€n thu hoi cho vay,
ban lai cac cong cu no cua
don vi khac

24

5.Tién chi dau tu gop
von vao don vi khac

25

6.Tién thu hoi dau tu
g6p von vao don vi khic

26

7.Tién thu 13i cho vay,
¢6 tire va loi nhuan duogc
chia

27

Luwru chuyén tién thuan
tir hoat dong dau tw

30

(30.578.943)

(20.598.745)

III. Lwu chuyén tién tir
hoat dong tai chinh

1.Tién thu tir phat hanh
6 phiéu, nhan vbn gop
cua chu s¢ hitu

31

2.Tién chi tra von gop
cho cac chu sé hiru, mua
lai ¢6 phiéu ctia doanh
nghiép da phat hanh

32

3.Tién vay ngan han, dai
han nhan duoc

33

2.587.044.747

4.Tién chi trd ng goc vay

34

5.Tién chi tra ng thué tai
chinh

35

6. CO tire, lgi nhuan da
tra cho chu s& htru

36

Luwu chuyén tién thuan

40

2.587.044.747




tir hoat dong tai chinh

Luu chuyén tién thuan
trong nam (50 =
20+30+40)

50

95.327.632

(134.561.485)

Tién va twong duong ti€n
dau nam

60

793.283.769

927.845.254

Anh hudng cta thay doi
ty gia hdi doai quy doi
ngoai t¢

61

Tién va twong dwong
tién cudi nim
(70 =50 + 60 + 61)

70

888.611.401

793.283.769

K&é toan
(Ky,ghi ro ho tén)

Giam déc
(Ky,déng ddu)



Phu luc 4:
Céc chinh sach ké toan ap dung

% Co so lap bao céo tai chinh
B4o céo tai chinh dugc trinh bay theo nguyén tic gia gbc
% Tién va cac khoan twong dwong tién
Tién va cac khoan tuong tién bao gom tién mit, tién giri ngan hang, tién dang
chuyén va cac khoan dau tu ngan han c6 thdi han thu hdi hoic ddo han khéng qua 3
thang ké tir ngdy mua, dé dung chuyén doi thanh mot luogng tién xac dinh cling nhu

khong c6 nhi€u rui ro trong viéc chuyén doi

< Hang ton kho

Hang ton kho duogc xac dinh trén co so gia gdc. Gid gbe hang ton kho bao gom
chi phi mua, chi phi bao bi va cac chi phi lién quan truc tiép khac phat sinh dé co
duoc hang tdn kho & dia diém va trang thai hi¢n tai.

Gia gbc hang ton kho duoc tinh theo phuong phap binh quin gia quyén va
duoc hach toan theo phuong phép ké khai thuong xuyén.

Du phong giam gia hang tén kho duoc ghi nhan khi gia gbc 16n hon gia tri
thuan c6 thé thuc hién. Gia tri thuan c6 thé thuc hién duogc 1a gia ban udc tinh cia
hang ton kho trir chi phi wdc tinh dé hoan thanh san pham va chi phi wdc tinh can
thiét cho viéc tiéu thu chung.

%+ Cac khoan phai thu thwong mai va phai thu khéac

.Céac khoan phai thu thuong mai va cac khoan phai thu khac dugc ghi nhan
theo hoa don, chang tir. Du phong phai thu khé doi duge 1ap dua vao danh gia vé kha
niang thu hdi cua tirng khoan no.

% Tai san c6 dinh hiru hinh

Tai san ¢6 dinh dugc thé hién theo nguyén gia trir hao mon lily ké. Nguyén gia
tai san cb dinh bao gdm toan bo cac chi phi ma Cong ty phai bo ra dé c6 dugc tai san
c¢d dinh tinh dén thoi diém dua tai san d6 vao trang thai dang str dung. Cac chi phi

phét sinh sau ghi nhan ban dau chi dugc ghi ting nguyén gia tai san cd dinh néu cac



chi phi nay chic chan lam ting loi ich kinh té trong tuong lai do sir dung tai san do.
Céc chi phi khong thoa mén diéu kién trén duoc ghi nhan 13 chi phi trong ky

Khi tai san ¢d dinh duoc ban hay thanh 1y, nguyén gia va khau hao lity ké dugc
x0a s6 va bat ky hoan 1ai 16 nao phat sinh do viéc thanh 1y déu dugc tinh vao thu nhap
hay chi phi trong ky.

Tai san c¢6 dinh dugc khau hao theo phuong phap duong thing duwa trén thoi
gian hiru dung wdc tinh phu hop v6i hudng dan tai Quyét dinh s6 206/2003/QD-BTC
ngay 12 thang 12 nam 2003 cua B6 Tai Chinh

Tai san ¢b dinh trich khau hao theo nguyén tic tai san cd dinh ting ( giam )
thang nay thi duoc trich ( hodc théi trich ) khiu hao tir thang sau.

+¢ Chi phi di vay

Chi phi di vay dugc von hoa khi ¢6 lién quan truc tiép dén viéc dau tu xay
dung hodc san xuit tai san do dang can c6 mot thoi gian du dai ( trén 12 thang) dé c6
thé dua vao st dung theo muc dich dinh trudc hodc ban. Cac chi phi di vay khac dugc
ghi nhan vao chi phi trong ky

Déi v6i cac khoan von vay chung trong d6 ¢6 str dung cho muc dich dau tu xay
dung hoic san xuat tai san do dang thi chi phi di vay vén hoéa duoc x4c dinh theo ty 1¢
von hoa d6i voi chi phi liy ké binh quan gia quyén phat sinh cho viéc dau tu xay
dung co ban hoac san Xuat tai san do. Ty 1€ voosnhoas dugc tinh theo ty 1€ 1ai suat
binh quin gia quyén cua cac khoan vay chua tra trong ky, ngoai trir cac khoan vay
riéng bié¢t phuc vu cho muc dich hinh thanh mot tai san cu thé

< Pau tu tai chinh

Cac khoan dau tu vao ching khoan duoc ghi nhan theo gid gbc.

Du phong giam gia chiing khoan dugc 1ap cho tung loai chirng khoan dugc
mua ban trén thi trudng va cd gia thi truong giam so voi gia dang hach toan trén s6
sach.

Khi thanh 1y mot khoan dau tu, phan chénh léch giita gi4 tri thanh 1y thuan va
gia tr1 ghi s6 dugc hach toan vao thu nhap hoac chi phi trong ky.

¢ Chi phi tra trwée

Chi phi trd truwéc ngin han



Chi phi quang c40 tién thué van phong, showroom ....... Pugc phan bd theo

thot gian quy dinh

Chi phi sita chita, cong cu dung cu thiét bi xuit dung .... Puoc phan b trong

thot gian 12 thang
Chi phi tra trudc dai han

Chi phi stra chira, cong cu dung cu XUAt dung .... Pugc phan bo tir 12 dén 36

thang.

s Cac khoan phai tra thwong mai khac
Céc khoan phai trd thuong mai va cac khoan phai tra khac dugc ghi nhan theo

héa don,ching tur.

¢ Chi phi phai tra
Chi phi phai tra dugc ghi nhan dua trén cac wdc tinh hop 1y vé s6 tién phai tra

cho céc hang hoa, dich vu da sir dung trong ky

< \on co phan

Von cé phdn wu dai

Vén c6 phan vu dii dugce phan loai 13 von chil so huu trong trudng hop vén
khong phai hoan tra va viéc chia ¢6 tic 13 khong bat budc. Cac khoan chia co tirc

dugc ghi nhan nhu 1a cac khoan phan phdi tir von chu sé hiru.

Von ¢6 phan uwu dai dugc phan loai la ng phai tra néu von phai dugc hoan tra vao mot
tho1 diém cu thé hoac tuy theo lya chon cua c¢6 dong hodc viéc chia co tuc la bat
budc. Co tuc tra cho cac c6 phiéu uu dai nay dugc ghi nhéan trén Bao cdo két qua hoat

dong kinh nhu 13 chi phi tién 14i.
Cé phiéu mua lai

Khi ¢6 phan trong von chu s¢ hitu dugc mua lai, khoan tién tra bao gom ca cac

chi phi lién quan dén giao dich duoc ghi nhan nhu 13 mot thay ddi trong von chu so



hiru. Cac c6 phan mua lai dugc phan loai la cac c¢6 phiéu ngan quy va dugc phan anh

la mot khoan gidm trur trong von sé hiru.

 Co tuc
Cac ¢0 trc tra cho cac c6 phiéu wu dai phai hoan trd dugc ghi nhan 1a mot
khoan ng phai tra trén co s¢ don tich. Cac co6 tirc khac dugc ghi nhan 1a ng phai tra

trong ky ¢ tirc duoc cong bd.

% Thué thu nhap doanh nghigp.
Thué suat Thué thu nhap doanh nghi¢p béng 25% trén lo1 nhuan thu duogc.

Tién thué dat dugc phin bo theo thoi han thué qui dinh trén hop dong thué dat.

Chi phi thué thu nhap doanh nghiép trong nim bao gdm thué thu nhip hién

hanh va thué thu nhap hoan lai.

Thué thu nhdp hién hanh 14 khoan thué duoc tinh dva trén thu nhap chiu thué
trong ndm vai thué suit ap dung tai ngay két thuc nim tai chinh. Thu nhép chiu thué
chénh 1éch so vé&i loi nhuan ké toan do diéu chinh cac khoan chénh Iéch toam thoi
giita thué va ké toan ciing nhu diéu chinh cic khoan thu nhap va chi phi khéng phai

chiu thué hay khong duoc khau trir.

Thué thu nhap hodn lai 13 khoan thué thu nhip doanh nghiép phai ndp hoic sé
duoc hoan lai do chénh 1€ch tam thoi gitra gia tri ghi sO cua tai san va ng phai tra cho
muc dich bao cdo tai chinh va cac gia tri dung cho muc dich thué. Thué thu nhap
hoan lai phai tra dugc ghi nhan cho tat ca cac khoan chénh 1éch tam thoi chiu thué.
Tai san thué thu nhap hoan lai chi dugc ghi nhan khi chic chian trong tuong lai sé cé

loi nhuén tinh thué dé su dung nhitng chénh 1€ch tam thoi duogc khéu trur nay.

< Nguyén tic chuyén doi ngoai té
Céac nghiép vu phat sinh bang ngoai té duoc chuyén doi theo ty gia tai ngay
phat sinh nghiép vu. S6 du cac khoan muc tién té co géc ngoai t¢ cudi ky chua duoc

qui ddi theo ty gid tai ngay cudi ky.



Chénh I¢ch ty gia phat sinh trong ky dugc ghi nhan vao thu nhdp hodc chi phi
trong ky.

% Nguyén tic ghi nhian doanh thu
Khi ban hang hoa, thanh pham doanh thu duwoc ghi nhan khi phan 16n rui ro va
loi ich gn lién vé6i viéc so hitu hang hoa d6 duoc chuyén giao cho ngudi mua va
khong con ton tai yéu t6 khong chic chic dang ké lién quan dén viéc thanh toan tién,

chi phi kém theo hoac kha nang hang ban bi tra lai.

Khi cung cip dich vu, doanh thu duoc ghi nhan khi khong con nhiing yéu t6
khéng chic chian déng ké lién quan dén viéc thanh toan tién hodc chi phi kém theo.
Truong hop dich vu dugc thuc hién trong nhiéu ky ké toan thi viéc xac dinh doanh
thu trong tung ky duogc thyc hién cdn ctr vao ty I¢ hoan thanh dich vu tai ngay két

thic nam tai chinh.

Tién 14i, ¢d tic va lgi nhudn duoge chia dugc ghi nhan khi Cong ty c6 kha nang
thu duoc lgi ich kinh té tir giao dich va doanh thu dugc xac dinh truong ddi chic
chan. Tién 14i dugc ghi nhan trén co sé thhowfi gia va 13i suét timg ky. CO tirc va loi
nhuan dugc chia dugc ghi nhan khi co dong duoc quyén nhan cb tirc hodc cac bén

tham gia gop von dugc quyén nhan lgi nhuan tir viéc gop von.

< Thay doi chinh sach ké toan
Cong ty ap dung ché d6 ké toan doanh nghiép ban hanh theo quyét dinh so
15/2006/QD-BTC ngay 20/03/2006 ciia B Tai chinh, quyét dinh s6 20/2006 TT-
BTC ngay 20/03/2006, quyét dinh s 21/2006/TT-BTC ngay 20/03/2006 ctia B Tai

chinh huéng dan thuc hién mot s6 chuan muyc ké toan.
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