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LOI CAM POAN

Toi xin cam doan Luan van nay la cong trinh nghién ctru thuc su cia ca
nhan tdi, chua dugc céng b trong bat cir mot cong trinh nghién ctru ndo. Cac
sb liéu, ndi dung dugc trinh bay trong luan vin ndy 1a hoan toan hop 16 va
dam bao tuén thi cac quy dinh vé bao vé quyén so hitu tri tué.

Toi xin chiu tréch nhiém vé dé tai nghién ciu caa minh.

Tacgia

Nguyén Thi Thiy



LOI CAM ON

Pé hoan thanh dé tai luan van va két thac khda hoc, vai tinh cam chan
thanh, téi xin bay to 10ng biét on sau sic tgi Truong Pai hoc Lao dong X & hoi
da tao diéu kién cho tdi c6 mdi truong hoc tap tot trong sudt thoi gian téi hoc
tap nghién curu tai truong.

TOi xin gui lo1 cam on téi PGS.TS. Phan Trung Kién da giup toi trong
suét qua trinh nghién ctru va truc tiép huéng dan téi hoan thanh dé tai luan
van tot nghiép nay.

Pong thoi téi xin bay té 10ng biét on téi Cong ty c6 phan dau tu, thuong
mai vadich vu VINACOMIN da gilp d& tao diéu kién dé tdi hoan thanh cong
trinh nghién ctru nay.

Toi xin bay to long biét on dbi véi Khoa sau dai hoc — Khoa Ké toén
Truong Pai hoc Lao dong X hoi, cac thay cd tham gia quan 1y, giang day va
tu VAN trong sudt qué trinh hoc tap va nghién ciru chuyén dé tét nghiép nay.

Cudi cling tdi xin gui 161 cdm on dén gia dinh, ban bé, nhitng nguoi da
ludn bén toi, dong vién va khuyén khich tdi trong qua trinh thuc hién dé tai
nghién ciru ciia minh.

Kinh mong su chi dan va gop y cua cac thiy cd gido, cac ban dong
nghiép dé cong trinh nghién ctru tiép dugc hoan thién hon.

Tacgia
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CHUONG 1
GIOl THIEU VE PE TAI NGHIEN CUU

1.1. Ly do chon dé tai

Nén kinh té Viét Nam dang trong qué trinh chuyén déi theo huéng kinh
té thi truong, mé cira hdi nhap kinh té khu vuc ciing nhu toan cau: tham gia
tich cuc vao céc té chirc quoc té nhu WTO, APEC, AFTA, TPP...vaky nhiéu
hiép dinh song phuong va da phuong. Hé théng doanh nghiép khéng ngirng
d6i mai va phét trién theo hudng da dang hoa cac loai hinh doanh nghiép va
hinh thirc s6 hitu. Hoi nhap kinh té ngay cang dién ra sau va rong hon, quy
luat sinh ton va dao thai ngdy cang to rd sitc manh trong cuc canh tranh dix
doi d@é ton tai va phat trién caa c&c doanh nghiép. Tur d6 dit ra yéu cau cap
thiét d6i véi nha quan ly, quan tri doanh nghiép dic biét 1a quan tri tai chinh
doanh nghiép can hiéu biét va co kién thic co ban vé phéan tich tai chinh
doanh nghiép dé co thé phan tich cé nhitng d¢anh gia ddng din hoat dong, hiéu
qua kinh té cia doanh nghiép theo hé théng chi tiéu kinh té tai chinh pht hop.
Pé thdng qua d6 chi doanh nghiép biét dugc tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép minh, biét dugc diém manh, diém yéu dé dua ra cac quyét dinh kip
thoi chinh xac .

Phan tich b&o céo tai chinh khdng chi c6 vai trd quan trong déi voi cac
nha quan tri, ma nd con cung cap théng tin hitu ich cho cac nha cung cap, nha
cho vay, nguoi lao dong, co quan quan Iy nha nudc, cac nha dau tu. Phan tich
béo céo tai chinh gilp cac nha cung cap tin dung danh gid dugc céc rui ro tai
chinh dé duara dugc céc quyét dinh tai tro von hop ly. Bén canh d6 viéc xem
xét bdo céo tai chinh cua céc dbi tha canh tranh gilp nha quan tri danh gia
duoc kha nang tai chinh va vi tri caa doanh nghiép trong nganh va dua ra cac

hoach dinh chién luoc trong tuong lai cua doanh nghiép.



Trén co so tam quan trong cua viéc phan tich béo céo tai chinh vai mong
mudn cung cap thém thdng tin vé tinh hinh tai chinh cia Cong ty gilp cac nha
dau tu, ca nhan, to chirc ¢6 lién quan c6 céi nhin khéach quan, trung thuc va
cé dich huong téi 1a quyét dinh chinh x&c cia cac nha quan tri Cong ty co
phan dau tu, thuong mai vadich vu VINACOMIN, tdi chon dé tai “Phan tich
B&o cdo tai chinh cia Cong ty cé phan dau tw, thwong mai va dich vu
VINACOMIN" cho bai luin vin thac .

1.2. Tinh hinh nghién ciru lién quan dén de tai

Phan tich b&o céo tai chinh 1a mot cong cu quan |y hiéu qua, két qua caa
viéc phan tich b&o céo tai chinh duoc rat nhiéu déi tugng quan tam dé phuc
vu cho muc dich caa minh. Vi vay rat nhiéu nguoi chon dé tai nghién ciru
phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép. Bé c6 céi nhin tong quan va nang
cao chat luong dé tai nghién ciru cia ban than, luan van xin duara vai diém
chinh cua mot sb luan van thuc hién dé tai phan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép.

- Luan van thac sy “Phan tich hi¢u qua hoat d¢ong kinh doanh tai Cong
ty C6 phan khoang san Binh Binh” thuc hién bai tac gia DS Nguyén Hoang
Duyén nam 2013. Téc gia dua trén co sé nhirng sb liéu tai chinh cua cong ty
tién hanh phan tich béo céo tai chinh cua cong ty.Tiur d6 dua ra cac danh gia,
nhan dinh va céc bién phép gilp nha quan ly dua ra quyét dinh hop 1y. Tuy
nhién téc gia chua chu trong dén viéc phan tich béo céo luu chuyén tién té
cling nhu x&c dinh céc rui ro tai chinh tac dong dén tinh hinh tai chinh coa
cong ty.

- Luan van thac sy “Phan tich Bao céo ta chinh cua Cong ty TNHH
khoang san va luyén kim Viét Trung” thuc hién boi tac gia Nguyén Thuy
Linh nam 2014 d¢a khéi quét hda nhitng van dé |y luan vé phan tich béo céo tai

chinh doanh nghiép, két qua nghién ciru cé y nghia déi voi nhiéu ddi tuong



lién quan. Song, ndi dung phan tich chua sau, dan trai, mot s chi tiéu quan
trong nhu: co cAu tirng khoan muc caa tai san, mac do6 doc 18p tai chinh cua
céc cong ty khdng duoc luan van dé cap, phan tich.

- Luan van thac s§ “Phan tich Béo céo tai chinh caa Cong ty ¢ phan
sita Viét Nam — Vinamilk”, thuc hién boi tac gia Binh Ngan Ha. Téc gia phan
tich dy trén céach tiép can Bang can ddi ké toédn, béo céo két qua hoat dong
kinh doanh mot cach day du va da dang. Tir ¢6 cung cap nhitng thdng tin vé
tinh hinh tai chinh tai Céng ty c6 phan sira Viét Nam — Vinamilk nhu: Thong
tin khéi quét vé tinh hinh tai chinh, cac chi sb tai chinh, kha nang thanh toén,
kha nang sinh 161, don bay va co cau tai san cua cdng ty. Tuy nhién phan tich
béo céo tai chinh tai cdng ty co phan sira Viét Nam — Vinamilk cua téc gia
DPinh Ngan Ha chua phan tich béo céo luu chuyén tién té.

Qua nghién ciru mot sb luan van néu trén, thira nhan cac déng gép va cac
két qua nghién ctu da dat dugc, nhung tdi nhan thiy phan tich béo céo tai
chinh cua doanh nghiép khéng chi don gian la phan tich mot hoac mot nhém
chi sb. Ma phan tich bdo céo tai chinh cho nguoi doc thiy duoc va céc chi
tiéu vé tinh hinh tai chinh, hiéu qua kinh doanh, kha ning thanh toan va céac
rai ro tai chinh ciing nhu céc du béo vé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.
Qua dé c6 céi nhin tong quan sau sic, toan dién hon vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép théng qua nguon dit liéu vé béo céo tai chinh cia doanh nghiép
trong d6 c6 béo céo luu chuyén tién té can duoc sir dung dé phan tich sy van
dong cua dong tién don vi va cac chi tiéu lién quan.

1.3. Muc tiéu nghién cau

Muc dich chinh caa phan tich béo céo tai chinh |a gitp céc ddi tugng st
dung théng tin d¢anh gia dling stc manh tai chinh, kha nang sinh 161 vatrién
vong cua doanh nghiép tir d6 dua ra céc quyét dinh ding dan phl hop Vo

muc tiéu ma ho quan tam.



Duatrén co so ly thuyét vé phan tich béo céo tai chinh va thuc tién tinh
hinh tai chinh Céng ty ¢ phan dau tu thuong mai va dich vu VINACOMIN,
c&c muc tiéu nghién ciru sau can duoc dé ra:

- Heé thdng hda co so 1y ludn co ban vé phan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép. Tt d6 thay duogc céac phuong phap va ndi dung phan tich béo céo tai
chinh trong doanh nghiép.

- banh gia tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat dong kinh doanh théng qua
phan tich béo céo tai chinh caa Cong ty ¢ phan dau tu thuong mai va dich vu
VINACOMIN.

- T két qua phan tich dat duoc, hé théng hda nhitng diém manh, diém
yéu vé tinh hinh tai chinh cia cong ty va dé xuat mot sé giai phdp nham nang
cao ning luc tai chinh cua Cong ty ¢6 phan dau tu thuong mai va dich vu
VINACOMIN.

1.4. Cau héi nghién ciru

- Hé théng chi tiéu phan tich Béo céo tai chinh gdm nhitng ndi dung gi
va phan tich nhu thé ndo?

- Van dung hé théng chi tiéu tai chinh d¢é do luong tinh hinh tai chinh
Cong ty ¢ phan dau tu thuong mai va dich vu VINACOMIN?

- Nhitng giai phap vakién nghi ndo gitp nang cao tinh hinh tai chinh cua
Cong ty ¢d phan dau tu thuong mai va dich vu VINACOMIN?

1.5. Poi twong va pham vi nghién ciru

- bdi twong nghién ctu: Tir cac béo céo tai chinh cia doanh nghiép nhu:
bang can dbi ké toan, béo céo két qua hoat dong kinh doanh, b&o céo luwu
chuyén tién té¢ s3 tién hanh tong hop, phan tich, so sénh céac sb liéu dé dat
duoc muc tiéu nghién ciru.

- Pham vi nghién ctru cia luan van vé mat khong gian 1a thuc trang béo

céo tai chinh cia Cébng ty c6 phin dau tu thwong mai va dich vu



VINACOMIN; vé mit thoi gian luan vin sg tién hanh nghién ctru dua trén so
liéu béo céo tai chinh caa Cong ty tir nam 2014 dén nam 2016.

1.6. Phwong phép nghién ciru

- Ngudn dir liéu va phuong phép thu thap di liéu:

* Dit liéu tha cap:

- Dir liéu thir cap la dix liéu do ngudi khéc thu thap, sir dung cho cac muc
dich c6 thé khéc véi muc dich nghién ciru cua ching ta. Dir liéu thir cap c6
thé |a dit lieu chua xir 1y (con goi la dit liéu thd) hoac dir licu d& xu ly. Nhu
vay dit liéu thi cap khdng phai do nguoi nghién ciru truc tiép thu thap.

- Cong cu xu ly dir liéu

+ Dit liéu vé co sd ly luan phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép lay
tir cac giao trinh, bai giang, sach bao uy tin.

+ Tai liéu gioi thiéu vé lich st hinh thanh va phét trién cua Cong ty ¢
phan dau tu Thuong mai vadich vu VINACOMIN.

+ Hé thdng BCTC céac nam 2014, 2015, 2016 duoc lay tir website cua
Cong ty cd phan dau tu Thuong mai vadich vu VINACOMIN.

* Dir liéu so cap:

Dit liéu so cap la nhitng dit liéu chua cé sin, dugc thu thap 1an dau, do
chinh nguoi nghién ciu thu thap. Trong thuc té, khi dit liéu tha cap khdng
dép tng dugc yéu cau nghién ciru, hoic khong tim dugc dir liéu the cap phu
hop thi c&c nha nghién ctru s8 phai tién hanh thu thap di liéu so cap.

- Cong cu xu ly dir liéu

+ Céc chi tiéu tai chinh dugc stir dung téc gia dua trén hé théng Béo céo
tal chinh cua Cong ty cac nam 2014, 2015, 2016.

+ Céc chi tiéu tai chinh co ban cia Céng ty ¢6 phan dau tu Thuong mai
va dich vu VINACOMIN s& duoc tinh todn dya trén hé théng béo céo tai
chinh cac nam 2014, 2015, 2016.



- K¥ thuat xu ly dit liéu: Tac gia ding phan mém excel dé tinh todn, xu
ly dix liéu, mo ta céc chi tiéu nhat dinh, vé do thi mé ta theo thoi ky

- Phuong phép trinh bay dir liéu: Dt liéu trong dé tai nghién cau s3
duoc tac gia trinh bay dudi dang 101 van két hop véi cac bang biéu, so do, d6
thi phan tich.

1.7. Két cau luan van

Pé tai nghién ciru “ Phan tich béo céo tai chinh tai Cong ty co phan dau
tu, thuong mai va dich vu VINACOMIN” gom 4 chuong bao gom:

Chuong 1: Giéi thiéu vé dé tai nghién cuu.

Chuong 2: Ly luan chung vé phén tich béo céo tai chinh cua doanh
nghiép.

Chuong 3: Thuc trang tai chinh cua Cong ty C6 phan dau tu, thuong mai
vadich vu VINACOMIN.

Chuong 4: Thao luan két qua nghién ctu, kién nghi, giai phép va két

luan.



CHUONG 2
LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH BAO CAO TAI CHiNH CUA
DOANH NGHIEP

2.1. Hé thong béo céo tai chinh va y nghia phan tich hé théng béo
caotai chinh

2.1.1. H¢ théng Bé&o céo tai chinh va méi lién hé véi tinh hinh tai
chinh

Hé thdng béo céo tai chinh dugc hinh thanh dua trén co sé tong hop
nhitng sd liéu tir cac O ké todn tong hop, chi tiét caa doanh nghiép. Béo céo
ké toan tai chinh phan anh tinh hinh tai san, nguon von, cac quan hé tai chinh
cua doanh nghiép tai thoi diém nhat dinh. Bdng thoi phan anh doanh thu,chi
phi va két qua kinh doanh sau mot ky hoat dong. Béi vay hé thong ké toan
cua doanh nghiép cung cap cho cac d6i twong str dung théng tin vé tinh hinh
kinh té - tai chinh cua c&c qué trinh san xuat kinh doanh. Trén co so d6, moi
nha quan tri doanh nghiép dua ra nhitng quyét dinh can thiét trong quan ly

Hé théng béo céo tai chinh gom 4 biéu mau béo céo:

- Bang can dbi ké toan MAu s6 BO1-DN
- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh Mau sb B0O2-DN
- B&o céo luu chuyén tién té Mau sb BO3-DN
- Ban thuyét minh béo céo tai chinh Mau sb BO9-DN

* Bang can doi ké toan

Bang can dbi ké toén 1a béo céo tai chinh tong hop, phan anh mot cach
tong quét toan bo tai san hién co caa don vi tai mot thoi diém nhat dinh, theo
hai céch phan loai 1a két ciu nguon vén kinh doanh va ngudn hinh thanh vén
kinh doanh. S6 liéu trén bang can d6i ké toan cho biét toan bo gid tri tai san
hién co cua doanh nghiép theo co ciu cuatadi san, ngudn vén

* B4o cdo két qua kinh doanh



Béo céo két qua kinh doanh (BCKQKD) lamdt béo céo tai chinh ké toan
tong hop phan &nh tong quét doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh trong
mot ky ké toan. Béo céo két qua kinh doanh |a tai liéu quan trong cung cap sb
lieu cho nguoi sir dung thong tin cd thé kiém tra phan tich va déanh gia két qua
hoat ¢ong kinh doanh cta doanh nghiép trong ky, so sanh véi cac ky truéc va
céc doanh nghiép khéc trong ciing nganh dé nhan biét khéi quét két qua hoat
dong cua doanh nghiép trong ky va xu hudng van dong nhim dua ra céac
quyét dinh quan Iy va quyét dinh tai chinh cho phi hop.

* B&0 c4o lwu chuyén tién té

B&o céo luu chuyén tién té 1a béo céo tai chinh tong hop, phan énh viéc
hinh thanh va st dung luong tién phét sinh trong ky b&o céo cua doanh
nghiép. Thong tin vé luu chuyén tién té caa doanh nghiép cung cap cho ngudi
st dung théng tin cé co s dé danh gia kha nang tao ra cac khoan tién va viéc
st dung nhitng khoan tién da tao ra do trong hoat dong SXKD cua doanh
nghiép.

Theo chuan muc ké toan Viét Nam sb 24 “Béo céo luu chuyén tién té”,
tién tai quy, tien dang chuyén va céc khoan tién giri khéng ky han, con céac
khoan tuong duong tién 1a cac khoan dau tu ngan han (khdng qua 3 thang ké
tr ngdy mua khoan dau tu d6), cé kha ning chuyén doi dé dang thanh mot
lwong tién x&c dinh va khdng cé nhiéu rai ro trong chuyén dbi thanh tién (ky
phiéu ngan hang, tin phiéu kho bac, chang chi gui tién...). Doanh nghiép
duoc trinh bay céc ludng tién tir cac hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu
va hoat dong tai chinh theo céch thirc phti hop nhat vai dac diém kinh doanh
cua doanh nghiép.

C6 hai phuong phép 1ap bdo céo luu chuyén tién té: Phuong phép gidn
tiép va phuong phép truc tiép. Hai phuong phép nay chi khéc nhau trong phan

| “Luu chuyén tién tir hoat dong san xuat — kinh doanh”, con phan Il “Luu



chuyén tién tir hoat dong dau tu” va phan I11 “Luu chuyén tién tir hoat dong
tai chinh” thi giéng nhau.

* Thuyét minh béo céo tai chinh

Ban thuyét minh béo céo tai chinh [a mot béo céo ké toan tai chinh tong
quat nham muc dich giai trinh va bo sung, thuyét minh nhitng théng tin vé
tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
trong ky béo céo, ma chua dugc trinh bay day du, chi tiét hét trong cac béo
cao tai chinh khéc.

Can ctr chu yéu dé 1ap ban Thuyét minh béo céo tai chinh l&

- Bang can dbi ké toan cua ky béo céo (Mau BO1 — DN)

- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh ky béo céo (Mau BO2 — DN)

- Béo céo thuyét minh béo céo tai chinh ky truéc

- Tinh hinh thuc té caa doanh nghiép va céc tai liéu khéac co lién quan Bé
ban thuyét minh bédo céo tai chinh phét huy tac dung cung cap bo sung, thuyét
minh thém céc tai liéu, chi tiét cu thé cho cac ddi twong st dung théng tin
khac nhau ra dugc quyét dinh phi hop véi muc dich sir dung théng tin cua
minh, doi hoi phai tuan thu cac quy dinh sau:

- Puara céc thdng tin vé co so 1ap béo céo tai chinh va cac chinh sach ké
todn cu thé dugc chon va p dung d6i voi céc giao dich va cac su kién quan
trong.

- Trinh bay céc thong tin theo c&c quy dinh cua cac chuan muc ké toén
ma chua dugc trinh bay trong cac bao cao tai chinh khac.

- Cung cap théng tin bd sung chua dugc trinh bay trong cac béo céo tai
chinh khac nhung lai can thiét cho viéc trinh bay trung thuc vahop ly.

- Phan trinh bay bang |oi van phai ngan gon, ré rang, dé hiéu. Phan trinh
bay bang sb liéu phai ¢am bao thong nhat véi sb liéu trén céc béo céo tai

chinh khéc. Mdi khoan muyc trong Bang can d6i ké toan, Béo céo két qua kinh
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doanh va B&o céo luu chuyén tién té can dugc danh dau dan téi cac thdng tin
lién quan trong Ban thuyét minh béo céo tai chinh.

2.1.2. Y nghia phan tich h¢é théng Béo céo tai chinh.

Trong qua trinh phan tich cac chuyén gia phan tich khéng chi don thuan
danh giatinh hinh tai chinh cua cac doanh nghiép qua cac chi tiéu ma con di
sAu vao tim hiéu ban chat va danh gia thuc chat bién dong cua céc chi tiéu tai
chinh nhu thé ndo. Tir d6 dua ra cac bién phédp anh hudng tich cuc dén céc chi
tiéu tai chinh nham nang cao hiéu qua st dung vén va phl hop vai xu thé bién
ddi cua céc quy luat khach quan trong nén kinh té thi truong.

- Bdi véi cac nha quan tri doanh nghiép: Céc hoat dong nghién ciu tai
chinh trong doanh nghiép duoc goi la phan tich tai chinh ndi bd. Khac vai
phan tich tai chinh bén ngodi do nha phan tich ngoai doanh nghiép tién hanh,
Do d6 thong tin day da va hiéu rd vé doanh nghiép, cac nha phan tich tai
chinh trong doanh nghiép cé nhiéu loi thé dé c6 thé phan tich tai chinh tot
nhat. Vi vay nha quan tri doanh nghiép con phai quan tam dén nhiéu myc tiéu
khéc nhau nhu tao céng an viéc |am cho nguoi lao dong, ndng cao chat luong
san pham hang hod va dich vy, ha chi phi thap nhat va bao vé mdi truong.
Doanh nghiép chi c6 thé dat duoc muc tiéu ndy khi doanh nghiép kinh doanh
co lai vathanh toan duoc no.

- B6i véi cac nhadau tu: qua phan tich béo céo tai chinh, ho s& biét duoc
kha nang sinh loi cling nhu tiém niang phét trién caa doanh nghiép. Khi cam
thiy hai 1ong vé tinh hinh hoat ¢ong cia doanh nghiép, su thoa man vé loi tac
mong doi, c&c nha dau tu s3 tao diéu kién dé dang cho doanh nghiép thuan lgi
mé rong san xuat bang cach huy dong thém ngudn von tir cac nha dau tu — &
ngudn vén co chi phi thap va nang cao mic ty chu caa doanh nghiép.

Ddéi voi cac nha cho vay va cung cap vat tu cho doanh nghiép: méi quan

tam I6n nhat caa ho 1a kha nang thanh toan va kha nang sinh loi caa doanh
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nghiép. Béi véi cac khoan vay ngan han, nguoi cho vay dic biét quan tam
dén kha niang thanh toan caa doanh nghiép d6i véi cac khoan ng dén han tra.
i v6i cac khoan vay dai han, ngodi kha niang thanh toén, ho con quan tam
dén kha nang sinh 11 vi viéc hoan von va lai s8 phu thudc vao kha niang sinh
151 ndy.

- Béi véi céc co quan Nha nude nhu co quan Thué, Tai chinh, cha quan:
qua phan tich béo céo tai chinh s3 cho thay thuc trang vé tai chinh cua doanh
nghiép. Trén co so d6 s& tinh toén chinh xac mic thué ma cong ty phai nop,
co quan Tai chinh va co quan chi quan s¢ c6 bién phap quan ly hiéu qua hon.
Bén canh cac cha doanh nghiép, nha dau tu... ngudi lao dong cd nhu cau
théng tin co ban gidng ho boi vi n6 lién quan dén quyén loi va tréch nhiem,
dén khach hang hién tai vatuong lai caa ho.

T nhitng y nghia trén, ta thay phan tich béo céo tai chinh co vai tro rat
quan trong ddi véi moi nha quan tri trong nén kinh té thi trudng co quan hé
mat thiét véi nhau. Do 1a cong cu hiru ich dugce dung dé xé&c dinh gia tri kinh
té, danh gia diém manh, diém yéu tai chinh caa doanh nghiép. Trén co so d6
phat hién ra cac nguyén nhan khach quan, chi quan gidp cho tirng nha quan
tri, lya chon va dua ra quyét dinh pht hop véi muc tiéu ma ho quan tam. Do
vy, phan tich béo céo tai chinh 1& cong cu dic luc cho cac nha quan tri kinh
doanh dat két qua va hiéu qua cao nhat

2.2. Phwong phép phan tich hé théng béo céo tai chinh

2.2.1. Cac ky thudt phan tich bao cao tai chinh

Pé danh gia xac thuc, siu sic tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, khi
tién hanh phan tich ta phai sir dung céc k¥ thuat hop Iy dé [am rd tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép. Théng thuong, trong phan tich bao cao tai chinh st
dung hai k¥ thuat 1a k§ thuat phan tich cat ngang va k¥ thuat phan tich theo

chudi thoi gian.
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2.2.1.1. Ky thugt phan tich cat ngang

K§ thuat phan tich cat ngang la viéc phan tich theo nhiéu ky caa cling
mbt chi tiéu phan tich, qua 6 dé thay duogc sy bién d6i ca vé sd tuong dbi va
sb tuyét dbi. Qua viéc phan tich, st dénh gia duoc sy gia taing hoic suy giam
cia cing mot chi tiéu kinh té va nhitng tac dong cua chi tiéu d6 Ién béo céo
tai chinh cua doanh nghiép. Ttr do, gilp cho cac nha quan tri doanh nghiép
duaraduoc nhitng danh gia phl hop vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép,
dé lya chon nhitng phuong an kinh doanh phil hop trong tuong lai.

Viéc sir dung ki thuat phan tich cat ngang ciing gitp cho cac nha dau
tu thidy duoc nhitng diém manh, diém yéu cuaa tinh hinh tai chinh doanh
nghiép. Qua do ¢ nhitng phuong an dau tu 1am gia ting loi nhuan ¢ muac tot
nhat.

Do vay, viéc st dung k§ thuat phan tich cat ngang trong viéc phan tich
béo céo tai chinh cua doanh nghiép 1a can thiét nham danh gia tinh hinh tai
chinh cia doanh nghiép & mot thoi diem nhat dinh. Tir d6 gilp cac d6i tugng
st dung béo céo tai chinh c6 céi nhin chi tiét hon vé céc chi tiéu trén béo céo
tai chinh dé dua ra nhitng quyét dinh pht hop véi muc dich va yéu cau cua
tirng di tugng.

2.2.2.2 Ky thugt phan tich theo chudi thoi gian

Théng thuong, moi két qua kinh doanh caa doanh nghiép déu can thiét
va chi tiét theo cac huéng khéc nhau. Bén canh do, két qua kinh doanh bao
gio ciing la két qua caa mot qué trinh. Viéc sir dung k¥ thuat phan tich theo
chudi thoi gian s gitp ich cho viéc danh gia két qua kinh doanh duoc sét,
ddng va tim duoc giai phap co hiéu luc cho cong viéc kinh doanh. Tuy theo
dac tinh caa quéa trinh kinh doanh, tdy theo ndi dung kinh té caa chi tiéu phan
tich va tly thuoc vao muc dich phan tich khéc nhau cé thé Iya chon khoang

thoi gian can chi tiét khéac nhau.
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2.2.2. Cac phuwong phép phan tich

2.2.2.1. Phurong phap phan tich xu huong:

Phan tich xu hudng: NO la mot cong cu quan trong cua phan tich
ngang. Theo phan tich nay, ty 1€ cta cac khoan muc khac nhau trén cac bao
cao tai chinh cho céc giai doan khac nhau s dugc tinh toan va so sanh mot
céach phil hop. Viéc phan tich trong nhitng nam truéc cho thay xu huéng hoac
bién dong cua céc khoan muc. Phan tich xu hudng 1a mét cdng cu hitu ich dé
biét tinh hinh tai chinh caa mot doanh nghiép dang dugc cai thién qua qua
trinh thoi gian hay n6 dang xau di.

Xem xét xu huéng bién dong qua thoi gian 1a mot bien phép quan trong
dé danh gia céc ty sd tré nén xau di hay dang phét trién theo chiéu hugng tot
dep. Phuong phép ndy duoc ding dé so sénh mot sy kién kéo dai trong nhiéu
nam. Day 1a thdng tin can thiét cho nha quan tri doanh nghiép va nha dau tu
s3 gilip gi cho ho trong viéc xé&c dinh ké hoach dau tu twong lai déi véi cong
ty.

Ban chat cua viéc phan tich xu hudng trong ké toén 1a viéc quan sat cac
sb liéu, xac dinh mot md hinh trong qué khtr dé thdy dugc xu hudng va dé tir
d6 cung cap théng tin cho céc cap quan ly, nha cung cap tin dung, cac nha dau
tu ,... duaraquyét dinh cua minh.

2.2.2.2. Phurong phép phan tich ty sudt.

Phuong phép phan tich ty suat dua trén y nghia chuan muyc céc ty 18 coa
dai luong tai chinh trong cac quan hé tai chinh. Sy bién ddi cac ty suat 1a su
bién doi céc dai lugng tai chinh. Phan tich ty suat tai chinh |a viéc sir dung
nhitng ky thuat khac nhau dé phan tich cac béo céo tai chinh cia doanh
nghiép dé nam bat dugc tinh hinh tai chinh thuc té cua doanh nghiép, qua d¢é
dé ra ké hoach san xuat kinh doanh cé hiéu qua nhat. Trong phan tich tai

chinh doanh nghiép, cac ty I¢€ tai chinh dugc phan thanh cac nhom ty | dac
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trueng, phan anh cac noi dung co ban hoat dong caa doanh nghiép. D6 la cac
nhom ty 18 vé kha niang thanh toan, nhdm ty 1é vé co cau va ngudn vén, nhém
ty 1& vé nang luc hoat dong kinh doanh, nhomty I& vé kha nang sinh 1oi.

Mdi nhom ty I¢ lai bao gom nhiéu ty 1& phan anh riéng 1¢, tirng bo phan
cua hoat dong tai chinh trong mdi trudng hop khéc nhau, tiy theo giac do
phan tich, nguoi phan tich lya chon cac nhém chi tiéu khac nhau dé phuc vu
muc tiéu phan tich caa minh.

Chon ding céc ty suat va tién hanh phan tich, chic chan s& phét hién
duoc tinh hinh tai chinh. Phan tich ty suat cho phép phan tich day da xu
hudng vi mot so dau hiéu co thé dugc két luan théng qua quan sét sb |on céac
hién tugng nghién ciru riéng ré.

2.2.2.3. Phwong phap phan tich B&o céo tai chinh twong doi

Phuong phéap phan tich B&o céo tai chinh twong dbi 1a mot phuong phép
duoc sir dung rong réi va phd bién trong phan tich béo céo tai chinh. Muc
dich caa viéc so sanh lalam rd s khéc biét hay nhirng dic trung riéng vé tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép, tir ¢6 gitp nha quan tri ¢é cin ct dé ra quyét
dinh trong tuong lai.

Khi so sénh bang sd tuong déi, cac nha quan 1y s& nam duoc két cau moi
quan hé, tbc do phét trién, mirc d6 phd bién va xu hudng bién dong cua cac
chi tiéu kinh té. Trong phan tich tai chinh thuong st dung cac loai sb tuong
déi sau:

- S6 teong d6i dong théi: ding dé phan anh nhip d6 bién dong hay téc do
tang truéng cua chi tiéu va thuong dung dudi dang s tuong dbi dinh goc (cd
dinh gc).

- S6 twong dbi ké hoach: SH twong ddi ké hoach phan anh mic d6 nhiém

vu ma doanh nghiép can phai thuc hién trong ky trén mot so chi tiéu nhat dinh
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- S6 twong dbi phan anh mirc d6 thuc hién: Dung dé danh gia mac do
thue hién trong ky cua doanh nghiép dat bao nhiéu phan so véi géc. S6 tuong
d6i phan anh mac do thuc hién co thé sir dung dudi chi s hay ty 16

2.3. Noi dung phan tich bao cao tai chinh

2.3.1. Phan tich cdu trac tai chinh

CAu tric tai chinh cia mdt doanh nghiép phan anh ty trong cua no phai
tra va vén chi so hitu cau thanh trong tong sb ngudn vén caa doanh nghiép.
Théng qua ty trong cua tirng nguon vén s& danh gia duoc chinh sach tai
chinh, mirc @6 mao hiém tai chinh théng qua chinh séch d6; dong thoi thiy
duoc kha niang ty chu hay phu thuoc vé tai chinh cia doanh nghiép. Néu ty
trong vén cua chu so hitu cang nhé chirng to su doc 1ap vé tai chinh cua
doanh nghiép cang thap va nguoc lai.

Phan tich ciu tric tai chinh 1a viéc phan tich tinh hinh huy dong vén, sir
dung vén caa doanh nghiép va méi quan hé giira tinh hinh huy dong vai higu
qua str dung von cua doanh nghiép. Qua d6é gitp cho cac nha quan Iy doanh
nghiép nam duoc tinh hinh phan bo tai san va cac nguon tai tro tai san.

Phan tich ciu trdc tai chinh vé ban chat 1a phén tich co ciu tai san, co
CcAu nguon vén va méi quan hé gittatal san vanguon vén; bai vi co cau tai san
phan anh hiéu qua sir dung von, co ciu ngudn vén phan anh tinh hinh huy
dong von, con mbi quan hé gitta tai san va ngudn vén phan anh chinh sach st
dung vén cua doanh nghiép.

Cong cu dung dé phan tich cau tric tai chinh l1a tinh Phan tram xu huéng
Phan tram xu hwéng: Thay doi cia cac khoan muc trén béo céo tai chinh tur
nam goc dén cac nam sau do6 thuong dugc goi 1a phan tram chi xu hudng, vi
no6 chi xu huéng cua su thay doi. Viéc tinh phan tram chi xu huéng bao gom
hai budc. Mot 1a chon mét nam 1am nam gdc va gan cho céc chi tiéu trén béo

céo tai chinh cia nam goc giatri 12 100%. Hai latinh toan cac khoan muc trén
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b&o céo tai chinh cia nam sau theo phan tram (%) cua khoan muc tuong tng
cia nim goc. Viéc tinh todn nay duoc thuc hién bang cach chia khoan muc
cua nam sau cho khoan muc tuong tng ctia nam truéc, sau do nhan véi 100%

2.3.1.1.Phan tich co cau nguén vén

Co cau nguon vén la ty trong coa ting loai nguon vén trong tong so
ngudn vén. Thong qua ty trong caa tirng nguon von s& danh gia duoc chinh
séch tai chinh cua doanh nghiép dang sir dung, mitc ¢ mao hiém tai chinh
théng qua chinh sach d6 va kha nang tu chu hay phu thuoc vé tai chinh cua
doanh nghiép.

Phan tich co cdu ngudn vén caa doanh nghiép duogc thuc hién truéc hét
bang céch tinhsh ra va so sanh su bién dong giira ky phan tich véi ky goc vé
ty trong caatirng bo phan ngudn vén chiém trong tong sb.

Giatri cuating bo phan

Ty trong cua ting nguon vén
bo phan chiémtrong = x 100 (2.1)
tong sd Nguon von Tong s nguon von

Qua phan tich co cau ngudn vén gitp danh gia sy bién dong cac loai
ngudn von, tinh hinh huy dong va sir dung céc loai nguon von; kha nang ty tai
tro vé mat tai chinh cua doanh nghiép 1a st dung nguon vén caa ban than hay
khai thac huy dong tir bén ngoai hoac nhirng khé khan ma doanh nghiép gap
phai trong viéc khai thac nguon vén. Néu nguon von chi so hitu chiém ty
trong cao va cé xu hudng tang thi diéu d¢6 cho thay kha ning tu dam bao vé
mit tai chinh caa doanh nghiép cao, mac d6 phu thuoc vé mat tai chinh doi
véi cac chii ng thap va nguoc lai.

* Phan tich dién bién nguon vén va siz dung vén trong doanh nghiép

Phan tich di&n bién ngudn vén va st dung vén 1a xem xét su thay ddi cua
c&c ngudn vén va cach thic sir dung vén caa mot doanh nghiép trong mot
thoi ky theo sb lidu gitta hai thoi diém lap bang can dbi ké toan. Trong qué
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trinh phan tich ndy nhitng nguoi phan tich tai chinh can phai xay dung bang
ké nguon von va sir dung vén. Bang ndy gitp cho viéc xéc dinh rd nguon
cung ttng vén va muc dich st dung cac ngudn vén. So sanh sy thay ddi cac
khoan muc trong mot thoi ky giira hai thoi diém trong tirng chi tiéu caa bang
can d6i ké toan.

Qua trinh phan tich s3 dién bién nguon von va sir dung von cho thiy tang
giam nguon vén trong mot thoi ky, tinh hinh st dung vén, nhitng chi tiéu anh
huong téi sy ting giam nguon von. Tir d6 cho ta thay nhitng khoan dau tu va
ngudn von cha yéu dugc sir dung dé tai tro cho nhitng dau tu d6. Mat khéc,
doanh nghiép ciing s& ¢6 nhitng giai phdp khai thac cac ngudn vén va nang
cao hiéu qua sir dung vén trong doanh nghiép.

* Phan tich tinh hinh dam bdo nguén vén trong hoat déng kinh doanh

Pé phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh doanh, ta
co thé sir dung hai chi tiéu 1& vén luu dong thuong xuyén va nhu cau von luu
dong thuong xuyeén.

Vén luu dong thuong xuyén = Nguon von dai han - Tai san dai han

Vén luu dong thuong xuyén = Tai san ngan han - Ngudn von ngan han

- Khi vén luu dong thudng xuyén < 0 (ngudn von dai han < tai san dai
han, tai san ngan han < nguén von ngan han). Biéu ndy cho thdy nguon vén
dai han khéng du dau tu cho tai san dai han. Doanh nghiép phai dau tu vao tai
san dai han tr mdt phan ngudn von ngan han. Ta san ngan han khéng dap
rng du nhu cau thanh todn no ngan han dén han tra. Can can thanh toan cua
doanh nghiép mat thing bang. Khi d6 giai phép cua doanh nghiép la ting
cudng huy dong von ngan han hoic giam quy md dau tu dai han hoic thuc
hién déng thoi hai giai phép do.

- Khi vén luu dong thuong xuyén > 0, nghia 1a nguon vén dai han du
thira sau khi dau tu vao tai san dai han. Khi d6 kha nang thanh todn cua doanh
nghiép tot, tai san ngan han du kha nang thanh todn no ngin han, tinh hinh tai
chinh lalanh manh.
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- Khi vén luu dong thuong xuyén = 0, nghiala ngudn von dai han vira di
dé thanh todn cho tai san dai han vatai san ngan han da dé doanh nghiép tra
cac khoan ng ngan han. Véon luu dong thuong xuyén 1a mét chi tiéu rat quan
trong.

Chi tiéu nay cho biét hai diéu:

- Doanh nghiép c6 du kha nang thanh toan cac khoan no ngan han hay
khéng?

- Tai san ¢ dinh vadau tu dai han cua doanh nghiép co duoc tai trg mot
céch virng chac bang nguon von dai han hay khdng? Ngoai ra nham muyc dich
nghién ciu tinh hinh dam bao vén cho hoat d¢éng kinh doanh ngudi ta con st
dung chi tiéu nhu cau vén luu dong thuong xuyén.

Nhu cau vén leu dong thuong xuyén 1a luong von ngan han doanh
nghiép can dé tai tro cho mot phan tai san luu dong, d6 1a hang ton kho va cac
khoan phai thu.

Nhu cau vén luu dong thuong xuyén = Ton kho va cée khoan phai thu —
No ngan han

- Néu nhu cau caa von luu dong > 0 tic 1a ton kho va céc khoan phai thu
l6n hon ng ngan han. Viéc sir dung ngan han cua doanh nghiép 16n hon cac
ngudn von ngan han ma doanh nghiép cé dugc tir bén ngoai, doanh nghiép
phai ding ngudn von dai han dé tai tro vao phan chénh léch. Giai phép trong
truong hop ndy 1& Doanh nghiép phai nhanh chéng giai phdng hang tén kho
va giam cac khoan phai thu & khach hang.

- Néu nhu cau vén luu dong thuong xuyén < 0 thi ca&c ngudn vén ngan
han tir bén ngoai da du thtra dé tai trg c&c st dung ngan han cua doanh
nghiép. Doanh nghiép khéng can nhan von ngan han dé tai tro cho chu ky
kinh doanh.

2.3.1.2.Phan tich co c4u tai san

Co cau tai san la s thé hién ty trong cua tirng loai tai san chiém trong
tong tai san caa doanh nghiép.
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Phan tich sy bién dong va tinh hinh phan bé tai san 1a d¢é nhan biét tinh
hinh tang, giam tai san, tinh hinh phan bo tai san, dé tir 46 danh gia duoc viéc
st dung vén ctia doanh nghiép cé hop |y hay khéng. Véi y nghia d6 cac nha
phan tich thuong st dung phuong phap so sanh dé phan tich tinh hinh bién
dong va co cau phan bo tai san cia doanh nghiép theo nhitng noi dung sau:

Xem xét sy bién dong cua tong tai san ciing nhu ting loai tai san théng
qua viéc so sanh giira cac nam ca vé so tuyét ddi 1an sd tuong doi trong tong
sb tai san, ciing nhu chi tiét d6i véi tirng loai tai san. Qua do nhan biét duoc
su bién dong vé quy mo kinh doanh, niang lyc kinh doanh cia doanh nghiép.

Tinh hop |y ctia co ciu vén va tac dong cua co cau vén hoat dong kinh
doanh cta doanh nghiép.

Giatri cuatung

Ty trong cuatirng bo phan bo phan tai san
téi san chiémtrong tongsb = x 100 (2.2)
tai san Tong sb tai san

2.3.1.3. Phan tich méi quan hé giia tai s¢n va ngusn vén

Chinh sach huy dong va sir dung von khdng chi phan anh nhu cau von
cho hoat d6ng ma con quan hé truc tiép dén an ninh tai chinh, dén hiéu qua st
dung von cua doanh nghiép, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing
nhu rai ro kinh doanh ciia doanh nghiép. Vi thé, phan tich cau trdc tai chinh
ngoad phan tich co cau tai san, co ciu ngudn von con phan tich méi quan hé
gitra tdi san va ngudn vén dé thiy dugc chinh sach sir dung von cua doanh
nghiép

Dé phan tich mbi quan hé gitta tdi san va ngudn von, cac nha phan tich
thuong sir dung cac chi tiéu sau: -

Hé sb no so vai tai san (hé sb no):

Hé sb no so voi tai san = No phai tra (2.3)

Ta san
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Chi tiéu nay phan &nh muac do tai tro tai san caa doanh nghiép bang céac
khoan ng. Chi tiéu nay cang cao chirng té tal san cia doanh nghiép dugc hinh
thanh chii yéu tir cac khoan ng phai tra, 1am cho mac d¢6 phu thudc tai chinh
cua doanh nghiép ngdy cang 16n, kha nang doc 1ap vé tai chinh ngay cang
giam. Chi tiéu ndy rat quan trong véi cac nha tin dung khi quyét dinh liéu co
cho doanh nghiép vay tién hay lakhong.

Dé phan tich cu thé va xem xét tirng nhan té anh huang, cong thirc hé sb
no so Vvéi tai san con duoc bién d6i nhu sau:

Hésong Taisan—-VCSH 1- VCSH

sovéi = = =1—-Hé sb tai trg (2.4)

tai san Tai san Ngudn vén
Theo cong thic trén, dé giam hé sb ng so véi tai san thi can tang hé sb
tai tro.
Hé sb tai san so vai vén chi so hitu( Bon bay tai chinh):
Hé sb tdi sansovsi VCSH = Ta san (2.5)
VCSH

Chi tiéu nay phan anh mac do dau tu tai san cua doanh nghiép bang von

chu s hiru. Chi tiéu ndy cang cao chirng té mic d6 doc 1ap vé tai chinh cang
giam do tai san duoc dau tu nhiéu bai cac khoan no.
Cong thirc caa chi tiéu ndy con dugc viét lai nhu sau:
Hé sb tdi san = VCSH + Ng phaitra = 1+ No phai tra (2.6)
so voi VCSH VCSH VCSH
Khi xem xét co cau ngudn von s cho nha phan tich thay duoc nhitng nét dac

trung trong chinh séch huy dong va sir dung vén caa doanh nghiép ciing nhu xéc

dinh tinh hop ly va an toan trong viéc huy d¢ong von caa doanh nghiép.
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2.3.2. Phan tich thuc trgng va khd nang thanh toan

2.3.2.1. Phan tich thuc trang

a. Phan tich tinh hinh cac khoan phdi thu
Céc khoan phai thu cua doanh nghiép bao gom: Phai thu khéch hang, tra trudc
cho nguoi bén, phai thu cac d6i tuong khac,... Khi phan tich tinh hinh céc
khoan phai thu, st dung phuong phép so sénh doc, 1ay tirng khoan phai thu cu
thé 1an luot duoc chia cho tong cac khoan phai thu dé xéc dinh ty trong cua

chiing trong tong céc khoan phai thu:

Ty trong cuatirng Giatri cuatung khoan phai thu
khoan phai thu trong = (2.7)

tong cac khoan phai thu Tong céc khoan phai thu

Qua viéc phan tich ndy s3 gitp c&c nha quan tri co thé dua ra chinh séch
thu hdi cdng no kip thoi va phl hop véi tirng khoan phai thu, giam bét sb von
bi chiém dung, gép phan nang cao hiéu qua kinh doanh.

b. Phan tich tinh hinh cac khodn phdi tra

Céc khoan phai tra cia doanh nghiép gom phai tra ngudi ban, phai tra
cén bo cong nhan vién, phai tra tién vay,... Khi phan tich tinh hinh céc khoan
phai tra, chiing ta sir dung phuong phép so sénh doc voi tong cac khoan phai
tra, ldy gid tri tirng khoan phai tra cu thé chia cho gia tri tong cac khoan phai
tra, xac dinh ty trong cta chung. Cong thirc dugc tinh nhu sau:

Ty trong cuatirng Giatri cuatung khoan phai tra

khoan phai tra trong (2.8)

tong cac khoan phai tra Tong céc khoan phai tra

2.3.2.2. Phan tich kha nang thanh toan

Kha nang thanh todn la kha ning phan anh tiém lyc tai chinh cua doanh

nghiép chi tra duoc cac khoan ng, cac khoan ng ndy bao gom ca no ngan han
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va no dai han. Do vay, phan tich kha nang thanh toan khong nhirng giup cho
cac nha quan tri doanh nghiép co ké hoach tai chinh thich hop nham nang cao
hiéu qua hoat dong tai chinh hién tai va twong lai ma con cung cap nhirng
théng tin hitu ich ma céc nha dau tu, nha cho vay quan tam dé danh gia chat
lwong tai chinh va hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép dé dua ra quyét dinh
cO nén bo tién dau tu hay cho vay. Khi danh gia kha ning thanh toan, nguoi
phan tich thudng théng qua sb liéu trén Bang can dbi ké toan va Thuyét minh
B&o céo tai chinh dugc thé hién qua céac chi tiéu nhu hé sb kha niang thanh
toan hién hanh, kha nang thanh todn nhanh, kha nang thanh toan tong quét,...
Sau khi tinh toan céc chi tiéu ndy thi tién hanh 1ap bang dé danh gia bang céch
so sanh gitra ky phan tich va ky ké hoach dé nhan xét va dua ra céc danh gia
can thiét.

- Phéan tich kha nang thanh toén téng quét

+ Heé s6 kha nang thanh toén tong quét:

Hé s kha ning = Tong tai san (2.9)

thanh toén tong quét Tong no phai tra

Chi tiéu nay cho biét v&i toan bo tai san hién cé doanh nghiép c6 dam
bao kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra cia doanh nghiép hay khong.
Chi tiéu nay cang cao, chirng té kha nang thanh toan cua doanh nghiép tét, 1a
nhan té quan trong thu hit cac nha tin dung cho vay. Nguoc lai, néu chi tiéu
ndy qué thap va kéo dai co thé dan toi nhirng vién canh xau cho doanh nghiép
la giai thé hodc pha san.

*Phan tich kha nang thanh toan ngd'n han

Phan tich kha nang thanh todn ngan han |a danh gia kha ning dép ung
cé&c nghia vu thanh todn céc khoan ng trong thoi han dudi mot nam ké tir ngay
phét sinh caa doanh nghiép. No ngin han bao gdbm céc khoan phai tra nguoi

ban, phai tra nguoi lao dong, vay ngan han, ... Phan tich kha ning thanh toan



23

ngan han bao gobm céc noi dung: Hé sd kha nang thanh todn no ngan han, hé
s6 kha niang thanh todn nhanh va hé sé kha nang thanh toan tac thoi.
+ Hé sb kha nang thanh todn no ngan han:

Hé sb kha nang = Taisannginhan  (2.10)

thanh todn no ngan han No ngin han

Chi tiéu nay cho biét véi tong gia tri cia tai san ngan han hién c6 doanh
nghiép c6 dam bao kha nang thanh toan ngan han hay khdng. Chi tiéu nay
cang cao cho thay kha niang thanh todn no ngin han cia doanh nghiép cang
tét va nguoc lai. Chi tiéu ndy cao chirng t6 mot bo phan caa tai san ngan han
duoc dau tu tir ngudn von 6n dinh cho thay cd tinh ty chu trong hoat dong tai
chinh. Néu chi tiéu ndy thap, tac 1a tai san ngan han khdng bu dip cho no
ngan han cho thidy doanh nghiép dang giap kho khin trong viéc tra nhirng
khoan no dén han 1am anh huang khéng tot dén hiéu qua kinh doanh.

+ Hé sb kha nang thanh todn nhanh:

Hé sb kha nang = Taisannganhan - HTK (2.11)

thanh toan nhanh No ngan han

Chi tiéu nay do luong tinh thanh khoan cua sd 1an ma tién mat, céc
khoan phai thu va cac khoan dau tu tai chinh ngan han dam bao cho no ngan
han. O day, hang ton kho bi loai trir ra khi tinh hé sb kha niang thanh toan
nhanh vi ching cé thai gian chuyén doi thanh tién [au hon so véi tai san ngan
han con lai. Chi tiéu ndy néu qué cao va kéo dai ciing khong tét, cd thé dan tgi
hiéu qua s dung vén giam. Nhung chi tiéu ndy ma thiap qué, kéo dai cang
khodng tot vi ¢o thé xuat hién rui ro tai chinh, nguy co phé san cé thé xay ra.

+ Heé so thanh toén tirc thoi (Hé sb kha nang thanh toan ngay):

Hé sb kha nang = Tién+ Pautu tai chinh nginhan (2.12)

thanh toén tac thoi No ngan han
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Chi tiéu ndy cho biét kha nang thanh todn ngay cua tién dbi véi céc
khoan no qué han va dén han & bat cir thoi diém nado. Chi tiéu nay cao chang
to kha niang thanh todn cua doanh nghiép doi dao, tuy nhién néu ma cao quéa
va kéo dai lai cho thdy doanh nghiép dang co lugng tién nhan rdi larat 16n, &
dong dan dén hiéu qua s dung von thap. Chi tiéu nay thap va kéo dai cho
thiy doanh nghiép khdng con du kha nang tra no, ¢ thé dan dén phéa san.

+ Heé s6 kha nang tra tién | vay:

Hé sb kha nang = Loi nhuan truge thué + Chi phi 18 vay (2.13)

tra tien |& vay Chi phi 1 vay

Chi tiéu ndy thé hien mic do loi nhuan dam bao cho kha nang tra 18 vay
ctia doanh nghiép. Hé sé ndy cang cao chitng té kha niang bl dap chi phi 18
vay cang tot, tir ¢6 tang thém uy tin cho doanh nghiép, c&c nha cho vay sin
sang quyét dinh cung tng vén cho doanh nghiép.

* Phan tich kha nang thanh toan no dai han

Phan tich kha nang thanh toan dai han la danh gia kha nang dap ung cac
nghia vu thanh todn cac khoan no trong thoi han trén mot nam ké tir ngdy phét
sinh cua doanh nghiép. No dai han bao gom céc khoan phai tra ngudi ban,
phai tra nguoi lao dong, vay dai han,... Phan tich kha niang thanh toan ngan
han bao gdm céc ndi dung: hé sb kha nang thanh todn no dai han va hé sb kha
nang tra tien 12 vay.

+ Hé sb kha nang thanh todn ng dai han:

Hé sb kha nang = Tasandaihan (2.14)

thanh toan no dai han No dai han

Chi tiéu ndy cho biét kha ning thanh todn ng dai han d6i véi toan bo gia
tri thuan cua tai san ¢ dinh va dau tu dai han, ... Chi tiéu ndy cang cao chiring
to kha nang thanh toan dai han trong tuong lai cia doanh nghiép cang tét, gop
phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.
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2.3.3. Phan tich khd néing tgo tién va tinh hinh lzu chuyén tién té

Phan tich b&o céo luu chuyén tién té s3 gitp cho céc nha quan ly biét
duoc tién cua doanh nghiép dugc tao ra tir dau va s dung vao muc dich gi.
Tur d6 du doén lugng tién trong tuong lai caa doanh nghiép, biét duoc niang
lwc thanh toan hién tai ciing nhu biét duoc sy bién dong cua tirng chi tiéu va
tirng khoan muc trén béo céo luu chuyén tién té. Bén canh dé, viéc phan tich
ndy s& gidp cho moi ddi twong c6 nhu cau sir dung théng tin caa doanh nghiép
biét dugc quan hé gitra 14, 16 rong véi ludng tién té ciing nhu cac hoat dong
kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh anh huang dén dong tién
nhu thé nao.

Khi phan tich B&o céo luu chuyén tién t&, cac nha phan tich thuong xem
xét tinh hinh bién dong cua tirng muc va ting khoan muc trong tirng hoat
dong anh huong dén su bién dong cua ca dong tién thuan luu chuyén trong
ky. Qua d6 dua ra nhitng nhan xét va kién nghi thich hop nham thic day
lwong tién luu chuyén trong tirng hoat dong ciing nhu cho ca dong tién thuan
lwu chuyén trong doanh nghiép.

Pong thoi, cac nha phan tich con tinh toan va so sanh cac chi tiéu:

Ty trong tién tao ra tir Tong so tién thuan leu chuyén

hoat dong kinh doanhso = tir hoat dong kinh doanh (2.15)
véi tong lugng tién luu Tong sb tién thuan

chuyén trong ky lru chuyén trong ky

Ty trong tién tao ra tir Tong so tién thuan leu chuyén

hoat dong dau tu so = tir hoat dong dau tu (2.16)
véi tong lugng tién luu Tong sb tién thuan

chuyén trong ky lru chuyén trong ky
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Ty trong tién tao ra tur Tong so tién thuan leu chuyén

hoat dong tai chinhso = tir hoat dong tai chinh (2.17)
véi tong lugng tién luu Tong sb tién thuan

chuyén trong ky lru chuyén trong ky

Tir viéc phan tich céc chi tiéu trén s3 cho biét kha nang tao ratién tir moi
hoat ¢ong déng gdép bao nhiéu phan tram vao tong sd tién thuan luu chuyén
trong ky cua doanh nghiép. Hon thé nita, qua viéc phan tich céc chi tiéu d6 s
cho biét tién duoc tao ra tir hoat dong ndo 1a chu yéu trong ba hoat dong do6
cua doanh nghiép.

2.3.4. Phan tich hi¢u qud kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh 1a mét pham tri kinh té, phan anh trinh d6 st dung
va tan dung triét dé cac ngudn lyc sin ¢ caa doanh nghiép dé dat dugc két
qua cao nhat trong qué trinh kinh doanh véi chi phi thip nhat. Hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép duoc coi 1atdi vu thé hién qua mdi tuong quan giira
chi phi bo ravéi két qua thu duoc theo hudng tang két qua, giam chi phi ca vé
mat khdng gian va thoi gian, ca vé lugng va chat cia cac yéu toé cau thanh
trong qué trinh kinh doanh. Mot doanh nghiép chi co thé dat dugc hiéu qua
kinh doanh khi cé&c yéu té co ban cia qua trinh san xuat kinh doanh dugc sir
dung c6 hiéu qua.

Thuéc do hiéu qua kinh doanh chinh 1a sy tiét kiém hao phi lao dong xa
hoi va |a tiéu chuan déanh gia ti da hoa két qua dat duoc hoic téi thiéu hoa
chi phi trén co s nguon luc sin co.

Trong nén kinh té thj truong hién nay, hiéu qua kinh doanh khéng nhitng
|a thugc do chat lugng phan anh trinh d6 to6 chic quan Iy ma con la van dé
sbng con d6i vai doanh nghiép. Nang cao hiéu qua kinh doanh déng nghia véi
viéc nang cao trinh d6 str dung céc ngudn luc dé mang lai két qua cao nhat co

thé. Mt khéc, con gitp thu hit sy quan tAm cht y caa céc d6i tuong co loi
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ich lién quan dén Cong ty, dic biét 1a c&c nha dau tu, c&c co dbng, tir d6 nang
cao nang luc vavi thé caa Cong ty trén thi truong.

Trén co so do, khi phan tich hi¢u qua kinh doanh thong thuong phan tich
cac noi dung sau: Phan tich hiéu qua sir dung tai san va hiéu qua st dung von
chu so hiru.

2.3.4.1.Phan tich hiéu qud siz dung tai sin

Hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép chi co thé dat dugc khi tai san
cua doanh nghiép duoc sir dung mot cach ¢o hiéu qua. Phan tich hiéu qua sir
dung tai san s& giup cho cac nha quan ly xac dinh duoc mot don vi tai san
dem lai may don vi dau ra phan anh két qua san xuat hay dau ra phan anh loi
nhuan; hodc dé c6 mot don vi dau ra phan anh két qua san xuat hay phan anh
loi nhuan, doanh nghiép phai hao phi bao nhiéu don vi tai san sir dung vao
kinh doanh.

Phan tich hiéu qua sir dung tai san duoc danh gia dyatrén céc chi tiéu sb
vong quay cua tong tai san, sic sinh loi cua tong tai san va chi tiét cho mdi
loai tai san.

* S vOng quay cua tong tai san:

S6 vong quay cua tong tai san 1a chi tiéu phan anh hiéu niang sir dung
tong tai san trong ky (hay mot don vi tai san tao ra dugc may don vi doanh
thu thuan hoat dong kinh doanh trong ky). Tri sd cua chi tiéu ndy cang l6n
chang té hiéu nang sir dung tai san cang cao, kéo theo hiéu qua kinh doanh
cang lon. Nguoc lai tri sd caa chi tiéu ndy cang nho s& phan anh hiéu nang sir
dung tai san cang thap, dan dén hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép thap.

S6vongquay cia =  Doanh thu thuan (2.18)

tong tai san Tong tai san binh quan

Thoi gian mot vong quay cua tong tai san:
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Thoi gian mét vong = Thoi gian ky nghién ctu (2.19)

quay ciatong tai san SO vong quay cua tong tai san trong ky
- Vong quay hang ton kho:

Ty sb vong quay hang ton kho thé hién kha ning quan tri hang tén kho.
Vong quay hang ton kho 1a sé 1an ma hang hda ton kho binh quan luén
chuyén trong Ky.
\ong quay hang ton kho = Gia von hang ban (2.20)

Binh quan hang tén kho

Néu ty sé vong quay hang ton kho lén cho thiy toc do quay vong coa
hang hoa trong kho 1a nhanh va nguoc lai, néu ty sd ndy nho thi tc do quay
29 vong hang ton kho thap. Can luu y, hang ton kho mang dam tinh chat
nganh nghé kinh doanh nén khong phai cir mirc ton kho thap 1a tét, mic ton
kho cao laxau. Ty s6 vong quay hang tén kho cang cao cang cho thay doanh
nghiép ban hang nhanh va hang tén kho khéng bi & dong nhiéu. C6 nghia |
doanh nghiép s it rai ro hon néu khoan muc hang ton kho trong béo céo tai
chinh c6 gia tri giam qua c&c nam. Tuy nhién, ty sd ndy qué cao ciing khdng
tét, vi nhu vay c6 nghia la luong hang du tri trong kho khéng nhiéu, néu nhu
cau thi trudng ting dot ngot thi rat c6 kha nang doanh nghiép bi mat khach
hang va bi d6i tha canh tranh gianh thi phan. Hon nita, du trir nguyén liéu vat
lieu dau vao cho cé&c khau san xuat khéng dua co thé khién day chuyén san
xuat bi ngung tré. Vi vay, ty sb vong quay hang ton kho can phai du I6n dé
dam bao mac d6 san xuat va dép tng dugc nhu cau khéch hang.
- S ngay tén kho binh quan: La sb ngay cia mot vong quay hang ton kho cua
mot doanh nghiép.
S5 ngay ton kho binh quan = 365 ngay (2.21)

\Vong quay hang tén kho
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S6 ngay ton kho 16n 1a mot dau hiéu cua viéc doanh nghiép dau tu qué
nhiéu cho hang ton kho, sé ngdy ton kho cang 1én thi hiéu qua kinh doanh
cang thap va nguoc lai.

* §rc sinh loi cua tong tai san (ROA):

Stre sinh loi cua tong tai san (ROA) |a chi tiéu phan anh mot don vi tai
san binh quan tham gia vao hoat d¢ong kinh doanh dem lai miy don vi loi
nhuan sau thué. Tri sd cua chi tiéu ndy cang 16n, chang to kha nang sinh loi
cuatai san cang lon, lam cho hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép cang cao.
Nguoc lai, tri s ciia chi tiéu ndy cang nho, ching to kha ning sinh lgi caa tai
san cang thap, 1am cho hiéu qua kinh doanh giam.

Pé |am rd c&c nhan té anh hudng dén stc sinh loi cua tai san, chi tiéu
ROA dugc chi tiét qua md hinh Dupont nhu sau:

Vén chu sé hitu

Stc sinh loi = binh quan + Loi nhuansauthué  (2.22)
cuatong tai san Tong tai san \Vé6n chu so hitu

binh quan binh quan
Hay
Stc sinh o1 cia = Hé sb tai tro X  Stcsinh loi ciavon (2.23)
tong tai san binh quan chu so hiru

Théng qua méi quan hé nay cho thay: sic sinh loi cua tong tai san
(ROA) chi cao khi hé so tai trg cao va sirc sinh loi cua von chi sd hitu (ROE)
cao.

2.3.4.2.Phan tich hiéu qud sir dung vén chii s¢ hiru

Viéc quan 1y va st dung von hop Iy, tiét kiém va co hiéu qua vira la yéu
cau, vira la muc tiéu caa cac nha quan ly doanh nghiép. Pay ciing 1a van dé

duoc hau hét cac ddi tugng cd loi ich lién quan dén doanh nghiép quan tam.
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Hiéu qua str dung von chi so hiru cua doanh nghiép thé hién qua kha
nang sinh lgi cta vén chu s¢ hitu. Pay 1a chi tiéu quan trong tong quét phan
anh kha nang sinh loi ciia vén chii so hitu néi riéng va caa toan bo ngudn von
cua doanh nghiép ndi chung. Théng qua viéc phan tich hiéu qua sir dung von
chu sd hitu s& gitp nhan biét, danh gia trinh do ciing nhu nang lec quan 1y va
st dung vén cua doanh nghiép. Vi vay, phan tich hiéu qua sir dung von cha so
hitu S5 tap trung vao céc chi tiéu sd vong quau vén cha so hitu va sic sinh logi
ctia von chu sé hitu (ROE).

* S vOng quay cua von chi o hiru:

S6 vong quay cua = Doanh thu thuan (2.24)

von cha so hiru \Vé6n chua sd hitu binh quan

Thoi gian mot vong quay caa vén chi so hiru:

Thoi gian mét vongquay =  Thoi gian ky nghién ctu (2.25)

cua vén chu so hitu S6 vong quay caa von chu so hiru
* Sie sinh lgi von chii s hisu (ROE):

St sinh lgi cua vén chi so hiru cang 16n, kéo theo hiéu qua kinh doanh
cang cao. Nguoc lai, sic sinh lgi von chu so hitu cang thap, hiéu qua sir dung
chi phi, hiéu qua s dung céc yéu t6 dau vao cang thap, kéo theo hiéu qua
kinh doanh cang thap.

Phan tich mbi quan hé giira c&c bo phan phan anh hiéu qua kinh doanh

véi CAu tric tai chinh, va sic sinh loi vén cha s hitu dugc mod ta theo md

hinh Dupont:

Strc sinh loi Tong tai san Doanh thu Loi nhuan
ctavonchu = binhqudn x  thuan X sauthué (2.26)
sd hitu (ROE) ~ Vén cha so Tong tai san Doanh thu

hitubinhquan  binh quén thuan
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Hay

Stc sinh loi Ponbaytid  x Sdvongquay x Stcsinhloi (2.27)
ciavéncha = chinh binh quan cuatai san cta doanh
s hitu thu thuan

* Sc sinh loi trén von dau tw (ROI) 1a thuéc do hiéu suat sir dung dé
danh gia hiéu qua dau tu caa doanh nghiép. N6 1a mét trong nhitng chi tiéu
phd bién nhat duoc sir dung dé danh gia cac két qua tai chinh, dau tu kinh
doanh. Néu mét co hoi dau tu c6 ROI cao va khdng cé co hoi khac co ROI
cao hon, nén viéc dau tu can dugc thuc hién.

ROI [a mot thudce do tai chinh quan trong cho:

- Quyét dinh mua tai san (chang han nhu hé thong may tinh, méy maoc,
phuong tién dich vu)

- Quyét dinh phé duyét vatai trg cho cac du &n va céc chuong trinh khéc
nhau (vi du nhu cac chuong trinh tiép thi, c&c chuong trinh tuyén dung, va cac
chuong trinh dao tao)

- Quyét dinh dau tu truyén thong (vi du quan ly danh muc dau tu ching

khoan hoic st dung vén lién doanh).

Cong thac:
Stc sinh loi trén = LNST + Chi phi 13 vay x(1- Thué suat thué TNDN)
vén dau tu (ROI) VVCSH binh quan + Vén vay binh quan

2.4. Céc nhan tdé anh hwéng dén cong tac phan tich tai chinh doanh
nghiép.

Viéc hoan thién cdng tac phéan tich ta chinh doanh nghiép chiu anh
huang bai rat nhiéu nhan td, cd thé khéi quét lai qua céc nhan té cha quan va
khach quan sau:

2.4.1. C4c nhan té chai quan
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Nhan t6 tha nhat anh huong téi cdng tac phan tich tai chinh 1a nhan tb
con ngudi. Trudc hét, trinh d6 chuy@n mén nghiép vu caa can bd thuc hién
phan tich tai chinh doanh nghiép anh huang rat 1én téi hiu qua cia cong tac
phan tich tai chinh. Céan bd phan tich dugc d&o tao day du vé chuy@én mén
nghiép vu thi phuong phép, ndi dung phan tich st day du, khoa hoc, dap ung
duoc cac yéu cau dit ra. Sau do, 18nh d¢ao doanh nghiép ciing phai quan tam,
dénh gia dugc tam quan trong cua céng téc tai chinh, tir d6 mai cd su dau tu
thoa dang ciing nhu su van dung triét dé két qua caa phan tich tai chinh trong
qua trinh diéu hanh doanh nghiép. Viéc hoan thién cong tac tai chinh ciing
chiu anh hudng bai tam ly nguoi sir dung thong tin. B6 khéng chi 1a @i nga
1anh dao ma con co cac nha dau tu, cac nha cho vay... Khi céc doi tugng nay
dac biét quan tam téi cong tac phan tich tai chinh ciing kich thich sy phét trién
va hoan thién cua cong tac nay.

Nhan t6 anh huéng thi hai chinh la ky thuat, cong nghé. Néu tng dung
tét ki thuat, cong nghé vao qua trinh phan tich tai chinh s& dem lai két qua
chinh xéc, khoa hoc, tiét kiém dugc thoi gian, cdng sic (vi du tng dung cac
phan mém phan tich tai chinh, tra ctru thdng tin qua internet, lién két thdng tin
gitta cac phong ban thong qua hé théng mang... ). Viéc tng dung nay khdng
nhitng dam bao tinh chinh xéc, khoa hoc, tiét kiém ma con ¢am bao tinh toan
dién, phong pha, pht hop véi xu huéng phét trién caa céng tac phan tich tai
chinh. Nhan té tha ba |a cong tac ké toan, kiém toén, thong ké. Cong tac ké
toan, théng ké mang lai nhitng so liéu, thong tin thiét yéu nhit phuc vu cho
qua trinh phan tich tai chinh (c&c béo céo tai chinh, chinh sach ké toén, cac sd
licu lién quan vé ké hoach san xuat kinh doanh... ). Bén canh d6, cong tac
kiém toan s& d¢am bao tinh trung thuc va hop Iy cua céc thong tin trén dé viéc
phan tich tai chinh tré nén chinh xac, khach quan, tranh dinh huéng sai léch

cho cong tac quan ly tai chinh doanh nghiép.
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Vi vay, su hoan thién caa cong téc ké todn, kiém toan théng ké ciing 1a
nhan t6 anh huong khong nho téi cdng tac phan tich tai chinh.
2.4.2. Cac nhan té khach quan

Nhan t6 thir nhat trong cac nhan té khéch quan chinh 1a hé thong chinh
sach, phap luat caa Nha nudc lién quan tai tai chinh doanh nghiép. Do la cac
chinh sach vé thué, vé ké toan, thong ké... anh husng toi hoat dong kinh
doanh ciing nhu hoat dong tai chinh doanh nghiép. Véi tu céch 1a doi tugng
chiu sy quan ly cua nha nuéc, trong hoat dong san xuat kinh doanh néi chung
va hoat dong tai chinh ndi riéng, cac doanh nghiép déu phai co nghia vu tuén
tha chinh sach, phdp luat. Cac chinh s&ch nay duoc cac nha phan tich tai
chinh van dung trong qua trinh phan tich dé ¢am bao tinh pht hop, tinh sét
thuc cta cong tac phan tich véi phap luat caa nha nuéc. Ngoai ra, cac chinh
sach @6 con co tinh dinh hudéng va la dong luc cho cong tac phan tich tai
chinh doanh nghiép.

Nhan té khach quan thir hai 1& hé théng théng tin caa nén kinh té va cua
nganh. Cong tac phan tich tai chinh chi thuc sy ¢ hiéu qua khi cé hé théng
chi tiéu trung binh chuan caa toan nganh, trén co s d6 céc doanh nghiép co
thé danh gid, xem xét tinh trang tai chinh dé nhan thac vi tri caa minh nham
dua ra nhitng chinh sach ding din, pht hop, ciing nhu cé hudng phin dau,
khic phuc. Hay néi cach khéc, day co thé duoc xem nhu sb liéu tham chiéu
cua doanh nghiép. Tuy nhién, diéu ndy ciing phu thudc vao tinh trung thuc
ctia cac thong tin. Néu théng tin do cac doanh nghiép trong nganh mang lai
khdng chinh x&c cé thé con ¢ téc dung nguoc lai.

Vi vay, tréch nhiém cua co quan théng ké ciing nhu céc doanh nghiép
trong viéc cung cap thdng tin ciing anh huong khéng nho. Phan tich tai chinh
cO ¥ nghia quan trong véi nhiéu ddi tugng khéac nhau, anh huong dén céc

quyét dinh dau tu, tai tro. Tuy nhién, phan tich tai chinh chi thuc sy phét huy
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tac dung khi né phan ahh mot cach trung thuc tinh trang tai chinh doanh
nghiép, vi thé cta doanh nghiép so vai cac doanh nghiép khéc trong nganh.
Mubn vay, théng tin sir dung trong phan tich phai chinh xéc, co d6 tin cay
cao, can bo phan tich co trinh ¢6 chuyén mén gioi. Ngoai ra, sy ton tai cua hé
théng chi tiéu trung binh nganh ciing 1a mot trong nhitng nhan té anh huong

dén chat lugng phan tich tai chinh.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2, tac gia dd khd quét nhitng van dé co ban vé phan tich
béo céo tai chinh, bao gom: hé théng béo céo tai chinh, ¥ nghia cia phan tich
béo céo tai chinh ddi véi cac doi twong quan tAm. Tac gia ciing dé cap dén cac
phuong phap phan tich béo céo tai chinh bao gom phuong phép phan tich xu
hudng, phuong phép ty 1€, phuong phép so sanh. Cac phuong phdp nay dugc
tac gia sir dung dé phan tich céac chi tiéu tai chinh doanh nghiép. Tiép theo, téc
gia dé cap d¢én noi dung phan tich béo céo tai chinh bao gém phan tich cau
tric tai chinh doanh nghi¢p, phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh

toan va phan tich hiéu qua kinh doanh.



36

CHUONG 3
THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN PAU TU
THUONG MAI VA DICH VU VINACOMIN

3.1. Téng quan vé Céng ty Cd phan Pau tw, thwong mai va dich vu
VINACOMIN

3.1.1. Lich s hinh thanh va phat trién

Tén Tiéng Viét: CONG TY CO PHAN PAU TU, THUONG MAI VA
DICH VU VINACOMIN

Tén viét tat: V —ITASCO

Dia chi: S6 1 Phan Binh Gi6t, Phuong Phuong Liét, Quan Thanh

Xuén, Thanh phé Ha Nbi

Masdthué  : 0200170658

Cong ty c6 phan Pau tu, Thuong mai va Dich vu - VINACOMIN &
cong ty con cua Tap doan Céng nghiép Than - Khoang san Viét Nam, co tu
céch phap nhan, co con dau riéng, dugc mad tai khoan tai Ngan hang theo quy
dinh caa phép luat. Cong ty duoc chuyén dbi tir doanh nghiép Nha nuéc sang
Cong ty co phan theo Quyét dinh sb 150/2004/QD-BCN ngay 01/12/2004 cua
B trudng Bo Cong nghiép.

Cong ty hoat dong duéi hinh thac Cong ty co phan tir ngay 14/01/2005
theo Giay ching nhan dang ky kinh doanh sb 0103009929 do S¢ Ké hoach va
DPau tu Thanh phd Hai Phong cap lan dau ngay 14/01/2005.

Giay chirng nhan dang ky kinh doanh s6 0200170658 do So Ké hoach va
dau tu TP. Ha Noi cap thay doi lan 8 ngay 01/10/2010 (chuyén tir Pang ky
kinh doanh s 0103009929 do S¢ Ké hoach va bau tu thanh phé Hai Phong
cap lan dau ngay 14/11/2005).

Giay chirng nhan dang ky kinh doanh s6 0200170658 do So Ké hoach va
dau tu TP. HANbi cap thay d6i lan 10 ngay 10/07/2011.
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Nganh nghé kinh doanh, bao gom:

1. Stra chira cac san pham kim loai dlc san chi gom c6 cac nganh nghé:
Stra chita cac thing, bé chira, container bang kim loai.

2. Kho bai va luu gitt hang hda chi gom cac nganh nghé sau: Kho b va
luu gitr hang héa trong kho ngoai quan; kho béi va luu gitr hang héa trong
kho @ong lanh; kho ba va luu gitr hang hoa trong kho khac; kinh doanh kho
béi sir dung vao viéc chira container ( Doanh nghiép chi duoc kinh doanh theo
quy dinh ctaa phap luat).

3. Bic xép hang hda ( Doanh nghiép chi dugc kinh doanh theo quy dinh
cua phap luat).

4. Budn ban vat liéu, thiét bi 1ap dat khéac trong xay dung chi gom céc
nghanh nghé sau: Ban budn xi mang, ban budn gach xay, ngoi, da, cét, soi.

5. Ban ¢ d6 ngii kim, son, kinh va thiét bi lap dat khéc trong xay dung
chi gdm cac nganh nghé sau: Ban 1é xi ming, gach xay, ngdi lop mai, ban 1é
d4, cat, soi; Ban I¢ vat liéu xay dung khéc.

6. San xuat vat liéu tir dat sét.

7. Kinh doanh dich vu khéach san, nha hang; Kinh doanh Iir hanh noi dia,
It hanh qudc té, cac dich vu du lich khéc (khéng bao gom kinh doanh quan
bar, karaoke, vii truong);

8. Than, khoang san

- Khai théc, tan thu, ché bién, kinh doanh than va khoang san céc loai;

- Khai théac vathu gom than cting; than non; than bun; san xuat than cic;

- Khai théc quing sat; khai théc quang kim loai khac khéng chira sat;

- Khai théc d4, cét, soi, dat sét;
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3.1.2. Pic diém té chirc bg may qudn 1y hoat dgng kinh doanh

Dai hoi déng cb déng

A 4 A 4
Hoi dong quan tri RS Ban kiém soét

A 4
Banladnh daodiduhanh € -- - - - - - - - !

A 4 A 4 A 4 A 4 A 4 A 4 A 4

Phong Phong Phong Phong Phong Phong Phong
hanh ké ké toan du &n quan kinh Van tai
chinh hoach tai ly vbn doanh
nhan téng chinh dau tu

su hop

So d6 3.1: To chirc bd may ciia Cong ty Co phan dau tw thwong mai
va dich vu VINACOMIN
(Nguén tir Phong Hanh chinh tong hop - Cong ty Co6 phan dau tu
thuong mai va dich vu VINACOMIN)

Pai hoi dong co dong: Pai hoi ddng c6 ddng ¢ tham quyén cao nhat
cia Cong ty, co quyén quyét dinh nhirng van dé thuoc nhiém vu va quyén han
duoc Luat phép vabiéu I¢ Cong ty quy dinh.

Hoi dong quan tri: gdbm 1 Cha tich va4 Uy vién

Hoi ddng quan tri 1& co quan quan tri caa Cong ty, b todn quyén nhan
danh Cong ty dé quyét dinh cac van dé lién quan d¢én muc dich, quyén lgi cua
Cong ty, trir nhirng van dé thudc tham quyén cua Pai hoi dong cd déng. Hoi
ddéng quan tri thuong xuyén giam sét hoat dong kinh doanh, hoat dong kiém
soat noi b va hoat dong quan ly rai ro caa Cong ty.

Ban kiém soat: gom 1 Truéng ban va 2 Uy vién
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Ban kiém soét 1a co quan kiém tra, giam sét toan dién moi hoat dong
cua Cong ty theo quy dinh tai Biéu 123 Luat doanh nghiép sd 60/2005/QH11
ngay 29/11/2005 cua Quédc hoi nudc Cong hod xa hoi cha nghia Viét Nam.

Ban kiém soét tham dinh béo céo tai chinh hang nam, kiém tra tirng van
dé cu thé lién quan dén hoat dong tai chinh khi xét thay can thiét hoic theo
quyét dinh caa dai hdi ¢éng ¢ dong hoic theo yéu cau caa cé dong 16n. Ban
kiém soét béo céo Pai hoi dong ¢ ddng vé tinh chinh xéc, trung thuc va hop
phép cua chung tir, so sach ké toén, béo céo tai chinh va hoat dong caa hé
théng kiém soét noi bo.

Ban lanh dao diéu hanh: gém 1 Téng gidm doc, 3 Pho Tong giam déc,
1 Ké toan trusng.

- Téng giam doc la ngudi diéu hanh cong viéc kinh doanh hang ngay
ciacong ty; chiu sy gidm sét cua Hoi dong quan tri va chiu tréch nhiém trudc
Hoi dong quan tri va trudce phap luat vé viéc thuc hién cac quyén va nhiém vu
duoc giao.

- Pho téng giam ddc gitp Tong gidm dbc diéu hanh cong ty theo phan
cong va uy quyén caa Téng gidm déc; chiu tréch nhiém trudgc Tong gidm déc
vatrugc phdp luat vé nhiém vu dugc phan cong hoic ty quyén

- Ké toan truéng languoi dugc bd nhiem dung dau bo phan ké
toan trong Cong ty valanguoi phu trach, chi dao chung va tham muu chinh
cho 18nh dao vé tai chinh va céc chién lugc tai chinh, ké toan cho Cong ty.

3.1.3. Pic diém té chirc hé théng ké toan tai Cong ty

Nam tai chinh cia Cong ty C6 phan Pau tu, thuong mai va dich vu
VINACOMIN bit dau tir ngdy 01/1 va két thiic vao ngay 31/12 hang nam;
Béo céo tai chinh duoc trinh bay bang déng Viét Nam (VND).

Cong ty &p dung Ché do ké toan doanh nghiép ban hanh kém theo Théng
tu 200/2014/TT-BTC cua Bo truong B Tai chinh ban hanh ngay 22/12/2014
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va Théng tu sb 206/2009/TT-BTC ngdy 27/10/2009 huéng dan ké toéan giao
dich mua bén lai tréi phiéu Chinh phu.

Béo céo tai chinh dugc lap theo nguyén tic gia goc va phu hop véi
Chuan muc ké toan Viét Nam. Béo céo tai chinh kém theo khéng nham phan
anh tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh luu chuyén
tién té theo cac nguyén tic va thdng Ié ké toan duoc chap nhian chung tai cac
nudc khac ngoai Viét Nam.

Hinh thirc s6 ké todn &p dung: Ké todn trén may vi tinh

Phuong phép hach toan hang ton kho 1a phuong phéap ké khai thuong
Xuyeén.

Phuong phép. Phuong phdp khau hao TSCP |a phuong phap duong
thang.

3.2. Néi dung phan tich B&o cdo tai chinh tai Céng ty Co phan Pau
tw, thwong mai va dich vu VINACOMIN

3.2.1. Phan tich cdu trac tai chinh va chinh sach tai tro' vén

3.2.1.1. Phan tich co cau tai sin

T sb lieu BCTC cua Cong ty ¢6 phan dau tu thwong mai va dich vu
VINACOMIN (ITASCO) cac nam 2014, 2015 va 2016, tac gia da thuc hién
lap Bang 3.1, Bang 3.2 va Biéu s 3.1 dudi day:
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Bang 3.1. Phan tich co ciu tai san giai doan 2014-2016

Pon vj tinh: Pong

S6 tién Chénh léch
Chi tiéu Cudi nim 2015s0 | Cudi nim 2016 so
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 ) ]
véi nam 2014 véi nam 2014
A. Tai san ngin han
626,284,012,951 860,411,094,667 754,054,720,168 234,127,081,716 127,770,707,217
. Tién va cac khoan tuong duong tién
91,024,704,129 70,171,623,633 33,947,540,257 (20,853,080,496) (57,077,163,872)
1. Phai thu ngan han
205,040,169,239 436,725,665,697 364,312,710,490 231,685,496,458 159,272,541,251
1. Hang ton kho
305,522,881,914 340,347,411,832 355,667,787,681 34,824,529,918 50,144,905, 767
IV. Tai sin ngan han khac
24,696,257,669 13,166,393,506 126,681,740 (11,529,864,163) (24,569,575,929)
B. Tai san dai han
141,787,807,908 196,057,738,855 73,885,794,539 54,269,930,947 (67,902,013,369)
|. Céc khoan phai thu dai han
- 805,123,369 745,123,369 805,123,369 745,123,369
II. Ta san ¢ dinh
59,961,797,197 11,930,408,833 5,599,293,591 (48,031,388,364) (54,362,503,606)
I1l. Tai san do dang dai han
- 130,529,983,830 20,454,085,635 130,529,983,830 20,454,085,635
|V. Céc khoan dau tu tai chinh dai han
81,464,741,164 52,626,857,543 46,438,500,043 (28,837,883,621) (35,026,241,121)
V. Tai san dai han khéac
361,269,547 165,365,280 648,791,901 (195,904,267) 287,522,354
Tong tai san
768,071,820,859 1,056,468,833,522 827,940,514,707 288,397,012,663 59,868,693,848

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thirong mgi va dich vie VINACOMIN)
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Bang 3.2. Phan tich swr bién ddng chi tiéu tai san giai doan 2014-2016

Don vi tinh: %

Ty trong (%) Chénh léch ty trong
Chi tiéu Cuoi nam 2015 so Cuoi nam 2016 so
Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016
voi nam 2014 voi nam 2014

A. Tai san ngin han 81.54 81.44 91.08 37.38 20.40

. Tién va cac khoan tuong duong tién 11.85 6.64 4.10 (22.91) (62.71)

1. Phai thu ngan han 26.70 41.34 44.00 113.00 77.68

1. Hang ton kho 39.78 32.22 42.96 11.40 16.41

IV. Tai san ngan han khéc 3.22 1.25 0.02 (46.69) (99.49)

B. Tai san dai han 18.46 18.56 8.92 38.28 (47.89)

|. Céc khoan phai thu dai han - 0.08 0.09

. Ta san c6 dinh 7.81 1.13 0.68 (80.10) (90.66)

I1l. Té san do dang dai han - 12.36 2.47

|V. Céc khoan dau tu tai chinh dai han 10.61 4.98 5.61 (35.40) (43.00)

V. Tai san dai han khéc 0.05 0.02 0.08 (54.23) 79.59
Téng tai san 100.00 100.00 100.00 37.55 7.79

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thirong mai va dich vie VINACOMIN)
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Biéu 3.1. Sir bién ddng cia chi tiéu tai san giai doan 2014-2016

QuaBang 3.1, Bang 3.2 vaBiéu do 3.1, tathay tong tai san cia doanh nghiép
bién dong qua cac nam 2014, 2015 va 2016. Tong tai san nam 2015 tang so
v6i nam 2014 1a 288.397.012.663 dong, tuong tng véi ty trong ting 37.55%
do su tang |1&n cuatal san ngin han vata san dai han.Tong tai san nam 2016
ting so v&i nam 2014 nhung khdng dang ké 1a 59.868.693.848 dong, tuong
rng V&i ty trong tang 7.79%. Nguyén nhan chi yéu la do tai san ngan han
nam 2016 tang so voi 2014 1a 127.770.707.217 dong tuong (ng véi ty trong
tang 20.4%, trong khi tai san dai han c6 mac d6 giam 67.902.013.369 dong,
ty trong nam 2016 so voi nam 2014 giam la 47.89%. Nhu vay, co thé thiy
ring quy mé cua Cong ty ¢ xu huéng md rong nhung theo xu hudng chuyén
dich dan tang tai san ngin han, giam tai san dai han.

Tai san ngan han caa Cong ty qua cac nam tang lén ca vé gia tri vaty
trong, cu thé nam 2015 so v&i nam 2014 ting 234.127.081.716 déng tuong
ung voi ty trong tang 37.38%, nam 2016 so véi nam 2014 tang
127.770.707.217 d6ng tuong ang véi ty trong ting 20.4%. C6 sy ting nhu
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trén 1& do sy bién dong cua cac chi tiéu trong tai san ngan han. Cac khoan
phai thu ngan han |& chi tiéu bién dong [on nhat trong tai san ngan han. Néu
nhu nam 2014 céc khoan phai thu ngan han co gia tri |a 205.040.169.239
déng, ty trong trén tong tai san 1&26.7%, nam 2015 gia tri 14 436.725.665.697
déng tuong ung ty trong 1a 41.34%, nam 2016 gia tri 1& 364.312.710.490
dong, ty trong 14 44%. Két qua nay cho thay su nd luc trong viéc duy tri moi
quan hé khéch hang caa cong ty tuy nhién ciing cé rai ro lién quan dén kha
nang thu hdi céng ng va céng ty dang trong tinh trang bi chiém dung von.

Hang t6n kho ciia cng ty cé ty trong ngdy cang tang trong tong tai san.
Nam 2014, gi4 tri hang tdn kho & 305.522.881.914 ddng, ty trong 39.78% thi
dén nam 2016, gia tri hang ton kho dat 355.667.787.681 dong, ty trong &
42.96%. So sénh nam 2016 voi nam 2014 ciing cho thay, gia tri ting hang ton
kho 1&50.144.905.767 déng tuong tng vai ty [é tang 14 16.41%

Tong gia tri ton kho chiém ty trong cao trong tong tai san, ciing nhu
thanh pham ton kho tang co thé thdy dau hiéu khong tét c6 thé anh huong kha
nang tiéu thy va hiéu qua san xuat kinh doanh. Doanh nghiép can xem lai
chinh sach ban hang dé tranh tinh trang & dong nhiéu hang hoa anh huong dén
tinh hinh kinh doanh cta cong ty.

Tai san dai han ctia cong ty co ty trong giam la do sy giam manh cuia tai
san ¢o dinh trén tong tai san. Néu nhu nam 2014, ty trong tai san cd dinh 1a
7.81%, thi dén nam 2016 ty trong chi con chiém 0.68%, giatri ciing giam dan
qua ba nim, nam 2016 so v4i nam 2014 giam 54.362.503.606 dong, tuong
trng ty & giam 1&90.66%. CO su giam xubng ndy |a do trong nam 2014, 2015,
2016 don vi thuc hién thanh Iy mot sb tai san ¢ dinh va chuyén tai san ¢b

dinh thanh cong cu dung cu.
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3.2.1.2. Phan tich co cdu nguén vén

Ngudn vén caa Cong ty bao gdm No phai tra va Vén chu so hitu. Trong
No phai tra bao gdbm céc khoan thusc muc No ngin han, No dai han con Vén
chu sd hitu ciing chi bao gom muc Vén cha s& hitu, muc Ngudn kinh phi va
quy khéc khdng phét sinh. Tir s liéu BCTC céc nam 2014, 2015 va 2016, tac
gia lap Bang 3.3, Bang 3.4 va Biéu sb 3.2 phan anh vé co ciu ngudn vén cua
Cong ty:

1R
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T0%
60% -
50% - ¥ von chil s& hiru
0% - B No phii tra
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2%y
10%

g

2014 2015 2016

Biéu 3.2.Co  cu ngudn vén cong ty cé phan dau tw thwong mai va dich vu
VINACOMIN giai doan 2014-2016
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Bang 3.3. Phan tich co' cAu nguén vén giai doan 2014 — 2016

Pon vj tinh : Pong

Ty trong (%) Chénh léch
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Cuoi nam 2015s0 | Cudi nim 2016 so
voi nam 2014 voi nam 2014
A. No phai tra 627,791,954,312 917,301,938,251 | 688,141,256,368 | 289,509,983,939 60,349,302,056
I. No ngan han 503,162,098,562 820,065,656,348 | 686,431,337,862 | 316,903,557,786 183,269,239,300
Il. No dai han 124,629,855,750 97,236,281,903 1,709,918,506 | (27,393,573,847) | (122,919,937,244)
B. Vén chi sé hiru 60,349,302,056 60,349,302,056 60,349,302,056 | 60,349,302,056 60,349,302,056
. Vén cha s hiru 140,279,866,547 139,166,895,270 | 139,799,258,339 |  (1,112,971,277) (480,608,208)
Téng sb NV 768,071,820,859 1,056,468,833,521 | 827,940,514,707 | 288,397,012,662 59,868,693,848

(Nguén so liéu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Cé phan dau tu thurong mai va dich vie VINACOMIN)
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Bang 3.4. Phan tich sw bién déng chi tiéu ngudn vén giai doan 2014-2016

Donvitinh: %

Ty trong (%)

Chénh léch ty trong (%)

Chi tiéu Nim 2014 | Nam 2015 |Nim 2016 | Cudi nim 2015sovéi | Cudi nim 2016 so véi
nam 2014 nam 2014

A. Ng phai tra 81.74 86.82 83.11 146.12 109.61

|. No ngan han 65.51 77.62 82.91 162.98 136.42
Il. No dai han 16.23 9.20 0.21 78.02 1.37

B. Vén chii s¢ hiru 18.26 13.17 16.89 99.21 99.66
. Vén chi s¢ hiru 18.26 13.17 16.89 99.21 99.66

Tong so NV 100 100 100 137.55 107.79

(Nguén so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Cé phan dau tu thurong mai va dich vie VINACOMIN)
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Qua Bang 3.3, Bang 3.4 va Biéu sb 3.2, nam 2015 so véi nam 2014 gia
tri tong nguon von cia Cong ty ting véi giatri 14 288.397.012.662 dong, ty
trong ting 1a 133.55%. CO su bién dong twong dbi 16n nhu vay nguyén nhan
chi yéu 1a sy ting 1&n cua ng ngan han. Nam 2014, no ngan han la
503.162.098.562 dong, ty trong trén téng nguon von 1a 65.51% thi dén nam
2016, no ngan han 12 686.431.337.862 dong, ty trong 1a 82.91%, muc ting |a
183.269.239.300 dong tuong ung ty 1é ting l1a 136.42% cho thiy Cong ty
dang can nhitng nguon vén ngan han dé quay vong vén nhanh, phuc vu cho
nhu cau san xuat ngan han. Va ciing co thé thay riang, trong ba nim 2014-
2016, Cong ty ciing chi ¢ céc khoan ng ngan han vang dai han, nhung khoan
noi dai han giam dan qua cac nam va chiém ty trong it so vai tong nguon von,
cho thiy Céng ty dang can nhitng ngudn von ngin han dé quay vong von
nhanh, phuc vu cho nhu cau san xuat ngan han. Mét loi thé cua viéc st dung
no ngan han d6i vai Cong ty d6 la cac khoan no vay tin dung trong ngan han
thi diéu kién cho vay thuong it khat khe hon so véi céc khoan no vay tin dung
da han, chi phi str dung ciing thip hon va gitp Cong ty co thé dé dang linh
hoat diéu chinh co ciau ngudn von. Tuy nhién c6 mot leu y ddi véi cac khoan
no ngan han doi héi Cong ty c6 nghia vu thanh todn trong thoi gian ngan, néu
khong dép ting duoc S5 roi vao tinh trang mat kha nang thanh toan céc khoan
no dén han gay ra nhitng &p luc ddi véi qua trinh san xuat kinh doanh nhat &
khi sir dung no ngan han dé dau tu cho tai san dai han do thoi gian thu hoi
von 1au. Vi vay, Cong ty can cd bién phap tich cuc trong viéc day manh kha
nang thanh toén trong ngan han nhung dong thoi tim kiém céc khoan no dai
han co diéu kién va thoi gian dai hon dé khéng 15 nhitng co hoi dau tu, gop
phan vao day manh san xuat kinh doanh trong thoi gian téi.

Trong khi d6, vén chu s hiru giam dan qua ba nam cu thé 1a nam 2015
so véi nam 2014 giam 1a 1.112.971.277 ddng, ty trong 1& 99.21%, nam 2016
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so voi nam 2014 giam 480.608.208 dong, ty trong chi con 99.66%, do trong
nam 2016 cong ty da thuc hién thod vén tai mot sb cong ty con va thay doi
két cau vén gdp tai mot sd cong ty con va cong ty lién két tao nguon luc cho
hoat dong kinh doanh caa cong ty. Cong ty can dam bao dugc mac do hop ly
cua cac khoan no vi rui ro trong thanh toan cac khoan ng trong tuong lai.

3.2.1.3. Phan tich méi quan hé giira tai sin va nguén von

Qua Bang 3.5 va Biéu 3.3, cho thay hé sb ng caa cong ty so véi tai san
c6 xu hudng bién dong qua cac nam 2014, 2015,2016. Nam 2014, hé sb no 1a
0,82 lan thi dén nam 2016, h¢ sb no 120,83 lan. Cuing véi d6 1a hé s tai san
so v6i chi s& hitu nim 2014 1a 5.48 lan, nim 2015 1a 7.59 lan, nam 2016 |a
5.92 1an, hé sb tai san so véi cha so hitu nam 2015 so véi nam 2014 tang 2.11
lan, nim 2016 so voi nam 2014 tang 0.44 lan. Piéu ndy cho thiy kha niang
doc lap vé tai chinh cua cdng ty ngdy cang giam, Cong ty ITASCO s2 phai
dbi mat véi tinh trang phu thudc tai chinh khi ma no phai tra chiém qua cao so

VGi co cau nguon von ciing nhu phai ¢6 kha nang thanh toan tt.
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Bang 3.5.Phan tich méi quan hé giira tai san va ngudn vén cong ty I TASCO

Cudi nam Chénh léch ty trong (%)
Chi tiéu Cuoi nam 2015so0 | Cudi nam 2016 so
2014 2015 2016
voi nam 2014 voi nam 2014

1. Téng sb no phai tra | 627.791.954.312 | 917.301.938.251 | 688.141.256.368 146.12 109.61
2. Vbn cha so hitu 140.279.866.547 | 139.166.895.270 | 139.799.258.339 99.21 99.66
3. Tong nguon von = 768.071.820.859 | 1.056.468.833.522 | 827.940.514.707
téng tai san 137.55 107.79
4. hé sd ng so Vvéi tai san 0.82 0.87 0.83
(1/3) 106.23 101.69
5. Hé b tai san o Vi 5.48 7.59 5.92
vén cha so hitu (3/2) 138.65 108.17

(Ngusn so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vu

VINACOMIN)
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3.2.2. Phan tich tinh hinh cdng ne’ va khd nang thanh toan

3.2.2.1. Phan tich tinh hinh cong ng

- Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu

Nham 1am ré hon sy bién dong bat thudng trong co ciu tai san, nhat &
tai san ngian han caa Cong ty nhu d¢& phan tich ¢ phan 3.2.1.1 vanhim lam ré
hon cong tac thu hoi cong no, tac gia tap trung di phan tich tinh hinh céc
khoan phai thu duoc trinh bay theo Bang 3.6 va Bang 3.7 duéi day:
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Bang 3.6. Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu cia céng ty ITASCO giai doan 2014-2016
Pon vi tinh: Pong

Chi tiéu S6 tién Chénh léch
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 | Cuoi nam 2015| Cuoi nam 2016
so véi nam 2014| so véi ham 2014

|. Céc khoan phai thu ngén han 205,040,169,239 | 436,725,665,697 | 364,312,710,490 | 231,685,496,458 | 159,272,541,251
1. Phai thu khach hang 148,996,268,111 | 335,105,536,376 | 347,146,640,064 | 186,109,268,265 | 198,150,371,953
2. Tra truéc cho nguoi ban 6,738,605,088 43,683,884,632 14,875,032,054 | 36,945,279,544 8,136,426,966
3. Céc khoan phai thu khéac 67,640,039,818 76,270,988,467 20,625,782,150 | 8,630,948,649 | (47,014,257,668)
4. Dy phong phai thu ngin hankho | (18,334,743,778) | (18,334,743,778) | (18,334,743,778) - -
doi
[1. Cac khoan phai thu dai han - 805,123,369 745,123,369 805,123,369 745,123,369
1.Phai thu dai han khéc - 805,123,369 745,123,369

(Nguén so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vu

VINACOMIN)
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Bang 3.7. Phan tich chi tiéu bién déng cac khoan phai thu ciaa cong ty I TASCO giai doan 2014-2016

Don vj tinh: %

Ty trong (%)

Chénh Iéch ty trong (%)

Chi tiéu } ) ) Cudi nim 2015 so | Cuéi nam 2016
Nam 2014 | Nam 2015 | Nam 2016 | =0 o' s o014 | sovei nam 2014
|. Céc khoan phai thu ngan han 100 100 100 213 178
1. Phai thu khach hang 72.67 76.73 95.29 225 233
2. Tra truéc cho nguoi ban 3.29 10.00 408 648 291
3. Cac khoan phai thu khac 32.99 17.46 5.66 113 30
4. Dy phong phai thu ngin han
kho doi (8.94) (4.20) (5.03) 100 100
[1. Cac khoan phai thu dai han
1.Phai thu dai han khac

(Nguén so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vu
VINACOMIN)
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Nhu d& phan tich & phan phan tich co ciu tai san vé cac khoan phai thu,
qua Bang 3.6 va bang 3.7, co thé thiy quy mé tong cac khoan phai thu bién
dong qua tirng nam, do anh huéng |on nhat tir céc khoan phai thu khach hang.
Nam 2016, khoan phai thu khach hang ting cao véi gia tri 347.146.640.064
déng, ty trong trén tong cac khoan phai thu 1 95.29%, nam 2014 giéa tri
khoan phai thu khéach hang 1& 148.996.268.111 dong, chiém 72.67 % tong cac
khoan phai thu. Nam 2015, cong ty tang manh cac khoan phai thu khach hang
v6i gida tri dat 335.105.536.376 dong, ty trong la 76.73%, khoan phai thu
khéch hang nim 2016 so voi nam 2014 ting |én 198.150.371.953 dong chiém
ty trong 233%, Nguyén nhan la do Cong ty sir dung chinh sach ban hang thu
tién sau dan dén khach hang chiém dung von. Cac khoan phai thu ting co thé
do doanh nghiép thuc hién chinh sach ban chiu cho khach hang dai hon vi vay
ma hang ton kho giam va cac khoan phai thu ting Ién. Hoic ciing co thé do
doanh nghiép quan ly khong tét cac khoan phai thu khéch hang, diéu nay lam
cho vén & dong nhiéu hon trong khau thanh todn.

Ngoai ra, cac khoan phai thu khac co ty trong trén cac khoan phai thu
qua tirng nam giam manh, nam 2015 [& 76.270.988.467 dong, nam 2016 |a
20.625.782.150 d6ng. Pac biét, khoan du phong phai thu khé doi qua ting
nam van giit nguyén sb tién 1a 18.334.743.778 dong du phong phai thu khé
doi ddi véi mot sd khach hang cé sb du no [on, thoi gian no kéo dai va cé kha

nang thu hoi.
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- Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra:
Cac khoan phai tra caa Cong ty trong giai doan 201 4-201 6 toan bo |a cac
khoan ng ngan han, no dai han vadé 1am rd hon sy bién dong céc khoan phai

tra, tac gia 1ap Bang 3.8 va Bang 3.9 dudi day:



Bang 3.8. Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra caa congty ITASCO giai doan 2014-2016
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Pon vj tinh: Pong

S6 tién Chénh léch
Chi tiéu } } } Cudi nim 2015 so Cudi nim 2016 so
Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 V61 N 2014 V61 NAM 2014
NOQ PHAI TRA 503,162,098,562 | 820,065,656,348 | 686,431,337,862 | 316,903,557,786 183,269,239,300
No ngin han 214,226,644,861 | 243,748,764,276 | 367,690,806,451 29,522,119,415 153,464,161,590
Vay vang ngan han 238,815,149,057 | 405,299,444,753 | 204,217,737,718 | 166,484,295,696 (34,597,411,339)
Phai tra nguoi ban 7,778,264,087 45,924,341,485 | 99,335,247,672 38,146,077,398 91,556,983,585
Ngudi muatra tién truéc ngan han 3,276,822,651 2,094,598,895 7,309,979,214 (1,182,223,756) 4,033,156,563
Thué va céc khoan phai nop Nhanuoc | 3,761,749,906 1,383,076,833 289,599,863 (2,378,673,073) (3,472,150,043)
Phai tra nguoi lao dong 1,690,781,119 600,182,231 442 868,925 (1,090,598,888) (1,247,912,194)
Chi phi phai tra 4,346,552,770 - - (4,346,552,770) (4,346,552,770)
Phai tra noi bo - 143,181,815 164,377,470 143,181,815 164,377,470
Doanh thu chua thyc hién ngin han 26,640,091,791 | 119,856,723,740 | 6,490,778,229 93,216,631,949 (20,149,313,562)
Phai tra ngan han khac 1,721,042,320 1,015,342,320 489,942,320 (705,700,000) (1,231,100,000)
Quy khen thuéng phic loi 124,629,855,750 | 97,236,281,903 1,709,918,506 (27,393,573,847) (122,919,937,244)
No dai han - 2,261,818,182 1,505,454,546 2,261,818,182 1,505,454,546
Ngudi muatra tién truge dai han 113,739,361,819 | 94,974,463,721 204,463,960 (18,764,898,098) (113,534,897,859)
Vay vang thué tai chinh dai han 269,982,500 - 0 (269,982,500) (269,982,500)
Phai tra dai han khéc 10,570,511,431 0 0 (10,570,511,431) (10,570,511,431)
Doanh thu chua thuc hién dai han 627,791,954,312 | 917,301,938,251 | 688,141,256,368 | 289,509,983,939 60,349,302,056

(Nguén so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vu

VINACOMIN)
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Bang 3.9. Phan tich chi tiéu bién déng cac khoan phai tra cia cong ty I TASCO giai doan 2014-2016

Don vj tinh: %

Ty trong (%) Chénh léch ty trong (%)
Chi tiéu 3} ) ) Cuoi nim 2015s0 | Cudi nam 2016 so
Nam 2014 Nam 2015 Niam 2016 V61 n&m 2014 V61 NAM 2014

NOQ PHAI TRA 100 100 100 163.0 136.4

No ngan han 42.58 29.72 53.57 113.8 171.6
Vay vang ngan han 47.46 49.42 29.75 169.7 85.5

Phai tra nguoi ban 1.55 5.60 14.47 590.4 1,277.1
Nguoi muatra tién trudc ngan han 0.65 0.26 1.06 63.9 223.1
Thué va céc khoan phai nop Nha nudc 0.75 0.17 0.04 36.8 7.7

Phai tra nguoi lao dong 0.34 0.07 0.06 35.5 26.2

Chi phi phai tra 0.86 - - - -

Phai tra noi bo - 0.02 0.02

Doanh thu chwa thyc hién ngan han 5.29 14.62 0.95 449.9 24.4

Phai tra ngan han khac 0.34 0.12 0.07 59.0 28.5
Quy khen thuéng phuc lgi 100 100 100 78.0 1.4

No dai han - 2.33 88.04

Nguoi muatra tién truéc dai han 91.3 97.67 11.96 83.5 0.2
Vay vang thuéta chinh dai han 0.22 - - - -

Phai tra dai han khac 8.48 - - - -
Doanh thu chuathuc hién dai han 146.1 109.6

(Nguon s6 liéu: S5 liéu Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thirong mai va

dich vu VINACOMIN)
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Qua Bang 3.8, va Bang 3.9, ¢ thé thiy ring tong cac khoan phai tra cua
Cong ty bién déng theo tirng naim, nam 2014 gia tri 14 627.791.954.312 dong
thi dén nam 2016, cac khoan phai tra ting 1én véi gié tri 688.141.256.368
ddng. So véi nam 2014, thi nam 2015 tong cac khoan no phai tra ting manh
la 289.509.983.939 tuong trng ty trong tang 146.%, nhung nam 2016 so voi
nam 2014 chi tang nhe 60.349.302.056 véi ty trong la 109.6%. Nguyén nhan
co su bién dong ndy la do:

No phai tra ngudi bén co s bién dong qua cac nim, nam 2016 so Véi
nam 2014 giam 34.597.411.339 ddng, tuong &ng véi ty & giam 14 85.5%. Co
cau khoan ng phai tra nguoi ban trén tong cac khoan phai tra qua tirng nam co
su bién dong va co xu hugng giam manh, nam 2016 ty trong no phai tra nguoi
ban trén cac khoan phai tra 14 29.75%. Pay 1a mot diéu can chi y caa cong ty
can tranh di chiém dung vén cia céc doanh nghiép khéc.

Cac khoan phai tra khac nhu phai tra nguoi lao @ong, phai tra, phai nop
khéc lai cO xu huéng giam ca vé ty trong 1an gia tri. Cac khoan thué va cac
khoan phai nop Nha nuéc mac di co thé thay giam ca vé ty trong va gia tri,
nam 2016 véi gia tri 1& 7.309.979.214 dong, ty trong 1a 1.06% trén tong cac
khoan phai tra. Do dac thu cua Cong ty hoat dong trong nganh khai khoang
nén ngodi khoan thué gia tri gia ting hang béan noi dia, thué thu nhap doanh
nghiép, thué thu nhap ca nhan thi Cong ty con phét sinh thém thué tai nguyén
va va céc khoan phi, 1& phi lién quan dén cap quyén khai théc, phi tham do va
bao vé mbi trudng theo quy dinh caa phép luat hién hanh. Cu thé, nim 2016,
thué gia tri gia taing hang ban ndi dia cua Cong ty la 5.256.267.407 dong,
chiém ty 1¢ 11.38% tong céc khoan thué con phai ndp, thi cac khoan thué tai
nguyén va cac khoan phi cip quyén khai thac phai nop so véi nam 2015 va
2014 lan luot 1a 2.775.996.408 dong va 661.206.344 dong, chiém ty I¢ lan

luot 1& 1.7 % va 20.18% tong cac khoan thué va cac khoan phai nop Nha
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nugc. Nhu vay, co thé thiy rang, cong ty can phai thuc hién tét nghia vu thué
va cac khoan phai nop cho Nha nudc theo quy dinh hién hanh cuia Nha nuéc,
tao niém tin va uy tin cho cac nha dau tu, khach hang va co déng.

Ngoai ra, cac khoan vay va no ngian han ting qua ba nam, nam 2014 |a
214.226.644.861 d6ng, dén nam 2015 tang |én dat 243.748.764.276 dong
nhung dén nam 2016 lai ting chi con 367.690.806.451 dong. Chi tiét cac
khoan no vavay ngan han nhu Bang 3.10 sau:

Bang 3.10. Tong hop sb du khoan vay va ne ngan han 2015-2016

K hoan vay 31/12/2015 31/12/2016
Vay ngin han 243.130.764.276 367.072.506.451
Ngan hang NN&PTNT 59.130.138.173 102.792.667.664
Ngan hang BT&PTVN 184.000.626.103 264.280.138.787
No thué tai chinh dén han tra 618.000.000 618.000.000
Tong cong 243.748.764.276 367.690.806.451

CO thé thay, vay va ng ngan han ting dan qua hai nam, sé du cudi nim
ctia nim 2015 va nam 2016 chu yéu 1a khoan vay Ngan hang NN&PTNT va
Ngan hang PT&PTVN voi gia tri lan luot 1a 243.130.764.276 dong va
367.072.506.451, chiém 99,75% va 99,83% tong sb du khoan vay va no ngan
han. Biéu ndy cho thiy cong ty can huy dong lugng vén 16n dé duy tri hoat
dong kinh doanh ciia minh do trong nam 2015 cong ty d4 thuc hién thodi von
tai mot s6 cong ty con va cong ty lién két.

3.2.2.2. Phan tich kha nang thanh toan

Trong qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh, c&c doanh nghiép can
phai di vay muon hodc chiém dung vén tir cac nha cung cap va cac doi tugng
khéc tir ¢6 xuat hién hoat dong thanh todn giira cac bén. Do vay dam bao kha

nang thanh toan cua doanh nghiép 1& mat diéu khong chi ndi bd doanh nghiép
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quan tam ma céc doi tuong bén ngodi cua doanh nghiép ciing phan tich cac
kha niang thanh todn ndy dé danh gia duoc kha nang cua doanh nghiép dén
dau, ¢ nén cho vay hay khdng. Bé danh gia kha nang thanh toan cua cong ty,
ta di vao phan tich kha ning thanh toan ng ngan han, kha nang thanh toan no
dai han.

- Phén tich kha nang thanh todn tong quét

Can ctr vao bao céo tai chinh cia Cong ty qua cac nam 2014, 2015, 2016
tac gia lap bang phan tich va so sanh kha ning thanh toan tong quét:

Bang 3.11. Phan tich kha ning thanh toan tong quat Congty I TASCO
giai doan 2014-2016

B Cudi nam
Chi tiéu
2014 2015 2016
Hé sb thanh toan tong quét 1.22 1.15 1.2

1.23
1.22
1.21
1.2
1.19

=#—hé sd thanh toan téng

1.18 quét
1.17
1.16
1.15
1.14
2014 2015 2016

Biéu 3.4. Hé sb thanh toan tong quét
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Can cir vao Bang 3.11, Biéu s6 3.4 tathdy hé sd thanh toan tong quét
ctia Cong ty nam 2016 so v4i nam 2014 giam 120.02 |an, tuong ang véi ty 1¢
giam 12 1.39, tuy nhién van hé sb thanh toén tong quét caa Cong ty qua ba van
& mac cao nguyén nhan do dic thu caa nganh nady 1a tai san ludn chiém ty
trong lon.

- Phén tich kha nang thanh todn no ngan han

Bang 3.12. Phan tich kha ning thanh toan ne ngan han cia cong ty
ITASCO giai doan 2014-2016

_ Cudi nam
Chi tiéu
2014 2015 2016
Hé sb thanh toan no ngin han 1.24 1.05 1.1
Hé s6 thanh toan nhanh 0.64 0.63 0.58
Hé s6 thanh toan tic thoi 0.18 0.09 0.05
Hé sb kha nang thanh toan 14 vay 0.08 0.46 0.55

140

1.20

—+#—Hé s& thanh toan ng

1.00 "
ngan han

=f— Hé 54 thanh todn
nhanh

0.80 -

0.60 Hé sé thanh todn tirc

thiri
Um . - L = =
= Hé s6 kha nang
0.20 thanh toan 13i vay

2014 2015 201&

Biéu 3.5. Phan tich kha ning thanh toan ngin han




62

Duva vao Bang 3.12 va Biéu do 3.5, ching ta di phan tich tirng chi tiéu
anh huong dén kha nang thanh toan ng ngan han caa Cong ty ITASCO:

Hé sb thanh toan ng ngan han caa cong ty ludn & mirc cao nhung khdng
6n dinh, cu thé nam 2016 la 1.1, nim 2015 |a 1.05 va nam 2014 14 1.24.
Trong nim 2016 c mot déng no ngan han thi duoc dam bao bang 1.1 dong
giatri t&i san ngan han, so voi nam 2014 thi hé s6 nay giam 0.15 lan, tuong
trng ty & giam 11.74%, cho thay dau hiéu vé kha ning thanh todn cua cong ty
dang giam nhe. Tuy nhién hé sb nay van hop Iy va an toan do dic thu cua
nganh khodng san, tai san ngan han van ¢am bao dugc cac khoan ng ngan
han.

Hé s6 thanh toan nhanh, day 1a hé sd ¢am bao cac khoan no ngan han
cua doanh nghiép bang tai san ngan han khéng bao gom hang ton kho cua
doanh nghiép. Nam 2016, hé sb ndy caa Cong ty 1& 0.58 lan cho thay dé dam
bao cho mdt déng no ngan han thi c6 0.58 dong tai san ngan han khéng bao
gom hang ton kho. Nhung néu so sanh véi nam 2014, thi hé sd nay lai giam
0.06 lan tuong ung véi ty 1& giam 8.96% cho thay kha nang thanh toan nhanh
cling dang bi giam stt, hang ton kho dang chiém ty trong cao trong tai san
ngan han. Ly giai cho hé sb ndy cua Cong ty khdng on dinh nhu da giai thich
& nhitng phan truéc 1& Cong ty dang tap trung téi co cau lai va day manh san
Xuat nén hang ton kho ngdy cang ting qua cac nam, tuy nhién hang ton kho
cao qué ciing khong tét nén Cong ty can co céac chinh sach song song vai tang
cudng san xuat thi can thic day qua trinh ban hang, giai phdng hang ton kho,
tréanh & dong vén.

Hé sb thanh toén tirc thoi 1& hé s dam bao khoan ng ngan han cua doanh
nghiép bang tai san ngan han dugc chuyén déi thanh tién nhanh nhat, d6
chinh Ia tién va tuong duong tién. Qua giai doan 2014-2016 cho thay hé sb

thanh toén tac thoi caa Cong ty dang cd xu huéng giam xubng va dic biét
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giam manh nam 2016 giam so véi nam 2014 140,13 |an, tuong ¢ng ty & giam
|& 72.66%. Nhin tong thé, co thé thay day 1a khé khin chung caa nén kinh té
noi chung va nganh ndi riéng. Cong ty can co nhirng bién phép dé ting hé sb
thanh toan tirc thoi phong trir rai ro va cac chinh sach tra no tich cuc kip thoi.

Hé sd kha nang tra 1 tién vay cua Cong ty nam 2014 12 0.08, nam 2015
|& 0.46 thi d¢én nam 2016 hé s6 nay ting lén 0.55. Nguyén nhan la do loi
nhuan trudc thué cua Cong ty ting véi toc dd nhanh hon so véi chi phi 1& vay
lam cho hé s kha nang tra |4 tién vay taing nam 2016. Nhu vay véi hé sb kha
nang tra 18 tién vay dang & mac cao, Cong ty da bu dap dugc cac khoan chi
phi 18 vay tot, ngdy cang lam tang uy tin cua Cong ty trén thuong trudng.

3.2.3. Phan tich kha néang thanh toan théng qua Béo céo lwu chuyén
tien té

B&o céo luu chuyén tién té phan anh ludng tién vao ra caa cac hoat dong
san xuat kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Dua trén Béo
céo luu chuyén tién té cua Cong ty cac nam 2014, 2015 va 2016, tac gia thuc

hién phan tich bdo céo leu chuyén tién té theo Bang dudi day:
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Bang 3.13. Phan tich kha ning thanh toan théng qua bao céo lwu chuyén tién té

Pon vj tinh: Pong

Chénh léch
Chi tiay Niim 2014 NGm 2015 Nm 2016 Cuoi nam 2015 so véi nam | Cudi nam 2016 so véi nam
2014 2014
+ % + %

|. Lwu chuyén tién tir hoat
dong kinh doanh
1. Loi nhuan trugc thué 8.985.399.351 9.900.026.269 2.365.089.925 914,626,918 10.18 (6,620,309,426) (73.68)
2. biéu chinh cho céc khoan - -
Khau hao tai sin ¢6 dinh va 2.098.345.096 2.541.905.183 2.530.215.655 443,560,087 21.14 431,870,559 20.58
bat dong san dau tu
Céc khoan dy phong 2.761.176.901 | (8.150.416.379) 0 (10,911,593,280) | (395.18) (2,761,176,901) (100.00)
L4, 16 chénh léch ty gia hoi (1.116.502.055) | 1.394.110.134 (1.562.257.293) 2,510,612,189 (224.86) (445,755,238) 39.92
doai do danh gialai cac khoan
muc tién té cd gdc ngoai té
L4, 15 tir hoat dong dau tu (350.260.511) | (2.223.691.550) | (42.909.176.131) | (1,873,431,039) 534.87 (42,558,915,620) | 12,150.65
Chi phi | vay 16.243.040.402 | 21.179.222571 | 27.977.763.615 4,936,182,169 30.39 11,734,723,213 72.24
Céc khoan diéu chinh khac 0 (26.705.667) 0 (26,705,667) -
3. Loi nhuan tu hoat dong kinh | 28.621.199.184 | 24.614.450.561 | (11.598.364.229) | (4,006,748,623) (14.00) (40,219,563,413) | (140.52)
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Chénh léch
Chi tie Nm 2014 NM 2015 N&m 2016 Cudi nam 2015 so véi nam | Cudi nam 2016 so véi nam
2014 2014
+ % + %

doanh trugc thay do6i von luu
dong
Tang, giam cac khoan phai thu | 42.757.292.351 | (221.226.207.023) | 103.148.215.001 | (263,983,499,374) | (617.40) 60,390,922,650 141.24
Tang, giam hang ton kho (96.773.837.319) | (34.824.529.918) | (15.320.375.849) | 131,598,367,237 | (135.99) | 112,094,213,168 | (115.83)
Tang, giam cac khoan phai tra | (8.525.414.191) | 276.669.634.626 | (246.831.108.092) | 285,195,048,817 | (3,345.23) 255,356,522,283 (2,995.24)
Tang, giam chi phi tra truéc (523.251.909) 121.143.449 (354.089.553) 644,395,358 (123.15) 169,162,356 (32.33)
Tang, giam chirng khoan kinh 0 0 0 - -
doanh
Tién 1a vay datra (12.133.051.370) (20.680.197.971) (28.121.943.011) (8,547,146,601) 70.45 (15,988,891,641) 131.78
Thué TNDN da nop (3.492.799.111) (3.169.373.124) (2.186.408.424) 323,425,987 (9.26) 1,306,390,687 (37.40)
Tién thu khéc tir hoat dong 14.720.059.325 0 0 (14,720,059,325) (100.00) (14,720,059,325) (100.00)
kinh doanh
Tién chi khéc cho hoat dong (18.834.214.777) (1.408.700.000) (525.400.000) 17,425,514,777 (92.52) 18,308,814,777 (97.22)
kinh doanh
Luu chuyén tién thuan tir (54,184,017,817) 20,096,220,600 (201,789,474,157) 74,280,238,417 (137.09) (147,605,456,340) 272.42
hoat dong kinh doanh
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Chénh léch
Chi tie Nm 2014 NM 2015 N&m 2016 Cuoi nam 2015 so véi nam | Cudi nam 2016 so véi nam
2014 2014
+ % + %

I1. Lwu chuyén tién tw hoat - -
dong dau tw
1. Tienthu 533,417,904 56,824,692,546 267,761,595,160 | 56,291,274,642 | 10,552.94 | 267,228177,256 | 50,097.34
2. Tien chi (564,060,000) (103,382,915,645) | (122,550,787,500) | (102,818,855,645) | 18,228.35 | (121,986,727,500) | 21,626.55
L wu chuyén tién thuan tir (30,642,096) (46,558,223,099) 145,210,807,676 | (46,527,581,003) | 151,842.03 | 145,241,449,772 |(473,993.19)
hoat dong dau tw
I11. Lwu chuyén tién tir hoat - -
dong tai chinh
1. Tienthu 386,425,417,879 | 546,369,263,502 732,857,432,097 | 159,943,845,623 41.39 346,432,014,218 89.65
2. Tien chi (249,288,756,361) | (540,760,626,290) | (712,496,115,678) | (291,471,869,929) | 116.92 | (463,207,359,317) | 185.81
L wu chuyén tién tir hoat 137,136,661,518 5,608,637,212 20,361,316,419 | (131,528,024,306) | (95.91) | (116,775,345,099) | (85.15)
dong tai chinh
Lwu chuyén tién thudn trong | 82,922,001,605 | (20,853,365,287) | (36,217,350,062) | (103,775,366,892) | (125.15) | (119,139,351,667) | (143.68)
ky
Tién va twong dwong tién 8,102,586,549 91,024,704,129 70,171,623,633 82,922,117,580 | 1,023.40 62,069,037,084 766.04

dau ky




67

Chénh léch
o Cudi nim 2015 sovéi nam | Cudi nam 2016 so véi nam
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
2014 2014
+ % + %

Anh hwéng ty gia ngoai té 115,975 284,790 (6,733,314) 168,815 145.56 (6,849,289) (5,905.83)
Tién va twong dwong tién 91,024,704,129 70,171,623,633 33,947,540,257 | (20,853,080,496) | (22.91) (57,077,163,872) (62.71)
cudi ky

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vie VINACOMIN)
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Can ci vao két qua tinh toan Bang 3.13, qua ba nim luu chuyén tién
thuan tir hoat dong kinh doanh qua ba nim c6 su bién dong, cu thé nam 2015
SO V6i nam 2014 tang 74.280.238.417 ddng, tuong Ging ty trong ting
137.09%, nhung nam 2016 so v4i nam 2014 lai giam 147.605.456.340 dong,
tuong trng Véi ty trong giam 272.42%, chirng to kha nang thanh toan cua hoat
dong kinh doanh 1a khéng tét phai 1ay dong tién khéc dé b dap. Co thé thay,
nam 2015, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang s6 duong dat
20.096.220.600 ¢6ng do Cong ty da thanh todn duoc cac khoan phai tra trong
nam |& 276.669.634.626 dong. Nam 2014, 2016, luwu chuyén tién thuan tir hoat
dong kinh doanh bi am do lugng hang ton kho van con nhiéu, mic du luong
hang ton kho giam dan qua ba naim nhung van chiém sd lugng 16n dong thoi
cac khoan phai tra tang, dac biét nam 2016 cac khoan phai tra la
246.831.108.092 d¢ong. Nhu vay, Cong ty can co giai phédp thu hdi cong ng tot
hon va quan ly hang ton kho, tranh ang dong vén.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu nim 2014 va nam 2015 mang
gia tri am la do Cong ty thuc hién khoan dau tu chi mua sim , xay dung tai
san ¢6 dinh va céc tai san dai han khéc. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong
dau tu nam 2016 1a 145.210.807.676 dong, nam 2015 1a &m 46.558.223.099
ddng, ty 18 ting nam 2016 so véi 2015 14 411.89%, do cong ty thyc hién thanh
ly mot sb may mac thiét bi khéng con sir dung, bi 16i thuong xuyén 1am ting
chi phi sira chira.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh qua ba niam c6 su bién
dong tuong d6i 16n cu thé nam 2015 so véi nam 2014 giam 131.528.024.306
ddng tuong ttng véi ty trong giam 95.91%, nam 2016 so v&i nam 2014 giam
116.775.345.099 dong tuong ang véi ty trong giam 85.15%. Doanh nghiép
can huy d¢éng thém vén bang céch di vay hoic ting thém vén gdp cua chii so

hiru.
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3.2.4.Phéan tich hi¢u qua kinh doanh

Thuéc do hiéu qua kinh doanh chinh & sy tiét kiém hao phi lao dong xa
hoi valatiéu chuan danh gia téi da hda két qua dat duoc hoic tdi thiéu hda
chi phi trén co s nguon luc sin co.

3.2.4.1. Phan tich hi¢u qua siz dung tai sin

Nhu da biét tai san 1a ngudn luc caa doanh nghiép, 1a nhirng yéu té dau
Va0 ctia qua trinh san xuat kinh doanh. Do d6 véi bat ky mot doanh nghiép
ndo ciing mudn biét vai nguon tai san hién co khi tham gia vao hoat dong san

xuat kinh doanh c6 dat duoc nhu mong mudn vaky vong khé
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Bang 3.14. Phan tich hiéu qua sir dung tai san ciia Cong ty ¢é phan dau tu thwong mai va dich vu
VINACOMIN giai doan 2014 - 2016

Cudi nam Chénh léch
Chi tiéu Cudi nim 2015so0 | Cudi nim 2016
2014 2015 2016 _ _
vol nam 2014 so vol ham 2014
1. S6 vong quay hang ton kho (vong) 4.10 3.74 3.68 (0.36) (0.42)
2. Thoi gian mot vong quay HTK (ngay) 89 98 99 8.62 10.13
3. S vong quay tong tai san (vong) 1.56 1.41 1.44 (0.15) (0.12)
4. Suat hao phi cuatai san so véi DTT (1an) 0.64 0.71 0.69 0.07 0.05

(Nguon s6 liéu: S lidu tinh ton tir BCTC cac ndm 2014, 2015, 2016 cua Cong ty Cé phan dau tu thuong mai va dich vy
VINACOMIN)
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Theo s liéu tinh todn cia Bang 3.14, vong quay hang ton kho cua Céng
ty ngdy cang giam qua tirng nam, néu nhu nam 2014 s vong quay chi dat 4.1
vong thi dén nam 2016 s6 vong quay dat dugc 1a 3.68 vong. Thém vao do,
thoi gian mot vong quay hang ton kho ciing ting dan qua tirng nam, nam 2015
so véi nam 2014 ting 9 ngdy, nam 2016 so v&i nam 2014 tang 10 ngay. Diéu
ndy cho thay hang ton kho khéng dugc van dong thudng xuyén, cong tac san
Xuat va ban hang da khdng mang lai hiéu qua cao.

Pé phan tich hiéu qua sir dung tai san tir khdu san xuat kinh doanh, ta di
phan tich vong quay tong tai san. Qua Bang 3.14, sd vong quay tong tai san
giam, nam 2015 so véi nam 2014 giam 0.15 vong, nam 2016 so vai nam 2014
giam 0.12 vong chang to tai san cia cong ty van déong cham, trong khi trong
khi suat hao phi caatai san so véi doanh thu lai c6 xu hudng ting. Theo Bang
3.14, suat hao phi cta tai san so véi doanh thu bién dong qua tirng nam, nam
2015 so v&i nam 2014 tang téi 0.07 1an, nam 2016 so véi nam 2014 tang 0.05
lan. Tir két qua ndy cho thiy cong ty dang sir dung tai san chua thuc sy hiéu qua.
Nhu vay, Cong ty can nd luc nhiéu hon nita dé dat duoc hiéu qua sir dung tai
san 1a tt nhat, tan dung cong suat caia mdy mac thiét bi, day nhanh tién do
ban hang va dinh mac hang ton kho & mac hop ly.

3.2.4.2. Phan tich kha nang sinh lo1

Pé phan tich kha nang sinh 1o, tac gia tién hanh phan tich nhitng chi tiéu
d6 laty suat sinh loi trén doanh thu, ty suat sinh loi tong tai san, ty suat sinh

loi von cha so hitu vaty suat sinh loi vén dau tu duoc trinh bay ¢ Bang 3.15
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Bang 3.15. Phan tich mét sb chi tiéu kha niing sinh lgi ciia Céng ty ¢o phan diu tw thwong mai va dich vu

VINACOMIN giai doan 2014-2016

Cuoi nam Chénh léch
Chi tiéu - po1e 16 Cuoi nam 2015s0 | Cudi nam 2016 so
voi nam 2014 voi nam 2014
1. Ty suat sinh lgi caa doanh thu (ROS) 0.56 0.60 0.05 0.04 (0.51)
2. Ty suat sinh loi tong tai san (ROA) 0.87 0.84 0.07 (0.03) (0.81)
3. Ty suat sinh loi von chu so hitu (ROE) 4.44 5.50 0.45 1.06 (3.99)
4. Ty suét sinh lgi vdn dau tu (ROI) 6.67 7.49 6.57 0.82 (0.09)
5. Pon bay tai chinh 5.09 6.53 6.75 1.44 1.66

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mgi va dich vie VINACOMIN)
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Tur Bang 3.15 mat s chi tiéu vé kha niang sinh loi cia Céng ty ITASCO
tac gia phéan tich nhirng y sau:

* Ty sudt sinh lgi cia doanh thu (ROS) cua Cong ty giam manh nam
2016 so véi nam 2014, nam 2014 thi ctr 100 dong doanh thu thuan thi tao ra
duoc 0.56 dong loi nhuan sau thué, thi nam 2016, 100 ¢6ng doanh thu thuan
thi chi tao duoc 0,05 déng loi nhuan sau thué. Nguyén nhan lam cho nim
2016 c6 ty suat sinh loi ciia doanh thu thap 1a do trong nim cac khoan phai
thu cua cdng ty ting, Chi phi quan Iy doanh nghiép ting, day 1a nhan té 1am
cho loi nhuan sau thué cia cong ty giam xudng, Chinh vi vay cong ty can day
manh viéc xUc tién thi truong manh mé hon nita, song song véi do latiét kiem
chi phi vaquan ly chi phi tét hon.

* Ty suat sinh loi cia tai san(ROA) ciing thay duoc s giam manh nhanh
chéng qua giai doan 2014- 2016. Nam 2016, cir 100 dong dau tu vao tai san
chi tao ra dugc 0.07 dong loi nhuan sau thué, trong khi nam 2014, tao ra duoc
0,87 dong loi nhuan sau thué tir 100 dong khi dau tu vao tai san, giam 0,81
ddng, tuong ang véi ty 18 giam 92.3%. Nhu vay, Cong ty ITASCO dang kha
yéu trong viéc nang cao hiéu qua str dung tai san, cdng ty can kiém soét chi
phi chit ché vatan dung cong suat cuatai san mot cach hiéu qua

* Ty suat sinh 1oi vén cha sé hitu qua Bang 3.15, cho thiy ROE cua
Cong ty ciing khdng 6n dinh, nim 2014 cir 100 dong von cha sd hitu thi tao ra
duoc 4.44 ddng loi nhuan sau thué, dén nam 2015 lai c6 xu hudng ting so Voi
nam 2014, dat 5.5 d¢6ng loi nhuan sau thué, nhung dén nam 2016 thi chi tao
duoc 0,45 d¢éng loi nhuan sau thué. Qua phéan tich & trén, ROE giam chu yéu
do ty suat sinh 16i cia doanh thu giam. Tir két qua ndy cho thay hoat dong san
xuat kinh doanh cia cong ty dang ¢ mic rat thap. Do vy, cong ty can nang

cao hiéu qua sir dung tai san hon nita, kiém soét chi phi ddng thoi nang cao
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hon nira hiéu qua st dung von cha s hitu tir d6 tao sac hit doi véi céc nha
dau tu va cac bén cho vay.

* Ty suat sinh loi von dau tu cua Cong ty bién dong qua cac nam, trong
d6 ty suat sinh loi von dau tu caa cong ty giam manh vao nam 2016, ctir 100
ddng von dau tu chi thu duoc 6.57 dong loi nhuan trudce thué vala vay, trong
khi d6 nam 2014 thi dat 6.67 déng trén lgi nhuan trudc thué va |& vay. Nhu
vy, cong ty can ¢ nhitng giai phap nang cao hiéu qua sir dung vén chii so
hitu cling nhu vén vay hon nita dé tao niém tin cho cac chii dau tu, cac nha
cho vay vatirng budc cai thién hiéu qua st dung vén dau tu.

3.2.4.3. Phan tich tinh hinh bién déng kinh doanh cuia cong ty

Trong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép luén phét sinh
céc khoan chi phi va c6 anh huong dén két qua kinh doanh. Vi vay ma mdi
doanh nghiép phai sir dung chi phi hop 1y, di ¢én viéc kiém soét chi phi. Du6i
day, téc gia thuc hién phan tich tinh hinh bién dong kinh doanh caa cong ty
ITASCO giai doan 2014-2016 két hop la phan tich Béo céo két qua kinh
doanh theo bang 3.16.
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Bang 3.16. Phan tich tinh hinh bién déng kinh doanh cia Céng ty cé phan dau tw thwong mai va dich vu
VINACOMIN giai doan 2014 — 2016

Pon vj tinh: Pong

Cudi nam Cudi nim 2016 so véi
Chitiéu Nam 2014 Nam 2015
2014 2015 2016 " % " %
1. Doanh thu ban hang va 1,112,060,322,586 | 1,287,906,707,294 | 1,431,740,236,297 | 175,846,384,708 15.81 319,679,913,711 28.75
cung cap dich vu
2. Céac khoan giam trur -
doanh thu
3. Doanh thu thuan vé ban 1,112,060,322,586 | 1,287,906,707,294 | 1,431,740,236,297 | 175,846,384,708 15.81 319,679,913,711 28.75
hang va cung cap dich vu
4. Gidvon hang ban 1,053,617,845,800 | 1,206,475,152,346 | 1,354,161,187,901 | 152,857,306,546 14.51 300,543,342,101 28.52
5. Loi nhuan gop vé ban 58,442,476,786 81,431,554,948 77,579,048,396 22,989,078,162 39.34 19,136,571,610 32.74
hang va cung cap dich vu
6. Doanh thu hoat dong tai 2,625,365,790 2,212,976,325 1,653,571,779 (412,389,465) (15.71) (971,794,011) (37.02)
chinh
7. Chi phi tai chinh 21,398,215,460 17,935,618,202 33,836,470,966 (3,462,597,258) (16.18) 12,438,255,506 58.13
8. Chi phi ban hang 24,335,355,904 32,163,869,056 36,151,762,436 7,828,513,152 32.17 11,816,406,532 48.56
9. Chi phi quan ly doanh 20,320,854,342 24,220,847,969 30,739,152,278 3,899,993,627 19.19 10,418,297,936 51.27
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nghiép

10. Loi nhuan thuan vé ban (4,986,583,130) 9,324,196,046 (21,494,765,505) 14,310,779,176 (286.99) | (16,508,182,375) 331.05
hang va cung cap dich vu

11. Thu nhap khéc 15,111,082,838 658,084,795 24,171,164,542 (14,452,998,043) (95.65) 9,060,081,704 59.96
12. Chi phi khéc 1,139,100,357 82,254,572 311,309,113 (1,056,845,785) (92.78) (827,791,244) (72.67)
13. Loi nhuan khac 13,971,982,481 575,830,223 23,859,855,429 (13,396,152,258) (95.88) 9,887,872,948 70.77
14. Téng loi nhuan ké toan 8,985,399,351 9,900,026,269 2,365,089,924 914,626,918 10.18 (6,620,309,427) (73.68)
truéc thué

15. Chi phi thué TNDN 2,760,969,652 2,211,142,941 1,732,726,857 (549,826,711) (19.91) (1,028,242,795) (37.24)
hién hanh

16. Chi phi thu¢ TNDN -

hoéan lai

17. Loi nhuan sau thué 6,224,429,699 7,688,883,328 632,363,067 1,464,453,629 23.53 (5,592,066,632) 10.16
TNDN

18. L& co ban trén co 494.00 -

phiéu

(Nguon s6 liéu tinh toan dwa trén BCTC cua Cong ty Cé phan dau tur thurong mai va dich v VINACOMIN)
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Qua bang phan tich trén ta thay trong giai doan nam 2014 - 2016 két
qua hoat dong san xuat kinh doanh cia Cong ty da c6 nhiéu sy bién dong I6n.
Qua bang 3.16 doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu ting dan qua
ba nam, cu thé nim 2015 so véi nam 2014 ting 175.846.384.708 dong tuong
ung Vvoéi ty trong tang 15.81%, nam 2016 so voi nam 2014 tang Ién
319.679.913.711 d6ng, tuong (ng Vai ty trong tang 28.75%.

Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu ciing ting dan qua ba
nam vai ty trong tang tuong ung nam 2015 so vai nam 2014 |a 39.34%, nam
2016 so véi nam 2014 tang 1a 32.74% Téc do tang doanh thu nam 2016 so voi
nam 2014 1& 28.75% cao hon téc do ting cua gid vén hang ban 28.52% do Cong ty
datiét kiem chi phi san xuat 1a nguyén vat liéu, nhan cong, san xuat chung trong gia
vén hang ban. Pay 1a nhan té tich cuc can phét huy dé tang cuong kiém soét chi phi
san xuat caa Cong ty.

Tuy nhién cac chi tiéu chi phi caa Cong ty nhu chi phi tai chinh, chi phi
ban hang, chi phi quan ly cua doanh nghiép lai c6 xu hudng tang 1én trong khi
doanh thu hoat dong tai chinh lai giam dan qua ba nam kéo theo loi nhuan
thuan tir hoat dong kinh doanh giam xuéng va mang gia tri am. Cu thé nim
2016 so v6i nam 2014 loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh giam
16.508.182.375 dong tuong ang véi ty trong giam 331.05%. Nguyén nhan
lam tang chi phi ban hang do doanh nghiép chua c6 chinh sach ban hang hop
ly, chua tiét kiém duoc chi phi, lugng hang ton kho |on, cac khoan phai thu

tang kéo theo chi phi quan ly doanh nghiép ciing tang theo.
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KET LUAN CHUONG 3

Chuong 3 cua Luan vin, téc gia da gioi thiéu kha quét vé Cong ty Co
phan dau tu Thuong mai va dich vu VINACOMIN bao gém lich sir hinh
thanh va phét trién, co ciu quan ly caa Cong ty vadi sAu phan tich béo céo tai
chinh cua Cong ty.

Trong chuong ndy, tac gia thé hién rd bic tranh tai chinh caa Cong ty,
théng qua phan tich mot sd chi tiéu nhu: Phan tich cau trdc tai chinh vatai tro
vén, Phan tich tinh hinh cng no va kha niang thanh toan, Phan tich hiéu qua
kinh doanh. Qua cac chi tiéu phan tich, tac gia da chi ra nhirng khia canh hoat
dong tét va chua tét caa Cong ty tir d6 nhitng d6i tugng quan tam s3 ¢d cé
nhin tong quét hon vadanh gia chinh xac hon vé Cong ty.

Dua vao phan tich ¢ chuong ndy, tac gia s8 rit ra duoc nhitng két qua
dat duoc, nhitng mit con han ché caa Cong ty dugc trinh bay ¢ chuong 4, tir

d6 laco si dé xuat céc giai phdp nang cao ning luc tai chinh cua Cong ty
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CHUONG 4
THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU, KIEN NGHI, GIAlI PHAP VA
KET LUAN

4.1. Thao luan két qua nghién ciru

4.1.1. Nhing két qud dat dwoc

Dua trén két qua hoat dong san xuat kinh doanh va nhirng phan tich kha
day du trong luan van, tac gia tong hop dénh gia va dua ra nhitng két qua dat
duoc vé tinh hinh tai chinh cia Céng ty ¢ phan dau tu thuong mai vadich vu
VINACOMIN nhu sau:

- Vé khéi quét tinh hinh tai chinh

Co cau tai san dang co sy chuyén dich theo huéng tang ty trong tai san
ngan han, giam ty trong tai san dai han, dic biét 1a khoan phai thu va hang ton
kho.

Céc chi s vé kha nang thanh toan cho thiy cong ty ¢ da kha ning bao
dam thanh toan bang tai san ngan han cho cac khoan ng ngan han

- Vé tinh hinh c6ng ne va kha nang thanh toan

+ Quan ly cac khoan phai tra

No phai tra nguoi ban giam manh, nam 2016 so véi nam 2014 giam
34.597.411.339 dbng, twong tng vai ty 1¢& giam 1a 85.5%. Co cau khoan ng
phai tra ngudi bén trén tong cac khoan phai tra qua tirng nam co su bién dong
va co xu hudng giam manh, nam 2016 ty trong no phai tra nguoi ban trén cac
khoan phai tra 14 29.75%. Pay 1& mot diéu can chi ¥ cua cong ty can trénh di
chiém dung vén ciia cac doanh nghiép khéc.

Cac khoan phai tra khac nhu phai tra nguoi lao @ong, phai tra, phai nop
khéc lai cO xu huéng giam ca vé ty trong 1an gia tri. Cac khoan thué va cac

khoan phai nop Nha nuéc mac di co thé thay giam ca vé ty trong va gia tri,
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nam 2016 véi gia tri 1& 7.309.979.214 dong, ty trong 1a 1.06% trén tong cac
khoan phai tra.

+ Hé sb thanh todn ngan han va hé sb thanh todn nhanh & mic trung binh
va an toan so vai céc doanh nghiép ciing nganh cho thiy rang Céng ty van co
nhitng diéu kién dé thanh toan cac khoan no trong ngan han

4.1.2. Nhitng han ché con tén tai

4.1.2.1. Vé tinh hinh céc khoan phdi thu

Tinh hinh cac khoan phai thu qua cac nam tang cao do Cong ty sir dung
chinh s&ch béan hang thu tién sau din dén khach hang chiém dung vén. Céc
khoan phai thu tang c6 thé do doanh nghiép thuc hién chinh séch béan chiu cho
khéch hang dai hon vi vay ma hang ton kho giam va céc khoan phai thu ting
|én. Hodc ciing c6 thé do doanh nghiép quan |y khdng tét cac khoan phai thu
khéch hang, diéu ndy lam cho vén & dong nhiéu hon trong khau thanh toan.

4.1.2.2. Vé kha nang tqo tién va tinh hinh lizu chuyén tién té

Nam 2014, 2016, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh bi am
do lugng hang ton kho van con nhiéu, mac di lugng hang tén kho giam dan
qua ba nam nhung van chiém so luong 16n dong thoi cac khoan phai tra tang,
dac biét nim 2016 cac khoan phai tra & 246.831.108.092 dong. Nhu vay,
Cong ty can co giai phdp thu hdi céng ng tot hon va quan 1y hang ton kho,
trénh ng dong von.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu nim 2014 va nam 2015 mang
giatri am lado Céng ty thuc hién khoan dau tu chi mua sim, xay dung tai san
cd dinh va céc tai san dai han khéc. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau
tu nim 2016 1a 145.210.807.676 dong, nim 2015 la &m 46.558.223.099 dong,
ty 1é tang nam 2016 so vai 2015 la 411.89%, do cong ty thuc hién thanh ly
mot s6 may maoc thiét bi khdng con sir dung, bi 16i thudng xuyén 1am tang chi

phi stra chira.
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Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh qua ba niam c6 su bién
dong tuong d6i 16n cu thé nam 2015 so véi nam 2014 giam 131.528.024.306
déng tuong tng véi ty trong giam 95.91%, nam 2016 so v&i nam 2014 giam
116.775.345.099 dong tuong ang véi ty trong giam 85.15%. Doanh nghiép
can huy d¢ong thém vén bang céch di vay hoic ting thém vén gp cua chi so
hiru.

4.1.2.3. Vé hiéu quda kinh doanh

Vong quay tai san rat nho, cho thay viéc van hanh lai may maéc thiét bi
sau khi stra chita van chua dem lai két qua tuong xtng, do vay phai c6 bién
phép dé ting nang suit vatan dung duoc cng suat caa may maoc, thiét bi.

Vong quay hang ton kho van & mic thap cho thiy co tinh trang & dong
hang ton kho. Bi d6i véi viéc day manh san xuat thi hoat dong tiéu thu ciing
can phai day manh dé giai phéng hang tén kho.

Céc chi tiéu do ludng hiéu qua sinh loi nhu ROA, ROE, ROS van con rat
thap cho thay hiéu qua str dung tai san yéu kém mac du da c6 cai thién, Cong
ty van chua cé bién phdp kiém soét chi phi hiéu qua, cong ty van chua thuc sy
quan tri tét chi phi nhat la chi phi quan ly doanh nghiép.

4.2. Nhirng yéu cau va nguyén tic co ban caa viéc hoan thién hé
thong bao céo tai chinh véi viéc phan tich tinh hinh tai chinh tai Coéngty.

4.2.1. C4c yéu cdu co bdn ciia vigc hoan thién hé théng béo céo tai
chinh veéi vigc phan tich tinh hinh tai chinh tai cong ty.

- Hé théng béo céo tai chinh cung cap thdng tin ké toén hitu ich d6i voi
ngudi sir dung khi n6 co dugc 4 tinh chat co ban 1adé hiéu, phd hop, dang tin
cay va co thé so sanh dugc

- Hé théng béo céo tai chinh phai ph hop véi tinh da dang cua céc loai
hinh doanh nghiép nham d&p ng duoc yéu cau quan ly kinh té tai chinh caa

Nha nudc ciing nhu yéu cau chi dao diéu hanh caa Cong ty
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- Hé théng béo céo tai chinh phai duoc cong khai. Viéc cong khai béo
céo tai chinh cua doanh nghiép Nha nudc 1arat can thiét trong tinh hinh hién
nay, thuc hién ding muc tiéu ctia Bao céo tai chinh

- Hé théng béo céo tai chinh phai tuan thu theo phép luat va ché do ké
toan hién hanh

Theo quan diém nay thi cac bdo céo tai chinh duoc soan thao theo céc
quy dinh cua phép luat dinh san, doi hoi khach quan tir cong téc quan 1y kinh
té cua doanh nghiép trén thuc té hay khdng. Vi quan diém tudn tha phép luat
chd trong nhiéu dén viéc bao vé quyén loi cua chu ng va nhirng to chitc ngan
hang. tin dung, co quan thué...cao hon quyén loi ctia cac nha dau tu. T viec
x&c dinh céc khoan thué ma doanh nghiép phai dong gop, trén co so 6 duara
c&c quyét dinh vé phap luat rat chi tiét vé do luong thu nhap, danh gia lai tai
san va céach ghi chép céc yéu té va khoan muyc trén céc béo céo tai chinh. Diéu
nay cd nghia la béo cao tai chinh phai dugc soan thao va sir dung vi loi ich
cua cac co quan tai chinh hon la cho nhirng nguoi stir dung khac

- Hé théng béo céo tai chinh phai dua trén quan diém dam bao c6 mot
ngdn ngit ké todn chung. Nén kinh té khu vyc vanén kinh té thé giéi da, dang
va 8 tiép tuc co nhitng thay do6i to 16n véi xu hudng noi bat 1a tu do héa
thuong mai. Bé dép ung yéu cau hdi nhap, nén kinh té Viét Nam dang tich
cuc cha dong d6i mai co ché quan ly kinh té. Vi thé céc cac cong cu quan 1y
kinh té tai chinh trong d6 c6 ké toan ciing doi hoi phai d6i méi sao cho thich
hop véi cac chuan muc, thdng 18 ké toan caa céc nudc trén thé gigi, nham
gilp thu hep nhitng khoang céch khéc biét vé hé thong béo céo tai chinh, ting
cudng tinh so sénh cua hé théng béo céo tai chinh gitta cac nudc véi nhau, tir

d6 tao ra mot ngdbn ngir chung vé ké toan.
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4.2.2. Nguyén tdc hoan thién hé théng bao céo tai chinh tai Cong ty
Cé phan dau tu thwong mai va dich v VINACOMIN.

Dé céac béo céo tai chinh dugc 1ap va trinh bay mot cach trung thuc va
khéch quan nham dap @ng nhu cau phan tich, sir dung cho cdng tac quan 1y va
ra quyét dinh, hé théng béo céo tai chinh tai Cong ty ngodi viéc tuan theo cac
nguyén tic ké toan nhu: nguyén tic gid gbc, nguyén tac nhat quén, nguyén tic
hoat dong lién tuc thi cdng ty can phai hoan thién nguyén tac phu hop va
nguyén tic day du.

- Nguyén tic phi hop: theo nguyén tic ndy tat ca céc chi phi phai duoc
ghi nhan vao béo c&o ma né tao ra doanh thu bt ké 1a chi phi xuat hién ¢ ky
b&o céo nao

- Nguyén tic day du: theo nguyén tic nay moi nghiép vu kinh té phéat
sinh trong ky déu duoc phan anh trén sd sach cuaky do.

4.3. Giai phap nhim nang cao niang lwc tai chinh ciia Céng ty Co
phan Pau tw, thwong mai va dich vu VINACOMIN

Dé khic phuc duoc nhitng diém yéu con ton tai ciing nhu theo dudi dugc
c&c muc tiéu, chién luoc trung va dai han ma cong ty dat rathi phai ¢ nhitng
bién phdp mot mit mang tinh tac thoi giai quyét cac van dé hién tai nhung
mit khéc phai mang tinh dai han dé phét trién cong ty mot cach bén virng.

4.3.1. Vé khéi quét tinh hinh tai chinh va tai trg' vén

Cong ty can cai thién kha nang thanh todn ndy dé tao niém tin ddi voi
cac nha dau tu vatoé chuac tin dung. Do d6 cong ty can mot co ché quan Iy tai
san ngan han hop ly:

- Pam bao lugng tién mat nhat dinh dé thanh todn céc khoan vay gan dén
han. Ké ca céc khoan no chua dén han cong ty ciing can dé phong rai ro ti
phia chii ng can thanh todn gap nén cong ty ciing du trir tién mat dé thanh

toan
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- Dy trit chang khodn c¢6 tinh thanh khoan cao dé c6 thé chuyén doi
thanh tién nhanh chong khi can thanh toan cac khoan no ngan han.

- Hang tén kho chiém ty trong 16n nhat trong téng tai san ngan han, hang
ton kho cha yéu cua cong ty 1a than, do kho khian vé tiéu thu nén lugng than
sach ton kho kha nhiéu dong thoi yéu té khién tiéu thu gap kho khin dugc 1a
do mot sb ho san xuat dang gap khé khan vé thi truong, mot vai nha may dién
gap su ¢b dan dén tiéu thy giam, nhiéu nha méy xi mang trong nudc quay ra
nhap khau than 100%. Vi vay trong giai doan nén kinh té khdng 6n dinh nhu
hién nay cong ty can dua ra chinh sach phi hop dé giai quyét lugng hang héa
r dong nham téi da hdalgi nhuan.

- Khoan phai thu phan anh céc nguon vén caa cong ty dang bi chiém
dong do @6 phai tich cuc trong viéc thu hoi cac khoan ndy 1a can thiét. Theo
d6i thuong xuyén céc khoan no, don doc khéch hang tra no, thong béo cho
khéach hang biét cac khoan ng sip dén han. Khuyén khich khéach hang thanh
todn sdm thdng qua chinh sach chiét khau thanh toan.

Cong ty can da dang c&c ngudn tai tro bang viéc huy dong thém vén tir
céc thanh vién gop von

4.3.2. Vé nang cao higu qud dong tién

Pé nang cao chat lugng dong tién thi bo phan quan 1y tai chinh caa céng
ty (Phong tai chinh — ké toan) can phai quan ly dong tién chat ché hon nita.
Bo phan ndy khéng thé tu 1am ting hay giam dong tién caa cong ty nhung 1a
bo phan cd thé nhan biét dugc nang luc ciing nhu rai ro thdng qua su leu
théng cua dong tién tir d6 dé xuat cac giai phdp can thiét gitp ban lanh dao
cong ty tim hiéu rd nguyén nhan luu thdng cham & khau ndo va khac phuc

tinh trang do ra sao.
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4.3.3. Vé higu qud kinh doanh

4.3.3.1. Cong ty can khdng ngirng ndng cao hiéu qud si dung tai sin
ngan han

Pé nang cao hiéu qua sir dung tai san ngan han. Céng ty co thé thuc hién
bang céch ting toc do luan chuyén tai san ngan han, nghia la rat ngan thoi
gian von nam trong linh vuc du trit san xuat va luu thong, tir 6 ma giam bét
sb lugng von bi chiém dung, tiét kiem von trong luan chuyén.

Cong ty Co6 phan dau tu Thuong mai va dich vu VINACOMIN la mot
doanh nghiép kinh doanh nén hang ton kho déng vai tro rat quan trong trong
tai san ngan han. Néu cong ty ting téc do luan chuyén hang ton kho thi cé thé
giam bat sd vén nam trong kho khéng can thiét nhung van ¢am bao duoc
kinh doanh nhu cii, hoic vai s von nhu cii nhung cdng ty md rong quy mo
kinh doanh ma khoéng can phai ting thém von.

Chua dong xay dung phuong an mua hang cé chon loc ngay tir [Gc mua
vao, dé tim ngudn cung cap hang hda nham 1am cho viéc san xuat thuan loi
nhat, d&p ung cac yéu cau chat lugng, sd lugng va gid ca hop ly. Mudn vay
cong ty phai luén cap nhat thdng tin vé nhirng nha cung cap trén thi truong.

To chuc tot cdng tac nhap khau, mua hang, van chuyén va dy trir hang
hoa c6 can nhic, pht hop véi nhu cau kinh doanh thuc té nham lam giam sb
hang ton kho téi thiéu. Phét hién kip thoi vaxa ly ngay nhitng & dong qué [au
trénh tinh trang & dong vén.

Nang cao téc do tiéu thu hang hda bang céch ting cudng cong tac
marketing, diing phuong phdp ban hang bang cach chao hang, chao gia doi
v6i nhitng khéch hang c6 nhu cau, to chirc da dang cac hinh thirc tiéu thy san
pham nhu guri hang di ban, mo rong thi truong tiéu thu dé day manh cong tac

tiéu thu.
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Ngoai ra, phai khic phuc tinh hinh céng ng day dua ting kha ning thu
hoi von dé dua khoan vén bi chiém dung ndy vao san xuat kinh doanh. Cong
ty phai c6 doi ngii nhan vién lam cong tac marketing va phan tich thi truong
tim hiéu khach hang chuyén nghiép, tir ¢6 c6 nhitng thdng tin chinh xéc vé
nang luc tai chinh caa khach hang dé c6 phuong thire thanh todn phil hop ¢
nhitng chinh sach tin dung hop ly dbi véi tirng khéach hang:

+ Péi véi khéach hang 1am an 1au dai, 6n dinh, c6 uy tin thi dé vira dam
bao lam an lau dai vira dam bao khéng bi chiém dung nhiéu vén co thé dé
nghi khach hang thanh toan truéc mét phan giatri cua |6 hang.

+ D6 véi khéach hang 1am an khdng thuong xuyén, khéng quen biét,
cong ty buoc khach hang thanh toan da 100% giatri cta |6 hang. Nhung bién
phép nay khéng thu hit duoc khéach hang, ¢ thé dua ra cac bién phép thay
thé sau:

- Cho phép thé chap, cam c¢b tai san doi véi nhitng khéach hang nao
khdng c6 kha nang thanh toan ngay.

- Thong qua ngan hang, yéu cau ho phai c6 ngan hang dung ra bao 1anh

4.3.3.2. Nang cao hiéu qua sir dung tai san dai han

Dé nang cao hiéu qua s dung tai san dai han, cdng ty nén chd y mot sb
van dé nhu sau:

Han ché mua sim nhiing tai san ¢4 dinh chua can sir dung. Vi vay dé
dam bao sir dung vén co6 hiéu qua. Cong ty chi nén dau tu mdy maoc thiét bi
cho san pham méi khi dy béo chinh x&c tinh hinh bién dong cua thi truong.

Giam bét nhitng tai san ¢b dinh khdng can thiét, thanh Iy nhitng tai san
¢ dinh khéng can dung, khéng con duoc sir dung hay con sir dung nhung lac
hau, kém hiéu qua, giam chi phi khdu hao.

Ngoai ra dé quan |y hiéu qua tai san ¢ dinh c6 hiéu qua, cong ty can

phai tinh khiu hao day du, sir dung ding sd ky khau hao, ciing ¢b kho tang,to
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chirc sap xép tét hon mang lugi phan phdi nham tiét kiém vén cb dinh, nang
cao hiéu qua str dung vén ¢ dinh.

4.3.4. Vé cong tac quan ly

Mot trong nhirng nhan té quyét dinh su thanh cdng 1a cong tac quan 1y
cua cong ty. Néu cong ty quan ly tét, ¢ hiéu qua thi & dat dugc nhitng muc
tiéu dé ra cao nhat,

Hoan thién cdng tac quan ly, sap xép vaté chicc bd may tinh gon, nang
cao ning luc diéu hanh cua can bd quan 1y théng qua tiéu chuan hoéa tréch
nhiém va nhiém vu.

X &y dung ké hoach dao tao va nang cao trinh d6 chuy&n mén, nghiép vu
quan ly cho d6i ngii can b cong nhan vién tré co tinh than tréch nhiém doi
véi cdng viéc, nhay bén véi tinh hinh thi truong, nang dong trong kinh doanh.

Hoan thién cdng tac hach toan trong toan cong ty bao dam chinh xac kip
thoi . Thuc hién cac bién phép quan Iy nguon vén, kiém tra viéc st dung von
dung muc dich. Céc du an dau tu phai ¢6 phuong an vay dé vay von trung va
dai han, khac phuc viéc ding von ngan han trong dau tu.

Kiém soét chat ché, giai quyét dit khodt van dé cong no day dua, thudng
xuyén dén déc thu hdi cong no, d6i chiéu va xac nhan céng no hang thang,
hang quy.

Giir virng va phét trién méi quan hé véi ngdn hang, cac té chie tai chinh
dé tang cudng nguon von trong hoat dong kinh doanh

Pic biét cong tac tai chinh ciing hét sirc quan trong trong qué trinh quan
ly, mang tinh chat quyét dinh dén su phét trién cua cong ty. Nhung ¢ cong ty
chua quan tdm mét cach dliing mic nhu chua hoach dinh tai chinh day da ma
chi dé ramot sb ké hoach, vi vay cong ty can xem xét lai van dé ndy, tir dé ra

quyét dinh dau tu cho pht hop.
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Trén day la nhirng giai phdp ma luan vin dé xuat khic phuc nhitng ton
tai cua cong ty, nhirng giai phdp ndy vira anh huong truc tiép vira gian tiép
dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua cong ty. Céc giai phdp déu c6 moi
lién I& chat ché voi nhau, giai phdp ndy co thé la diéu kién thic day viéc thuc
hién tét giai phép kia hoac cd cling mot muc tiéu chung ndo do. Vi vay viéc
két hop khéo léo, linh hoat giita cac giai phép véi nhau s& gitp cong ty nang
cao hiéu qua kinh doanh, d¢6ng thoi qua dé ciing gidp ban quan tri caa cong ty
danh gia ding thuc trang tai chinh cia minh, mot mat phét huy nhitng thé
manh sin cd, mat khac dua ra nhirng chinh sach khic phuc han ché dé ngay
cang nang cao kha nang tai chinh va tao c&c muac sinh 11 cao, tao diéu kién
cho cong ty ngay cang phét trién.

4.4. Mt sb kién nghi

4.4.1. Vé phia Nha nuwdéc

Nha nuéc phai khéng ngirng hoan thién hé théng phép luat. Hé thong
quy pham phép luat day du, chinh x&c s& tao mdi truong tot, l1anh manh,an
toan thic day hiéu qua hoat dong caa cac doanh nghiép. Cai cach hanh chinh
nha nudc van dang 1a van dé can giai quyét, gop phan lanh manh hda nén
hanh chinh qubc gia. N6 s& mang lai hiéu qua cho x& hoi, vira tiét kiém cho
ngan séach, viratiét kiémtién bac, thoi gian cong sc cho ngudi dan.

Nha nugc can phai quy dinh rd vé ndi dung ddi vai viec lap béo céo tai
chinh cua cac doanh nghiép, can quy dinh rd cac béo céo can phai dugc cong
bd, nhitng chi tiéu mang tinh bat budc phai c6 thoi gian béo céo dinh ky va
ban hanh céc ché tai xir ly vi pham ddi véi céc don vi lién quan trong viéc
cong b théng tin.

Nha nuéc can to chirc cdng tac kiém toan, vi nd s& tao ra mot méi truong
tai chinh 1anh manh cho c&c doanh nghiép, tao ra mot hé thong thdng tin
chuan xé&c cung cap cho céc ddi tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép.
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KET LUAN CHUONG 4

Trén co s& phan tich béo céo tai chinh cia Cong ty c6 phan dau tu
Thuong mai va dich vu VINACOMIN & chuong 3, trong chuong 4 nay tac
gia chi ra nhitng két qua dat dugc va nhitng ton tai vé tinh hinh tai chinh caa
cong ty. Tur d6 dé xuat mot sd giai phép nhim nang cao ning luc tai chinh
cua Cong ty.

Bén canh d6, luan vian tong hop lai nhitng han ché nhat dinh van con ton
tai dé c&c cong trinh nghién ctu cua cac tac gia sau nay khi cd thoi gian

nghién ciru sau hon s€ cang hoan thién.
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KET LUAN

Trong nén kinh té dang hoi nhap va canh tranh ngay cang quyét liét, moi
doanh nghiép can xay dung cho minh nhitng huéng di riéng, muc tiéu cudi
cling la xay dung dé truong ton.

Do vay, nang cao nang luc tai chinh la mot trong nhirng muc tiéu chu
yéu ma doanh nghiép can hudng téi. Bé thuc hién duoc muc tiéu nay va cung
cap cho céc dbi tugng quan tam téi tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép véi
do6 tin cay cao thi phéan tich bao cao tai chinh cia doanh nghiép dong vai tro
quan trong ddi vai viéc ra quyét dinh cia cac nha dau tu, nha cho vay, co
dong, nguoi lao dong va nha quan tri doanh nghiép.

Qua thoi gian nghién ciru ly luan vé phan tich béo céo tai chinh cing voi
d6 1a phan tich béo céo tai chinh Cong ty C6 phan dau tu Thuong mai va dich
vu VINACOMIN, téc gia da hé théng hda dugc co so Iy luan vé phan tich béo
céo tai chinh doanh nghiép. Pong thoi, da phan énh bac tranh toan canh vé
tinh hinh ta chinh caa Céng ty. Tir d6 dua ra nhirng nhan xét vé thuc trang,
dé xuat nhirng giai phdp nhiam nang cao nang luc tai chinh caa Céng ty trong
thoi gian téi. Tac gia hi vong rang day 1& mot co sé gitp cho Cong ty C6 phan
dau tu Thuong mai va dich vu VINACOMIN néi riéng va céc cong ty ciing
nganh khai khoéng ndi chung thuc hién tot hon cdng téc quan ly va nang cao
nang luc tai chinh nhim dat duwoc c&c muc tiéu phét trién cua tirng doanh
nghiép ciing nhu xu hudgng phét trién caa nganh va hoi nhap kinh té.

DU da c6 nhiéu ¢b ging nhung Luan van khéng tranh khoi nhirng thiéu
SOt tac gia rat mong nhan dugc céc y kién déng gop cua thiy cod gido va
nhitng nguoi quan tam dé Luan van dugc hoan thién hon.



91

DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

1. Bo Tai chinh (2006), Quyét dinh sd 15/2006/QP-BTC ngay 20 thang
03 nam 2006 — V¢ viéc ban hanh Ché do ké toan Doanh nghiép.

3. Nguyén Vian Coéng (2005), Chuyén khdo vé B&o cdo tai chinh va ldp,
doc, kiémtra, phan tich b&o céo tai chinh, Nha xuat ban tai chinh, Ha Noi.

4. PGS.TS Nguyén Trong Co (2009), Phan tich tai chinh doanh nghiép
ly thuyét, thurc hanh, Nha xuat ban Tai chinh, HaNbi.

5. Chu Thi Cam Ha (2013), Phan tich bao céo tai chinh tai Cong ty Cé
phan Nhya Thiéu Nién Tién Phong, Luan vin thac sy kinh té, Pai hoc Kinh
té qudc dan, Ha Noi

6. PGS. TS Nghiém Vian Loi (2007), Gido trinh Ké toan tai chinh,
NXB Tai chinh, Ha Nai

7. PGS.TS Nguyén Ning Phtic (2008), Gio trinh phan tich béo céo tai
chinh, Nha xuat ban Pai hoc Kinh té quc dan, Ha Noi.

8. PGS.TS Nguyén Ngoc Quang (2011 ), Giéo trinh Phan tich bao céo
tai chinh, Nha xuat ban Tai chinh, Ha Noi.

9. Nguyén Thi S&m (2015), Phan tich béo céo tai chinh tgzi Cong ty Cé
phan Duwoc pnam Nam Ha, Luan vin thac sy kinh té, Pai hoc Kinh té qudc
dan, Ha Noi.

10. TS. Lé Thi Xuan (2010), Phan tich va stz dung bao cao tai chinh,

Nha xudt ban Tai chinh, Ha Noi



92

PHU LUC



BO GIAO DUC VA PAOTAO BO LAO BONG - THUONG BINH VA XA HOI
TRUONG PAI HOC LAO PONG — XA HOI

NGUYEN THI THUY

PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO

PHAN PAU TU THUONG MAI VA DICH VU VINACOMIN

LUAN VAN THAC SI KE TOAN

HA NOI —2017




BO GIAO DUC VA PAOTAO BO LAO BONG - THUONG BINH VA XA HOI
TRUONG PAI HQC LAO PONG — XA HOI

NGUYEN THI THUY

PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN PAU TU THUONG MAI VA DICH VU VINACOMIN

Chuyén nganh: Ké toan
Ma sb: 60340401

LUAN VAN THAC SI KE TOAN

NGUOI HUGNG DAN KHOA HOC:
PGS.TS. PHAN TRUNG KIEN

HA NOI - 2017




LOI CAM POAN

Toi xin cam doan Luan van nay la cong trinh nghién ctru thuc su cia ca
nhan tdi, chua dugc céng b trong bat cir mot cong trinh nghién ctru ndo. Cac
sb liéu, ndi dung dugc trinh bay trong luan vin ndy 1a hoan toan hop 16 va
dam bao tuén thi cac quy dinh vé bao vé quyén so hitu tri tué.

Toi xin chiu tréch nhiém vé dé tai nghién ciu caa minh.

Tacgia

Nguyén Thi Thiy



LOI CAM ON

Pé hoan thanh dé tai luan van va két thac khda hoc, vai tinh cam chan
thanh, téi xin bay to 10ng biét on sau sic tgi Truong Pai hoc Lao dong X & hoi
da tao diéu kién cho tdi c6 mdi truong hoc tap tot trong sudt thoi gian téi hoc
tap nghién curu tai truong.

TOi xin gui lo1 cam on téi PGS.TS. Phan Trung Kién da giup toi trong
suét qua trinh nghién ctru va truc tiép huéng dan téi hoan thanh dé tai luan
van tot nghiép nay.

Pong thoi téi xin bay té 10ng biét on téi Cong ty c6 phan dau tu, thuong
mai vadich vu VINACOMIN da gilp d& tao diéu kién dé tdi hoan thanh cong
trinh nghién ctru nay.

Toi xin bay to long biét on dbi véi Khoa sau dai hoc — Khoa Ké toén
Truong Pai hoc Lao dong X hoi, cac thay cd tham gia quan 1y, giang day va
tu VAN trong sudt qué trinh hoc tap va nghién ciru chuyén dé tét nghiép nay.

Cudi cling tdi xin gui 161 cdm on dén gia dinh, ban bé, nhitng nguoi da
ludn bén toi, dong vién va khuyén khich tdi trong qua trinh thuc hién dé tai
nghién ciru ciia minh.

Kinh mong su chi dan va gop y cua cac thiy cd gido, cac ban dong
nghiép dé cong trinh nghién ctru tiép dugc hoan thién hon.

Tacgia
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CHUONG 1
GIOl THIEU VE PE TAI NGHIEN CUU

1.1. Ly do chon dé tai

Nén kinh té Viét Nam dang trong qué trinh chuyén déi theo huéng kinh
té thi truong, mé cira hdi nhap kinh té khu vuc ciing nhu toan cau: tham gia
tich cuc vao céc té chirc quoc té nhu WTO, APEC, AFTA, TPP...vaky nhiéu
hiép dinh song phuong va da phuong. Hé théng doanh nghiép khéng ngirng
d6i mai va phét trién theo hudng da dang hoa cac loai hinh doanh nghiép va
hinh thirc s6 hitu. Hoi nhap kinh té ngay cang dién ra sau va rong hon, quy
luat sinh ton va dao thai ngdy cang to rd sitc manh trong cuc canh tranh dix
doi d@é ton tai va phat trién caa c&c doanh nghiép. Tur d6 dit ra yéu cau cap
thiét d6i véi nha quan ly, quan tri doanh nghiép dic biét 1a quan tri tai chinh
doanh nghiép can hiéu biét va co kién thic co ban vé phéan tich tai chinh
doanh nghiép dé co thé phan tich cé nhitng d¢anh gia ddng din hoat dong, hiéu
qua kinh té cia doanh nghiép theo hé théng chi tiéu kinh té tai chinh pht hop.
Pé thdng qua d6 chi doanh nghiép biét dugc tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép minh, biét dugc diém manh, diém yéu dé dua ra cac quyét dinh kip
thoi chinh xac .

Phan tich b&o céo tai chinh khdng chi c6 vai trd quan trong déi voi cac
nha quan tri, ma nd con cung cap théng tin hitu ich cho cac nha cung cap, nha
cho vay, nguoi lao dong, co quan quan Iy nha nudc, cac nha dau tu. Phan tich
béo céo tai chinh gilp cac nha cung cap tin dung danh gid dugc céc rui ro tai
chinh dé duara dugc céc quyét dinh tai tro von hop ly. Bén canh d6 viéc xem
xét bdo céo tai chinh cua céc dbi tha canh tranh gilp nha quan tri danh gia
duoc kha nang tai chinh va vi tri caa doanh nghiép trong nganh va dua ra cac

hoach dinh chién luoc trong tuong lai cua doanh nghiép.



Trén co so tam quan trong cua viéc phan tich béo céo tai chinh vai mong
mudn cung cap thém thdng tin vé tinh hinh tai chinh cia Cong ty gilp cac nha
dau tu, ca nhan, to chirc ¢6 lién quan c6 céi nhin khéach quan, trung thuc va
cé dich huong téi 1a quyét dinh chinh x&c cia cac nha quan tri Cong ty co
phan dau tu, thuong mai vadich vu VINACOMIN, tdi chon dé tai “Phan tich
B&o cdo tai chinh cia Cong ty cé phan dau tw, thwong mai va dich vu
VINACOMIN" cho bai luin vin thac .

1.2. Tinh hinh nghién ciru lién quan dén de tai

Phan tich b&o céo tai chinh 1a mot cong cu quan |y hiéu qua, két qua caa
viéc phan tich b&o céo tai chinh duoc rat nhiéu déi tugng quan tam dé phuc
vu cho muc dich caa minh. Vi vay rat nhiéu nguoi chon dé tai nghién ciru
phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép. Bé c6 céi nhin tong quan va nang
cao chat luong dé tai nghién ciru cia ban than, luan van xin duara vai diém
chinh cua mot sb luan van thuc hién dé tai phan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép.

- Luan van thac sy “Phan tich hi¢u qua hoat d¢ong kinh doanh tai Cong
ty C6 phan khoang san Binh Binh” thuc hién bai tac gia DS Nguyén Hoang
Duyén nam 2013. Téc gia dua trén co sé nhirng sb liéu tai chinh cua cong ty
tién hanh phan tich béo céo tai chinh cua cong ty.Tiur d6 dua ra cac danh gia,
nhan dinh va céc bién phép gilp nha quan ly dua ra quyét dinh hop 1y. Tuy
nhién téc gia chua chu trong dén viéc phan tich béo céo luu chuyén tién té
cling nhu x&c dinh céc rui ro tai chinh tac dong dén tinh hinh tai chinh coa
cong ty.

- Luan van thac sy “Phan tich Bao céo ta chinh cua Cong ty TNHH
khoang san va luyén kim Viét Trung” thuc hién boi tac gia Nguyén Thuy
Linh nam 2014 d¢a khéi quét hda nhitng van dé |y luan vé phan tich béo céo tai

chinh doanh nghiép, két qua nghién ciru cé y nghia déi voi nhiéu ddi tuong



lién quan. Song, ndi dung phan tich chua sau, dan trai, mot s chi tiéu quan
trong nhu: co cAu tirng khoan muc caa tai san, mac do6 doc 18p tai chinh cua
céc cong ty khdng duoc luan van dé cap, phan tich.

- Luan van thac s§ “Phan tich Béo céo tai chinh caa Cong ty ¢ phan
sita Viét Nam — Vinamilk”, thuc hién boi tac gia Binh Ngan Ha. Téc gia phan
tich dy trén céach tiép can Bang can ddi ké toédn, béo céo két qua hoat dong
kinh doanh mot cach day du va da dang. Tir ¢6 cung cap nhitng thdng tin vé
tinh hinh tai chinh tai Céng ty c6 phan sira Viét Nam — Vinamilk nhu: Thong
tin khéi quét vé tinh hinh tai chinh, cac chi sb tai chinh, kha nang thanh toén,
kha nang sinh 161, don bay va co cau tai san cua cdng ty. Tuy nhién phan tich
béo céo tai chinh tai cdng ty co phan sira Viét Nam — Vinamilk cua téc gia
DPinh Ngan Ha chua phan tich béo céo luu chuyén tién té.

Qua nghién ciru mot sb luan van néu trén, thira nhan cac déng gép va cac
két qua nghién ctu da dat dugc, nhung tdi nhan thiy phan tich béo céo tai
chinh cua doanh nghiép khéng chi don gian la phan tich mot hoac mot nhém
chi sb. Ma phan tich bdo céo tai chinh cho nguoi doc thiy duoc va céc chi
tiéu vé tinh hinh tai chinh, hiéu qua kinh doanh, kha ning thanh toan va céac
rai ro tai chinh ciing nhu céc du béo vé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.
Qua dé c6 céi nhin tong quan sau sic, toan dién hon vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép théng qua nguon dit liéu vé béo céo tai chinh cia doanh nghiép
trong d6 c6 béo céo luu chuyén tién té can duoc sir dung dé phan tich sy van
dong cua dong tién don vi va cac chi tiéu lién quan.

1.3. Muc tiéu nghién cau

Muc dich chinh caa phan tich béo céo tai chinh |a gitp céc ddi tugng st
dung théng tin d¢anh gia dling stc manh tai chinh, kha nang sinh 161 vatrién
vong cua doanh nghiép tir d6 dua ra céc quyét dinh ding dan phl hop Vo

muc tiéu ma ho quan tam.



Duatrén co so ly thuyét vé phan tich béo céo tai chinh va thuc tién tinh
hinh tai chinh Céng ty ¢ phan dau tu thuong mai va dich vu VINACOMIN,
c&c muc tiéu nghién ciru sau can duoc dé ra:

- Heé thdng hda co so 1y ludn co ban vé phan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép. Tt d6 thay duogc céac phuong phap va ndi dung phan tich béo céo tai
chinh trong doanh nghiép.

- banh gia tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat dong kinh doanh théng qua
phan tich béo céo tai chinh caa Cong ty ¢ phan dau tu thuong mai va dich vu
VINACOMIN.

- T két qua phan tich dat duoc, hé théng hda nhitng diém manh, diém
yéu vé tinh hinh tai chinh cia cong ty va dé xuat mot sé giai phdp nham nang
cao ning luc tai chinh cua Cong ty ¢6 phan dau tu thuong mai va dich vu
VINACOMIN.

1.4. Cau héi nghién ciru

- Hé théng chi tiéu phan tich Béo céo tai chinh gdm nhitng ndi dung gi
va phan tich nhu thé ndo?

- Van dung hé théng chi tiéu tai chinh d¢é do luong tinh hinh tai chinh
Cong ty ¢ phan dau tu thuong mai va dich vu VINACOMIN?

- Nhitng giai phap vakién nghi ndo gitp nang cao tinh hinh tai chinh cua
Cong ty ¢d phan dau tu thuong mai va dich vu VINACOMIN?

1.5. Poi twong va pham vi nghién ciru

- bdi twong nghién ctu: Tir cac béo céo tai chinh cia doanh nghiép nhu:
bang can dbi ké toan, béo céo két qua hoat dong kinh doanh, b&o céo luwu
chuyén tién té¢ s3 tién hanh tong hop, phan tich, so sénh céac sb liéu dé dat
duoc muc tiéu nghién ciru.

- Pham vi nghién ctru cia luan van vé mat khong gian 1a thuc trang béo

céo tai chinh cia Cébng ty c6 phin dau tu thwong mai va dich vu



VINACOMIN; vé mit thoi gian luan vin sg tién hanh nghién ctru dua trén so
liéu béo céo tai chinh caa Cong ty tir nam 2014 dén nam 2016.

1.6. Phwong phép nghién ciru

- Ngudn dir liéu va phuong phép thu thap di liéu:

* Dit liéu tha cap:

- Dir liéu thir cap la dix liéu do ngudi khéc thu thap, sir dung cho cac muc
dich c6 thé khéc véi muc dich nghién ciru cua ching ta. Dir liéu thir cap c6
thé |a dit lieu chua xir 1y (con goi la dit liéu thd) hoac dir licu d& xu ly. Nhu
vay dit liéu thi cap khdng phai do nguoi nghién ciru truc tiép thu thap.

- Cong cu xu ly dir liéu

+ Dit liéu vé co sd ly luan phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép lay
tir cac giao trinh, bai giang, sach bao uy tin.

+ Tai liéu gioi thiéu vé lich st hinh thanh va phét trién cua Cong ty ¢
phan dau tu Thuong mai vadich vu VINACOMIN.

+ Hé thdng BCTC céac nam 2014, 2015, 2016 duoc lay tir website cua
Cong ty cd phan dau tu Thuong mai vadich vu VINACOMIN.

* Dir liéu so cap:

Dit liéu so cap la nhitng dit liéu chua cé sin, dugc thu thap 1an dau, do
chinh nguoi nghién ciu thu thap. Trong thuc té, khi dit liéu tha cap khdng
dép tng dugc yéu cau nghién ciru, hoic khong tim dugc dir liéu the cap phu
hop thi c&c nha nghién ctru s8 phai tién hanh thu thap di liéu so cap.

- Cong cu xu ly dir liéu

+ Céc chi tiéu tai chinh dugc stir dung téc gia dua trén hé théng Béo céo
tal chinh cua Cong ty cac nam 2014, 2015, 2016.

+ Céc chi tiéu tai chinh co ban cia Céng ty ¢6 phan dau tu Thuong mai
va dich vu VINACOMIN s& duoc tinh todn dya trén hé théng béo céo tai
chinh cac nam 2014, 2015, 2016.



- K¥ thuat xu ly dit liéu: Tac gia ding phan mém excel dé tinh todn, xu
ly dix liéu, mo ta céc chi tiéu nhat dinh, vé do thi mé ta theo thoi ky

- Phuong phép trinh bay dir liéu: Dt liéu trong dé tai nghién cau s3
duoc tac gia trinh bay dudi dang 101 van két hop véi cac bang biéu, so do, d6
thi phan tich.

1.7. Két cau luan van

Pé tai nghién ciru “ Phan tich béo céo tai chinh tai Cong ty co phan dau
tu, thuong mai va dich vu VINACOMIN” gom 4 chuong bao gom:

Chuong 1: Giéi thiéu vé dé tai nghién cuu.

Chuong 2: Ly luan chung vé phén tich béo céo tai chinh cua doanh
nghiép.

Chuong 3: Thuc trang tai chinh cua Cong ty C6 phan dau tu, thuong mai
vadich vu VINACOMIN.

Chuong 4: Thao luan két qua nghién ctu, kién nghi, giai phép va két

luan.



CHUONG 2
LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH BAO CAO TAI CHiNH CUA
DOANH NGHIEP

2.1. Hé thong béo céo tai chinh va y nghia phan tich hé théng béo
caotai chinh

2.1.1. H¢ théng Bé&o céo tai chinh va méi lién hé véi tinh hinh tai
chinh

Hé thdng béo céo tai chinh dugc hinh thanh dua trén co sé tong hop
nhitng sd liéu tir cac O ké todn tong hop, chi tiét caa doanh nghiép. Béo céo
ké toan tai chinh phan anh tinh hinh tai san, nguon von, cac quan hé tai chinh
cua doanh nghiép tai thoi diém nhat dinh. Bdng thoi phan anh doanh thu,chi
phi va két qua kinh doanh sau mot ky hoat dong. Béi vay hé thong ké toan
cua doanh nghiép cung cap cho cac d6i twong str dung théng tin vé tinh hinh
kinh té - tai chinh cua c&c qué trinh san xuat kinh doanh. Trén co so d6, moi
nha quan tri doanh nghiép dua ra nhitng quyét dinh can thiét trong quan ly

Hé théng béo céo tai chinh gom 4 biéu mau béo céo:

- Bang can dbi ké toan MAu s6 BO1-DN
- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh Mau sb B0O2-DN
- B&o céo luu chuyén tién té Mau sb BO3-DN
- Ban thuyét minh béo céo tai chinh Mau sb BO9-DN

* Bang can doi ké toan

Bang can dbi ké toén 1a béo céo tai chinh tong hop, phan anh mot cach
tong quét toan bo tai san hién co caa don vi tai mot thoi diém nhat dinh, theo
hai céch phan loai 1a két ciu nguon vén kinh doanh va ngudn hinh thanh vén
kinh doanh. S6 liéu trén bang can d6i ké toan cho biét toan bo gid tri tai san
hién co cua doanh nghiép theo co ciu cuatadi san, ngudn vén

* B4o cdo két qua kinh doanh



Béo céo két qua kinh doanh (BCKQKD) lamdt béo céo tai chinh ké toan
tong hop phan &nh tong quét doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh trong
mot ky ké toan. Béo céo két qua kinh doanh |a tai liéu quan trong cung cap sb
lieu cho nguoi sir dung thong tin cd thé kiém tra phan tich va déanh gia két qua
hoat ¢ong kinh doanh cta doanh nghiép trong ky, so sanh véi cac ky truéc va
céc doanh nghiép khéc trong ciing nganh dé nhan biét khéi quét két qua hoat
dong cua doanh nghiép trong ky va xu hudng van dong nhim dua ra céac
quyét dinh quan Iy va quyét dinh tai chinh cho phi hop.

* B&0 c4o lwu chuyén tién té

B&o céo luu chuyén tién té 1a béo céo tai chinh tong hop, phan énh viéc
hinh thanh va st dung luong tién phét sinh trong ky b&o céo cua doanh
nghiép. Thong tin vé luu chuyén tién té caa doanh nghiép cung cap cho ngudi
st dung théng tin cé co s dé danh gia kha nang tao ra cac khoan tién va viéc
st dung nhitng khoan tién da tao ra do trong hoat dong SXKD cua doanh
nghiép.

Theo chuan muc ké toan Viét Nam sb 24 “Béo céo luu chuyén tién té”,
tién tai quy, tien dang chuyén va céc khoan tién giri khéng ky han, con céac
khoan tuong duong tién 1a cac khoan dau tu ngan han (khdng qua 3 thang ké
tr ngdy mua khoan dau tu d6), cé kha ning chuyén doi dé dang thanh mot
lwong tién x&c dinh va khdng cé nhiéu rai ro trong chuyén dbi thanh tién (ky
phiéu ngan hang, tin phiéu kho bac, chang chi gui tién...). Doanh nghiép
duoc trinh bay céc ludng tién tir cac hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu
va hoat dong tai chinh theo céch thirc phti hop nhat vai dac diém kinh doanh
cua doanh nghiép.

C6 hai phuong phép 1ap bdo céo luu chuyén tién té: Phuong phép gidn
tiép va phuong phép truc tiép. Hai phuong phép nay chi khéc nhau trong phan

| “Luu chuyén tién tir hoat dong san xuat — kinh doanh”, con phan Il “Luu



chuyén tién tir hoat dong dau tu” va phan I11 “Luu chuyén tién tir hoat dong
tai chinh” thi giéng nhau.

* Thuyét minh béo céo tai chinh

Ban thuyét minh béo céo tai chinh [a mot béo céo ké toan tai chinh tong
quat nham muc dich giai trinh va bo sung, thuyét minh nhitng théng tin vé
tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
trong ky béo céo, ma chua dugc trinh bay day du, chi tiét hét trong cac béo
cao tai chinh khéc.

Can ctr chu yéu dé 1ap ban Thuyét minh béo céo tai chinh l&

- Bang can dbi ké toan cua ky béo céo (Mau BO1 — DN)

- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh ky béo céo (Mau BO2 — DN)

- Béo céo thuyét minh béo céo tai chinh ky truéc

- Tinh hinh thuc té caa doanh nghiép va céc tai liéu khéac co lién quan Bé
ban thuyét minh bédo céo tai chinh phét huy tac dung cung cap bo sung, thuyét
minh thém céc tai liéu, chi tiét cu thé cho cac ddi twong st dung théng tin
khac nhau ra dugc quyét dinh phi hop véi muc dich sir dung théng tin cua
minh, doi hoi phai tuan thu cac quy dinh sau:

- Puara céc thdng tin vé co so 1ap béo céo tai chinh va cac chinh sach ké
todn cu thé dugc chon va p dung d6i voi céc giao dich va cac su kién quan
trong.

- Trinh bay céc thong tin theo c&c quy dinh cua cac chuan muc ké toén
ma chua dugc trinh bay trong cac bao cao tai chinh khac.

- Cung cap théng tin bd sung chua dugc trinh bay trong cac béo céo tai
chinh khac nhung lai can thiét cho viéc trinh bay trung thuc vahop ly.

- Phan trinh bay bang |oi van phai ngan gon, ré rang, dé hiéu. Phan trinh
bay bang sb liéu phai ¢am bao thong nhat véi sb liéu trén céc béo céo tai

chinh khéc. Mdi khoan muyc trong Bang can d6i ké toan, Béo céo két qua kinh
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doanh va B&o céo luu chuyén tién té can dugc danh dau dan téi cac thdng tin
lién quan trong Ban thuyét minh béo céo tai chinh.

2.1.2. Y nghia phan tich h¢é théng Béo céo tai chinh.

Trong qua trinh phan tich cac chuyén gia phan tich khéng chi don thuan
danh giatinh hinh tai chinh cua cac doanh nghiép qua cac chi tiéu ma con di
sAu vao tim hiéu ban chat va danh gia thuc chat bién dong cua céc chi tiéu tai
chinh nhu thé ndo. Tir d6 dua ra cac bién phédp anh hudng tich cuc dén céc chi
tiéu tai chinh nham nang cao hiéu qua st dung vén va phl hop vai xu thé bién
ddi cua céc quy luat khach quan trong nén kinh té thi truong.

- Bdi véi cac nha quan tri doanh nghiép: Céc hoat dong nghién ciu tai
chinh trong doanh nghiép duoc goi la phan tich tai chinh ndi bd. Khac vai
phan tich tai chinh bén ngodi do nha phan tich ngoai doanh nghiép tién hanh,
Do d6 thong tin day da va hiéu rd vé doanh nghiép, cac nha phan tich tai
chinh trong doanh nghiép cé nhiéu loi thé dé c6 thé phan tich tai chinh tot
nhat. Vi vay nha quan tri doanh nghiép con phai quan tam dén nhiéu myc tiéu
khéc nhau nhu tao céng an viéc |am cho nguoi lao dong, ndng cao chat luong
san pham hang hod va dich vy, ha chi phi thap nhat va bao vé mdi truong.
Doanh nghiép chi c6 thé dat duoc muc tiéu ndy khi doanh nghiép kinh doanh
co lai vathanh toan duoc no.

- B6i véi cac nhadau tu: qua phan tich béo céo tai chinh, ho s& biét duoc
kha nang sinh loi cling nhu tiém niang phét trién caa doanh nghiép. Khi cam
thiy hai 1ong vé tinh hinh hoat ¢ong cia doanh nghiép, su thoa man vé loi tac
mong doi, c&c nha dau tu s3 tao diéu kién dé dang cho doanh nghiép thuan lgi
mé rong san xuat bang cach huy dong thém ngudn von tir cac nha dau tu — &
ngudn vén co chi phi thap va nang cao mic ty chu caa doanh nghiép.

Ddéi voi cac nha cho vay va cung cap vat tu cho doanh nghiép: méi quan

tam I6n nhat caa ho 1a kha nang thanh toan va kha nang sinh loi caa doanh
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nghiép. Béi véi cac khoan vay ngan han, nguoi cho vay dic biét quan tam
dén kha niang thanh toan caa doanh nghiép d6i véi cac khoan ng dén han tra.
i v6i cac khoan vay dai han, ngodi kha niang thanh toén, ho con quan tam
dén kha nang sinh 11 vi viéc hoan von va lai s8 phu thudc vao kha niang sinh
151 ndy.

- Béi véi céc co quan Nha nude nhu co quan Thué, Tai chinh, cha quan:
qua phan tich béo céo tai chinh s3 cho thay thuc trang vé tai chinh cua doanh
nghiép. Trén co so d6 s& tinh toén chinh xac mic thué ma cong ty phai nop,
co quan Tai chinh va co quan chi quan s¢ c6 bién phap quan ly hiéu qua hon.
Bén canh cac cha doanh nghiép, nha dau tu... ngudi lao dong cd nhu cau
théng tin co ban gidng ho boi vi n6 lién quan dén quyén loi va tréch nhiem,
dén khach hang hién tai vatuong lai caa ho.

T nhitng y nghia trén, ta thay phan tich béo céo tai chinh co vai tro rat
quan trong ddi véi moi nha quan tri trong nén kinh té thi trudng co quan hé
mat thiét véi nhau. Do 1a cong cu hiru ich dugce dung dé xé&c dinh gia tri kinh
té, danh gia diém manh, diém yéu tai chinh caa doanh nghiép. Trén co so d6
phat hién ra cac nguyén nhan khach quan, chi quan gidp cho tirng nha quan
tri, lya chon va dua ra quyét dinh pht hop véi muc tiéu ma ho quan tam. Do
vy, phan tich béo céo tai chinh 1& cong cu dic luc cho cac nha quan tri kinh
doanh dat két qua va hiéu qua cao nhat

2.2. Phwong phép phan tich hé théng béo céo tai chinh

2.2.1. Cac ky thudt phan tich bao cao tai chinh

Pé danh gia xac thuc, siu sic tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, khi
tién hanh phan tich ta phai sir dung céc k¥ thuat hop Iy dé [am rd tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép. Théng thuong, trong phan tich bao cao tai chinh st
dung hai k¥ thuat 1a k§ thuat phan tich cat ngang va k¥ thuat phan tich theo

chudi thoi gian.
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2.2.1.1. Ky thugt phan tich cat ngang

K§ thuat phan tich cat ngang la viéc phan tich theo nhiéu ky caa cling
mbt chi tiéu phan tich, qua 6 dé thay duogc sy bién d6i ca vé sd tuong dbi va
sb tuyét dbi. Qua viéc phan tich, st dénh gia duoc sy gia taing hoic suy giam
cia cing mot chi tiéu kinh té va nhitng tac dong cua chi tiéu d6 Ién béo céo
tai chinh cua doanh nghiép. Ttr do, gilp cho cac nha quan tri doanh nghiép
duaraduoc nhitng danh gia phl hop vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép,
dé lya chon nhitng phuong an kinh doanh phil hop trong tuong lai.

Viéc sir dung ki thuat phan tich cat ngang ciing gitp cho cac nha dau
tu thidy duoc nhitng diém manh, diém yéu cuaa tinh hinh tai chinh doanh
nghiép. Qua do ¢ nhitng phuong an dau tu 1am gia ting loi nhuan ¢ muac tot
nhat.

Do vay, viéc st dung k§ thuat phan tich cat ngang trong viéc phan tich
béo céo tai chinh cua doanh nghiép 1a can thiét nham danh gia tinh hinh tai
chinh cia doanh nghiép & mot thoi diem nhat dinh. Tir d6 gilp cac d6i tugng
st dung béo céo tai chinh c6 céi nhin chi tiét hon vé céc chi tiéu trén béo céo
tai chinh dé dua ra nhitng quyét dinh pht hop véi muc dich va yéu cau cua
tirng di tugng.

2.2.2.2 Ky thugt phan tich theo chudi thoi gian

Théng thuong, moi két qua kinh doanh caa doanh nghiép déu can thiét
va chi tiét theo cac huéng khéc nhau. Bén canh do, két qua kinh doanh bao
gio ciing la két qua caa mot qué trinh. Viéc sir dung k¥ thuat phan tich theo
chudi thoi gian s gitp ich cho viéc danh gia két qua kinh doanh duoc sét,
ddng va tim duoc giai phap co hiéu luc cho cong viéc kinh doanh. Tuy theo
dac tinh caa quéa trinh kinh doanh, tdy theo ndi dung kinh té caa chi tiéu phan
tich va tly thuoc vao muc dich phan tich khéc nhau cé thé Iya chon khoang

thoi gian can chi tiét khéac nhau.



13

2.2.2. Cac phuwong phép phan tich

2.2.2.1. Phurong phap phan tich xu huong:

Phan tich xu hudng: NO la mot cong cu quan trong cua phan tich
ngang. Theo phan tich nay, ty 1€ cta cac khoan muc khac nhau trén cac bao
cao tai chinh cho céc giai doan khac nhau s dugc tinh toan va so sanh mot
céach phil hop. Viéc phan tich trong nhitng nam truéc cho thay xu huéng hoac
bién dong cua céc khoan muc. Phan tich xu hudng 1a mét cdng cu hitu ich dé
biét tinh hinh tai chinh caa mot doanh nghiép dang dugc cai thién qua qua
trinh thoi gian hay n6 dang xau di.

Xem xét xu huéng bién dong qua thoi gian 1a mot bien phép quan trong
dé danh gia céc ty sd tré nén xau di hay dang phét trién theo chiéu hugng tot
dep. Phuong phép ndy duoc ding dé so sénh mot sy kién kéo dai trong nhiéu
nam. Day 1a thdng tin can thiét cho nha quan tri doanh nghiép va nha dau tu
s3 gilip gi cho ho trong viéc xé&c dinh ké hoach dau tu twong lai déi véi cong
ty.

Ban chat cua viéc phan tich xu hudng trong ké toén 1a viéc quan sat cac
sb liéu, xac dinh mot md hinh trong qué khtr dé thdy dugc xu hudng va dé tir
d6 cung cap théng tin cho céc cap quan ly, nha cung cap tin dung, cac nha dau
tu ,... duaraquyét dinh cua minh.

2.2.2.2. Phurong phép phan tich ty sudt.

Phuong phép phan tich ty suat dua trén y nghia chuan muyc céc ty 18 coa
dai luong tai chinh trong cac quan hé tai chinh. Sy bién ddi cac ty suat 1a su
bién doi céc dai lugng tai chinh. Phan tich ty suat tai chinh |a viéc sir dung
nhitng ky thuat khac nhau dé phan tich cac béo céo tai chinh cia doanh
nghiép dé nam bat dugc tinh hinh tai chinh thuc té cua doanh nghiép, qua d¢é
dé ra ké hoach san xuat kinh doanh cé hiéu qua nhat. Trong phan tich tai

chinh doanh nghiép, cac ty I¢€ tai chinh dugc phan thanh cac nhom ty | dac
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trueng, phan anh cac noi dung co ban hoat dong caa doanh nghiép. D6 la cac
nhom ty 18 vé kha niang thanh toan, nhdm ty 1é vé co cau va ngudn vén, nhém
ty 1& vé nang luc hoat dong kinh doanh, nhomty I& vé kha nang sinh 1oi.

Mdi nhom ty I¢ lai bao gom nhiéu ty 1& phan anh riéng 1¢, tirng bo phan
cua hoat dong tai chinh trong mdi trudng hop khéc nhau, tiy theo giac do
phan tich, nguoi phan tich lya chon cac nhém chi tiéu khac nhau dé phuc vu
muc tiéu phan tich caa minh.

Chon ding céc ty suat va tién hanh phan tich, chic chan s& phét hién
duoc tinh hinh tai chinh. Phan tich ty suat cho phép phan tich day da xu
hudng vi mot so dau hiéu co thé dugc két luan théng qua quan sét sb |on céac
hién tugng nghién ciru riéng ré.

2.2.2.3. Phwong phap phan tich B&o céo tai chinh twong doi

Phuong phéap phan tich B&o céo tai chinh twong dbi 1a mot phuong phép
duoc sir dung rong réi va phd bién trong phan tich béo céo tai chinh. Muc
dich caa viéc so sanh lalam rd s khéc biét hay nhirng dic trung riéng vé tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép, tir ¢6 gitp nha quan tri ¢é cin ct dé ra quyét
dinh trong tuong lai.

Khi so sénh bang sd tuong déi, cac nha quan 1y s& nam duoc két cau moi
quan hé, tbc do phét trién, mirc d6 phd bién va xu hudng bién dong cua cac
chi tiéu kinh té. Trong phan tich tai chinh thuong st dung cac loai sb tuong
déi sau:

- S6 teong d6i dong théi: ding dé phan anh nhip d6 bién dong hay téc do
tang truéng cua chi tiéu va thuong dung dudi dang s tuong dbi dinh goc (cd
dinh gc).

- S6 twong dbi ké hoach: SH twong ddi ké hoach phan anh mic d6 nhiém

vu ma doanh nghiép can phai thuc hién trong ky trén mot so chi tiéu nhat dinh
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- S6 twong dbi phan anh mirc d6 thuc hién: Dung dé danh gia mac do
thue hién trong ky cua doanh nghiép dat bao nhiéu phan so véi géc. S6 tuong
d6i phan anh mac do thuc hién co thé sir dung dudi chi s hay ty 16

2.3. Noi dung phan tich bao cao tai chinh

2.3.1. Phan tich cdu trac tai chinh

CAu tric tai chinh cia mdt doanh nghiép phan anh ty trong cua no phai
tra va vén chi so hitu cau thanh trong tong sb ngudn vén caa doanh nghiép.
Théng qua ty trong cua tirng nguon vén s& danh gia duoc chinh sach tai
chinh, mirc @6 mao hiém tai chinh théng qua chinh séch d6; dong thoi thiy
duoc kha niang ty chu hay phu thuoc vé tai chinh cia doanh nghiép. Néu ty
trong vén cua chu so hitu cang nhé chirng to su doc 1ap vé tai chinh cua
doanh nghiép cang thap va nguoc lai.

Phan tich ciu tric tai chinh 1a viéc phan tich tinh hinh huy dong vén, sir
dung vén caa doanh nghiép va méi quan hé giira tinh hinh huy dong vai higu
qua str dung von cua doanh nghiép. Qua d6é gitp cho cac nha quan Iy doanh
nghiép nam duoc tinh hinh phan bo tai san va cac nguon tai tro tai san.

Phan tich ciu trdc tai chinh vé ban chat 1a phén tich co ciu tai san, co
CcAu nguon vén va méi quan hé gittatal san vanguon vén; bai vi co cau tai san
phan anh hiéu qua sir dung von, co ciu ngudn vén phan anh tinh hinh huy
dong von, con mbi quan hé gitta tai san va ngudn vén phan anh chinh sach st
dung vén cua doanh nghiép.

Cong cu dung dé phan tich cau tric tai chinh l1a tinh Phan tram xu huéng
Phan tram xu hwéng: Thay doi cia cac khoan muc trén béo céo tai chinh tur
nam goc dén cac nam sau do6 thuong dugc goi 1a phan tram chi xu hudng, vi
no6 chi xu huéng cua su thay doi. Viéc tinh phan tram chi xu huéng bao gom
hai budc. Mot 1a chon mét nam 1am nam gdc va gan cho céc chi tiéu trén béo

céo tai chinh cia nam goc giatri 12 100%. Hai latinh toan cac khoan muc trén
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b&o céo tai chinh cia nam sau theo phan tram (%) cua khoan muc tuong tng
cia nim goc. Viéc tinh todn nay duoc thuc hién bang cach chia khoan muc
cua nam sau cho khoan muc tuong tng ctia nam truéc, sau do nhan véi 100%

2.3.1.1.Phan tich co cau nguén vén

Co cau nguon vén la ty trong coa ting loai nguon vén trong tong so
ngudn vén. Thong qua ty trong caa tirng nguon von s& danh gia duoc chinh
séch tai chinh cua doanh nghiép dang sir dung, mitc ¢ mao hiém tai chinh
théng qua chinh sach d6 va kha nang tu chu hay phu thuoc vé tai chinh cua
doanh nghiép.

Phan tich co cdu ngudn vén caa doanh nghiép duogc thuc hién truéc hét
bang céch tinhsh ra va so sanh su bién dong giira ky phan tich véi ky goc vé
ty trong caatirng bo phan ngudn vén chiém trong tong sb.

Giatri cuating bo phan

Ty trong cua ting nguon vén
bo phan chiémtrong = x 100 (2.1)
tong sd Nguon von Tong s nguon von

Qua phan tich co cau ngudn vén gitp danh gia sy bién dong cac loai
ngudn von, tinh hinh huy dong va sir dung céc loai nguon von; kha nang ty tai
tro vé mat tai chinh cua doanh nghiép 1a st dung nguon vén caa ban than hay
khai thac huy dong tir bén ngoai hoac nhirng khé khan ma doanh nghiép gap
phai trong viéc khai thac nguon vén. Néu nguon von chi so hitu chiém ty
trong cao va cé xu hudng tang thi diéu d¢6 cho thay kha ning tu dam bao vé
mit tai chinh caa doanh nghiép cao, mac d6 phu thuoc vé mat tai chinh doi
véi cac chii ng thap va nguoc lai.

* Phan tich dién bién nguon vén va siz dung vén trong doanh nghiép

Phan tich di&n bién ngudn vén va st dung vén 1a xem xét su thay ddi cua
c&c ngudn vén va cach thic sir dung vén caa mot doanh nghiép trong mot
thoi ky theo sb lidu gitta hai thoi diém lap bang can dbi ké toan. Trong qué
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trinh phan tich ndy nhitng nguoi phan tich tai chinh can phai xay dung bang
ké nguon von va sir dung vén. Bang ndy gitp cho viéc xéc dinh rd nguon
cung ttng vén va muc dich st dung cac ngudn vén. So sanh sy thay ddi cac
khoan muc trong mot thoi ky giira hai thoi diém trong tirng chi tiéu caa bang
can d6i ké toan.

Qua trinh phan tich s3 dién bién nguon von va sir dung von cho thiy tang
giam nguon vén trong mot thoi ky, tinh hinh st dung vén, nhitng chi tiéu anh
huong téi sy ting giam nguon von. Tir d6 cho ta thay nhitng khoan dau tu va
ngudn von cha yéu dugc sir dung dé tai tro cho nhitng dau tu d6. Mat khéc,
doanh nghiép ciing s& ¢6 nhitng giai phdp khai thac cac ngudn vén va nang
cao hiéu qua sir dung vén trong doanh nghiép.

* Phan tich tinh hinh dam bdo nguén vén trong hoat déng kinh doanh

Pé phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh doanh, ta
co thé sir dung hai chi tiéu 1& vén luu dong thuong xuyén va nhu cau von luu
dong thuong xuyeén.

Vén luu dong thuong xuyén = Nguon von dai han - Tai san dai han

Vén luu dong thuong xuyén = Tai san ngan han - Ngudn von ngan han

- Khi vén luu dong thudng xuyén < 0 (ngudn von dai han < tai san dai
han, tai san ngan han < nguén von ngan han). Biéu ndy cho thdy nguon vén
dai han khéng du dau tu cho tai san dai han. Doanh nghiép phai dau tu vao tai
san dai han tr mdt phan ngudn von ngan han. Ta san ngan han khéng dap
rng du nhu cau thanh todn no ngan han dén han tra. Can can thanh toan cua
doanh nghiép mat thing bang. Khi d6 giai phép cua doanh nghiép la ting
cudng huy dong von ngan han hoic giam quy md dau tu dai han hoic thuc
hién déng thoi hai giai phép do.

- Khi vén luu dong thuong xuyén > 0, nghia 1a nguon vén dai han du
thira sau khi dau tu vao tai san dai han. Khi d6 kha nang thanh todn cua doanh
nghiép tot, tai san ngan han du kha nang thanh todn no ngin han, tinh hinh tai
chinh lalanh manh.
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- Khi vén luu dong thuong xuyén = 0, nghiala ngudn von dai han vira di
dé thanh todn cho tai san dai han vatai san ngan han da dé doanh nghiép tra
cac khoan ng ngan han. Véon luu dong thuong xuyén 1a mét chi tiéu rat quan
trong.

Chi tiéu nay cho biét hai diéu:

- Doanh nghiép c6 du kha nang thanh toan cac khoan no ngan han hay
khéng?

- Tai san ¢ dinh vadau tu dai han cua doanh nghiép co duoc tai trg mot
céch virng chac bang nguon von dai han hay khdng? Ngoai ra nham muyc dich
nghién ciu tinh hinh dam bao vén cho hoat d¢éng kinh doanh ngudi ta con st
dung chi tiéu nhu cau vén luu dong thuong xuyén.

Nhu cau vén leu dong thuong xuyén 1a luong von ngan han doanh
nghiép can dé tai tro cho mot phan tai san luu dong, d6 1a hang ton kho va cac
khoan phai thu.

Nhu cau vén luu dong thuong xuyén = Ton kho va cée khoan phai thu —
No ngan han

- Néu nhu cau caa von luu dong > 0 tic 1a ton kho va céc khoan phai thu
l6n hon ng ngan han. Viéc sir dung ngan han cua doanh nghiép 16n hon cac
ngudn von ngan han ma doanh nghiép cé dugc tir bén ngoai, doanh nghiép
phai ding ngudn von dai han dé tai tro vao phan chénh léch. Giai phép trong
truong hop ndy 1& Doanh nghiép phai nhanh chéng giai phdng hang tén kho
va giam cac khoan phai thu & khach hang.

- Néu nhu cau vén luu dong thuong xuyén < 0 thi ca&c ngudn vén ngan
han tir bén ngoai da du thtra dé tai trg c&c st dung ngan han cua doanh
nghiép. Doanh nghiép khéng can nhan von ngan han dé tai tro cho chu ky
kinh doanh.

2.3.1.2.Phan tich co c4u tai san

Co cau tai san la s thé hién ty trong cua tirng loai tai san chiém trong
tong tai san caa doanh nghiép.
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Phan tich sy bién dong va tinh hinh phan bé tai san 1a d¢é nhan biét tinh
hinh tang, giam tai san, tinh hinh phan bo tai san, dé tir 46 danh gia duoc viéc
st dung vén ctia doanh nghiép cé hop |y hay khéng. Véi y nghia d6 cac nha
phan tich thuong st dung phuong phap so sanh dé phan tich tinh hinh bién
dong va co cau phan bo tai san cia doanh nghiép theo nhitng noi dung sau:

Xem xét sy bién dong cua tong tai san ciing nhu ting loai tai san théng
qua viéc so sanh giira cac nam ca vé so tuyét ddi 1an sd tuong doi trong tong
sb tai san, ciing nhu chi tiét d6i véi tirng loai tai san. Qua do nhan biét duoc
su bién dong vé quy mo kinh doanh, niang lyc kinh doanh cia doanh nghiép.

Tinh hop |y ctia co ciu vén va tac dong cua co cau vén hoat dong kinh
doanh cta doanh nghiép.

Giatri cuatung

Ty trong cuatirng bo phan bo phan tai san
téi san chiémtrong tongsb = x 100 (2.2)
tai san Tong sb tai san

2.3.1.3. Phan tich méi quan hé giia tai s¢n va ngusn vén

Chinh sach huy dong va sir dung von khdng chi phan anh nhu cau von
cho hoat d6ng ma con quan hé truc tiép dén an ninh tai chinh, dén hiéu qua st
dung von cua doanh nghiép, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing
nhu rai ro kinh doanh ciia doanh nghiép. Vi thé, phan tich cau trdc tai chinh
ngoad phan tich co cau tai san, co ciu ngudn von con phan tich méi quan hé
gitra tdi san va ngudn vén dé thiy dugc chinh sach sir dung von cua doanh
nghiép

Dé phan tich mbi quan hé gitta tdi san va ngudn von, cac nha phan tich
thuong sir dung cac chi tiéu sau: -

Hé sb no so vai tai san (hé sb no):

Hé sb no so voi tai san = No phai tra (2.3)

Ta san
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Chi tiéu nay phan &nh muac do tai tro tai san caa doanh nghiép bang céac
khoan ng. Chi tiéu nay cang cao chirng té tal san cia doanh nghiép dugc hinh
thanh chii yéu tir cac khoan ng phai tra, 1am cho mac d¢6 phu thudc tai chinh
cua doanh nghiép ngdy cang 16n, kha nang doc 1ap vé tai chinh ngay cang
giam. Chi tiéu ndy rat quan trong véi cac nha tin dung khi quyét dinh liéu co
cho doanh nghiép vay tién hay lakhong.

Dé phan tich cu thé va xem xét tirng nhan té anh huang, cong thirc hé sb
no so Vvéi tai san con duoc bién d6i nhu sau:

Hésong Taisan—-VCSH 1- VCSH

sovéi = = =1—-Hé sb tai trg (2.4)

tai san Tai san Ngudn vén
Theo cong thic trén, dé giam hé sb ng so véi tai san thi can tang hé sb
tai tro.
Hé sb tai san so vai vén chi so hitu( Bon bay tai chinh):
Hé sb tdi sansovsi VCSH = Ta san (2.5)
VCSH

Chi tiéu nay phan anh mac do dau tu tai san cua doanh nghiép bang von

chu s hiru. Chi tiéu ndy cang cao chirng té mic d6 doc 1ap vé tai chinh cang
giam do tai san duoc dau tu nhiéu bai cac khoan no.
Cong thirc caa chi tiéu ndy con dugc viét lai nhu sau:
Hé sb tdi san = VCSH + Ng phaitra = 1+ No phai tra (2.6)
so voi VCSH VCSH VCSH
Khi xem xét co cau ngudn von s cho nha phan tich thay duoc nhitng nét dac

trung trong chinh séch huy dong va sir dung vén caa doanh nghiép ciing nhu xéc

dinh tinh hop ly va an toan trong viéc huy d¢ong von caa doanh nghiép.



21

2.3.2. Phan tich thuc trgng va khd nang thanh toan

2.3.2.1. Phan tich thuc trang

a. Phan tich tinh hinh cac khoan phdi thu
Céc khoan phai thu cua doanh nghiép bao gom: Phai thu khéch hang, tra trudc
cho nguoi bén, phai thu cac d6i tuong khac,... Khi phan tich tinh hinh céc
khoan phai thu, st dung phuong phép so sénh doc, 1ay tirng khoan phai thu cu
thé 1an luot duoc chia cho tong cac khoan phai thu dé xéc dinh ty trong cua

chiing trong tong céc khoan phai thu:

Ty trong cuatirng Giatri cuatung khoan phai thu
khoan phai thu trong = (2.7)

tong cac khoan phai thu Tong céc khoan phai thu

Qua viéc phan tich ndy s3 gitp c&c nha quan tri co thé dua ra chinh séch
thu hdi cdng no kip thoi va phl hop véi tirng khoan phai thu, giam bét sb von
bi chiém dung, gép phan nang cao hiéu qua kinh doanh.

b. Phan tich tinh hinh cac khodn phdi tra

Céc khoan phai tra cia doanh nghiép gom phai tra ngudi ban, phai tra
cén bo cong nhan vién, phai tra tién vay,... Khi phan tich tinh hinh céc khoan
phai tra, chiing ta sir dung phuong phép so sénh doc voi tong cac khoan phai
tra, ldy gid tri tirng khoan phai tra cu thé chia cho gia tri tong cac khoan phai
tra, xac dinh ty trong cta chung. Cong thirc dugc tinh nhu sau:

Ty trong cuatirng Giatri cuatung khoan phai tra

khoan phai tra trong (2.8)

tong cac khoan phai tra Tong céc khoan phai tra

2.3.2.2. Phan tich kha nang thanh toan

Kha nang thanh todn la kha ning phan anh tiém lyc tai chinh cua doanh

nghiép chi tra duoc cac khoan ng, cac khoan ng ndy bao gom ca no ngan han
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va no dai han. Do vay, phan tich kha nang thanh toan khong nhirng giup cho
cac nha quan tri doanh nghiép co ké hoach tai chinh thich hop nham nang cao
hiéu qua hoat dong tai chinh hién tai va twong lai ma con cung cap nhirng
théng tin hitu ich ma céc nha dau tu, nha cho vay quan tam dé danh gia chat
lwong tai chinh va hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép dé dua ra quyét dinh
cO nén bo tién dau tu hay cho vay. Khi danh gia kha ning thanh toan, nguoi
phan tich thudng théng qua sb liéu trén Bang can dbi ké toan va Thuyét minh
B&o céo tai chinh dugc thé hién qua céac chi tiéu nhu hé sb kha niang thanh
toan hién hanh, kha nang thanh todn nhanh, kha nang thanh toan tong quét,...
Sau khi tinh toan céc chi tiéu ndy thi tién hanh 1ap bang dé danh gia bang céch
so sanh gitra ky phan tich va ky ké hoach dé nhan xét va dua ra céc danh gia
can thiét.

- Phéan tich kha nang thanh toén téng quét

+ Heé s6 kha nang thanh toén tong quét:

Hé s kha ning = Tong tai san (2.9)

thanh toén tong quét Tong no phai tra

Chi tiéu nay cho biét v&i toan bo tai san hién cé doanh nghiép c6 dam
bao kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra cia doanh nghiép hay khong.
Chi tiéu nay cang cao, chirng té kha nang thanh toan cua doanh nghiép tét, 1a
nhan té quan trong thu hit cac nha tin dung cho vay. Nguoc lai, néu chi tiéu
ndy qué thap va kéo dai co thé dan toi nhirng vién canh xau cho doanh nghiép
la giai thé hodc pha san.

*Phan tich kha nang thanh toan ngd'n han

Phan tich kha nang thanh todn ngan han |a danh gia kha ning dép ung
cé&c nghia vu thanh todn céc khoan ng trong thoi han dudi mot nam ké tir ngay
phét sinh caa doanh nghiép. No ngin han bao gdbm céc khoan phai tra nguoi

ban, phai tra nguoi lao dong, vay ngan han, ... Phan tich kha ning thanh toan
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ngan han bao gobm céc noi dung: Hé sd kha nang thanh todn no ngan han, hé
s6 kha niang thanh todn nhanh va hé sé kha nang thanh toan tac thoi.
+ Hé sb kha nang thanh todn no ngan han:

Hé sb kha nang = Taisannginhan  (2.10)

thanh todn no ngan han No ngin han

Chi tiéu nay cho biét véi tong gia tri cia tai san ngan han hién c6 doanh
nghiép c6 dam bao kha nang thanh toan ngan han hay khdng. Chi tiéu nay
cang cao cho thay kha niang thanh todn no ngin han cia doanh nghiép cang
tét va nguoc lai. Chi tiéu ndy cao chirng t6 mot bo phan caa tai san ngan han
duoc dau tu tir ngudn von 6n dinh cho thay cd tinh ty chu trong hoat dong tai
chinh. Néu chi tiéu ndy thap, tac 1a tai san ngan han khdng bu dip cho no
ngan han cho thidy doanh nghiép dang giap kho khin trong viéc tra nhirng
khoan no dén han 1am anh huang khéng tot dén hiéu qua kinh doanh.

+ Hé sb kha nang thanh todn nhanh:

Hé sb kha nang = Taisannganhan - HTK (2.11)

thanh toan nhanh No ngan han

Chi tiéu nay do luong tinh thanh khoan cua sd 1an ma tién mat, céc
khoan phai thu va cac khoan dau tu tai chinh ngan han dam bao cho no ngan
han. O day, hang ton kho bi loai trir ra khi tinh hé sb kha niang thanh toan
nhanh vi ching cé thai gian chuyén doi thanh tién [au hon so véi tai san ngan
han con lai. Chi tiéu ndy néu qué cao va kéo dai ciing khong tét, cd thé dan tgi
hiéu qua s dung vén giam. Nhung chi tiéu ndy ma thiap qué, kéo dai cang
khodng tot vi ¢o thé xuat hién rui ro tai chinh, nguy co phé san cé thé xay ra.

+ Heé so thanh toén tirc thoi (Hé sb kha nang thanh toan ngay):

Hé sb kha nang = Tién+ Pautu tai chinh nginhan (2.12)

thanh toén tac thoi No ngan han
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Chi tiéu ndy cho biét kha nang thanh todn ngay cua tién dbi véi céc
khoan no qué han va dén han & bat cir thoi diém nado. Chi tiéu nay cao chang
to kha niang thanh todn cua doanh nghiép doi dao, tuy nhién néu ma cao quéa
va kéo dai lai cho thdy doanh nghiép dang co lugng tién nhan rdi larat 16n, &
dong dan dén hiéu qua s dung von thap. Chi tiéu nay thap va kéo dai cho
thiy doanh nghiép khdng con du kha nang tra no, ¢ thé dan dén phéa san.

+ Heé s6 kha nang tra tién | vay:

Hé sb kha nang = Loi nhuan truge thué + Chi phi 18 vay (2.13)

tra tien |& vay Chi phi 1 vay

Chi tiéu ndy thé hien mic do loi nhuan dam bao cho kha nang tra 18 vay
ctia doanh nghiép. Hé sé ndy cang cao chitng té kha niang bl dap chi phi 18
vay cang tot, tir ¢6 tang thém uy tin cho doanh nghiép, c&c nha cho vay sin
sang quyét dinh cung tng vén cho doanh nghiép.

* Phan tich kha nang thanh toan no dai han

Phan tich kha nang thanh toan dai han la danh gia kha nang dap ung cac
nghia vu thanh todn cac khoan no trong thoi han trén mot nam ké tir ngdy phét
sinh cua doanh nghiép. No dai han bao gom céc khoan phai tra ngudi ban,
phai tra nguoi lao dong, vay dai han,... Phan tich kha niang thanh toan ngan
han bao gdm céc ndi dung: hé sb kha nang thanh todn no dai han va hé sb kha
nang tra tien 12 vay.

+ Hé sb kha nang thanh todn ng dai han:

Hé sb kha nang = Tasandaihan (2.14)

thanh toan no dai han No dai han

Chi tiéu ndy cho biét kha ning thanh todn ng dai han d6i véi toan bo gia
tri thuan cua tai san ¢ dinh va dau tu dai han, ... Chi tiéu ndy cang cao chiring
to kha nang thanh toan dai han trong tuong lai cia doanh nghiép cang tét, gop
phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.
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2.3.3. Phan tich khd néing tgo tién va tinh hinh lzu chuyén tién té

Phan tich b&o céo luu chuyén tién té s3 gitp cho céc nha quan ly biét
duoc tién cua doanh nghiép dugc tao ra tir dau va s dung vao muc dich gi.
Tur d6 du doén lugng tién trong tuong lai caa doanh nghiép, biét duoc niang
lwc thanh toan hién tai ciing nhu biét duoc sy bién dong cua tirng chi tiéu va
tirng khoan muc trén béo céo luu chuyén tién té. Bén canh dé, viéc phan tich
ndy s& gidp cho moi ddi twong c6 nhu cau sir dung théng tin caa doanh nghiép
biét dugc quan hé gitra 14, 16 rong véi ludng tién té ciing nhu cac hoat dong
kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh anh huang dén dong tién
nhu thé nao.

Khi phan tich B&o céo luu chuyén tién t&, cac nha phan tich thuong xem
xét tinh hinh bién dong cua tirng muc va ting khoan muc trong tirng hoat
dong anh huong dén su bién dong cua ca dong tién thuan luu chuyén trong
ky. Qua d6 dua ra nhitng nhan xét va kién nghi thich hop nham thic day
lwong tién luu chuyén trong tirng hoat dong ciing nhu cho ca dong tién thuan
lwu chuyén trong doanh nghiép.

Pong thoi, cac nha phan tich con tinh toan va so sanh cac chi tiéu:

Ty trong tién tao ra tir Tong so tién thuan leu chuyén

hoat dong kinh doanhso = tir hoat dong kinh doanh (2.15)
véi tong lugng tién luu Tong sb tién thuan

chuyén trong ky lru chuyén trong ky

Ty trong tién tao ra tir Tong so tién thuan leu chuyén

hoat dong dau tu so = tir hoat dong dau tu (2.16)
véi tong lugng tién luu Tong sb tién thuan

chuyén trong ky lru chuyén trong ky
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Ty trong tién tao ra tur Tong so tién thuan leu chuyén

hoat dong tai chinhso = tir hoat dong tai chinh (2.17)
véi tong lugng tién luu Tong sb tién thuan

chuyén trong ky lru chuyén trong ky

Tir viéc phan tich céc chi tiéu trén s3 cho biét kha nang tao ratién tir moi
hoat ¢ong déng gdép bao nhiéu phan tram vao tong sd tién thuan luu chuyén
trong ky cua doanh nghiép. Hon thé nita, qua viéc phan tich céc chi tiéu d6 s
cho biét tién duoc tao ra tir hoat dong ndo 1a chu yéu trong ba hoat dong do6
cua doanh nghiép.

2.3.4. Phan tich hi¢u qud kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh 1a mét pham tri kinh té, phan anh trinh d6 st dung
va tan dung triét dé cac ngudn lyc sin ¢ caa doanh nghiép dé dat dugc két
qua cao nhat trong qué trinh kinh doanh véi chi phi thip nhat. Hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép duoc coi 1atdi vu thé hién qua mdi tuong quan giira
chi phi bo ravéi két qua thu duoc theo hudng tang két qua, giam chi phi ca vé
mat khdng gian va thoi gian, ca vé lugng va chat cia cac yéu toé cau thanh
trong qué trinh kinh doanh. Mot doanh nghiép chi co thé dat dugc hiéu qua
kinh doanh khi cé&c yéu té co ban cia qua trinh san xuat kinh doanh dugc sir
dung c6 hiéu qua.

Thuéc do hiéu qua kinh doanh chinh 1a sy tiét kiém hao phi lao dong xa
hoi va |a tiéu chuan déanh gia ti da hoa két qua dat duoc hoic téi thiéu hoa
chi phi trén co s nguon luc sin co.

Trong nén kinh té thj truong hién nay, hiéu qua kinh doanh khéng nhitng
|a thugc do chat lugng phan anh trinh d6 to6 chic quan Iy ma con la van dé
sbng con d6i vai doanh nghiép. Nang cao hiéu qua kinh doanh déng nghia véi
viéc nang cao trinh d6 str dung céc ngudn luc dé mang lai két qua cao nhat co

thé. Mt khéc, con gitp thu hit sy quan tAm cht y caa céc d6i tuong co loi
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ich lién quan dén Cong ty, dic biét 1a c&c nha dau tu, c&c co dbng, tir d6 nang
cao nang luc vavi thé caa Cong ty trén thi truong.

Trén co so do, khi phan tich hi¢u qua kinh doanh thong thuong phan tich
cac noi dung sau: Phan tich hiéu qua sir dung tai san va hiéu qua st dung von
chu so hiru.

2.3.4.1.Phan tich hiéu qud siz dung tai sin

Hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép chi co thé dat dugc khi tai san
cua doanh nghiép duoc sir dung mot cach ¢o hiéu qua. Phan tich hiéu qua sir
dung tai san s& giup cho cac nha quan ly xac dinh duoc mot don vi tai san
dem lai may don vi dau ra phan anh két qua san xuat hay dau ra phan anh loi
nhuan; hodc dé c6 mot don vi dau ra phan anh két qua san xuat hay phan anh
loi nhuan, doanh nghiép phai hao phi bao nhiéu don vi tai san sir dung vao
kinh doanh.

Phan tich hiéu qua sir dung tai san duoc danh gia dyatrén céc chi tiéu sb
vong quay cua tong tai san, sic sinh loi cua tong tai san va chi tiét cho mdi
loai tai san.

* S vOng quay cua tong tai san:

S6 vong quay cua tong tai san 1a chi tiéu phan anh hiéu niang sir dung
tong tai san trong ky (hay mot don vi tai san tao ra dugc may don vi doanh
thu thuan hoat dong kinh doanh trong ky). Tri sd cua chi tiéu ndy cang l6n
chang té hiéu nang sir dung tai san cang cao, kéo theo hiéu qua kinh doanh
cang lon. Nguoc lai tri sd caa chi tiéu ndy cang nho s& phan anh hiéu nang sir
dung tai san cang thap, dan dén hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép thap.

S6vongquay cia =  Doanh thu thuan (2.18)

tong tai san Tong tai san binh quan

Thoi gian mot vong quay cua tong tai san:
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Thoi gian mét vong = Thoi gian ky nghién ctu (2.19)

quay ciatong tai san SO vong quay cua tong tai san trong ky
- Vong quay hang ton kho:

Ty sb vong quay hang ton kho thé hién kha ning quan tri hang tén kho.
Vong quay hang ton kho 1a sé 1an ma hang hda ton kho binh quan luén
chuyén trong Ky.
\ong quay hang ton kho = Gia von hang ban (2.20)

Binh quan hang tén kho

Néu ty sé vong quay hang ton kho lén cho thiy toc do quay vong coa
hang hoa trong kho 1a nhanh va nguoc lai, néu ty sd ndy nho thi tc do quay
29 vong hang ton kho thap. Can luu y, hang ton kho mang dam tinh chat
nganh nghé kinh doanh nén khong phai cir mirc ton kho thap 1a tét, mic ton
kho cao laxau. Ty s6 vong quay hang tén kho cang cao cang cho thay doanh
nghiép ban hang nhanh va hang tén kho khéng bi & dong nhiéu. C6 nghia |
doanh nghiép s it rai ro hon néu khoan muc hang ton kho trong béo céo tai
chinh c6 gia tri giam qua c&c nam. Tuy nhién, ty sd ndy qué cao ciing khdng
tét, vi nhu vay c6 nghia la luong hang du tri trong kho khéng nhiéu, néu nhu
cau thi trudng ting dot ngot thi rat c6 kha nang doanh nghiép bi mat khach
hang va bi d6i tha canh tranh gianh thi phan. Hon nita, du trir nguyén liéu vat
lieu dau vao cho cé&c khau san xuat khéng dua co thé khién day chuyén san
xuat bi ngung tré. Vi vay, ty sb vong quay hang ton kho can phai du I6n dé
dam bao mac d6 san xuat va dép tng dugc nhu cau khéch hang.
- S ngay tén kho binh quan: La sb ngay cia mot vong quay hang ton kho cua
mot doanh nghiép.
S5 ngay ton kho binh quan = 365 ngay (2.21)

\Vong quay hang tén kho
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S6 ngay ton kho 16n 1a mot dau hiéu cua viéc doanh nghiép dau tu qué
nhiéu cho hang ton kho, sé ngdy ton kho cang 1én thi hiéu qua kinh doanh
cang thap va nguoc lai.

* §rc sinh loi cua tong tai san (ROA):

Stre sinh loi cua tong tai san (ROA) |a chi tiéu phan anh mot don vi tai
san binh quan tham gia vao hoat d¢ong kinh doanh dem lai miy don vi loi
nhuan sau thué. Tri sd cua chi tiéu ndy cang 16n, chang to kha nang sinh loi
cuatai san cang lon, lam cho hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép cang cao.
Nguoc lai, tri s ciia chi tiéu ndy cang nho, ching to kha ning sinh lgi caa tai
san cang thap, 1am cho hiéu qua kinh doanh giam.

Pé |am rd c&c nhan té anh hudng dén stc sinh loi cua tai san, chi tiéu
ROA dugc chi tiét qua md hinh Dupont nhu sau:

Vén chu sé hitu

Stc sinh loi = binh quan + Loi nhuansauthué  (2.22)
cuatong tai san Tong tai san \Vé6n chu so hitu

binh quan binh quan
Hay
Stc sinh o1 cia = Hé sb tai tro X  Stcsinh loi ciavon (2.23)
tong tai san binh quan chu so hiru

Théng qua méi quan hé nay cho thay: sic sinh loi cua tong tai san
(ROA) chi cao khi hé so tai trg cao va sirc sinh loi cua von chi sd hitu (ROE)
cao.

2.3.4.2.Phan tich hiéu qud sir dung vén chii s¢ hiru

Viéc quan 1y va st dung von hop Iy, tiét kiém va co hiéu qua vira la yéu
cau, vira la muc tiéu caa cac nha quan ly doanh nghiép. Pay ciing 1a van dé

duoc hau hét cac ddi tugng cd loi ich lién quan dén doanh nghiép quan tam.
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Hiéu qua str dung von chi so hiru cua doanh nghiép thé hién qua kha
nang sinh lgi cta vén chu s¢ hitu. Pay 1a chi tiéu quan trong tong quét phan
anh kha nang sinh loi ciia vén chii so hitu néi riéng va caa toan bo ngudn von
cua doanh nghiép ndi chung. Théng qua viéc phan tich hiéu qua sir dung von
chu sd hitu s& gitp nhan biét, danh gia trinh do ciing nhu nang lec quan 1y va
st dung vén cua doanh nghiép. Vi vay, phan tich hiéu qua sir dung von cha so
hitu S5 tap trung vao céc chi tiéu sd vong quau vén cha so hitu va sic sinh logi
ctia von chu sé hitu (ROE).

* S vOng quay cua von chi o hiru:

S6 vong quay cua = Doanh thu thuan (2.24)

von cha so hiru \Vé6n chua sd hitu binh quan

Thoi gian mot vong quay caa vén chi so hiru:

Thoi gian mét vongquay =  Thoi gian ky nghién ctu (2.25)

cua vén chu so hitu S6 vong quay caa von chu so hiru
* Sie sinh lgi von chii s hisu (ROE):

St sinh lgi cua vén chi so hiru cang 16n, kéo theo hiéu qua kinh doanh
cang cao. Nguoc lai, sic sinh lgi von chu so hitu cang thap, hiéu qua sir dung
chi phi, hiéu qua s dung céc yéu t6 dau vao cang thap, kéo theo hiéu qua
kinh doanh cang thap.

Phan tich mbi quan hé giira c&c bo phan phan anh hiéu qua kinh doanh

véi CAu tric tai chinh, va sic sinh loi vén cha s hitu dugc mod ta theo md

hinh Dupont:

Strc sinh loi Tong tai san Doanh thu Loi nhuan
ctavonchu = binhqudn x  thuan X sauthué (2.26)
sd hitu (ROE) ~ Vén cha so Tong tai san Doanh thu

hitubinhquan  binh quén thuan
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Hay

Stc sinh loi Ponbaytid  x Sdvongquay x Stcsinhloi (2.27)
ciavéncha = chinh binh quan cuatai san cta doanh
s hitu thu thuan

* Sc sinh loi trén von dau tw (ROI) 1a thuéc do hiéu suat sir dung dé
danh gia hiéu qua dau tu caa doanh nghiép. N6 1a mét trong nhitng chi tiéu
phd bién nhat duoc sir dung dé danh gia cac két qua tai chinh, dau tu kinh
doanh. Néu mét co hoi dau tu c6 ROI cao va khdng cé co hoi khac co ROI
cao hon, nén viéc dau tu can dugc thuc hién.

ROI [a mot thudce do tai chinh quan trong cho:

- Quyét dinh mua tai san (chang han nhu hé thong may tinh, méy maoc,
phuong tién dich vu)

- Quyét dinh phé duyét vatai trg cho cac du &n va céc chuong trinh khéc
nhau (vi du nhu cac chuong trinh tiép thi, c&c chuong trinh tuyén dung, va cac
chuong trinh dao tao)

- Quyét dinh dau tu truyén thong (vi du quan ly danh muc dau tu ching

khoan hoic st dung vén lién doanh).

Cong thac:
Stc sinh loi trén = LNST + Chi phi 13 vay x(1- Thué suat thué TNDN)
vén dau tu (ROI) VVCSH binh quan + Vén vay binh quan

2.4. Céc nhan tdé anh hwéng dén cong tac phan tich tai chinh doanh
nghiép.

Viéc hoan thién cdng tac phéan tich ta chinh doanh nghiép chiu anh
huang bai rat nhiéu nhan td, cd thé khéi quét lai qua céc nhan té cha quan va
khach quan sau:

2.4.1. C4c nhan té chai quan
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Nhan t6 tha nhat anh huong téi cdng tac phan tich tai chinh 1a nhan tb
con ngudi. Trudc hét, trinh d6 chuy@n mén nghiép vu caa can bd thuc hién
phan tich tai chinh doanh nghiép anh huang rat 1én téi hiu qua cia cong tac
phan tich tai chinh. Céan bd phan tich dugc d&o tao day du vé chuy@én mén
nghiép vu thi phuong phép, ndi dung phan tich st day du, khoa hoc, dap ung
duoc cac yéu cau dit ra. Sau do, 18nh d¢ao doanh nghiép ciing phai quan tam,
dénh gia dugc tam quan trong cua céng téc tai chinh, tir d6 mai cd su dau tu
thoa dang ciing nhu su van dung triét dé két qua caa phan tich tai chinh trong
qua trinh diéu hanh doanh nghiép. Viéc hoan thién cong tac tai chinh ciing
chiu anh hudng bai tam ly nguoi sir dung thong tin. B6 khéng chi 1a @i nga
1anh dao ma con co cac nha dau tu, cac nha cho vay... Khi céc doi tugng nay
dac biét quan tam téi cong tac phan tich tai chinh ciing kich thich sy phét trién
va hoan thién cua cong tac nay.

Nhan t6 anh huéng thi hai chinh la ky thuat, cong nghé. Néu tng dung
tét ki thuat, cong nghé vao qua trinh phan tich tai chinh s& dem lai két qua
chinh xéc, khoa hoc, tiét kiém dugc thoi gian, cdng sic (vi du tng dung cac
phan mém phan tich tai chinh, tra ctru thdng tin qua internet, lién két thdng tin
gitta cac phong ban thong qua hé théng mang... ). Viéc tng dung nay khdng
nhitng dam bao tinh chinh xéc, khoa hoc, tiét kiém ma con ¢am bao tinh toan
dién, phong pha, pht hop véi xu huéng phét trién caa céng tac phan tich tai
chinh. Nhan té tha ba |a cong tac ké toan, kiém toén, thong ké. Cong tac ké
toan, théng ké mang lai nhitng so liéu, thong tin thiét yéu nhit phuc vu cho
qua trinh phan tich tai chinh (c&c béo céo tai chinh, chinh sach ké toén, cac sd
licu lién quan vé ké hoach san xuat kinh doanh... ). Bén canh d6, cong tac
kiém toan s& d¢am bao tinh trung thuc va hop Iy cua céc thong tin trén dé viéc
phan tich tai chinh tré nén chinh xac, khach quan, tranh dinh huéng sai léch

cho cong tac quan ly tai chinh doanh nghiép.
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Vi vay, su hoan thién caa cong téc ké todn, kiém toan théng ké ciing 1a
nhan t6 anh huong khong nho téi cdng tac phan tich tai chinh.
2.4.2. Cac nhan té khach quan

Nhan t6 thir nhat trong cac nhan té khéch quan chinh 1a hé thong chinh
sach, phap luat caa Nha nudc lién quan tai tai chinh doanh nghiép. Do la cac
chinh sach vé thué, vé ké toan, thong ké... anh husng toi hoat dong kinh
doanh ciing nhu hoat dong tai chinh doanh nghiép. Véi tu céch 1a doi tugng
chiu sy quan ly cua nha nuéc, trong hoat dong san xuat kinh doanh néi chung
va hoat dong tai chinh ndi riéng, cac doanh nghiép déu phai co nghia vu tuén
tha chinh sach, phdp luat. Cac chinh s&ch nay duoc cac nha phan tich tai
chinh van dung trong qua trinh phan tich dé ¢am bao tinh pht hop, tinh sét
thuc cta cong tac phan tich véi phap luat caa nha nuéc. Ngoai ra, cac chinh
sach @6 con co tinh dinh hudéng va la dong luc cho cong tac phan tich tai
chinh doanh nghiép.

Nhan té khach quan thir hai 1& hé théng théng tin caa nén kinh té va cua
nganh. Cong tac phan tich tai chinh chi thuc sy ¢ hiéu qua khi cé hé théng
chi tiéu trung binh chuan caa toan nganh, trén co s d6 céc doanh nghiép co
thé danh gid, xem xét tinh trang tai chinh dé nhan thac vi tri caa minh nham
dua ra nhitng chinh sach ding din, pht hop, ciing nhu cé hudng phin dau,
khic phuc. Hay néi cach khéc, day co thé duoc xem nhu sb liéu tham chiéu
cua doanh nghiép. Tuy nhién, diéu ndy ciing phu thudc vao tinh trung thuc
ctia cac thong tin. Néu théng tin do cac doanh nghiép trong nganh mang lai
khdng chinh x&c cé thé con ¢ téc dung nguoc lai.

Vi vay, tréch nhiém cua co quan théng ké ciing nhu céc doanh nghiép
trong viéc cung cap thdng tin ciing anh huong khéng nho. Phan tich tai chinh
cO ¥ nghia quan trong véi nhiéu ddi tugng khéac nhau, anh huong dén céc

quyét dinh dau tu, tai tro. Tuy nhién, phan tich tai chinh chi thuc sy phét huy
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tac dung khi né phan ahh mot cach trung thuc tinh trang tai chinh doanh
nghiép, vi thé cta doanh nghiép so vai cac doanh nghiép khéc trong nganh.
Mubn vay, théng tin sir dung trong phan tich phai chinh xéc, co d6 tin cay
cao, can bo phan tich co trinh ¢6 chuyén mén gioi. Ngoai ra, sy ton tai cua hé
théng chi tiéu trung binh nganh ciing 1a mot trong nhitng nhan té anh huong

dén chat lugng phan tich tai chinh.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2, tac gia dd khd quét nhitng van dé co ban vé phan tich
béo céo tai chinh, bao gom: hé théng béo céo tai chinh, ¥ nghia cia phan tich
béo céo tai chinh ddi véi cac doi twong quan tAm. Tac gia ciing dé cap dén cac
phuong phap phan tich béo céo tai chinh bao gom phuong phép phan tich xu
hudng, phuong phép ty 1€, phuong phép so sanh. Cac phuong phdp nay dugc
tac gia sir dung dé phan tich céac chi tiéu tai chinh doanh nghiép. Tiép theo, téc
gia dé cap d¢én noi dung phan tich béo céo tai chinh bao gém phan tich cau
tric tai chinh doanh nghi¢p, phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh

toan va phan tich hiéu qua kinh doanh.



36

CHUONG 3
THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN PAU TU
THUONG MAI VA DICH VU VINACOMIN

3.1. Téng quan vé Céng ty Cd phan Pau tw, thwong mai va dich vu
VINACOMIN

3.1.1. Lich s hinh thanh va phat trién

Tén Tiéng Viét: CONG TY CO PHAN PAU TU, THUONG MAI VA
DICH VU VINACOMIN

Tén viét tat: V —ITASCO

Dia chi: S6 1 Phan Binh Gi6t, Phuong Phuong Liét, Quan Thanh

Xuén, Thanh phé Ha Nbi

Masdthué  : 0200170658

Cong ty c6 phan Pau tu, Thuong mai va Dich vu - VINACOMIN &
cong ty con cua Tap doan Céng nghiép Than - Khoang san Viét Nam, co tu
céch phap nhan, co con dau riéng, dugc mad tai khoan tai Ngan hang theo quy
dinh caa phép luat. Cong ty duoc chuyén dbi tir doanh nghiép Nha nuéc sang
Cong ty co phan theo Quyét dinh sb 150/2004/QD-BCN ngay 01/12/2004 cua
B trudng Bo Cong nghiép.

Cong ty hoat dong duéi hinh thac Cong ty co phan tir ngay 14/01/2005
theo Giay ching nhan dang ky kinh doanh sb 0103009929 do S¢ Ké hoach va
DPau tu Thanh phd Hai Phong cap lan dau ngay 14/01/2005.

Giay chirng nhan dang ky kinh doanh s6 0200170658 do So Ké hoach va
dau tu TP. Ha Noi cap thay doi lan 8 ngay 01/10/2010 (chuyén tir Pang ky
kinh doanh s 0103009929 do S¢ Ké hoach va bau tu thanh phé Hai Phong
cap lan dau ngay 14/11/2005).

Giay chirng nhan dang ky kinh doanh s6 0200170658 do So Ké hoach va
dau tu TP. HANbi cap thay d6i lan 10 ngay 10/07/2011.
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Nganh nghé kinh doanh, bao gom:

1. Stra chira cac san pham kim loai dlc san chi gom c6 cac nganh nghé:
Stra chita cac thing, bé chira, container bang kim loai.

2. Kho bai va luu gitt hang hda chi gom cac nganh nghé sau: Kho b va
luu gitr hang héa trong kho ngoai quan; kho béi va luu gitr hang héa trong
kho @ong lanh; kho ba va luu gitr hang hoa trong kho khac; kinh doanh kho
béi sir dung vao viéc chira container ( Doanh nghiép chi duoc kinh doanh theo
quy dinh ctaa phap luat).

3. Bic xép hang hda ( Doanh nghiép chi dugc kinh doanh theo quy dinh
cua phap luat).

4. Budn ban vat liéu, thiét bi 1ap dat khéac trong xay dung chi gom céc
nghanh nghé sau: Ban budn xi mang, ban budn gach xay, ngoi, da, cét, soi.

5. Ban ¢ d6 ngii kim, son, kinh va thiét bi lap dat khéc trong xay dung
chi gdm cac nganh nghé sau: Ban 1é xi ming, gach xay, ngdi lop mai, ban 1é
d4, cat, soi; Ban I¢ vat liéu xay dung khéc.

6. San xuat vat liéu tir dat sét.

7. Kinh doanh dich vu khéach san, nha hang; Kinh doanh Iir hanh noi dia,
It hanh qudc té, cac dich vu du lich khéc (khéng bao gom kinh doanh quan
bar, karaoke, vii truong);

8. Than, khoang san

- Khai théc, tan thu, ché bién, kinh doanh than va khoang san céc loai;

- Khai théac vathu gom than cting; than non; than bun; san xuat than cic;

- Khai théc quing sat; khai théc quang kim loai khac khéng chira sat;

- Khai théc d4, cét, soi, dat sét;
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3.1.2. Pic diém té chirc bg may qudn 1y hoat dgng kinh doanh

Dai hoi déng cb déng

A 4 A 4
Hoi dong quan tri RS Ban kiém soét

A 4
Banladnh daodiduhanh € -- - - - - - - - !

A 4 A 4 A 4 A 4 A 4 A 4 A 4

Phong Phong Phong Phong Phong Phong Phong
hanh ké ké toan du &n quan kinh Van tai
chinh hoach tai ly vbn doanh
nhan téng chinh dau tu

su hop

So d6 3.1: To chirc bd may ciia Cong ty Co phan dau tw thwong mai
va dich vu VINACOMIN
(Nguén tir Phong Hanh chinh tong hop - Cong ty Co6 phan dau tu
thuong mai va dich vu VINACOMIN)

Pai hoi dong co dong: Pai hoi ddng c6 ddng ¢ tham quyén cao nhat
cia Cong ty, co quyén quyét dinh nhirng van dé thuoc nhiém vu va quyén han
duoc Luat phép vabiéu I¢ Cong ty quy dinh.

Hoi dong quan tri: gdbm 1 Cha tich va4 Uy vién

Hoi ddng quan tri 1& co quan quan tri caa Cong ty, b todn quyén nhan
danh Cong ty dé quyét dinh cac van dé lién quan d¢én muc dich, quyén lgi cua
Cong ty, trir nhirng van dé thudc tham quyén cua Pai hoi dong cd déng. Hoi
ddéng quan tri thuong xuyén giam sét hoat dong kinh doanh, hoat dong kiém
soat noi b va hoat dong quan ly rai ro caa Cong ty.

Ban kiém soat: gom 1 Truéng ban va 2 Uy vién
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Ban kiém soét 1a co quan kiém tra, giam sét toan dién moi hoat dong
cua Cong ty theo quy dinh tai Biéu 123 Luat doanh nghiép sd 60/2005/QH11
ngay 29/11/2005 cua Quédc hoi nudc Cong hod xa hoi cha nghia Viét Nam.

Ban kiém soét tham dinh béo céo tai chinh hang nam, kiém tra tirng van
dé cu thé lién quan dén hoat dong tai chinh khi xét thay can thiét hoic theo
quyét dinh caa dai hdi ¢éng ¢ dong hoic theo yéu cau caa cé dong 16n. Ban
kiém soét béo céo Pai hoi dong ¢ ddng vé tinh chinh xéc, trung thuc va hop
phép cua chung tir, so sach ké toén, béo céo tai chinh va hoat dong caa hé
théng kiém soét noi bo.

Ban lanh dao diéu hanh: gém 1 Téng gidm doc, 3 Pho Tong giam déc,
1 Ké toan trusng.

- Téng giam doc la ngudi diéu hanh cong viéc kinh doanh hang ngay
ciacong ty; chiu sy gidm sét cua Hoi dong quan tri va chiu tréch nhiém trudc
Hoi dong quan tri va trudce phap luat vé viéc thuc hién cac quyén va nhiém vu
duoc giao.

- Pho téng giam ddc gitp Tong gidm dbc diéu hanh cong ty theo phan
cong va uy quyén caa Téng gidm déc; chiu tréch nhiém trudgc Tong gidm déc
vatrugc phdp luat vé nhiém vu dugc phan cong hoic ty quyén

- Ké toan truéng languoi dugc bd nhiem dung dau bo phan ké
toan trong Cong ty valanguoi phu trach, chi dao chung va tham muu chinh
cho 18nh dao vé tai chinh va céc chién lugc tai chinh, ké toan cho Cong ty.

3.1.3. Pic diém té chirc hé théng ké toan tai Cong ty

Nam tai chinh cia Cong ty C6 phan Pau tu, thuong mai va dich vu
VINACOMIN bit dau tir ngdy 01/1 va két thiic vao ngay 31/12 hang nam;
Béo céo tai chinh duoc trinh bay bang déng Viét Nam (VND).

Cong ty &p dung Ché do ké toan doanh nghiép ban hanh kém theo Théng
tu 200/2014/TT-BTC cua Bo truong B Tai chinh ban hanh ngay 22/12/2014
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va Théng tu sb 206/2009/TT-BTC ngdy 27/10/2009 huéng dan ké toéan giao
dich mua bén lai tréi phiéu Chinh phu.

Béo céo tai chinh dugc lap theo nguyén tic gia goc va phu hop véi
Chuan muc ké toan Viét Nam. Béo céo tai chinh kém theo khéng nham phan
anh tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh luu chuyén
tién té theo cac nguyén tic va thdng Ié ké toan duoc chap nhian chung tai cac
nudc khac ngoai Viét Nam.

Hinh thirc s6 ké todn &p dung: Ké todn trén may vi tinh

Phuong phép hach toan hang ton kho 1a phuong phéap ké khai thuong
Xuyeén.

Phuong phép. Phuong phdp khau hao TSCP |a phuong phap duong
thang.

3.2. Néi dung phan tich B&o cdo tai chinh tai Céng ty Co phan Pau
tw, thwong mai va dich vu VINACOMIN

3.2.1. Phan tich cdu trac tai chinh va chinh sach tai tro' vén

3.2.1.1. Phan tich co cau tai sin

T sb lieu BCTC cua Cong ty ¢6 phan dau tu thwong mai va dich vu
VINACOMIN (ITASCO) cac nam 2014, 2015 va 2016, tac gia da thuc hién
lap Bang 3.1, Bang 3.2 va Biéu s 3.1 dudi day:
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Bang 3.1. Phan tich co ciu tai san giai doan 2014-2016

Pon vj tinh: Pong

S6 tién Chénh léch
Chi tiéu Cudi nim 2015s0 | Cudi nim 2016 so
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 ) ]
véi nam 2014 véi nam 2014
A. Tai san ngin han
626,284,012,951 860,411,094,667 754,054,720,168 234,127,081,716 127,770,707,217
. Tién va cac khoan tuong duong tién
91,024,704,129 70,171,623,633 33,947,540,257 (20,853,080,496) (57,077,163,872)
1. Phai thu ngan han
205,040,169,239 436,725,665,697 364,312,710,490 231,685,496,458 159,272,541,251
1. Hang ton kho
305,522,881,914 340,347,411,832 355,667,787,681 34,824,529,918 50,144,905, 767
IV. Tai sin ngan han khac
24,696,257,669 13,166,393,506 126,681,740 (11,529,864,163) (24,569,575,929)
B. Tai san dai han
141,787,807,908 196,057,738,855 73,885,794,539 54,269,930,947 (67,902,013,369)
|. Céc khoan phai thu dai han
- 805,123,369 745,123,369 805,123,369 745,123,369
II. Ta san ¢ dinh
59,961,797,197 11,930,408,833 5,599,293,591 (48,031,388,364) (54,362,503,606)
I1l. Tai san do dang dai han
- 130,529,983,830 20,454,085,635 130,529,983,830 20,454,085,635
|V. Céc khoan dau tu tai chinh dai han
81,464,741,164 52,626,857,543 46,438,500,043 (28,837,883,621) (35,026,241,121)
V. Tai san dai han khéac
361,269,547 165,365,280 648,791,901 (195,904,267) 287,522,354
Tong tai san
768,071,820,859 1,056,468,833,522 827,940,514,707 288,397,012,663 59,868,693,848

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thirong mgi va dich vie VINACOMIN)
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Bang 3.2. Phan tich swr bién ddng chi tiéu tai san giai doan 2014-2016

Don vi tinh: %

Ty trong (%) Chénh léch ty trong
Chi tiéu Cuoi nam 2015 so Cuoi nam 2016 so
Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016
voi nam 2014 voi nam 2014

A. Tai san ngin han 81.54 81.44 91.08 37.38 20.40

. Tién va cac khoan tuong duong tién 11.85 6.64 4.10 (22.91) (62.71)

1. Phai thu ngan han 26.70 41.34 44.00 113.00 77.68

1. Hang ton kho 39.78 32.22 42.96 11.40 16.41

IV. Tai san ngan han khéc 3.22 1.25 0.02 (46.69) (99.49)

B. Tai san dai han 18.46 18.56 8.92 38.28 (47.89)

|. Céc khoan phai thu dai han - 0.08 0.09

. Ta san c6 dinh 7.81 1.13 0.68 (80.10) (90.66)

I1l. Té san do dang dai han - 12.36 2.47

|V. Céc khoan dau tu tai chinh dai han 10.61 4.98 5.61 (35.40) (43.00)

V. Tai san dai han khéc 0.05 0.02 0.08 (54.23) 79.59
Téng tai san 100.00 100.00 100.00 37.55 7.79

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thirong mai va dich vie VINACOMIN)
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Biéu 3.1. Sir bién ddng cia chi tiéu tai san giai doan 2014-2016

QuaBang 3.1, Bang 3.2 vaBiéu do 3.1, tathay tong tai san cia doanh nghiép
bién dong qua cac nam 2014, 2015 va 2016. Tong tai san nam 2015 tang so
v6i nam 2014 1a 288.397.012.663 dong, tuong tng véi ty trong ting 37.55%
do su tang |1&n cuatal san ngin han vata san dai han.Tong tai san nam 2016
ting so v&i nam 2014 nhung khdng dang ké 1a 59.868.693.848 dong, tuong
rng V&i ty trong tang 7.79%. Nguyén nhan chi yéu la do tai san ngan han
nam 2016 tang so voi 2014 1a 127.770.707.217 dong tuong (ng véi ty trong
tang 20.4%, trong khi tai san dai han c6 mac d6 giam 67.902.013.369 dong,
ty trong nam 2016 so voi nam 2014 giam la 47.89%. Nhu vay, co thé thiy
ring quy mé cua Cong ty ¢ xu huéng md rong nhung theo xu hudng chuyén
dich dan tang tai san ngin han, giam tai san dai han.

Tai san ngan han caa Cong ty qua cac nam tang lén ca vé gia tri vaty
trong, cu thé nam 2015 so v&i nam 2014 ting 234.127.081.716 déng tuong
ung voi ty trong tang 37.38%, nam 2016 so véi nam 2014 tang
127.770.707.217 d6ng tuong ang véi ty trong ting 20.4%. C6 sy ting nhu
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trén 1& do sy bién dong cua cac chi tiéu trong tai san ngan han. Cac khoan
phai thu ngan han |& chi tiéu bién dong [on nhat trong tai san ngan han. Néu
nhu nam 2014 céc khoan phai thu ngan han co gia tri |a 205.040.169.239
déng, ty trong trén tong tai san 1&26.7%, nam 2015 gia tri 14 436.725.665.697
déng tuong ung ty trong 1a 41.34%, nam 2016 gia tri 1& 364.312.710.490
dong, ty trong 14 44%. Két qua nay cho thay su nd luc trong viéc duy tri moi
quan hé khéch hang caa cong ty tuy nhién ciing cé rai ro lién quan dén kha
nang thu hdi céng ng va céng ty dang trong tinh trang bi chiém dung von.

Hang t6n kho ciia cng ty cé ty trong ngdy cang tang trong tong tai san.
Nam 2014, gi4 tri hang tdn kho & 305.522.881.914 ddng, ty trong 39.78% thi
dén nam 2016, gia tri hang ton kho dat 355.667.787.681 dong, ty trong &
42.96%. So sénh nam 2016 voi nam 2014 ciing cho thay, gia tri ting hang ton
kho 1&50.144.905.767 déng tuong tng vai ty [é tang 14 16.41%

Tong gia tri ton kho chiém ty trong cao trong tong tai san, ciing nhu
thanh pham ton kho tang co thé thdy dau hiéu khong tét c6 thé anh huong kha
nang tiéu thy va hiéu qua san xuat kinh doanh. Doanh nghiép can xem lai
chinh sach ban hang dé tranh tinh trang & dong nhiéu hang hoa anh huong dén
tinh hinh kinh doanh cta cong ty.

Tai san dai han ctia cong ty co ty trong giam la do sy giam manh cuia tai
san ¢o dinh trén tong tai san. Néu nhu nam 2014, ty trong tai san cd dinh 1a
7.81%, thi dén nam 2016 ty trong chi con chiém 0.68%, giatri ciing giam dan
qua ba nim, nam 2016 so v4i nam 2014 giam 54.362.503.606 dong, tuong
trng ty & giam 1&90.66%. CO su giam xubng ndy |a do trong nam 2014, 2015,
2016 don vi thuc hién thanh Iy mot sb tai san ¢ dinh va chuyén tai san ¢b

dinh thanh cong cu dung cu.
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3.2.1.2. Phan tich co cdu nguén vén

Ngudn vén caa Cong ty bao gdm No phai tra va Vén chu so hitu. Trong
No phai tra bao gdbm céc khoan thusc muc No ngin han, No dai han con Vén
chu sd hitu ciing chi bao gom muc Vén cha s& hitu, muc Ngudn kinh phi va
quy khéc khdng phét sinh. Tir s liéu BCTC céc nam 2014, 2015 va 2016, tac
gia lap Bang 3.3, Bang 3.4 va Biéu sb 3.2 phan anh vé co ciu ngudn vén cua
Cong ty:

1R
Q0%
B0%

T0%
60% -
50% - ¥ von chil s& hiru
0% - B No phii tra

0%

2%y
10%

g

2014 2015 2016

Biéu 3.2.Co  cu ngudn vén cong ty cé phan dau tw thwong mai va dich vu
VINACOMIN giai doan 2014-2016
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Bang 3.3. Phan tich co' cAu nguén vén giai doan 2014 — 2016

Pon vj tinh : Pong

Ty trong (%) Chénh léch
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Cuoi nam 2015s0 | Cudi nim 2016 so
voi nam 2014 voi nam 2014
A. No phai tra 627,791,954,312 917,301,938,251 | 688,141,256,368 | 289,509,983,939 60,349,302,056
I. No ngan han 503,162,098,562 820,065,656,348 | 686,431,337,862 | 316,903,557,786 183,269,239,300
Il. No dai han 124,629,855,750 97,236,281,903 1,709,918,506 | (27,393,573,847) | (122,919,937,244)
B. Vén chi sé hiru 60,349,302,056 60,349,302,056 60,349,302,056 | 60,349,302,056 60,349,302,056
. Vén cha s hiru 140,279,866,547 139,166,895,270 | 139,799,258,339 |  (1,112,971,277) (480,608,208)
Téng sb NV 768,071,820,859 1,056,468,833,521 | 827,940,514,707 | 288,397,012,662 59,868,693,848

(Nguén so liéu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Cé phan dau tu thurong mai va dich vie VINACOMIN)




47

Bang 3.4. Phan tich sw bién déng chi tiéu ngudn vén giai doan 2014-2016

Donvitinh: %

Ty trong (%)

Chénh léch ty trong (%)

Chi tiéu Nim 2014 | Nam 2015 |Nim 2016 | Cudi nim 2015sovéi | Cudi nim 2016 so véi
nam 2014 nam 2014

A. Ng phai tra 81.74 86.82 83.11 146.12 109.61

|. No ngan han 65.51 77.62 82.91 162.98 136.42
Il. No dai han 16.23 9.20 0.21 78.02 1.37

B. Vén chii s¢ hiru 18.26 13.17 16.89 99.21 99.66
. Vén chi s¢ hiru 18.26 13.17 16.89 99.21 99.66

Tong so NV 100 100 100 137.55 107.79

(Nguén so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Cé phan dau tu thurong mai va dich vie VINACOMIN)
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Qua Bang 3.3, Bang 3.4 va Biéu sb 3.2, nam 2015 so véi nam 2014 gia
tri tong nguon von cia Cong ty ting véi giatri 14 288.397.012.662 dong, ty
trong ting 1a 133.55%. CO su bién dong twong dbi 16n nhu vay nguyén nhan
chi yéu 1a sy ting 1&n cua ng ngan han. Nam 2014, no ngan han la
503.162.098.562 dong, ty trong trén téng nguon von 1a 65.51% thi dén nam
2016, no ngan han 12 686.431.337.862 dong, ty trong 1a 82.91%, muc ting |a
183.269.239.300 dong tuong ung ty 1é ting l1a 136.42% cho thiy Cong ty
dang can nhitng nguon vén ngan han dé quay vong vén nhanh, phuc vu cho
nhu cau san xuat ngan han. Va ciing co thé thay riang, trong ba nim 2014-
2016, Cong ty ciing chi ¢ céc khoan ng ngan han vang dai han, nhung khoan
noi dai han giam dan qua cac nam va chiém ty trong it so vai tong nguon von,
cho thiy Céng ty dang can nhitng ngudn von ngin han dé quay vong von
nhanh, phuc vu cho nhu cau san xuat ngan han. Mét loi thé cua viéc st dung
no ngan han d6i vai Cong ty d6 la cac khoan no vay tin dung trong ngan han
thi diéu kién cho vay thuong it khat khe hon so véi céc khoan no vay tin dung
da han, chi phi str dung ciing thip hon va gitp Cong ty co thé dé dang linh
hoat diéu chinh co ciau ngudn von. Tuy nhién c6 mot leu y ddi véi cac khoan
no ngan han doi héi Cong ty c6 nghia vu thanh todn trong thoi gian ngan, néu
khong dép ting duoc S5 roi vao tinh trang mat kha nang thanh toan céc khoan
no dén han gay ra nhitng &p luc ddi véi qua trinh san xuat kinh doanh nhat &
khi sir dung no ngan han dé dau tu cho tai san dai han do thoi gian thu hoi
von 1au. Vi vay, Cong ty can cd bién phap tich cuc trong viéc day manh kha
nang thanh toén trong ngan han nhung dong thoi tim kiém céc khoan no dai
han co diéu kién va thoi gian dai hon dé khéng 15 nhitng co hoi dau tu, gop
phan vao day manh san xuat kinh doanh trong thoi gian téi.

Trong khi d6, vén chu s hiru giam dan qua ba nam cu thé 1a nam 2015
so véi nam 2014 giam 1a 1.112.971.277 ddng, ty trong 1& 99.21%, nam 2016
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so voi nam 2014 giam 480.608.208 dong, ty trong chi con 99.66%, do trong
nam 2016 cong ty da thuc hién thod vén tai mot sb cong ty con va thay doi
két cau vén gdp tai mot sd cong ty con va cong ty lién két tao nguon luc cho
hoat dong kinh doanh caa cong ty. Cong ty can dam bao dugc mac do hop ly
cua cac khoan no vi rui ro trong thanh toan cac khoan ng trong tuong lai.

3.2.1.3. Phan tich méi quan hé giira tai sin va nguén von

Qua Bang 3.5 va Biéu 3.3, cho thay hé sb ng caa cong ty so véi tai san
c6 xu hudng bién dong qua cac nam 2014, 2015,2016. Nam 2014, hé sb no 1a
0,82 lan thi dén nam 2016, h¢ sb no 120,83 lan. Cuing véi d6 1a hé s tai san
so v6i chi s& hitu nim 2014 1a 5.48 lan, nim 2015 1a 7.59 lan, nam 2016 |a
5.92 1an, hé sb tai san so véi cha so hitu nam 2015 so véi nam 2014 tang 2.11
lan, nim 2016 so voi nam 2014 tang 0.44 lan. Piéu ndy cho thiy kha niang
doc lap vé tai chinh cua cdng ty ngdy cang giam, Cong ty ITASCO s2 phai
dbi mat véi tinh trang phu thudc tai chinh khi ma no phai tra chiém qua cao so

VGi co cau nguon von ciing nhu phai ¢6 kha nang thanh toan tt.
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Bang 3.5.Phan tich méi quan hé giira tai san va ngudn vén cong ty I TASCO

Cudi nam Chénh léch ty trong (%)
Chi tiéu Cuoi nam 2015so0 | Cudi nam 2016 so
2014 2015 2016
voi nam 2014 voi nam 2014

1. Téng sb no phai tra | 627.791.954.312 | 917.301.938.251 | 688.141.256.368 146.12 109.61
2. Vbn cha so hitu 140.279.866.547 | 139.166.895.270 | 139.799.258.339 99.21 99.66
3. Tong nguon von = 768.071.820.859 | 1.056.468.833.522 | 827.940.514.707
téng tai san 137.55 107.79
4. hé sd ng so Vvéi tai san 0.82 0.87 0.83
(1/3) 106.23 101.69
5. Hé b tai san o Vi 5.48 7.59 5.92
vén cha so hitu (3/2) 138.65 108.17

(Ngusn so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vu

VINACOMIN)
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3.2.2. Phan tich tinh hinh cdng ne’ va khd nang thanh toan

3.2.2.1. Phan tich tinh hinh cong ng

- Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu

Nham 1am ré hon sy bién dong bat thudng trong co ciu tai san, nhat &
tai san ngian han caa Cong ty nhu d¢& phan tich ¢ phan 3.2.1.1 vanhim lam ré
hon cong tac thu hoi cong no, tac gia tap trung di phan tich tinh hinh céc
khoan phai thu duoc trinh bay theo Bang 3.6 va Bang 3.7 duéi day:
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Bang 3.6. Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu cia céng ty ITASCO giai doan 2014-2016
Pon vi tinh: Pong

Chi tiéu S6 tién Chénh léch
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 | Cuoi nam 2015| Cuoi nam 2016
so véi nam 2014| so véi ham 2014

|. Céc khoan phai thu ngén han 205,040,169,239 | 436,725,665,697 | 364,312,710,490 | 231,685,496,458 | 159,272,541,251
1. Phai thu khach hang 148,996,268,111 | 335,105,536,376 | 347,146,640,064 | 186,109,268,265 | 198,150,371,953
2. Tra truéc cho nguoi ban 6,738,605,088 43,683,884,632 14,875,032,054 | 36,945,279,544 8,136,426,966
3. Céc khoan phai thu khéac 67,640,039,818 76,270,988,467 20,625,782,150 | 8,630,948,649 | (47,014,257,668)
4. Dy phong phai thu ngin hankho | (18,334,743,778) | (18,334,743,778) | (18,334,743,778) - -
doi
[1. Cac khoan phai thu dai han - 805,123,369 745,123,369 805,123,369 745,123,369
1.Phai thu dai han khéc - 805,123,369 745,123,369

(Nguén so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vu

VINACOMIN)
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Bang 3.7. Phan tich chi tiéu bién déng cac khoan phai thu ciaa cong ty I TASCO giai doan 2014-2016

Don vj tinh: %

Ty trong (%)

Chénh Iéch ty trong (%)

Chi tiéu } ) ) Cudi nim 2015 so | Cuéi nam 2016
Nam 2014 | Nam 2015 | Nam 2016 | =0 o' s o014 | sovei nam 2014
|. Céc khoan phai thu ngan han 100 100 100 213 178
1. Phai thu khach hang 72.67 76.73 95.29 225 233
2. Tra truéc cho nguoi ban 3.29 10.00 408 648 291
3. Cac khoan phai thu khac 32.99 17.46 5.66 113 30
4. Dy phong phai thu ngin han
kho doi (8.94) (4.20) (5.03) 100 100
[1. Cac khoan phai thu dai han
1.Phai thu dai han khac

(Nguén so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vu
VINACOMIN)
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Nhu d& phan tich & phan phan tich co ciu tai san vé cac khoan phai thu,
qua Bang 3.6 va bang 3.7, co thé thiy quy mé tong cac khoan phai thu bién
dong qua tirng nam, do anh huéng |on nhat tir céc khoan phai thu khach hang.
Nam 2016, khoan phai thu khach hang ting cao véi gia tri 347.146.640.064
déng, ty trong trén tong cac khoan phai thu 1 95.29%, nam 2014 giéa tri
khoan phai thu khéach hang 1& 148.996.268.111 dong, chiém 72.67 % tong cac
khoan phai thu. Nam 2015, cong ty tang manh cac khoan phai thu khach hang
v6i gida tri dat 335.105.536.376 dong, ty trong la 76.73%, khoan phai thu
khéch hang nim 2016 so voi nam 2014 ting |én 198.150.371.953 dong chiém
ty trong 233%, Nguyén nhan la do Cong ty sir dung chinh sach ban hang thu
tién sau dan dén khach hang chiém dung von. Cac khoan phai thu ting co thé
do doanh nghiép thuc hién chinh sach ban chiu cho khach hang dai hon vi vay
ma hang ton kho giam va cac khoan phai thu ting Ién. Hoic ciing co thé do
doanh nghiép quan ly khong tét cac khoan phai thu khéch hang, diéu nay lam
cho vén & dong nhiéu hon trong khau thanh todn.

Ngoai ra, cac khoan phai thu khac co ty trong trén cac khoan phai thu
qua tirng nam giam manh, nam 2015 [& 76.270.988.467 dong, nam 2016 |a
20.625.782.150 d6ng. Pac biét, khoan du phong phai thu khé doi qua ting
nam van giit nguyén sb tién 1a 18.334.743.778 dong du phong phai thu khé
doi ddi véi mot sd khach hang cé sb du no [on, thoi gian no kéo dai va cé kha

nang thu hoi.
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- Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra:
Cac khoan phai tra caa Cong ty trong giai doan 201 4-201 6 toan bo |a cac
khoan ng ngan han, no dai han vadé 1am rd hon sy bién dong céc khoan phai

tra, tac gia 1ap Bang 3.8 va Bang 3.9 dudi day:



Bang 3.8. Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra caa congty ITASCO giai doan 2014-2016
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Pon vj tinh: Pong

S6 tién Chénh léch
Chi tiéu } } } Cudi nim 2015 so Cudi nim 2016 so
Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 V61 N 2014 V61 NAM 2014
NOQ PHAI TRA 503,162,098,562 | 820,065,656,348 | 686,431,337,862 | 316,903,557,786 183,269,239,300
No ngin han 214,226,644,861 | 243,748,764,276 | 367,690,806,451 29,522,119,415 153,464,161,590
Vay vang ngan han 238,815,149,057 | 405,299,444,753 | 204,217,737,718 | 166,484,295,696 (34,597,411,339)
Phai tra nguoi ban 7,778,264,087 45,924,341,485 | 99,335,247,672 38,146,077,398 91,556,983,585
Ngudi muatra tién truéc ngan han 3,276,822,651 2,094,598,895 7,309,979,214 (1,182,223,756) 4,033,156,563
Thué va céc khoan phai nop Nhanuoc | 3,761,749,906 1,383,076,833 289,599,863 (2,378,673,073) (3,472,150,043)
Phai tra nguoi lao dong 1,690,781,119 600,182,231 442 868,925 (1,090,598,888) (1,247,912,194)
Chi phi phai tra 4,346,552,770 - - (4,346,552,770) (4,346,552,770)
Phai tra noi bo - 143,181,815 164,377,470 143,181,815 164,377,470
Doanh thu chua thyc hién ngin han 26,640,091,791 | 119,856,723,740 | 6,490,778,229 93,216,631,949 (20,149,313,562)
Phai tra ngan han khac 1,721,042,320 1,015,342,320 489,942,320 (705,700,000) (1,231,100,000)
Quy khen thuéng phic loi 124,629,855,750 | 97,236,281,903 1,709,918,506 (27,393,573,847) (122,919,937,244)
No dai han - 2,261,818,182 1,505,454,546 2,261,818,182 1,505,454,546
Ngudi muatra tién truge dai han 113,739,361,819 | 94,974,463,721 204,463,960 (18,764,898,098) (113,534,897,859)
Vay vang thué tai chinh dai han 269,982,500 - 0 (269,982,500) (269,982,500)
Phai tra dai han khéc 10,570,511,431 0 0 (10,570,511,431) (10,570,511,431)
Doanh thu chua thuc hién dai han 627,791,954,312 | 917,301,938,251 | 688,141,256,368 | 289,509,983,939 60,349,302,056

(Nguén so lidu: Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vu

VINACOMIN)
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Bang 3.9. Phan tich chi tiéu bién déng cac khoan phai tra cia cong ty I TASCO giai doan 2014-2016

Don vj tinh: %

Ty trong (%) Chénh léch ty trong (%)
Chi tiéu 3} ) ) Cuoi nim 2015s0 | Cudi nam 2016 so
Nam 2014 Nam 2015 Niam 2016 V61 n&m 2014 V61 NAM 2014

NOQ PHAI TRA 100 100 100 163.0 136.4

No ngan han 42.58 29.72 53.57 113.8 171.6
Vay vang ngan han 47.46 49.42 29.75 169.7 85.5

Phai tra nguoi ban 1.55 5.60 14.47 590.4 1,277.1
Nguoi muatra tién trudc ngan han 0.65 0.26 1.06 63.9 223.1
Thué va céc khoan phai nop Nha nudc 0.75 0.17 0.04 36.8 7.7

Phai tra nguoi lao dong 0.34 0.07 0.06 35.5 26.2

Chi phi phai tra 0.86 - - - -

Phai tra noi bo - 0.02 0.02

Doanh thu chwa thyc hién ngan han 5.29 14.62 0.95 449.9 24.4

Phai tra ngan han khac 0.34 0.12 0.07 59.0 28.5
Quy khen thuéng phuc lgi 100 100 100 78.0 1.4

No dai han - 2.33 88.04

Nguoi muatra tién truéc dai han 91.3 97.67 11.96 83.5 0.2
Vay vang thuéta chinh dai han 0.22 - - - -

Phai tra dai han khac 8.48 - - - -
Doanh thu chuathuc hién dai han 146.1 109.6

(Nguon s6 liéu: S5 liéu Bang can doi ké toan cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thirong mai va

dich vu VINACOMIN)
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Qua Bang 3.8, va Bang 3.9, ¢ thé thiy ring tong cac khoan phai tra cua
Cong ty bién déng theo tirng naim, nam 2014 gia tri 14 627.791.954.312 dong
thi dén nam 2016, cac khoan phai tra ting 1én véi gié tri 688.141.256.368
ddng. So véi nam 2014, thi nam 2015 tong cac khoan no phai tra ting manh
la 289.509.983.939 tuong trng ty trong tang 146.%, nhung nam 2016 so voi
nam 2014 chi tang nhe 60.349.302.056 véi ty trong la 109.6%. Nguyén nhan
co su bién dong ndy la do:

No phai tra ngudi bén co s bién dong qua cac nim, nam 2016 so Véi
nam 2014 giam 34.597.411.339 ddng, tuong &ng véi ty & giam 14 85.5%. Co
cau khoan ng phai tra nguoi ban trén tong cac khoan phai tra qua tirng nam co
su bién dong va co xu hugng giam manh, nam 2016 ty trong no phai tra nguoi
ban trén cac khoan phai tra 14 29.75%. Pay 1a mot diéu can chi y caa cong ty
can tranh di chiém dung vén cia céc doanh nghiép khéc.

Cac khoan phai tra khac nhu phai tra nguoi lao @ong, phai tra, phai nop
khéc lai cO xu huéng giam ca vé ty trong 1an gia tri. Cac khoan thué va cac
khoan phai nop Nha nuéc mac di co thé thay giam ca vé ty trong va gia tri,
nam 2016 véi gia tri 1& 7.309.979.214 dong, ty trong 1a 1.06% trén tong cac
khoan phai tra. Do dac thu cua Cong ty hoat dong trong nganh khai khoang
nén ngodi khoan thué gia tri gia ting hang béan noi dia, thué thu nhap doanh
nghiép, thué thu nhap ca nhan thi Cong ty con phét sinh thém thué tai nguyén
va va céc khoan phi, 1& phi lién quan dén cap quyén khai théc, phi tham do va
bao vé mbi trudng theo quy dinh caa phép luat hién hanh. Cu thé, nim 2016,
thué gia tri gia taing hang ban ndi dia cua Cong ty la 5.256.267.407 dong,
chiém ty 1¢ 11.38% tong céc khoan thué con phai ndp, thi cac khoan thué tai
nguyén va cac khoan phi cip quyén khai thac phai nop so véi nam 2015 va
2014 lan luot 1a 2.775.996.408 dong va 661.206.344 dong, chiém ty I¢ lan

luot 1& 1.7 % va 20.18% tong cac khoan thué va cac khoan phai nop Nha
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nugc. Nhu vay, co thé thiy rang, cong ty can phai thuc hién tét nghia vu thué
va cac khoan phai nop cho Nha nudc theo quy dinh hién hanh cuia Nha nuéc,
tao niém tin va uy tin cho cac nha dau tu, khach hang va co déng.

Ngoai ra, cac khoan vay va no ngian han ting qua ba nam, nam 2014 |a
214.226.644.861 d6ng, dén nam 2015 tang |én dat 243.748.764.276 dong
nhung dén nam 2016 lai ting chi con 367.690.806.451 dong. Chi tiét cac
khoan no vavay ngan han nhu Bang 3.10 sau:

Bang 3.10. Tong hop sb du khoan vay va ne ngan han 2015-2016

K hoan vay 31/12/2015 31/12/2016
Vay ngin han 243.130.764.276 367.072.506.451
Ngan hang NN&PTNT 59.130.138.173 102.792.667.664
Ngan hang BT&PTVN 184.000.626.103 264.280.138.787
No thué tai chinh dén han tra 618.000.000 618.000.000
Tong cong 243.748.764.276 367.690.806.451

CO thé thay, vay va ng ngan han ting dan qua hai nam, sé du cudi nim
ctia nim 2015 va nam 2016 chu yéu 1a khoan vay Ngan hang NN&PTNT va
Ngan hang PT&PTVN voi gia tri lan luot 1a 243.130.764.276 dong va
367.072.506.451, chiém 99,75% va 99,83% tong sb du khoan vay va no ngan
han. Biéu ndy cho thiy cong ty can huy dong lugng vén 16n dé duy tri hoat
dong kinh doanh ciia minh do trong nam 2015 cong ty d4 thuc hién thodi von
tai mot s6 cong ty con va cong ty lién két.

3.2.2.2. Phan tich kha nang thanh toan

Trong qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh, c&c doanh nghiép can
phai di vay muon hodc chiém dung vén tir cac nha cung cap va cac doi tugng
khéc tir ¢6 xuat hién hoat dong thanh todn giira cac bén. Do vay dam bao kha

nang thanh toan cua doanh nghiép 1& mat diéu khong chi ndi bd doanh nghiép
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quan tam ma céc doi tuong bén ngodi cua doanh nghiép ciing phan tich cac
kha niang thanh todn ndy dé danh gia duoc kha nang cua doanh nghiép dén
dau, ¢ nén cho vay hay khdng. Bé danh gia kha nang thanh toan cua cong ty,
ta di vao phan tich kha ning thanh toan ng ngan han, kha nang thanh toan no
dai han.

- Phén tich kha nang thanh todn tong quét

Can ctr vao bao céo tai chinh cia Cong ty qua cac nam 2014, 2015, 2016
tac gia lap bang phan tich va so sanh kha ning thanh toan tong quét:

Bang 3.11. Phan tich kha ning thanh toan tong quat Congty I TASCO
giai doan 2014-2016

B Cudi nam
Chi tiéu
2014 2015 2016
Hé sb thanh toan tong quét 1.22 1.15 1.2

1.23
1.22
1.21
1.2
1.19

=#—hé sd thanh toan téng

1.18 quét
1.17
1.16
1.15
1.14
2014 2015 2016

Biéu 3.4. Hé sb thanh toan tong quét
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Can cir vao Bang 3.11, Biéu s6 3.4 tathdy hé sd thanh toan tong quét
ctia Cong ty nam 2016 so v4i nam 2014 giam 120.02 |an, tuong ang véi ty 1¢
giam 12 1.39, tuy nhién van hé sb thanh toén tong quét caa Cong ty qua ba van
& mac cao nguyén nhan do dic thu caa nganh nady 1a tai san ludn chiém ty
trong lon.

- Phén tich kha nang thanh todn no ngan han

Bang 3.12. Phan tich kha ning thanh toan ne ngan han cia cong ty
ITASCO giai doan 2014-2016

_ Cudi nam
Chi tiéu
2014 2015 2016
Hé sb thanh toan no ngin han 1.24 1.05 1.1
Hé s6 thanh toan nhanh 0.64 0.63 0.58
Hé s6 thanh toan tic thoi 0.18 0.09 0.05
Hé sb kha nang thanh toan 14 vay 0.08 0.46 0.55

140
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=f— Hé 54 thanh todn
nhanh
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Duva vao Bang 3.12 va Biéu do 3.5, ching ta di phan tich tirng chi tiéu
anh huong dén kha nang thanh toan ng ngan han caa Cong ty ITASCO:

Hé sb thanh toan ng ngan han caa cong ty ludn & mirc cao nhung khdng
6n dinh, cu thé nam 2016 la 1.1, nim 2015 |a 1.05 va nam 2014 14 1.24.
Trong nim 2016 c mot déng no ngan han thi duoc dam bao bang 1.1 dong
giatri t&i san ngan han, so voi nam 2014 thi hé s6 nay giam 0.15 lan, tuong
trng ty & giam 11.74%, cho thay dau hiéu vé kha ning thanh todn cua cong ty
dang giam nhe. Tuy nhién hé sb nay van hop Iy va an toan do dic thu cua
nganh khodng san, tai san ngan han van ¢am bao dugc cac khoan ng ngan
han.

Hé s6 thanh toan nhanh, day 1a hé sd ¢am bao cac khoan no ngan han
cua doanh nghiép bang tai san ngan han khéng bao gom hang ton kho cua
doanh nghiép. Nam 2016, hé sb ndy caa Cong ty 1& 0.58 lan cho thay dé dam
bao cho mdt déng no ngan han thi c6 0.58 dong tai san ngan han khéng bao
gom hang ton kho. Nhung néu so sanh véi nam 2014, thi hé sd nay lai giam
0.06 lan tuong ung véi ty 1& giam 8.96% cho thay kha nang thanh toan nhanh
cling dang bi giam stt, hang ton kho dang chiém ty trong cao trong tai san
ngan han. Ly giai cho hé sb ndy cua Cong ty khdng on dinh nhu da giai thich
& nhitng phan truéc 1& Cong ty dang tap trung téi co cau lai va day manh san
Xuat nén hang ton kho ngdy cang ting qua cac nam, tuy nhién hang ton kho
cao qué ciing khong tét nén Cong ty can co céac chinh sach song song vai tang
cudng san xuat thi can thic day qua trinh ban hang, giai phdng hang ton kho,
tréanh & dong vén.

Hé sb thanh toén tirc thoi 1& hé s dam bao khoan ng ngan han cua doanh
nghiép bang tai san ngan han dugc chuyén déi thanh tién nhanh nhat, d6
chinh Ia tién va tuong duong tién. Qua giai doan 2014-2016 cho thay hé sb

thanh toén tac thoi caa Cong ty dang cd xu huéng giam xubng va dic biét
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giam manh nam 2016 giam so véi nam 2014 140,13 |an, tuong ¢ng ty & giam
|& 72.66%. Nhin tong thé, co thé thay day 1a khé khin chung caa nén kinh té
noi chung va nganh ndi riéng. Cong ty can co nhirng bién phép dé ting hé sb
thanh toan tirc thoi phong trir rai ro va cac chinh sach tra no tich cuc kip thoi.

Hé sd kha nang tra 1 tién vay cua Cong ty nam 2014 12 0.08, nam 2015
|& 0.46 thi d¢én nam 2016 hé s6 nay ting lén 0.55. Nguyén nhan la do loi
nhuan trudc thué cua Cong ty ting véi toc dd nhanh hon so véi chi phi 1& vay
lam cho hé s kha nang tra |4 tién vay taing nam 2016. Nhu vay véi hé sb kha
nang tra 18 tién vay dang & mac cao, Cong ty da bu dap dugc cac khoan chi
phi 18 vay tot, ngdy cang lam tang uy tin cua Cong ty trén thuong trudng.

3.2.3. Phan tich kha néang thanh toan théng qua Béo céo lwu chuyén
tien té

B&o céo luu chuyén tién té phan anh ludng tién vao ra caa cac hoat dong
san xuat kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Dua trén Béo
céo luu chuyén tién té cua Cong ty cac nam 2014, 2015 va 2016, tac gia thuc

hién phan tich bdo céo leu chuyén tién té theo Bang dudi day:
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Bang 3.13. Phan tich kha ning thanh toan théng qua bao céo lwu chuyén tién té

Pon vj tinh: Pong

Chénh léch
Chi tiay Niim 2014 NGm 2015 Nm 2016 Cuoi nam 2015 so véi nam | Cudi nam 2016 so véi nam
2014 2014
+ % + %

|. Lwu chuyén tién tir hoat
dong kinh doanh
1. Loi nhuan trugc thué 8.985.399.351 9.900.026.269 2.365.089.925 914,626,918 10.18 (6,620,309,426) (73.68)
2. biéu chinh cho céc khoan - -
Khau hao tai sin ¢6 dinh va 2.098.345.096 2.541.905.183 2.530.215.655 443,560,087 21.14 431,870,559 20.58
bat dong san dau tu
Céc khoan dy phong 2.761.176.901 | (8.150.416.379) 0 (10,911,593,280) | (395.18) (2,761,176,901) (100.00)
L4, 16 chénh léch ty gia hoi (1.116.502.055) | 1.394.110.134 (1.562.257.293) 2,510,612,189 (224.86) (445,755,238) 39.92
doai do danh gialai cac khoan
muc tién té cd gdc ngoai té
L4, 15 tir hoat dong dau tu (350.260.511) | (2.223.691.550) | (42.909.176.131) | (1,873,431,039) 534.87 (42,558,915,620) | 12,150.65
Chi phi | vay 16.243.040.402 | 21.179.222571 | 27.977.763.615 4,936,182,169 30.39 11,734,723,213 72.24
Céc khoan diéu chinh khac 0 (26.705.667) 0 (26,705,667) -
3. Loi nhuan tu hoat dong kinh | 28.621.199.184 | 24.614.450.561 | (11.598.364.229) | (4,006,748,623) (14.00) (40,219,563,413) | (140.52)
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Chénh léch
Chi tie Nm 2014 NM 2015 N&m 2016 Cudi nam 2015 so véi nam | Cudi nam 2016 so véi nam
2014 2014
+ % + %

doanh trugc thay do6i von luu
dong
Tang, giam cac khoan phai thu | 42.757.292.351 | (221.226.207.023) | 103.148.215.001 | (263,983,499,374) | (617.40) 60,390,922,650 141.24
Tang, giam hang ton kho (96.773.837.319) | (34.824.529.918) | (15.320.375.849) | 131,598,367,237 | (135.99) | 112,094,213,168 | (115.83)
Tang, giam cac khoan phai tra | (8.525.414.191) | 276.669.634.626 | (246.831.108.092) | 285,195,048,817 | (3,345.23) 255,356,522,283 (2,995.24)
Tang, giam chi phi tra truéc (523.251.909) 121.143.449 (354.089.553) 644,395,358 (123.15) 169,162,356 (32.33)
Tang, giam chirng khoan kinh 0 0 0 - -
doanh
Tién 1a vay datra (12.133.051.370) (20.680.197.971) (28.121.943.011) (8,547,146,601) 70.45 (15,988,891,641) 131.78
Thué TNDN da nop (3.492.799.111) (3.169.373.124) (2.186.408.424) 323,425,987 (9.26) 1,306,390,687 (37.40)
Tién thu khéc tir hoat dong 14.720.059.325 0 0 (14,720,059,325) (100.00) (14,720,059,325) (100.00)
kinh doanh
Tién chi khéc cho hoat dong (18.834.214.777) (1.408.700.000) (525.400.000) 17,425,514,777 (92.52) 18,308,814,777 (97.22)
kinh doanh
Luu chuyén tién thuan tir (54,184,017,817) 20,096,220,600 (201,789,474,157) 74,280,238,417 (137.09) (147,605,456,340) 272.42
hoat dong kinh doanh
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Chénh léch
Chi tie Nm 2014 NM 2015 N&m 2016 Cuoi nam 2015 so véi nam | Cudi nam 2016 so véi nam
2014 2014
+ % + %

I1. Lwu chuyén tién tw hoat - -
dong dau tw
1. Tienthu 533,417,904 56,824,692,546 267,761,595,160 | 56,291,274,642 | 10,552.94 | 267,228177,256 | 50,097.34
2. Tien chi (564,060,000) (103,382,915,645) | (122,550,787,500) | (102,818,855,645) | 18,228.35 | (121,986,727,500) | 21,626.55
L wu chuyén tién thuan tir (30,642,096) (46,558,223,099) 145,210,807,676 | (46,527,581,003) | 151,842.03 | 145,241,449,772 |(473,993.19)
hoat dong dau tw
I11. Lwu chuyén tién tir hoat - -
dong tai chinh
1. Tienthu 386,425,417,879 | 546,369,263,502 732,857,432,097 | 159,943,845,623 41.39 346,432,014,218 89.65
2. Tien chi (249,288,756,361) | (540,760,626,290) | (712,496,115,678) | (291,471,869,929) | 116.92 | (463,207,359,317) | 185.81
L wu chuyén tién tir hoat 137,136,661,518 5,608,637,212 20,361,316,419 | (131,528,024,306) | (95.91) | (116,775,345,099) | (85.15)
dong tai chinh
Lwu chuyén tién thudn trong | 82,922,001,605 | (20,853,365,287) | (36,217,350,062) | (103,775,366,892) | (125.15) | (119,139,351,667) | (143.68)
ky
Tién va twong dwong tién 8,102,586,549 91,024,704,129 70,171,623,633 82,922,117,580 | 1,023.40 62,069,037,084 766.04

dau ky
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Chénh léch
o Cudi nim 2015 sovéi nam | Cudi nam 2016 so véi nam
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
2014 2014
+ % + %

Anh hwéng ty gia ngoai té 115,975 284,790 (6,733,314) 168,815 145.56 (6,849,289) (5,905.83)
Tién va twong dwong tién 91,024,704,129 70,171,623,633 33,947,540,257 | (20,853,080,496) | (22.91) (57,077,163,872) (62.71)
cudi ky

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mai va dich vie VINACOMIN)
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Can ci vao két qua tinh toan Bang 3.13, qua ba nim luu chuyén tién
thuan tir hoat dong kinh doanh qua ba nim c6 su bién dong, cu thé nam 2015
SO V6i nam 2014 tang 74.280.238.417 ddng, tuong Ging ty trong ting
137.09%, nhung nam 2016 so v4i nam 2014 lai giam 147.605.456.340 dong,
tuong trng Véi ty trong giam 272.42%, chirng to kha nang thanh toan cua hoat
dong kinh doanh 1a khéng tét phai 1ay dong tién khéc dé b dap. Co thé thay,
nam 2015, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang s6 duong dat
20.096.220.600 ¢6ng do Cong ty da thanh todn duoc cac khoan phai tra trong
nam |& 276.669.634.626 dong. Nam 2014, 2016, luwu chuyén tién thuan tir hoat
dong kinh doanh bi am do lugng hang ton kho van con nhiéu, mic du luong
hang ton kho giam dan qua ba naim nhung van chiém sd lugng 16n dong thoi
cac khoan phai tra tang, dac biét nam 2016 cac khoan phai tra la
246.831.108.092 d¢ong. Nhu vay, Cong ty can co giai phédp thu hdi cong ng tot
hon va quan ly hang ton kho, tranh ang dong vén.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu nim 2014 va nam 2015 mang
gia tri am la do Cong ty thuc hién khoan dau tu chi mua sim , xay dung tai
san ¢6 dinh va céc tai san dai han khéc. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong
dau tu nam 2016 1a 145.210.807.676 dong, nam 2015 1a &m 46.558.223.099
ddng, ty 18 ting nam 2016 so véi 2015 14 411.89%, do cong ty thyc hién thanh
ly mot sb may mac thiét bi khéng con sir dung, bi 16i thuong xuyén 1am ting
chi phi sira chira.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh qua ba niam c6 su bién
dong tuong d6i 16n cu thé nam 2015 so véi nam 2014 giam 131.528.024.306
ddng tuong ttng véi ty trong giam 95.91%, nam 2016 so v&i nam 2014 giam
116.775.345.099 dong tuong ang véi ty trong giam 85.15%. Doanh nghiép
can huy d¢éng thém vén bang céch di vay hoic ting thém vén gdp cua chii so

hiru.
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3.2.4.Phéan tich hi¢u qua kinh doanh

Thuéc do hiéu qua kinh doanh chinh & sy tiét kiém hao phi lao dong xa
hoi valatiéu chuan danh gia téi da hda két qua dat duoc hoic tdi thiéu hda
chi phi trén co s nguon luc sin co.

3.2.4.1. Phan tich hi¢u qua siz dung tai sin

Nhu da biét tai san 1a ngudn luc caa doanh nghiép, 1a nhirng yéu té dau
Va0 ctia qua trinh san xuat kinh doanh. Do d6 véi bat ky mot doanh nghiép
ndo ciing mudn biét vai nguon tai san hién co khi tham gia vao hoat dong san

xuat kinh doanh c6 dat duoc nhu mong mudn vaky vong khé
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Bang 3.14. Phan tich hiéu qua sir dung tai san ciia Cong ty ¢é phan dau tu thwong mai va dich vu
VINACOMIN giai doan 2014 - 2016

Cudi nam Chénh léch
Chi tiéu Cudi nim 2015so0 | Cudi nim 2016
2014 2015 2016 _ _
vol nam 2014 so vol ham 2014
1. S6 vong quay hang ton kho (vong) 4.10 3.74 3.68 (0.36) (0.42)
2. Thoi gian mot vong quay HTK (ngay) 89 98 99 8.62 10.13
3. S vong quay tong tai san (vong) 1.56 1.41 1.44 (0.15) (0.12)
4. Suat hao phi cuatai san so véi DTT (1an) 0.64 0.71 0.69 0.07 0.05

(Nguon s6 liéu: S lidu tinh ton tir BCTC cac ndm 2014, 2015, 2016 cua Cong ty Cé phan dau tu thuong mai va dich vy
VINACOMIN)
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Theo s liéu tinh todn cia Bang 3.14, vong quay hang ton kho cua Céng
ty ngdy cang giam qua tirng nam, néu nhu nam 2014 s vong quay chi dat 4.1
vong thi dén nam 2016 s6 vong quay dat dugc 1a 3.68 vong. Thém vao do,
thoi gian mot vong quay hang ton kho ciing ting dan qua tirng nam, nam 2015
so véi nam 2014 ting 9 ngdy, nam 2016 so v&i nam 2014 tang 10 ngay. Diéu
ndy cho thay hang ton kho khéng dugc van dong thudng xuyén, cong tac san
Xuat va ban hang da khdng mang lai hiéu qua cao.

Pé phan tich hiéu qua sir dung tai san tir khdu san xuat kinh doanh, ta di
phan tich vong quay tong tai san. Qua Bang 3.14, sd vong quay tong tai san
giam, nam 2015 so véi nam 2014 giam 0.15 vong, nam 2016 so vai nam 2014
giam 0.12 vong chang to tai san cia cong ty van déong cham, trong khi trong
khi suat hao phi caatai san so véi doanh thu lai c6 xu hudng ting. Theo Bang
3.14, suat hao phi cta tai san so véi doanh thu bién dong qua tirng nam, nam
2015 so v&i nam 2014 tang téi 0.07 1an, nam 2016 so véi nam 2014 tang 0.05
lan. Tir két qua ndy cho thiy cong ty dang sir dung tai san chua thuc sy hiéu qua.
Nhu vay, Cong ty can nd luc nhiéu hon nita dé dat duoc hiéu qua sir dung tai
san 1a tt nhat, tan dung cong suat caia mdy mac thiét bi, day nhanh tién do
ban hang va dinh mac hang ton kho & mac hop ly.

3.2.4.2. Phan tich kha nang sinh lo1

Pé phan tich kha nang sinh 1o, tac gia tién hanh phan tich nhitng chi tiéu
d6 laty suat sinh loi trén doanh thu, ty suat sinh loi tong tai san, ty suat sinh

loi von cha so hitu vaty suat sinh loi vén dau tu duoc trinh bay ¢ Bang 3.15
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Bang 3.15. Phan tich mét sb chi tiéu kha niing sinh lgi ciia Céng ty ¢o phan diu tw thwong mai va dich vu

VINACOMIN giai doan 2014-2016

Cuoi nam Chénh léch
Chi tiéu - po1e 16 Cuoi nam 2015s0 | Cudi nam 2016 so
voi nam 2014 voi nam 2014
1. Ty suat sinh lgi caa doanh thu (ROS) 0.56 0.60 0.05 0.04 (0.51)
2. Ty suat sinh loi tong tai san (ROA) 0.87 0.84 0.07 (0.03) (0.81)
3. Ty suat sinh loi von chu so hitu (ROE) 4.44 5.50 0.45 1.06 (3.99)
4. Ty suét sinh lgi vdn dau tu (ROI) 6.67 7.49 6.57 0.82 (0.09)
5. Pon bay tai chinh 5.09 6.53 6.75 1.44 1.66

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2014, 2015, 2016 cia Cong ty Coé phan dau tu thurong mgi va dich vie VINACOMIN)
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Tur Bang 3.15 mat s chi tiéu vé kha niang sinh loi cia Céng ty ITASCO
tac gia phéan tich nhirng y sau:

* Ty sudt sinh lgi cia doanh thu (ROS) cua Cong ty giam manh nam
2016 so véi nam 2014, nam 2014 thi ctr 100 dong doanh thu thuan thi tao ra
duoc 0.56 dong loi nhuan sau thué, thi nam 2016, 100 ¢6ng doanh thu thuan
thi chi tao duoc 0,05 déng loi nhuan sau thué. Nguyén nhan lam cho nim
2016 c6 ty suat sinh loi ciia doanh thu thap 1a do trong nim cac khoan phai
thu cua cdng ty ting, Chi phi quan Iy doanh nghiép ting, day 1a nhan té 1am
cho loi nhuan sau thué cia cong ty giam xudng, Chinh vi vay cong ty can day
manh viéc xUc tién thi truong manh mé hon nita, song song véi do latiét kiem
chi phi vaquan ly chi phi tét hon.

* Ty suat sinh loi cia tai san(ROA) ciing thay duoc s giam manh nhanh
chéng qua giai doan 2014- 2016. Nam 2016, cir 100 dong dau tu vao tai san
chi tao ra dugc 0.07 dong loi nhuan sau thué, trong khi nam 2014, tao ra duoc
0,87 dong loi nhuan sau thué tir 100 dong khi dau tu vao tai san, giam 0,81
ddng, tuong ang véi ty 18 giam 92.3%. Nhu vay, Cong ty ITASCO dang kha
yéu trong viéc nang cao hiéu qua str dung tai san, cdng ty can kiém soét chi
phi chit ché vatan dung cong suat cuatai san mot cach hiéu qua

* Ty suat sinh 1oi vén cha sé hitu qua Bang 3.15, cho thiy ROE cua
Cong ty ciing khdng 6n dinh, nim 2014 cir 100 dong von cha sd hitu thi tao ra
duoc 4.44 ddng loi nhuan sau thué, dén nam 2015 lai c6 xu hudng ting so Voi
nam 2014, dat 5.5 d¢6ng loi nhuan sau thué, nhung dén nam 2016 thi chi tao
duoc 0,45 d¢éng loi nhuan sau thué. Qua phéan tich & trén, ROE giam chu yéu
do ty suat sinh 16i cia doanh thu giam. Tir két qua ndy cho thay hoat dong san
xuat kinh doanh cia cong ty dang ¢ mic rat thap. Do vy, cong ty can nang

cao hiéu qua sir dung tai san hon nita, kiém soét chi phi ddng thoi nang cao
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hon nira hiéu qua st dung von cha s hitu tir d6 tao sac hit doi véi céc nha
dau tu va cac bén cho vay.

* Ty suat sinh loi von dau tu cua Cong ty bién dong qua cac nam, trong
d6 ty suat sinh loi von dau tu caa cong ty giam manh vao nam 2016, ctir 100
ddng von dau tu chi thu duoc 6.57 dong loi nhuan trudce thué vala vay, trong
khi d6 nam 2014 thi dat 6.67 déng trén lgi nhuan trudc thué va |& vay. Nhu
vy, cong ty can ¢ nhitng giai phap nang cao hiéu qua sir dung vén chii so
hitu cling nhu vén vay hon nita dé tao niém tin cho cac chii dau tu, cac nha
cho vay vatirng budc cai thién hiéu qua st dung vén dau tu.

3.2.4.3. Phan tich tinh hinh bién déng kinh doanh cuia cong ty

Trong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép luén phét sinh
céc khoan chi phi va c6 anh huong dén két qua kinh doanh. Vi vay ma mdi
doanh nghiép phai sir dung chi phi hop 1y, di ¢én viéc kiém soét chi phi. Du6i
day, téc gia thuc hién phan tich tinh hinh bién dong kinh doanh caa cong ty
ITASCO giai doan 2014-2016 két hop la phan tich Béo céo két qua kinh
doanh theo bang 3.16.
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Bang 3.16. Phan tich tinh hinh bién déng kinh doanh cia Céng ty cé phan dau tw thwong mai va dich vu
VINACOMIN giai doan 2014 — 2016

Pon vj tinh: Pong

Cudi nam Cudi nim 2016 so véi
Chitiéu Nam 2014 Nam 2015
2014 2015 2016 " % " %
1. Doanh thu ban hang va 1,112,060,322,586 | 1,287,906,707,294 | 1,431,740,236,297 | 175,846,384,708 15.81 319,679,913,711 28.75
cung cap dich vu
2. Céac khoan giam trur -
doanh thu
3. Doanh thu thuan vé ban 1,112,060,322,586 | 1,287,906,707,294 | 1,431,740,236,297 | 175,846,384,708 15.81 319,679,913,711 28.75
hang va cung cap dich vu
4. Gidvon hang ban 1,053,617,845,800 | 1,206,475,152,346 | 1,354,161,187,901 | 152,857,306,546 14.51 300,543,342,101 28.52
5. Loi nhuan gop vé ban 58,442,476,786 81,431,554,948 77,579,048,396 22,989,078,162 39.34 19,136,571,610 32.74
hang va cung cap dich vu
6. Doanh thu hoat dong tai 2,625,365,790 2,212,976,325 1,653,571,779 (412,389,465) (15.71) (971,794,011) (37.02)
chinh
7. Chi phi tai chinh 21,398,215,460 17,935,618,202 33,836,470,966 (3,462,597,258) (16.18) 12,438,255,506 58.13
8. Chi phi ban hang 24,335,355,904 32,163,869,056 36,151,762,436 7,828,513,152 32.17 11,816,406,532 48.56
9. Chi phi quan ly doanh 20,320,854,342 24,220,847,969 30,739,152,278 3,899,993,627 19.19 10,418,297,936 51.27
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nghiép

10. Loi nhuan thuan vé ban (4,986,583,130) 9,324,196,046 (21,494,765,505) 14,310,779,176 (286.99) | (16,508,182,375) 331.05
hang va cung cap dich vu

11. Thu nhap khéc 15,111,082,838 658,084,795 24,171,164,542 (14,452,998,043) (95.65) 9,060,081,704 59.96
12. Chi phi khéc 1,139,100,357 82,254,572 311,309,113 (1,056,845,785) (92.78) (827,791,244) (72.67)
13. Loi nhuan khac 13,971,982,481 575,830,223 23,859,855,429 (13,396,152,258) (95.88) 9,887,872,948 70.77
14. Téng loi nhuan ké toan 8,985,399,351 9,900,026,269 2,365,089,924 914,626,918 10.18 (6,620,309,427) (73.68)
truéc thué

15. Chi phi thué TNDN 2,760,969,652 2,211,142,941 1,732,726,857 (549,826,711) (19.91) (1,028,242,795) (37.24)
hién hanh

16. Chi phi thu¢ TNDN -

hoéan lai

17. Loi nhuan sau thué 6,224,429,699 7,688,883,328 632,363,067 1,464,453,629 23.53 (5,592,066,632) 10.16
TNDN

18. L& co ban trén co 494.00 -

phiéu

(Nguon s6 liéu tinh toan dwa trén BCTC cua Cong ty Cé phan dau tur thurong mai va dich v VINACOMIN)
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Qua bang phan tich trén ta thay trong giai doan nam 2014 - 2016 két
qua hoat dong san xuat kinh doanh cia Cong ty da c6 nhiéu sy bién dong I6n.
Qua bang 3.16 doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu ting dan qua
ba nam, cu thé nim 2015 so véi nam 2014 ting 175.846.384.708 dong tuong
ung Vvoéi ty trong tang 15.81%, nam 2016 so voi nam 2014 tang Ién
319.679.913.711 d6ng, tuong (ng Vai ty trong tang 28.75%.

Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu ciing ting dan qua ba
nam vai ty trong tang tuong ung nam 2015 so vai nam 2014 |a 39.34%, nam
2016 so véi nam 2014 tang 1a 32.74% Téc do tang doanh thu nam 2016 so voi
nam 2014 1& 28.75% cao hon téc do ting cua gid vén hang ban 28.52% do Cong ty
datiét kiem chi phi san xuat 1a nguyén vat liéu, nhan cong, san xuat chung trong gia
vén hang ban. Pay 1a nhan té tich cuc can phét huy dé tang cuong kiém soét chi phi
san xuat caa Cong ty.

Tuy nhién cac chi tiéu chi phi caa Cong ty nhu chi phi tai chinh, chi phi
ban hang, chi phi quan ly cua doanh nghiép lai c6 xu hudng tang 1én trong khi
doanh thu hoat dong tai chinh lai giam dan qua ba nam kéo theo loi nhuan
thuan tir hoat dong kinh doanh giam xuéng va mang gia tri am. Cu thé nim
2016 so v6i nam 2014 loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh giam
16.508.182.375 dong tuong ang véi ty trong giam 331.05%. Nguyén nhan
lam tang chi phi ban hang do doanh nghiép chua c6 chinh sach ban hang hop
ly, chua tiét kiém duoc chi phi, lugng hang ton kho |on, cac khoan phai thu

tang kéo theo chi phi quan ly doanh nghiép ciing tang theo.
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KET LUAN CHUONG 3

Chuong 3 cua Luan vin, téc gia da gioi thiéu kha quét vé Cong ty Co
phan dau tu Thuong mai va dich vu VINACOMIN bao gém lich sir hinh
thanh va phét trién, co ciu quan ly caa Cong ty vadi sAu phan tich béo céo tai
chinh cua Cong ty.

Trong chuong ndy, tac gia thé hién rd bic tranh tai chinh caa Cong ty,
théng qua phan tich mot sd chi tiéu nhu: Phan tich cau trdc tai chinh vatai tro
vén, Phan tich tinh hinh cng no va kha niang thanh toan, Phan tich hiéu qua
kinh doanh. Qua cac chi tiéu phan tich, tac gia da chi ra nhirng khia canh hoat
dong tét va chua tét caa Cong ty tir d6 nhitng d6i tugng quan tam s3 ¢d cé
nhin tong quét hon vadanh gia chinh xac hon vé Cong ty.

Dua vao phan tich ¢ chuong ndy, tac gia s8 rit ra duoc nhitng két qua
dat duoc, nhitng mit con han ché caa Cong ty dugc trinh bay ¢ chuong 4, tir

d6 laco si dé xuat céc giai phdp nang cao ning luc tai chinh cua Cong ty
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CHUONG 4
THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU, KIEN NGHI, GIAlI PHAP VA
KET LUAN

4.1. Thao luan két qua nghién ciru

4.1.1. Nhing két qud dat dwoc

Dua trén két qua hoat dong san xuat kinh doanh va nhirng phan tich kha
day du trong luan van, tac gia tong hop dénh gia va dua ra nhitng két qua dat
duoc vé tinh hinh tai chinh cia Céng ty ¢ phan dau tu thuong mai vadich vu
VINACOMIN nhu sau:

- Vé khéi quét tinh hinh tai chinh

Co cau tai san dang co sy chuyén dich theo huéng tang ty trong tai san
ngan han, giam ty trong tai san dai han, dic biét 1a khoan phai thu va hang ton
kho.

Céc chi s vé kha nang thanh toan cho thiy cong ty ¢ da kha ning bao
dam thanh toan bang tai san ngan han cho cac khoan ng ngan han

- Vé tinh hinh c6ng ne va kha nang thanh toan

+ Quan ly cac khoan phai tra

No phai tra nguoi ban giam manh, nam 2016 so véi nam 2014 giam
34.597.411.339 dbng, twong tng vai ty 1¢& giam 1a 85.5%. Co cau khoan ng
phai tra ngudi bén trén tong cac khoan phai tra qua tirng nam co su bién dong
va co xu hudng giam manh, nam 2016 ty trong no phai tra nguoi ban trén cac
khoan phai tra 14 29.75%. Pay 1& mot diéu can chi ¥ cua cong ty can trénh di
chiém dung vén ciia cac doanh nghiép khéc.

Cac khoan phai tra khac nhu phai tra nguoi lao @ong, phai tra, phai nop
khéc lai cO xu huéng giam ca vé ty trong 1an gia tri. Cac khoan thué va cac

khoan phai nop Nha nuéc mac di co thé thay giam ca vé ty trong va gia tri,
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nam 2016 véi gia tri 1& 7.309.979.214 dong, ty trong 1a 1.06% trén tong cac
khoan phai tra.

+ Hé sb thanh todn ngan han va hé sb thanh todn nhanh & mic trung binh
va an toan so vai céc doanh nghiép ciing nganh cho thiy rang Céng ty van co
nhitng diéu kién dé thanh toan cac khoan no trong ngan han

4.1.2. Nhitng han ché con tén tai

4.1.2.1. Vé tinh hinh céc khoan phdi thu

Tinh hinh cac khoan phai thu qua cac nam tang cao do Cong ty sir dung
chinh s&ch béan hang thu tién sau din dén khach hang chiém dung vén. Céc
khoan phai thu tang c6 thé do doanh nghiép thuc hién chinh séch béan chiu cho
khéch hang dai hon vi vay ma hang ton kho giam va céc khoan phai thu ting
|én. Hodc ciing c6 thé do doanh nghiép quan |y khdng tét cac khoan phai thu
khéch hang, diéu ndy lam cho vén & dong nhiéu hon trong khau thanh toan.

4.1.2.2. Vé kha nang tqo tién va tinh hinh lizu chuyén tién té

Nam 2014, 2016, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh bi am
do lugng hang ton kho van con nhiéu, mac di lugng hang tén kho giam dan
qua ba nam nhung van chiém so luong 16n dong thoi cac khoan phai tra tang,
dac biét nim 2016 cac khoan phai tra & 246.831.108.092 dong. Nhu vay,
Cong ty can co giai phdp thu hdi céng ng tot hon va quan 1y hang ton kho,
trénh ng dong von.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu nim 2014 va nam 2015 mang
giatri am lado Céng ty thuc hién khoan dau tu chi mua sim, xay dung tai san
cd dinh va céc tai san dai han khéc. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau
tu nim 2016 1a 145.210.807.676 dong, nim 2015 la &m 46.558.223.099 dong,
ty 1é tang nam 2016 so vai 2015 la 411.89%, do cong ty thuc hién thanh ly
mot s6 may maoc thiét bi khdng con sir dung, bi 16i thudng xuyén 1am tang chi

phi stra chira.
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Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh qua ba niam c6 su bién
dong tuong d6i 16n cu thé nam 2015 so véi nam 2014 giam 131.528.024.306
déng tuong tng véi ty trong giam 95.91%, nam 2016 so v&i nam 2014 giam
116.775.345.099 dong tuong ang véi ty trong giam 85.15%. Doanh nghiép
can huy d¢ong thém vén bang céch di vay hoic ting thém vén gp cua chi so
hiru.

4.1.2.3. Vé hiéu quda kinh doanh

Vong quay tai san rat nho, cho thay viéc van hanh lai may maéc thiét bi
sau khi stra chita van chua dem lai két qua tuong xtng, do vay phai c6 bién
phép dé ting nang suit vatan dung duoc cng suat caa may maoc, thiét bi.

Vong quay hang ton kho van & mic thap cho thiy co tinh trang & dong
hang ton kho. Bi d6i véi viéc day manh san xuat thi hoat dong tiéu thu ciing
can phai day manh dé giai phéng hang tén kho.

Céc chi tiéu do ludng hiéu qua sinh loi nhu ROA, ROE, ROS van con rat
thap cho thay hiéu qua str dung tai san yéu kém mac du da c6 cai thién, Cong
ty van chua cé bién phdp kiém soét chi phi hiéu qua, cong ty van chua thuc sy
quan tri tét chi phi nhat la chi phi quan ly doanh nghiép.

4.2. Nhirng yéu cau va nguyén tic co ban caa viéc hoan thién hé
thong bao céo tai chinh véi viéc phan tich tinh hinh tai chinh tai Coéngty.

4.2.1. C4c yéu cdu co bdn ciia vigc hoan thién hé théng béo céo tai
chinh veéi vigc phan tich tinh hinh tai chinh tai cong ty.

- Hé théng béo céo tai chinh cung cap thdng tin ké toén hitu ich d6i voi
ngudi sir dung khi n6 co dugc 4 tinh chat co ban 1adé hiéu, phd hop, dang tin
cay va co thé so sanh dugc

- Hé théng béo céo tai chinh phai ph hop véi tinh da dang cua céc loai
hinh doanh nghiép nham d&p ng duoc yéu cau quan ly kinh té tai chinh caa

Nha nudc ciing nhu yéu cau chi dao diéu hanh caa Cong ty
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- Hé théng béo céo tai chinh phai duoc cong khai. Viéc cong khai béo
céo tai chinh cua doanh nghiép Nha nudc 1arat can thiét trong tinh hinh hién
nay, thuc hién ding muc tiéu ctia Bao céo tai chinh

- Hé théng béo céo tai chinh phai tuan thu theo phép luat va ché do ké
toan hién hanh

Theo quan diém nay thi cac bdo céo tai chinh duoc soan thao theo céc
quy dinh cua phép luat dinh san, doi hoi khach quan tir cong téc quan 1y kinh
té cua doanh nghiép trén thuc té hay khdng. Vi quan diém tudn tha phép luat
chd trong nhiéu dén viéc bao vé quyén loi cua chu ng va nhirng to chitc ngan
hang. tin dung, co quan thué...cao hon quyén loi ctia cac nha dau tu. T viec
x&c dinh céc khoan thué ma doanh nghiép phai dong gop, trén co so 6 duara
c&c quyét dinh vé phap luat rat chi tiét vé do luong thu nhap, danh gia lai tai
san va céach ghi chép céc yéu té va khoan muyc trén céc béo céo tai chinh. Diéu
nay cd nghia la béo cao tai chinh phai dugc soan thao va sir dung vi loi ich
cua cac co quan tai chinh hon la cho nhirng nguoi stir dung khac

- Hé théng béo céo tai chinh phai dua trén quan diém dam bao c6 mot
ngdn ngit ké todn chung. Nén kinh té khu vyc vanén kinh té thé giéi da, dang
va 8 tiép tuc co nhitng thay do6i to 16n véi xu hudng noi bat 1a tu do héa
thuong mai. Bé dép ung yéu cau hdi nhap, nén kinh té Viét Nam dang tich
cuc cha dong d6i mai co ché quan ly kinh té. Vi thé céc cac cong cu quan 1y
kinh té tai chinh trong d6 c6 ké toan ciing doi hoi phai d6i méi sao cho thich
hop véi cac chuan muc, thdng 18 ké toan caa céc nudc trén thé gigi, nham
gilp thu hep nhitng khoang céch khéc biét vé hé thong béo céo tai chinh, ting
cudng tinh so sénh cua hé théng béo céo tai chinh gitta cac nudc véi nhau, tir

d6 tao ra mot ngdbn ngir chung vé ké toan.



83

4.2.2. Nguyén tdc hoan thién hé théng bao céo tai chinh tai Cong ty
Cé phan dau tu thwong mai va dich v VINACOMIN.

Dé céac béo céo tai chinh dugc 1ap va trinh bay mot cach trung thuc va
khéch quan nham dap @ng nhu cau phan tich, sir dung cho cdng tac quan 1y va
ra quyét dinh, hé théng béo céo tai chinh tai Cong ty ngodi viéc tuan theo cac
nguyén tic ké toan nhu: nguyén tic gid gbc, nguyén tac nhat quén, nguyén tic
hoat dong lién tuc thi cdng ty can phai hoan thién nguyén tac phu hop va
nguyén tic day du.

- Nguyén tic phi hop: theo nguyén tic ndy tat ca céc chi phi phai duoc
ghi nhan vao béo c&o ma né tao ra doanh thu bt ké 1a chi phi xuat hién ¢ ky
b&o céo nao

- Nguyén tic day du: theo nguyén tic nay moi nghiép vu kinh té phéat
sinh trong ky déu duoc phan anh trén sd sach cuaky do.

4.3. Giai phap nhim nang cao niang lwc tai chinh ciia Céng ty Co
phan Pau tw, thwong mai va dich vu VINACOMIN

Dé khic phuc duoc nhitng diém yéu con ton tai ciing nhu theo dudi dugc
c&c muc tiéu, chién luoc trung va dai han ma cong ty dat rathi phai ¢ nhitng
bién phdp mot mit mang tinh tac thoi giai quyét cac van dé hién tai nhung
mit khéc phai mang tinh dai han dé phét trién cong ty mot cach bén virng.

4.3.1. Vé khéi quét tinh hinh tai chinh va tai trg' vén

Cong ty can cai thién kha nang thanh todn ndy dé tao niém tin ddi voi
cac nha dau tu vatoé chuac tin dung. Do d6 cong ty can mot co ché quan Iy tai
san ngan han hop ly:

- Pam bao lugng tién mat nhat dinh dé thanh todn céc khoan vay gan dén
han. Ké ca céc khoan no chua dén han cong ty ciing can dé phong rai ro ti
phia chii ng can thanh todn gap nén cong ty ciing du trir tién mat dé thanh

toan
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- Dy trit chang khodn c¢6 tinh thanh khoan cao dé c6 thé chuyén doi
thanh tién nhanh chong khi can thanh toan cac khoan no ngan han.

- Hang tén kho chiém ty trong 16n nhat trong téng tai san ngan han, hang
ton kho cha yéu cua cong ty 1a than, do kho khian vé tiéu thu nén lugng than
sach ton kho kha nhiéu dong thoi yéu té khién tiéu thu gap kho khin dugc 1a
do mot sb ho san xuat dang gap khé khan vé thi truong, mot vai nha may dién
gap su ¢b dan dén tiéu thy giam, nhiéu nha méy xi mang trong nudc quay ra
nhap khau than 100%. Vi vay trong giai doan nén kinh té khdng 6n dinh nhu
hién nay cong ty can dua ra chinh sach phi hop dé giai quyét lugng hang héa
r dong nham téi da hdalgi nhuan.

- Khoan phai thu phan anh céc nguon vén caa cong ty dang bi chiém
dong do @6 phai tich cuc trong viéc thu hoi cac khoan ndy 1a can thiét. Theo
d6i thuong xuyén céc khoan no, don doc khéch hang tra no, thong béo cho
khéach hang biét cac khoan ng sip dén han. Khuyén khich khéach hang thanh
todn sdm thdng qua chinh sach chiét khau thanh toan.

Cong ty can da dang c&c ngudn tai tro bang viéc huy dong thém vén tir
céc thanh vién gop von

4.3.2. Vé nang cao higu qud dong tién

Pé nang cao chat lugng dong tién thi bo phan quan 1y tai chinh caa céng
ty (Phong tai chinh — ké toan) can phai quan ly dong tién chat ché hon nita.
Bo phan ndy khéng thé tu 1am ting hay giam dong tién caa cong ty nhung 1a
bo phan cd thé nhan biét dugc nang luc ciing nhu rai ro thdng qua su leu
théng cua dong tién tir d6 dé xuat cac giai phdp can thiét gitp ban lanh dao
cong ty tim hiéu rd nguyén nhan luu thdng cham & khau ndo va khac phuc

tinh trang do ra sao.
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4.3.3. Vé higu qud kinh doanh

4.3.3.1. Cong ty can khdng ngirng ndng cao hiéu qud si dung tai sin
ngan han

Pé nang cao hiéu qua sir dung tai san ngan han. Céng ty co thé thuc hién
bang céch ting toc do luan chuyén tai san ngan han, nghia la rat ngan thoi
gian von nam trong linh vuc du trit san xuat va luu thong, tir 6 ma giam bét
sb lugng von bi chiém dung, tiét kiem von trong luan chuyén.

Cong ty Co6 phan dau tu Thuong mai va dich vu VINACOMIN la mot
doanh nghiép kinh doanh nén hang ton kho déng vai tro rat quan trong trong
tai san ngan han. Néu cong ty ting téc do luan chuyén hang ton kho thi cé thé
giam bat sd vén nam trong kho khéng can thiét nhung van ¢am bao duoc
kinh doanh nhu cii, hoic vai s von nhu cii nhung cdng ty md rong quy mo
kinh doanh ma khoéng can phai ting thém von.

Chua dong xay dung phuong an mua hang cé chon loc ngay tir [Gc mua
vao, dé tim ngudn cung cap hang hda nham 1am cho viéc san xuat thuan loi
nhat, d&p ung cac yéu cau chat lugng, sd lugng va gid ca hop ly. Mudn vay
cong ty phai luén cap nhat thdng tin vé nhirng nha cung cap trén thi truong.

To chuc tot cdng tac nhap khau, mua hang, van chuyén va dy trir hang
hoa c6 can nhic, pht hop véi nhu cau kinh doanh thuc té nham lam giam sb
hang ton kho téi thiéu. Phét hién kip thoi vaxa ly ngay nhitng & dong qué [au
trénh tinh trang & dong vén.

Nang cao téc do tiéu thu hang hda bang céch ting cudng cong tac
marketing, diing phuong phdp ban hang bang cach chao hang, chao gia doi
v6i nhitng khéch hang c6 nhu cau, to chirc da dang cac hinh thirc tiéu thy san
pham nhu guri hang di ban, mo rong thi truong tiéu thu dé day manh cong tac

tiéu thu.
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Ngoai ra, phai khic phuc tinh hinh céng ng day dua ting kha ning thu
hoi von dé dua khoan vén bi chiém dung ndy vao san xuat kinh doanh. Cong
ty phai c6 doi ngii nhan vién lam cong tac marketing va phan tich thi truong
tim hiéu khach hang chuyén nghiép, tir ¢6 c6 nhitng thdng tin chinh xéc vé
nang luc tai chinh caa khach hang dé c6 phuong thire thanh todn phil hop ¢
nhitng chinh sach tin dung hop ly dbi véi tirng khéach hang:

+ Péi véi khéach hang 1am an 1au dai, 6n dinh, c6 uy tin thi dé vira dam
bao lam an lau dai vira dam bao khéng bi chiém dung nhiéu vén co thé dé
nghi khach hang thanh toan truéc mét phan giatri cua |6 hang.

+ D6 véi khéach hang 1am an khdng thuong xuyén, khéng quen biét,
cong ty buoc khach hang thanh toan da 100% giatri cta |6 hang. Nhung bién
phép nay khéng thu hit duoc khéach hang, ¢ thé dua ra cac bién phép thay
thé sau:

- Cho phép thé chap, cam c¢b tai san doi véi nhitng khéach hang nao
khdng c6 kha nang thanh toan ngay.

- Thong qua ngan hang, yéu cau ho phai c6 ngan hang dung ra bao 1anh

4.3.3.2. Nang cao hiéu qua sir dung tai san dai han

Dé nang cao hiéu qua s dung tai san dai han, cdng ty nén chd y mot sb
van dé nhu sau:

Han ché mua sim nhiing tai san ¢4 dinh chua can sir dung. Vi vay dé
dam bao sir dung vén co6 hiéu qua. Cong ty chi nén dau tu mdy maoc thiét bi
cho san pham méi khi dy béo chinh x&c tinh hinh bién dong cua thi truong.

Giam bét nhitng tai san ¢b dinh khdng can thiét, thanh Iy nhitng tai san
¢ dinh khéng can dung, khéng con duoc sir dung hay con sir dung nhung lac
hau, kém hiéu qua, giam chi phi khdu hao.

Ngoai ra dé quan |y hiéu qua tai san ¢ dinh c6 hiéu qua, cong ty can

phai tinh khiu hao day du, sir dung ding sd ky khau hao, ciing ¢b kho tang,to
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chirc sap xép tét hon mang lugi phan phdi nham tiét kiém vén cb dinh, nang
cao hiéu qua str dung vén ¢ dinh.

4.3.4. Vé cong tac quan ly

Mot trong nhirng nhan té quyét dinh su thanh cdng 1a cong tac quan 1y
cua cong ty. Néu cong ty quan ly tét, ¢ hiéu qua thi & dat dugc nhitng muc
tiéu dé ra cao nhat,

Hoan thién cdng tac quan ly, sap xép vaté chicc bd may tinh gon, nang
cao ning luc diéu hanh cua can bd quan 1y théng qua tiéu chuan hoéa tréch
nhiém va nhiém vu.

X &y dung ké hoach dao tao va nang cao trinh d6 chuy&n mén, nghiép vu
quan ly cho d6i ngii can b cong nhan vién tré co tinh than tréch nhiém doi
véi cdng viéc, nhay bén véi tinh hinh thi truong, nang dong trong kinh doanh.

Hoan thién cdng tac hach toan trong toan cong ty bao dam chinh xac kip
thoi . Thuc hién cac bién phép quan Iy nguon vén, kiém tra viéc st dung von
dung muc dich. Céc du an dau tu phai ¢6 phuong an vay dé vay von trung va
dai han, khac phuc viéc ding von ngan han trong dau tu.

Kiém soét chat ché, giai quyét dit khodt van dé cong no day dua, thudng
xuyén dén déc thu hdi cong no, d6i chiéu va xac nhan céng no hang thang,
hang quy.

Giir virng va phét trién méi quan hé véi ngdn hang, cac té chie tai chinh
dé tang cudng nguon von trong hoat dong kinh doanh

Pic biét cong tac tai chinh ciing hét sirc quan trong trong qué trinh quan
ly, mang tinh chat quyét dinh dén su phét trién cua cong ty. Nhung ¢ cong ty
chua quan tdm mét cach dliing mic nhu chua hoach dinh tai chinh day da ma
chi dé ramot sb ké hoach, vi vay cong ty can xem xét lai van dé ndy, tir dé ra

quyét dinh dau tu cho pht hop.
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Trén day la nhirng giai phdp ma luan vin dé xuat khic phuc nhitng ton
tai cua cong ty, nhirng giai phdp ndy vira anh huong truc tiép vira gian tiép
dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua cong ty. Céc giai phdp déu c6 moi
lién I& chat ché voi nhau, giai phdp ndy co thé la diéu kién thic day viéc thuc
hién tét giai phép kia hoac cd cling mot muc tiéu chung ndo do. Vi vay viéc
két hop khéo léo, linh hoat giita cac giai phép véi nhau s& gitp cong ty nang
cao hiéu qua kinh doanh, d¢6ng thoi qua dé ciing gidp ban quan tri caa cong ty
danh gia ding thuc trang tai chinh cia minh, mot mat phét huy nhitng thé
manh sin cd, mat khac dua ra nhirng chinh sach khic phuc han ché dé ngay
cang nang cao kha nang tai chinh va tao c&c muac sinh 11 cao, tao diéu kién
cho cong ty ngay cang phét trién.

4.4. Mt sb kién nghi

4.4.1. Vé phia Nha nuwdéc

Nha nuéc phai khéng ngirng hoan thién hé théng phép luat. Hé thong
quy pham phép luat day du, chinh x&c s& tao mdi truong tot, l1anh manh,an
toan thic day hiéu qua hoat dong caa cac doanh nghiép. Cai cach hanh chinh
nha nudc van dang 1a van dé can giai quyét, gop phan lanh manh hda nén
hanh chinh qubc gia. N6 s& mang lai hiéu qua cho x& hoi, vira tiét kiém cho
ngan séach, viratiét kiémtién bac, thoi gian cong sc cho ngudi dan.

Nha nugc can phai quy dinh rd vé ndi dung ddi vai viec lap béo céo tai
chinh cua cac doanh nghiép, can quy dinh rd cac béo céo can phai dugc cong
bd, nhitng chi tiéu mang tinh bat budc phai c6 thoi gian béo céo dinh ky va
ban hanh céc ché tai xir ly vi pham ddi véi céc don vi lién quan trong viéc
cong b théng tin.

Nha nuéc can to chirc cdng tac kiém toan, vi nd s& tao ra mot méi truong
tai chinh 1anh manh cho c&c doanh nghiép, tao ra mot hé thong thdng tin
chuan xé&c cung cap cho céc ddi tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép.
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KET LUAN CHUONG 4

Trén co s& phan tich béo céo tai chinh cia Cong ty c6 phan dau tu
Thuong mai va dich vu VINACOMIN & chuong 3, trong chuong 4 nay tac
gia chi ra nhitng két qua dat dugc va nhitng ton tai vé tinh hinh tai chinh caa
cong ty. Tur d6 dé xuat mot sd giai phép nhim nang cao ning luc tai chinh
cua Cong ty.

Bén canh d6, luan vian tong hop lai nhitng han ché nhat dinh van con ton
tai dé c&c cong trinh nghién ctu cua cac tac gia sau nay khi cd thoi gian

nghién ciru sau hon s€ cang hoan thién.
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KET LUAN

Trong nén kinh té dang hoi nhap va canh tranh ngay cang quyét liét, moi
doanh nghiép can xay dung cho minh nhitng huéng di riéng, muc tiéu cudi
cling la xay dung dé truong ton.

Do vay, nang cao nang luc tai chinh la mot trong nhirng muc tiéu chu
yéu ma doanh nghiép can hudng téi. Bé thuc hién duoc muc tiéu nay va cung
cap cho céc dbi tugng quan tam téi tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép véi
do6 tin cay cao thi phéan tich bao cao tai chinh cia doanh nghiép dong vai tro
quan trong ddi vai viéc ra quyét dinh cia cac nha dau tu, nha cho vay, co
dong, nguoi lao dong va nha quan tri doanh nghiép.

Qua thoi gian nghién ciru ly luan vé phan tich béo céo tai chinh cing voi
d6 1a phan tich béo céo tai chinh Cong ty C6 phan dau tu Thuong mai va dich
vu VINACOMIN, téc gia da hé théng hda dugc co so Iy luan vé phan tich béo
céo tai chinh doanh nghiép. Pong thoi, da phan énh bac tranh toan canh vé
tinh hinh ta chinh caa Céng ty. Tir d6 dua ra nhirng nhan xét vé thuc trang,
dé xuat nhirng giai phdp nhiam nang cao nang luc tai chinh caa Céng ty trong
thoi gian téi. Tac gia hi vong rang day 1& mot co sé gitp cho Cong ty C6 phan
dau tu Thuong mai va dich vu VINACOMIN néi riéng va céc cong ty ciing
nganh khai khoéng ndi chung thuc hién tot hon cdng téc quan ly va nang cao
nang luc tai chinh nhim dat duwoc c&c muc tiéu phét trién cua tirng doanh
nghiép ciing nhu xu hudgng phét trién caa nganh va hoi nhap kinh té.

DU da c6 nhiéu ¢b ging nhung Luan van khéng tranh khoi nhirng thiéu
SOt tac gia rat mong nhan dugc céc y kién déng gop cua thiy cod gido va
nhitng nguoi quan tam dé Luan van dugc hoan thién hon.
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