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CHUONG 1
TONG QUAN VE PE TAlI NGHIEN CUU
1.1. Tinh cap thiét caa dé tai

Ngay nay, clng véi su doi mai caa nén kinh té thi truong cing voi sy
canh tranh ngay cang quyét liét gitta cac thanh phan kinh té da gay ra khong it
kho khin va day thir thach cho céc doanh nghiép. Muc tiéu hoat dong caa cac
doanh nghiép la ludn ludn téi da hda loi nhuan hay giating gia tri cia doanh
nghiép. Trong tinh hinh d6, cac doanh nghiép muén dtng virng trén thuong
truong can phai nhanh chéng d6i méi, trong dé ddi mai vé quan |y tai chinh 1a
mbt trong céc van dé dugc quan tAm hang dau va ¢ anh huong truc tiép dén
su sdbng con ddi véi nhiéu doanh nghiép Viét Nam. Bai I, dé hoat dong kinh
doanh cta doanh nghiép dat hiéu qua thi nha quan ly can phai nhanh chéng
nam bit nhitng tin hiéu cua thi truong, xac dinh ddng nhu cau vé vén, tim
kiém va huy dong nguon vén dé dap ang nhu cau kip thoi, sir dung vén hop
ly, dat hiéu qua cao nhat. Mudn vay, cac doanh nghiép can nim duoc nhirng
nhan té anh huong, mirc d6 va xu hudng téc dong caa tirng nhan té dén tinh
hinh tai chinh doanh nghiép. Diéu ndy chi thuc hién duoc trén co s phan tich
bao cao tai chinh doanh nghiép. Qua trinh phan tich béo céo tai chinh sg giup
cho doanh nghiép, cac nha dau tu, cac nha cho vay, cac nha cung cap... banh
gia tong quan tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép l1am co s dua ra cac quyét
dinh dau tu hiéu qua nhat.

Nhan thirc dugc tam quan trong d¢6. Cong ty TNHH MTV Xay lip va
vat liéu xay dung V - Nam Binh [ubn quan tam dén cong tac phan tich béo
céo tai chinh. Nho d6, cong ty da dat duoc nhitng két qua nhat dinh trong hoat
dong kinh doanh. Tuy nhién, nhitng han ché vé ndi dung cong tac phan tich
dang 1am han ché hiéu qua phan tich tai chinh, din dén nhitng danh gia thiéu

chuan x&c va kip thoi vé tinh hinh tai chinh caa Cong ty. Nhitng han ché nay



can dugc hoadn thién nham gitp cho cac nha quan tri caa Cong ty dua ra cac
quyét dinh dling dan dbi véi hoat dong kinh doanh caa minh.

Xuat phét tir thuc té d6, bang nhirng kién thirc quy bau vé phan tich tai
chinh doanh nghiép tich liy duogc trong thoi gian hoc tap va nghién ciru tai
truong, cung thoi gian tim hiéu Cong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu xay
dung V - Nam Dinh, dé ta “Phan tich bdo cdo tai chinh caa cong ty
TNHH MTV Xay lap va vat liéu xady dwng V - Nam Pinh” duoc téi lva
chon va nghién ctru nham gdép phan dép ung nhitng doi hoi trén cua thuc tién

1.2. Téng quan céc cong trinh nghién ciru co lién quan

Phan tich bao cao tai chinh doanh nghiép la co s quan trong gilp nha
quan tri va céc nha dau tu ra quyét dinh chinh xéc. Viéc phan tich béo céo tai
chinh s& gitip c&c doanh nghiép va cac co quan thiy duoc rd thuc trang hoat
dong tai chinh, két qua hoat dong san xuat kinh doanh trong ky cua doanh
nghiép. Tt d6 dénh gid duoc tiém nang ciing nhu hiéu qua san xuat kinh
doanh ciing nhu nhitng rai ro va trién vong phét trién trong tuong lai cua
doanh nghiép. Chinh vi vay phan tich bao cao tai chinh [ubn duoc chu trong
va quan tam. Trong thoi gian qua da cé rat nhiéu cac cong trinh, luan van thac
sy, luan van cao hoc nghién ciu vé phan tich béo céo tai chinh cua céc tap
doan, cong ty dic biét 1a cac cong ty cuing nganh, cu thé nhu

- Luan van “ Phan tich BCTC tai Cong ty c6 phan xay dung s6 1 Ha

AN

noi” cuatéc gia Pham Hung Nghia ( nam 2012), da khéi quét hoa nhitng van
dé 1y luan vé phan tich béo céo tai chinh, tién hanh phan tich va dé xuat
nhitng giai phép cu thé nham phéan tich béo céo tai chinh tai Cong ty ¢ phan
xay dung sd 1 Ha Noi. Tuy nhién, luan van van bi gigi han bai nhitng han
ché, luan van nhim phuc vu quan tri doanh nghiép, huéng téi hoan thién hé
théng chi tiéu dé danh gid, phan tich doanh nghiép tét hon ma chua hudng téi

phuc vu nhitng d6i tuong lién quan khac.



- Luan van “ Phan tich b&o céo tai chinh tai Tong cong ty ¢o phan xuat
nhap khau va xay dung Viét Nam Vinaconex” cuatéc gia Tran Thi Thu Thay
(nam 2013). CAng trinh trén d& hé théng hoa duoc nhitng van dé chung nht
vé phan tich b&o céo tai chinh va thyc trang phan tich tai chinh tai doanh
nghiép. Pua ra dugc nhitng két qua dat duoc ciing nhu nhitng han ché, dong
thoi ciing dua ra mot s giai phép nham hoan thién cong téc phan tich béo céo
tai chinh hay phén tich tinh hinh tai chinh tai doanh nghiép.

- Luan van*“ Phan tich BCTC tai Cong ty c6 phan xay dung sb 5" cua
téc gia Hoang Xuén Huong (nam 2011). da khéd quéat hda nhitng van dé ly
luan vé phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép, két qua nghién ctu co y
nghia d6i véi nhiéu ddi twong lién quan. Song, ndi dung phan tich chua sau,
dan trai, mot sb chi tiéu quan trong nhu: co cau tirng khoan muc cua tai san,
mtc d6 doc 1ap tai chinh cua cac cong ty khong dugc luan van dé cap, phan
tich.

Céc dé tai trén déu da hé thong hoa duoc co so ly luan, cac phuong
phap, chi tiéu dé phuc vu cdng tac phan tich tai chinh trong doanh nghiép.
Trong qua trinh nghién ciru cac tac gia ciing nghién ciru thuc trang céng tac
phan tich tai chinh, vé t6 chirc cong téc phan tich, cac phuong phép phan tich
va noi dung phuong phap va céc téc gia ciing dua ra mot sd giai phép nham
hoan thién cong tac phan tich tai chinh tai doanh nghiép

Tuy nhién trong thoi gian qua chua cd mot nghién ciru cu thé vé phan
tich bé&o céo tai chinh cia Céng ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu xay dung
V - Nam binh, chua cé nghién ciru chuyén sau dé danh gia tinh hinh hoat
dong cua Cong ty théng qua cac béo céo tai chinh. Trén co so ké thura va ty
nghién ctru tim hiéu cac van dé |y luan vé Phan tich béo céo tai chinh caa ban
than t6i, d& tai “ Phan tich bao céo tai chinh cia Cong ty TNHH MTV Xay I4p

va vat liéu xay dung V - Nam Binh” s& gp phan 1am rd hon céc van dé co



ban trong 1y luan vé Phan tich béo céo tai chinh, thuc hién Phan tich béo céo
téi chinh cua Cong ty vatrén co so d6 dé xuat mot so giai phép dé hoan thién
phan tich b&o céo tai chinh Cong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu xay
dung V - Nam Dinh.

1.3. Muc tiéu nghién cau

- Hé thong hda 1y thuyét vé hoat dong tai chinh doanh nghiép va Phan
tich bao cao tai chinh doanh nghiép

- Tim hiéu, danh gia va phan tich béo céo tai chinh tai cong ty TNHH
MTV Xay lap vavat liéu xay dung V Nam Binh dé cung cap théng tin vé tinh
hinh tai chinh, két qua kinh doanh vatinh hinh luu chuyén tién té caa cong ty,
tir ¢6 nhim déanh gia khéch quan vé sirc manh tai chinh caa cong ty, lién hé so
sénh véi mot sé doanh nghiép cting nganh.

- Tur két qua phan tich dat duoc, 1am ré nhitng diém manh, diém yéu vé
tinh hinh tai chinh cua cong ty va dé xuat mot sd giai phdp nham nang cao
nang luc tai chinh cua cua Cong ty TNHH MTV Xay lap vavat liéu xay dung
V- Nambinh.

1.4. Cau héi nghién ciru

Pé tai “Phan tich béo céo tai chinh ciza Céngty TNHH MTV Xay lip
vavat liéu xay dung V - Nam binh” tra lo1 cac cau héi mang tinh ly luan va
thuc tién sau:

- Phén tich b&o céo tai chinh bao gdm nhitng noi dung ndo?

- Thyc trang tinh hinh tai chinh caa Céng ty TNHH MTV Xay lap va
vat liéu xay dung V - Nam Dinh ra sao?

- Nhitng giai phép va kién nghi ndo gilp nang cao tinh hinh tai chinh
cia Cong ty TNHH MTV Xay lap vavat liéu xay dung V - Nam Binh?

1.5. Péi twong va pham vi nghién ciru

Déi twong nghién ciru: La phan tich béo céo tai chinh tai cong ty



Pham vi nghién ctu:

- Pham vi vé khong gian: Tai cong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu
xay dung V - Nam Dinh

- Pham vi vé thoi gian: LA sb liéu tai chinh tr nam 2014 dén hét nam
2016 cua cong ty TNHH MTV Xay lap vavat liéu xay dung V - Nam Dinh

1.6. Phwong phap nghién ciru

Trong qua trinh thuc hién dé tai, téc gia da sir dung két hop céc phuong
phap sau:

Phuong phédp nghién ciu tai liéu dé tim hiéu nhitng théng tin sau: Co
so |y thuyét lién quan dén dé tai (trong céc tai liu, gido trinh vé ly thuyét
phan tich béo céo tai chinh...). Két qua nghién ciru cua cac tac gia khéc (trong
céc tap chi, bao céo khoa hoc, dé tai nghién cau khoa hoc... ¢ lién quan téi
van dé phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép). Chu truong chinh sach lién
quan dén ndi dung nghién ciru (cha yéu la céc 1a cac van ban quy pham phép
luat cia Nha nuéc diéu chinh cac noi dung lién quan dén béo céo tai chinh
doanh nghiép). SH liéu phuc vu nghién ciru cia dé tai chu yéu la céc béo céo
tai chinh cia Cong ty qua cac nam, sb liéu théng ké nganh...)

- Phuong phap thu thap dix liéu:

+ Dit liéu tha cap: Dit liéu vé co so 1y luan phén tich béo céo tai chinh
doanh nghiép lay tir cac gido trinh, bai giang, sch béo uy tin. Tai liéu gidi
thiéu vé lich sir hinh thanh va phét trién cong ty TNHH MTV Xay lap va vat
lieu xay dung V - Nam Binh Thu thap céc sb liéu théng ké qua béo céo tai
chinh: béo céo tinh hinh hoat dong kinh doanh, qui mé vén, doanh thu, ... cua
cong ty TNHH MTV Xay lip va vat liéu xdy dung V - Nam Dinh cac nam
2014, 2015 va 2016.

+ Dit liéu so cap:



- Phan tich vaxu ly dir liéu: Trong qua trinh 1am dé tai nghién cau, tac
gia s& st dung nhiéu phuong phép phan tich khac nhau nhu phuong phép so
sénh, phuong phép ty s6 , két hop phan tich ngang va phan tich doc. Céc
phuong phdp néu trén s dugc sir dung linh hoat, phu hop véi tirng ndi dung
phan tich d¢é danh gia thuc trang tai chinh caa doanh nghiép duéi nhiéu goc
d6 khac nhau va nhiéu muc dich khéc nhau.

- Phuong phép trinh bay dit liéu: Dit liéu trong dé tai nghién ciu s
duoc téc gia trinh bay dudi dang 161 vin két hop véi céc bang biéu phan tich
Thu thap cac sb liéu théng ké qua béo céo tai chinh: b&o céo tinh hinh hoat
dong kinh doanh, qui mé vén, doanh thu, ... cia cong ty TNHH MTV Xay
ldp va vat liéu xay dung V - Nam Dinh c&c nam 2014, 2015 va 2016.

1.7. Y nghia cia dé tai nghién ciru

- Vé mat ly luan: DBé tai nghién ciu s& gdp phan hé théng hoa co s ly
luan vé phan tich b&o céo tai chinh trong doanh nghiép tir d6 la co s& cho viéc
ap dung phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép.

- V& miat thyc tién: Cian ctr vao két qua phan tich béo céo tai chinh
Ccong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu xay dung V - Nam Dinh, dé tai
nghién ctiru ndy S8 gilp nhirng ngudi quan tam co6 céi nhin téng quan vé tinh
hinh tai chinh, hiéu qua hoat ¢ong kinh doanh cua cong ty, phuc vu cho viéc
ra quyét dinh ding dan, déng thoi dé xuat mot sd giai phdp nham gop phan
hoan thién phan tich bdo céo tai chinh tai Cong ty TNHH MTV Xay lip va

vat liéu xay dung V - Nam Dinh.



1.8. K&t cAu caa dé tai nghién ciru

Luan van gdm 4 chuong:

Chuong 1: Tong quan vé dé tai nghién cuu.

Chuong 2: Nhitng van dé 1y luan co ban vé phan tich béo céo tai chinh
doanh nghiép.

Chuong 3: Phan tich béo céo tai chinh tai congty TNHH MTV Xay lap
vaviat liéu xay dung V - Nam binh.

Chuong 4: Céc giai phap cai thién tinh trang tai chinh va nang cao hiéu

qua kinh doanh, kién nghi va két luan.



CHUONG 2
LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH BAO CAO TAI CHiNH

2.1. Khai quat chung vé phan tich bao céo tai chinh
2.1.1. Kh& ni¢gm phan tich bao céo tai chinh.

Béo céo ké toan tai chinh phan anh tinh hinh tai san, nguén von, cac
quan hé tai chinh cua doanh nghiép tai thoi diém nhat dinh. Dong thoi phan
anh doanh thu, chi phi, lgi nhuan sau mét ky hoat dong kinh doanh. Qua do,
B&o céo ké toan cua doanh nghiép cung cap cho cac ddi tugng sir dung théng
tin vé tinh hinh kinh té - tai chinh cia qué trinh san xuat kinh doanh. Trén co
s& ndy, nha qua tri doanh nghiép dua ra nhirng quyét dinh hiéu qua nhat trong
quan ly. Vi, diéu quan trong nhat caa nha quan tri 1a phai 1am gia ting duoc
gia tri cua doanh nghiép trén thi truong. Thong tin tir phan tich béo céo tai
chinh d6i voi nhaquan tri 1 rat quan trong.

Phan tich béo céo tai chinh 1& qua trinh xem xét, kiém tra, ddi chiéu va
so sénh sb liéu céc chi tiéu tai chinh ky hién tai véi céc ky kinh doanh d& qua
hodc hé thong béo céo tai chinh dy toan nham cung cap théng tin cho moi doi
tugng cd thé danh gia tinh hinh tai chinh, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro
trong twong lai ctia doanh nghiép.

Vay, Phan tich B&o céo tai chinh thuc chat 1& phan tich céc chi tiéu tai
chinh trén hé thong bé&o céo hodc céc chi tiéu tai chinh ma ngudn théng tin tir
hé théng béo céo nham danh gia tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, cung
cap théng tin cho moi ddi twong co nhu cau theo nhitng muc dich khéc nhau.

2.1.2. Y nghia ciia phan tich béo céo tai chinh

Phan tich Bao cao tai chinh la mot trong nhirng noi dung co ban cuaa

phan tich hoat dong kinh doanh. Trong qua trinh phan tich, cac chuyén gia

phan tich khong chi don thuan danh gia tinh hinh tai chinh cua céc doanh



nghiép qua cac chi tiéu ma con phai di sau vao tim hiéu ban chat va danh gia
thuc chat bién dong caa céc chi tiéu tai chinh bién dong nhu thé ndo. Tur d6
dua ra c&c bien phép anh huang tich cuc dén céc chi tiéu tai chinh nham nang
cao hiéu qua sir dung von va pht hop véi xu thé bién doi caa cac quy luat
khéch quan trong nén kinh té thi truong.

T noi dung phan tich béo céo tai chinh, thdng tin duoc cung cap tir
phan tich c6 mot s ¥ nghia quan trong nhu sau:

Phan tich bdo céo tai chinh |a co sd quan trong dé ra cac quyét dinh
kinh doanh. Théng qua tai liéu phan tich gitp cac nha quan tri doanh nghiép
nhan thac dng dan vé nhitng han ché ciing nhu thé manh cua doanh nghiép.
Trén co s& d6 nha quan tri s dua ra nhitng quyét dinh ding din dé dat dugc
muc tiéu, chién lugc kinh doanh caa minh.

Phan tich béo céo tai chinh 1a bién phédp quan trong dé phong ngira rai
ro trong kinh doanh. Bé dat hiéu qua trong kinh doanh, doanh nghiép phai
thuong xuyén phan tich hoat dong kinh doanh. Dya trén céc tai liéu co duoc,
théng qua phan tich, doanh nghiép co thé du doan cac diéu kién kinh doanh
trong thoi gian téi dé dé ra céc chién lugc kinh doanh phil hop.

Ngoai viéc phan tich céac diéu kién bén trong doanh nghiép, nha phan
tich con phai quan tam phan tich céc diéu kién tac dong bén ngoai doanh
nghiép nhu khéach hang, thi truong, ddi thu canh tranh, trén co s d6 du doan
céc rui ro trong kinh doanh cé thé xay ra va cé phuong an phong ngira trudc
khi ching xay ra.

Tom lai, véi cac y nghia trén phan tich Bao cao tai chinh khoéng chi
can thiét cho céac cap d6 quan tri khac nhau trong noi bo doanh nghiép ma con
can thiét cho céc ddi tuong bén ngodi 1a nhitng ngudi khéng truc tiép diéu

hanh doanh nghiép, khi ho c6 méi quan hé vé quyén lgi véi doanh nghiép.
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2.2. Nguén dir liéu cho phan tich

Béo céo tai chinh d& kiém todn nam 2014, 2015 va 2016 bao gom:
Bang can dbi ké toan (mau sb B 01-DN); Béo céo két qua hoat dong san xuat
kinh doanh (miu sb B 02-DN); Béo céo luu chuyén tién té (miu s B 03—
DN); Ban thuyét minh béo céo tai chinh (miu sé B 09-DN).

Bang can doi ké toadn 1a béo céo tai chinh thé hién tai san hién co va
ngudn hinh thanh tai san d6 cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh.
Can ctr vao bang can dbi ké toan cé thé nhan xét, danh gia khéi quét tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép.

Bang béo céo két qua hoat dong kinh doanh 1a mot béo céo ké toén tai
chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va lgi nhuan sau mot ky hoat
dong kinh doanh. Pay 1& mét trong nhitng béo céo tai chinh quan trong nham
cung cap théng tin cho nhiéu d6i tuong quan tdm nham dénh gia hiéu qua
hoat dong kinh doanh valgi nhuan cua doanh nghiép.

B&o céo luu chuyén tién té 1a béo céo tai chinh tong hop phan anh viéc
hinh thanh va st dung luong tién phét sinh trong ky b&o céo cia doanh
nghiép. Thong tin cua béo céo nay |a co s dé danh gia kha nang tao ra cac
khoan tién va sir dung nhitng khoan tién d4 tao ra dé trong thoi gian hoat dong
san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

Ban thuyét minh béo céo tai chinh 1& mot béo céo tai chinh tong quét
nham muyc dich giai trinh, bo sung va thuyét minh nhitng thdng tin vé tinh
hinh hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép
trong ky béo céo, ma chua duoc trinh bay day du va chi tiét trong céc béo céo
tai chinh.,

2.3. Phwong phép phan tich
2.3.1. Phwong phap so sanh
Phuong phép so sanh 1a phuong phép st dung phd bién va quan trong
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trong phan tich kinh doanh néi chung va bao céo tai chinh ndi riéng. Khi sir
dung phuong phap ndy can phai quan triét cac ndi dung sau: [11, tr17]

- Lwa chon tiéu chudn dé so sanh: Tiéu chuan dé lya chon so sanh &
chi tiéu cia mot ky duoc lya chon 1am can cir dé so sanh, duoc goi l1a gbc so
sénh. TUy theo muc tiéu nghién ciru ma lya chon gbc so sanh thich hop, céc
goc so sanh cé thé 1&:

+ Tai lieu cia nam trude (ky trudgc), nham danh gid xu huéng phét
trién caa céc chi tiéu kinh té.

+ Céc tai lieu du kién nhu ké hoach, dinh mac ding 1am co so dé dénh
giatinh hinh thuc hién so voi muc tiéu du kién da dé ra.

+ Tai liéu cua cac doanh nghiép khéc hoic céc tiéu chuan caa nganh.

- biéu kién so sanh duwoc: Pé két qua so sanh co y nghia thi céc chi
tiéu duoc sir dung so sanh phai thong nhat cac mat sau:

+ Phai cing phan anh noi dung kinh té.

+ Phai cung phuong phép tinh toan.

+ Phai cung mot don vi do luong.

+ Phai cung mot khoang thoi gian hach toan.

- Ky thugt so sanh: Bé dép ung cho cac muc tiéu nha phan tich thuong
sir dung céc k¥ thuat so sanh tuyét d6i va tuong doi.

Tuy nhién, viéc phan tich dya vao céc ty sb tai chinh nhu kha nang
thanh toén, kha ning sinh loi, ciu tric tai chinh va mot sb ty sd khéc ciing ¢o
nhitng han ché nhat dinh.

Thir nhat, phan tich ty sb chi giai quyét véi nhitng sb liéu dinh luong.
Nhitng so liéu dinh tinh nhu nang lwec quan tri, nguén nhan luc co chat luong
cao s& khdng thé hién dugc trong qué trinh phan tich.

Tht hai, nhu ching ta da biét két qua ké todn duoc tinh todn theo

nguyén tac gia goc. Nhu vay khi nén kinh té lam phét & mic cao co thé 1am
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sai 1éch s liéu so sanh cia mot chi tiéu vi ching dugc tinh todn ¢ nhirng thoi
diém khéc nhau. Chang han nhu khi ¢ lam phét cao s khién céc ty sb so sénh
doanh thu va thu nhap rong vai tai san vavon cha so hitu ¢é thé bi tang 1én.

2.3.2. Phwong phap logi treie

Pay |a phuong phép xéc dinh anh huong coa tirng nhan té dén dbi
tuong phén tich bang céch loai trir anh huong cua cac nhan té khéc. Theo
phuong phép nay, khi xem xét anh huéng caa mot nhan té phai gia dinh cac
nhan t6 khéc khéng d6i. Phuong phdp ndy dugc thuc hién theo hai céch,
phuong phép thay thé lién hoan phuong phép sd chénh léch.

2.3.2.1. Phwong phap thay thé lién hoan

Phuong phép thay thé lién hoan diing dé xéac dinh mac 6 anh husng
ciia cac nhan to dén su bién dong cua chi tiéu phan tich. Pay |a phuong phép
co ban va duogc sir dung rat phd bién trong phan tich. Bé thuc hién phuong
phép ndy can thuc hién cac budc sau:[11, tr13]

Budc 1: Gia sir c6 4 nhan té a, b, ¢, d déu co quan hé tich sb véi chi
tiéu Q. Goi Qy lachi tiéu ky phan tich, Qq la chi tiéu ky géc. Méi quan hé céac
nhan tb véi chi tiéu Q duoc thiét 1ap nhu sau:

Ky phantich: Qu=a;x by xc; x d;

Ky goc:  Qo=ayX boX Cox dg

Do vay ta co dbi tugng phan tich: Q; - Qo= AQ

Budc 2: Xéc dinh anh huéng ctia cac nhan té.

+ X&c dinh anh huéng cuanhan tb a;

Thay thé 1an 1: Q.= ay X by X CoX do

M1c anh huong cianhan té & AQ, = Qa- Qo

+ X&c dinh anh huéng cia nhan tb b;

Thay thé 1an 2: Q= & X b1 X CoX do

M1c anh huong cianhan té b: AQ, = Qu— Qa
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+ X&c dinh anh huéng cianhan tb c:

Thay thé 1an 3: Q.= ay X by X ¢y x do

M1c anh huéng cianhan té ¢: AQ: = Q.— Qp

+ X&c dinh anh hugng cuanhan té d:

Thay thé 1an 4: Qg= ay X by X c1X d;

M1c anh huéng cianhan to d: AQq = Qq— Q.

Budc 3: Tong hop c&c nhan té anh huang:

AQa+AQp+ AQ: + AQq = AQ

* Uu va nhuoc diém cua phuong phép thay thé lién hoan:

- Uu diém: L& phuong phép don gian, d& hiéu, dé tinh todn. Phuong
phép ndy cé thé chi rd mac do anh huong cia cac nhan td, qua dé phan anh
duoc ndi dung bén trong cua hién tugng kinh té.

- Nhuroe diém: Khi xéc dinh anh huéng cia nhan té ndo do, phai gia dinh
c&c nhan t6 khac khdng ddi, nhung trong thuc té co truong hop céc nhan té déu
cling thay doi.

2.3.2.2. Phwong phép s chénh léch

Phuong phép sd chénh 1éch 1a hinh thic rit gon caa phuong phép thay
thé lién hoan, né tén trong day du cac budc tién hanh nhu phuong phép lién
hoan. N6 khéac phuong phép thay thé lién hoan ¢ chd str dung chénh léch gitta
ky phan tich véi ky goc caa tirng nhan té dé xé&c dinh anh huéng cia nhan té
dén chi tiéu phan tich.

CO thé khéi quét phuong phap nay nhu sau:[11, tr16]

Mirc d6 anh huong nhan té a (a; — ag)boCoto = AQa

Mirc d6 anh huong nhan té b: a;(by, — bg)codo = AQy

Mirc d6 anh huong nhan té ¢: ayba(cy — co)do = AQ.

Mirc d6 anh huong nhan té d: a;b;c1(d; — do) = AQq

Tong hop mic d6 anh hudng: AQas AQp+ AQ. + AQy = AQ
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Tuy vay, phuong phép ndy ciing co nhitng han ché nhat dinh:

Tht nhat, phuong phdp ndy chi cé thé thuc hién dugc khi cac nhan té
co quan hé véi nhau bang tich hodc thuong. Trong thuc té ching cé thé co
quan hé véi nhau theo nhitng mdi quan hé hay mé hinh khéc.

Tht hai, khi xem xét hay phan tich mét nhan té nao do, ta phai gia
dinh céc nhan té khéc khdng d6i (nhan té chua dugc xem xét phai ¢b dinh tri
s6 & ky goc, con nhan té da dugc xem xét phai ¢ dinh tri sb ¢ ky phan tich).
Trong thuc té, cac nhan t6 lubn thay doi ciing mot |tc chir khdng tuén theo gia
dinh nay.

2.3.3. Phwrong phap mo hinh tai chinh Dupont
M hinh Dupont ding dé phan tich méi lién hé giira cac nhan té anh
huong téi chi tiéu tai chinh can phan tich. Chinh nho s phan tich méi lién hé
gitra c&c nhan t6 ma nguoi ta cd thé phét hién ra nhirng nhan t6 d¢& anh hudng
dén chi tiéu phan tich theo mat trinh tu logic chit ché vaxu huéng khéac nhau.

Phuong phép md hinh tai chinh Dupont x&y dung mot chi tiéu tong
hop ban dau thanh mat phuong trinh hay md hinh gém nhiéu chi tiéu c6 quan
hé mat thiét vai nhau dudi dang tich s6. Mt khéc, phuong phép nay phan tich
mét chi tiéu chiu anh hudng nhu thé ndo khi co céc chi tiéu tai chinh trong mé
hinh thay doi.

Phuong phap ndy da khiac phuc dugc nhugc diém cua phuong phap
phan tich so sanh vi d& két ndi dugc céc chi tiéu tai chinh khac nhau nhu tai
san, chi phi trong doanh nghiép. Cu thé nhu, tai san ngan han, tai san dai han,
gid von hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi 1
vay trong viéc tao ra doanh thu ciing nhu loi nhuan. Qua do, ching ta co thé
thiy dugc ngudn luc caa doanh nghiép da van dong nhu thé ndo trong viéc
tao ra doanh thu va lgi nhuan sau mét ky hoat dong.

Tuy nhién, phuong phap mod hinh tai chinh Dupont cling c6 nhugc
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diém nhat dinh vi khéng thé hién duoc yéu té chi phi von, ngudn hinh thanh
co ban cuatai san trong doanh nghiép. Do d6, cac nha phan tich d¢& khac phuc
han ché ndy bang cach phét trién mé hinh ROE (Return On Equity) hay mé

hinh Stc sinh 161 caa vén cha sé hitu.

Ty suat sinh 101 cia TS

v

v
Ty suat sinh 16i DT X \Vong quay cuatai san
2 2
v v v v
Loi nhuan Doanh thu Doanh thu Tong tai
thuan thuan thuan san
P — v v —
Doanh thu Tong chi Tong Tong
thuan phi TSNH TSDH
* A 4 * * A 4 *
Chi phi . | Chiphi sin Vén vat tu \Vén vat tu
ngoa SX Xuat hang hoa hang hoa

So d6 2.1: So @6 mo hinh phan tich tai chinh Dupont
2.3.4. Phwong phép dé thj

Phuong phép d6 thi dung dé minh hoa céc két qua tai chinh trong qué
trinh phan tich bang biéu dd, so dd,... Sir dung phuong phép d6 thi trong
phan tich tai chinh c6 mot s6 wu diém, nd thé hién rd rang, truc giac su dién
bién cuia cac ddi tuong nghién ciru, nhanh chong phan tich dinh huéng céc chi
tiéu tai chinh tir 46 dua ra cac giai phap nang cao hiéu qua cua hoat dong san
xuat kinh doanh.

Vi dy, khi phan tich cac chi tiéu phan anh kha nang thanh toan, thong
qua db thi ta c6 thé nhan dién nhanh kha nang thanh todn cia doanh nghiép

théng qua viéc quan sét biéu do truc quan.



16

Tuy nhién, phuong phép db thi chi phtl hop vai phan tich tac nghiép
va phan tich sau.
2.4. Noi dung phan tich tai chinh
Phan tich tinh hinh tai chinh 1& van dung tong thé cac phuong phap
phan tich khoa hoc dé déanh gia chinh x&c tinh hinh tai chinh cia doanh
nghiép. Hoat dong kinh doanh trong doanh nghiép dién ra thuong xuyén, lién
tuc. N6 chiu nhiéu tac dong boi nhiéu yéu té bén trong va bén ngodi doanh
nghiép. Céc nhan té bén trong 1a cac quyét dinh caa nhirng nha quan tri trong
qua trinh sir dung c&c nguon luc, cac yéu to ciia qué trinh san xuat...Céc nhan to
bén ngoai 1a s tc dong cua c&c chinh sach, ché do vé tai chinh caa nha nudc.
Trong pham vi cia luan vin ndy, tac gia trinh bay mot sd noi dung
trén goc do phan tich méi lién hé giira céc chi tiéu trén cac béo céo tai chinh
doanh nghiép bao gom nhitng van dé sau day:
(1) Phén tich khai quat tinh hinh tai chinh
(2) Phan tich ciu tric tai chinh va tinh hinh dam bao nguén vén cho
hoat dong kinh doanh
(3) Phan tich tinh hinh céng ng, kha nang thanh toan cua doanh nghiép
(4) Phéan tich tinh hinh leu chuyén tién té
(5) Phan tich hiéu qua kinh doanh
(6) Dy bdo céc chi tiéu trén béo céo két qua kinh doanh
2.4.1. Phan tich téng quan tinh hinh tai chinh
Phan tich tong quan tinh hinh tai chinh thuong xem xét cac chi tiéu tai
chinh dai dién trén cac phuong dién khac nhau vé téng thé tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép. Nhitng thdng tin téng quan cung cap gidp cho nhirng nguoi
st dung théng tin c6 céi nhin tong quan vé tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép. Tuy nhién, nhitng théng tin ndy chi phd hop véi tinh hudng doi hoi

théng tin nhanh, chua xé&c dinh dugc nguyén nhan va ban chat bién dong cua
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céc chi tiéu do vay chua cd céc bién phép hitu hidu trong tirng tinh hudng cu thé.

Phan tich tong quan thudng xem xét trén cac phuong dién nhu tinh hinh
huy dong nguon von dé thiy duoc ning luc cia nha quan tri trén thuong truong.
Phan tich tinh tu chi trong hoat dong tai chinh dé thdy dugc mac do doc 1ap tai
chinh dé thay duoc mic do doc 1ap hay phu thuoc caa cac quyét dinh kinh doanh
anh huang nhu thé ndo dén hiéu qua hoat dong.[10, tr 106]

Noi dung phan tich tong quan tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép gom:

Phan tich tinh hinh huy dong ngudn véon.

Phan tich tinh ty cha trong hoat dong tai chinh.

banh gia kha nang thanh toan khai quét caa doanh nghiép.

banh gia kha nang sinh o1 cia doanh nghiép.

Phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén.

2.4.1.1. Phan tich tinh hinh huy déng nguén vén

Nguon vén caa doanh nghiép = No phai tra + Vén cha so hiru

Qua viéc danh gia tinh hinh huy dong vén cung cap nhitng thong tin
c6 ich cho nha quan tri vé ngudn vén caa doanh nghiép ¢ tir dau, co ciu cua
tirng loai trong tong sd ngudn von cua doanh nghiép.

Khi phan tich, ta so sanh tinh hinh ting, giam cua céc chi tiéu: tong
ngudn von, ng phai tra, von cha sé hitu cudi ky véi dau ky théng qua so tuyét
dbi va tuong déi. Trong truong hop téc do ting cua von cha so hitu nhanh
hon téc do tang cua ng phai tra thudng dan dén co cau von cha sé hitu cao
dan, khi d6 tinh ty cha trong hoat déng tai chinh tét, anh huéng tich cuc toi
hoat dong kinh doanh. Tuy nhién co cdu von chu s hiru trong doanh nghiép
khdng co vai trd quyét dinh dén hiéu qua kinh doanh. Phan tich tinh hinh huy
doéng ngudn von gidp cho nha quan tri co cac bién phap huy dong phi hop,
dau tu céc tai san ding muc dich va tinh chat gop phan nang cao két qua va

hi¢u qua kinh doanh.
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2.4.1.2. banh gia tinh ty chu trong hoat dong tai chinh

Tinh tu cha trong hoat dong tai chinh cha yéu dugc danh gia qua mot
sb chi tiéu sau:

Chi tiéu phan anh kha nang tuy bao dam vé mat tai chinh va mac do
doc 1ap vé mit tai chinh cua doanh nghiép. Puoc phan énh théng qua céc chi
tiéu sau:

- Hé s6 tai tro: [10, tr108]

Vén chi sé hiu

Hé so tai tro : — (2.1)
Téng nguon von
Chi tiéu ndy cho biét, tai thoi diém phéan tich doanh nghiép co 1 déng
ngudn von thi bao nhidu dong thudc vé vén chia so hitu. Chi tiéu ndy cang cao
ching to kha nang tu cha tai chinh cang tét, chi tiéu ndy thip chiing to doanh
nghiép phu thudc tai chinh véi cac ddi tugng cha no, anh huong khéng tét téi
hoat dong kinh doanh.
- Hé s6 tur tai tro: [10, tr108]
, Von chii s6 hiru
He 6t tai tro tii sin ddi han = (2.2)
Tai san dai han

Tri 6 cua chi tiéu ndy cang Ion hon 1 chirng to vén chi s hitu cua
doanh nghiép cang c6 thira kha niang dap ung hay tai tro tai san dai han. Diéu
ndy s& gilp doanh nghiép ty bao dam vé mat tai chinh, bao dam an ninh tai
chinh dé vuot qua kho khan,

- Hé s6 tai tro tir nguon von on dinh: [10, tr109]

Nguén von én dinh

Hé s6 tur tai tror tir nguon von on dinh (2.3)

Tai san dai han
Chi tiéu nay phan anh mac do dau tu cia nguon vén 6n dinh vao tai

san dai han. Ngudn vén 6n dinh bao gdm véon chi s hiru va vay dai han. Chi
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tiéu ndy cang cao, chirng té cac tai san dai han hau nhu dugc dau tu tir nguon
vbn 6n dinh, nang cao tinh tu chu trong hoat dong tai chinh. Chi tiéu nay thap
chtrng té doanh nghiép phu thudc ¢ thé anh hugng khong tot t6i hieu qua
kinh doanh.

2.4.1.3. banh gia kha nang thanh toan khai quat ciza doanh nghiép

Kha niang thanh toén caa doanh nghiép 1a ndi dung quan trong dé danh
gia chat lugng tai chinh va hiéu qua hoat dong. Pay ciing 1a théng tin hitu ich
ma c&c to chie tin dung nha dau tu, co quan kiém toén thuong hay quan tam
dé dat dugc cac muyc tiéu caa minh trén thuong truong kinh doanh.

Dé déanh gid khéi quét kha ning thanh toan caa doanh nghiép, ching ta
thuong sir dung céc chi tiéu Hé sb kha ning thanh toan tong quét va Hé sb
kha nang thanh toan nhanh.

- Hé s6 khd nang thanh toén téng quét: [10, tr111]

, 7 Tong tai san

Hé so kha nang thanh toan tong quat = : (2.4)
Tong ne phdi tra

Chi tiéu phan anh kha nang thanh toan chung cia doanh nghiép tai
thoi diém phan tich. Chi tiéu ndy cang cao (Iudn > 1), doanh ngiép dam bao
duoc kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra tir tai san hién co. Chi tiéu
nay thap, kéo dai (<1) thi doanh nghiép khéng thanh toan duoc cac khoan ng
phai tra, diu hiéu rai ro tai chinh xuat hién, nguy co pha san s& xay ra.

- Hé s6 khd nang thanh toan nhanh: [10, tr111]

, Tai san ngan han —HTK
H¢é so kha nang thanh toan nhanh = i (25)
No ngan han

Chi tiéu ndy phan anh kha ning thanh ton cua céc tai san dé chuyén
d6i thanh tién dbi véi no ngan han tai thoi diém phan tich. Chi tiéu cao quéa

kéo dai ciing khéng tét, co thé do doanh nghiép  dong tai san, dan dén hiéu
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qua str dung von giam. Chi tiéu nay thap qud, kéo dai cang khong tét co thé
dau hiéu rai ro tai chinh xuat hién, nguy co phé san s& xay ra.
2.4.1.4. banh gia kha nang sinh loi ciua doanh nghiép

Muc tiéu cudi clng cua doanh nghiép Ia loi nhuan, vi vay kha nang
sinh 161 cua doanh nghiép 1a chi tiéu phan anh hiéu qua kinh doanh cudi cting
cua doanh nghiép. Can cir vao cac chi tiéu phan tich doanh nghiép danh gia
duoc hiéu qua kinh doanh cia minh dong thoi c¢é nhitng quyét dinh dau tu mé
rong thi phan kinh doanh gitp cho doanh nghiép tang truéng 6n dinh va bén
virng. Viéc danh gia kha nang sinh 11 cua doanh nghiép thdng qua cac chi
tiéu ty suat sinh |oi cia von vaty suat sinh 10i ciia vén chu sé hitu nhu sau:

- Ty sudt sinh loi cua von: [10, tr112]

Chi tiéu ndy phan anh hiéu qua kinh doanh tong quét nhat va cé tinh
chat chi phéi cac chi tiéu phan anh hiéu qua kinh doanh khéc. Chi tiéu nay
x&c dinh bang céng thirc:

Tong loi nhudgn ké toan trudc

Ty suat sinh 1o £osx
= thue valai vay x 100 (2.6)

cua von (ROI)

Tong ven binh quan

Chi tiéu trén cho biét trong mot ky kinh doanh thi véi 100 ¢dng vén
doanh nghiép dau tu thi thu vé dugc bao nhiéu dong lgi nhuan. Qua chi tiéu
nay danh gia dugc thyc chit hiéu qua cia 1 déng von sir dung trong kinh
doanh. Két qua chi tiéu nay cang cao ching té hiéu qua st dung vén 12 tt,
gilp doanh nghiép c6 co hoi dau tu vao hoat dong kinh doanh bang céch tang
vén cha s hiru hodc 1a st dung nguén vén di vay.

- Ty sudt sinh loi cia ven chi s6 hiru: [10, tr113]

Chi tiéu nay c0 vai tro quan trong trong qua trinh bao dam an toan va

phét trién vén ciia doanh nghiép. Chi tiéu ndy duoc tinh nhu sau:



21

Ty sudt sinh 16i ciavén Lo nhugn sau thue
s = x 100 (2.7)
chu so haru (ROE) Vén chii s6 hiru binh quan

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky kinh doanh, cir 100 dong vén chi
s& hiru dau tu thi doanh nghiép thu duoc bao nhiéu d¢ong loi nhuan sau thué
thu nhap doanh nghiép. Chi tiéu ndy cang cao chirng to hiéu qua st dung von
chi s& hiru caa doanh nghiép 1a tot, thic day qua trinh nang cao dau tu cua
doanh nghiép dong thoi khuyén khich doanh nghiép tang von chii s& hitu dau
tu vao hoat ¢ong kinh doanh.

2.4.1.5, Phan tich tinh hinh dam bdo ngusn von cho hoat déng kinh doanh

Mot doanh nghiép mudn hoat dong kinh doanh truéc tién phai co vén.
Céc doanh nghiép thudng bo sung ngudn von kinh doanh bang hinh thirc vay
tin dung, tuy nhién mac do vay c6 giéi han va phai chiu mac 18 suat vay von.
Néu qué trinh hoat d¢ong kinh doanh dat két qua thap s dan dén hién tugng an
mon von cha s hiru. Nhu vay dé dép ang nhu cau kinh doanh, nha quan tri
can huy dong nguon von phl hop véi kha nang tai chinh caa doanh nghiép
minh nham muc dich nang cao hiéu qua kinh doanh.

Phan tich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong kinh doanh thuc chat
la viéc xem xét mdi quan hé can d6i gitta tdi san va nguon vén, quan hé gitra
téi san dai han véi nguon vén 6n dinh, quan hé giita téi san ngan han va
ngudn von tam thoi caa doanh nghiép. Céc chi tiéu phan tich dugc sir dung
nhu sau:

- Hé s6 tai tror on dinh:[10, tr127]
Nguon von CSH+Vay dai han

Hé s6 tai tro 6n dinh = . (2.8)
Téng nguon von

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 ddng ngudn von thi trong d6
co bao nhiéu dong von thusc nguon von 6n dinh. Chi tiéu ndy cang cao,

chirng to tinh 6n dinh cua tai chinh 1a tét, ddy 1a nhan t6 tich cuc gidp thic
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day qua trinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.
- Hé 6 tai tro tam thoi: [10, tr127]
Vay dai han

Hé s tai tro tamthoi = . (2.9)
Téng nguon von

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép cé 1 dong ngudn vén thi co bao
nhiéu dong thudc vé ngudn von tam thoi. Chi tiéu nay cang cao, chirng to
mtc do phu thudc tai chinh ting, gay &p luc dbi véi nha quan tri trong cac
quyét dinh tai chinh, anh huéng khéng tét téi hoat dong kinh doanh.

- Hé s von chui sé hiru So Véi nguon tai tro on dinh: [10, tr128]

Hé 6 vén chi so hiu so véi  Von chii s hiru
A exi e a = ‘ 7 (2.10)
nguon tai tro on dinh Nguén tai tro 6n dinh

Chi tiéu nay cho biét trong 1 dong ngudn tai trg on dinh thi c6 bao
nhiéu ¢éng vén cha s hitu. Chi tiéu ndy cang cao, ching to tinh tu chia va
doc lap vé tai chinh cua doanh nghiép cang tét va nguoc lai.

- Hé so giira nguon tai tro 6n dinh so véi tai san dai han: [10, tr128]

Hé so gizra nguon tai tro 6n Nguon vén 6n dinh

o - = (2.11)
dinh so voi tai san dai hgn Tai san dai hgn

Chi tiéu ndy cho biét mirc d6 tai tro tai san dai han bing ngudn vén on
dinh nhu thé ndo. Tic doanh nghiép c6 1 dong tai san dai han thi bao nhiéu
ddng do vén on dinh tai trg. Chi tiéu nay cang 16n hon 1, tinh 6n dinh va bén
vitng vé tai chinh cua doanh nghiép. Nguoc lai, tri sd cua cua chi tiéu nay
cang nhé hon 1, doanh nghiép cang bi &p luc ning né trong thanh todn no
ngan han, can bang tai chinh ¢ trong tinh trang xau, khdng on dinh.

- Hé s6 gidra nguon tai tro tamthoi so véi tai san ngen han: [10, tr128]
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Hé s6 gidra ngudn tai trotgm  Nguon tai tro tam thoi 2.12)
thoi so véi tai san ngan hgn Tai sin ngean han .

Chi tiéu ndy cho biét mic do tai tro tai san ngan han bang ngudn vén
tam thoi nhu thé ndo. Chi tiéu cho biét doanh nghiép c6 1 dong tai san ngan
han thi bao nhiéu dong do ngudn von tam thoi tai trg. Chi tiéu ndy cang lén hon 1,
tinh 6n dinh vabén vitng vé tai chinh ciia doanh nghiép. Nguoc lai, tri sb ndy cang
nho hon 1, doanh nghiép cang chia dong trong cac hoat dong tai chinh.

2.4.2. Phan tich khd nang thanh toan

Kha niang thanh todn caa doanh nghiép 1a ndi dung quan trong dé danh
gia chat lugng tai chinh va hiéu qua hoat dong. Bng thoi, day ciing 1a théng
tin hitu ich ma céc t6 chic tin dung, nha dau tu thuong quan tam dé dat dugc
cac muc tiéu cia minh trén thuong truong kinh doanh.

2.4.2.1. Phan tich khd nang thanh toan ne ngd'n han

Kha ning thanh todn no ngan han co vai trod rat quan trong doi vai tinh
hinh tai chinh caa doanh nghiép. Céc chi tiéu kha nang thanh todn ng ngan
han thap, kéo dai thudng xuat hién dau hiéu rui ro tai chinh, nguy co pha san
cO thé xay ratrong diéu kién chi tiéu kha nang thanh toan tong quét cao.

Pé phan tich kha niang thanh todn ng ngan han, ta lan luot xét céc chi
tiéu tai chinh sau.

- Hé s6 khd néng thanh todn ngay. [10, tr156]

, Tién
H¢é so kha nang thanh toan ngay = i (2.13)
No qua han va den hgn tra

Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh toan ngay cua tién ddi voi cac
khoan no qué han va dén han ¢ bat cir thoi diém ndo. Chi tiéu ndy cang cao
chirng to kha ning thanh todn cua doanh nghiép doi dao, tuy nhién chi tiéu

ndy cao qué, kéo dai co thé dan téi vén bang tién cua doanh nghiép nhan rdi,
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r dong va dan dén hiéu qua sir dung von thap. Chi tiéu nay thip qué kéo dai
chirng to doanh nghiép khéng co du kha nang thanh todn cac khoan ng dén
han va qué han. Mat khéc, chi tiéu nay thap va kéo dai lién tiép anh huong
dén uy tin cia doanh nghiép c6 thé dan tgi doanh nghiép bi pha san. Thong
thuong dé dap ang nhu cau thanh todn no dén han va qua han chi tiéu nay
thudng nam trong khoang (k = 1).

- Pé phan tich kha nang thanh todn nhanh trong thoi han 3 thang, st
dung hé sé khd nang thanh toan nhanh.[10, tr157]

Hé s6 kha nang thanh Tién va cac khoan tiwong diong tien
- | - (2.14)
toan tirc thoi No ngen han

Chi tiéu ndy cho biét kha nang thanh toan tic thoi cua tién va céc
khoan tuong duong tién ddi véi céc khoan ng ngan han. Chi tiéu ndy cao qué,
kéo dai ching té kha ning thanh toén tic thoi tot, tuy nhién chi tiéu nay qua
cao 6 thé dan toi hiéu qua sir dung vén giam. Chi tiéu nay thap qua, kéo dai
chirng to doanh nghiép khdng c6 du kha niang thanh toan céc khoan no ngan
han, diu hiéu rui ro tai chinh xuat hién, nguy co phé san cé thé xay ra. Thong
thuong dé déap (ng nhu cau thanh toan ng ngan han chi tiéu ndy thuong nhu
sau: (k < 0,5: thap; 0,5 < k < 1: trung binh; k > 1: cao).

- Pé phéan tich hé sd kha ning thanh toan nhanh ta 4p dung coéng
thirc (2.5).

, Tai san ngan han — HTK
H¢é so kha nang thanh toan nhanh = i (25)
No ngan han

Chi tiéu ndy phan anh kha ning thanh ton cua céc tai san dé chuyén
ddi thanh tién ddi véi no ngan han tai thoi diém phan tich. Chi tiéu cao qua
kéo dai ciing khéng tét, co thé do doanh nghiép  dong tai san, dan dén hiéu

qua str dung von giam. Chi tiéu nay thap qud, kéo dai cang khong tét co thé
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dau hiéu rai ro tai chinh xuat hién, nguy co phé san s& xay ra. Théng thuong
chi tiéu ndy nhu sau: (k < 0,75: thap; 0,75 < k < 2: trung binh; k > 2: cao).
- Hé 6 khd nang thanh todn nor ngan han diroc tinh nher sau: [10, tr158]
Hé so kha nang thanh toén Tai san ngan han

) = : (2.15)
no' ngan han No ngan hgn

Chi tiéu nay cho biét véi tong gia tri cia tdi san ngan han hién co
doanh nghiép c6 dam bao kha nang thanh toén cac khoan no ngin han khéng.
Chi tiéu ndy cang cao kha nang thanh toan no ngan han cua doanh nghiép
cang tét va nguoc lai. Chi tiéu ndy cao chirng to mot bd phan cua tai san ngan
han duoc dau tu tir ngudn vén on dinh, day 1a nhan té 1am tang tinh tu chu
trong hoat dong tai chinh. Chi tiéu nay thap, kéo dai co thé dan dén doanh
nghiép phu thudc tai chinh, anh huang khéng tét ¢én hoat dong kinh doanh.

Hé s6 kha ning thanh toan ng dén han.[10, tr159]
Hé s6 khd nang thanh Tién + Twong dwong tién

] ) = , (2.16)
toan ng den hgn No déen han phai tra

2.4.2.2. Phan tich kha nang thanh toan ne dai han
Khi phan tich kha nang thanh toan no dai han ta thuong sir dung cac
chi tiéu nhu hé sb kha nang thanh toan tong quét (cong thac 2.4), hé sé kha
nang thanh todn no dai han dén han tra (cong thac 2.17)
Hé s6 khd nang thanh Tai sin dai hgn

] N = (2.17)
toan ng dai hgn No dai hgn

Chi tiéu nay cho biét kha nang thanh todn no dai han déi véi toan bo
gia tri thuan cua tai san c6 dinh va dau tu da han, ... Chi tiéu ndy cang cao
chang té kha nang thanh toan dai han trong tuong lai caa doanh nghiép cang

tt, gop phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.
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Ngoai ra, phan tich kha nang thanh toan theo thoi gian cua doanh
nghiép duoc hudng téi viec xem xét, doi chiéu gitra mot bén 1a cac khoan c6
thé sir dung dé thanh todn vai mot bén 1a céc khoan phai thanh toan. Ta cé thé

tém tat méi quan hé giira nhu cau va kha niang thanh toan cia doanh nghiép

gua bang sau:

Nhu cdu thanh toan S tien | Khd nang thanh toan S6 tien
- N’ ngan séch. - Tién mat.

- No tién vay. - Cac khodn twong dwong

- No' ngueoi lao dong. tien.

- No' ngueoi ban. - Pdu tw ngan han khac.

- Phdi tra nguoi mua. - Khoan phai thu.

- Phdi tra khéc. - Hang ton kho.

Téng cgng Téng cgng

Viéc xem xét ddi chiéu nay duoc tién hanh cho ca khoang thoi gian
nghién ciru ciing nhu tirng giai doan (trugc mat va [au dai) tdy thuoc vao nhu
cau thdng tin caa quan ly.

Hé 6 kha nang thanh Cac khodn co thé sir dung dé thanh toan
toan theo thoi gian Céc khoan phdai thanh toan

2.4.3. Phan tich cdu trac tai chinh
Phan tich ciu trdc tai chinh thuc chat | phan tich két ciu tai san va
ngudn vén cia doanh nghiép, ngoai viéc so sanh cubi ky so voi dau ky vé sb
tuyét d6i vaty trong, ta con phai so sanh, danh giaty trong tirng loai tai san va
ngudn von chiém trong tong so va xu huéng bién dong cua ching. [2, tr75]
2.4.3.1. Phan tich co cdu tai san
Phan tich co cau tai san gilip nha phan tich tim hiéu sy thay doi vé gia

tri, ty trong cua tai san qua cac thoi ky nhu thé ndo. Sy thay d6i ndy bat nguon
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tir nhirng dau hiéu tich cuc hay thu dong trong qué trinh san xuat kinh doanh,
c6 pht hop véi viéc nang cao niang luc kinh té dé phuc vu cho chién lugc, ké
hoach san xuét kinh doanh cua doanh nghiép hay khéng.

Tinh toan ty trong cua tirng loai tai san so véi tong sd dé thay dugc co
CAu tai san da phl hop véi nganh nghé kinh doanh chua Thdng thuong céac
doanh nghiép san xuat ¢ co ciu tai san dai han cao hon tai san ngan han, co
Cau tai san c6 dinh cao hon hang ton kho. Doanh nghiép thuong mai thuong
cO co CAu tai san ngan han cao hon tai san dai han, co cAu hang ton kho cao
hon céc tai san ngan han khéc.

Ty trong cua tirng bé phdn tai san chiém trong téng so tai san duoc

xac dinh nhu sau: [10, tr84]

Ty trong cua ting Giatri cua trng bo phdn tai san
.. = X 100 (2.19)
bg phan tai san Tong tai san

2.4.3.2. Phan tich co cdu nguon vén

Phan tich co cau ngudn von nham gidp nha phan tich tim hiéu duoc su
thay d6i vé gia tri, ty trong ciia ngudn von qua céc thoi ky. Su thay doi nay
bat nguon tir nhitng dau hiéu tich cuc hay thu déng trong qué trinh san xuat
kinh doanh, c6 phu hop véi viéc nang cao nang luc tai chinh, tinh tu chu tai
chinh, kha nang tan dung, khai thac nguén von trén thi truong cho hoat dong
san xuat kinh doanh hay khdng. Mat khéc, cho biét c6 phi hop véi chién
lugc, ké hoach san xuat kinh doanh cua doanh nghiép hay khdng. Phan tich co
Ccau ngudn von cung cap thdng tin cho nha phan tich sy thay doi ngudn vén,
mot xu hudng co ciu ngudn von hop 1y trong tuong lai. Viéc phan tich co ciu
ngudn vén ciing tién hanh tuong tu nhu phén tich co ciu tai san. Trudc hét,
nha phan tich can tinh ra va so sanh tinh hinh bién dong giita cac ky véi nhau.

Ty trong cua tirng bg phdn nguén vén chiém trong téng sé duroC Xac

dinh nhy sau:
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Ty trong cua ting Gia tri cua tung bg phdn
bé phgn nguén = Nguonvon X 100 (2.20)
von Téng nguon von

2.4.3.3. Phan tich méi quan hé giia tai s¢n va ngusn vén
Phan tich mdi quan hé gitra tdi san va ngudn von, hay ndi cach khéc
phan tich ciu trdc tai chinh cho biét co ciu tai san d& phu hop voi dic diém kinh
doanh chua. Co ciu ngudn vén da phl hop véi kha nang huy dong tai chinh cua
nha quan tri chua
Hé s6 nor so Vdi tai san (hé s6 no): [10, tr87]

’ No phdai tra
Hé so ngsovoi tai san = (2.21)
Tai sin

Chi tiéu ndy phan anh mac do tai tro téi san cua doanh nghiép bang
cac khoan ng. Chi tiéu nay cang cao cang chirng to mirc d6 phu thudc tai
chinh cua doanh nghiép vao chia ng cang lon, tinh tu cha tai chinh giam.

Hé s6 tai san so Vi von chi sé hizu: [10, tr88]

Hé s6 tai san so Véi Tai san

., = : (2.22)
von C3H Von chi so hiru

Pay |a chi tiéu phan anh mic d6 dau tu tai san cia doanh nghiép bang
von chi so hiru. Tri sb cua chi tiéu ndy cang 1én (I6n hon 1) chang to tai san
cua doanh nghiép duoc tai tro bang vén chu s hiru cang it 1am cho kha nang
doc lap vé tai chinh cua doanh nghiép cang kém va nguoc lai

2.4.4. Phan tich hi¢u qud kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh 1& mét chi tiéu kinh té tong hop phan anh trinh
d6 sir dung c&c ngudn luc, tai chinh caa doanh nghiép dé dat hiéu qua cao
nhat. Nhu vay, hiéu qua kinh doanh |a chi tiéu kinh té phan anh chat luong

hoat dong, 1a thudc do dé danh gia ning luc caa cac nha quan tri trén thuong
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traong.

Nang cao hiéu qua kinh doanh la mot trong nhirng nhiém vu trong tam
cua bat ky doanh nghiép ndo, hiéu qua kinh doanh tét gitp doanh nghiép ton
tai va phéat trién khéng ngirng. Ngoai ra, hiéu qua kinh doanh tét s& ting thém
sirc canh tranh cho doanh nghiép trén thi truong.

Pé co co s danh gia hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép, théng
thuong chdng ta phan tich hiéu qua sir dung tai san va hiéu qua sir dung
ngudn von caa doanh nghiép.

2.4.4.1. Phan tich hiéu qua sir dung tai san chung

Pé phan tich hi¢u qua str dung tai san, can phai xem xét mot céach téng
thé céc yéu té thoi gian, khdng gian, méi truong kinh doanh va dong thoi dat
nd trong méi quan hé véi su bién dong gia ca cia cac yéu té san xuat.

Pé phan anh mot céch day du nhitng diéu kién trén khi phan tich can
x8y dung cac hé thong chi tiéu tai chinh phl hop véi tirng nhém tai san. T
két qua phan tich dua ra cac bién phap nham nang cao hiéu qua sir dung tai
san, phét huy toi da hiéu suat sir dung céc tai san doanh nghiép da dau tu.

Trong quatrinh phan tich cac chi tiéu thuong dugc sir dung nhu sau:

- Ty sudt sinh loi cua tai san: [10, tr191]

Ty sudt sinh 16i cia tii sin Loi nhudn sau thue

= x 100 (2.23)
(ROA) Tai sin binh quan

Chi tiéu thé hién kha ning tao ra lgi nhuan sau thué cua tai san ma
doanh nghiép sir dung cho hoat d¢ong kinh doanh. Chi tiéu nay cho biét trong
mot ky phan tich, cir 100 dong tai san dau tu thi thu duoc bao nhiéu dong loi
nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép. Chi tiéu ndy cang cao chiring té hiéu qua
sir dung tai san cua doanh nghiép 1a tét, gop phan néang cao kha nang dau tu cua
nha quan tri doanh nghiép.

- S vong quay cua tai san: [10, tr192]
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, Téng doanh thu thuan
S vong quay cuatai san = (2.24)
Tai sin binh quéan

Chi tiéu nay cho biét trong mot ky phan tich cac tai san quay duoc bao
nhiéu vong, chi tiéu nay cang cao chirng to cac tai san nay van dong nhanh,
gop phan ting doanh thu va la diéu kién nang cao logi nhuan cho doanh
nghiép. Néu chi tiéu ndy thap, chitng té cé&c tai san van dong cham, co thé

hang ton kho, san pham dé dang nhiéu, 1am cho doanh thu caa doanh nghiép

giam.
- Suat hao phi cia tai san so véi doanh thu thuan: [10, tr193]
SQudt hao phi ciatadi sinso ~ Tai sanbinh quan 225)
véi doanh thu thuan Doanh thu thugn ban hang

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép thu dugc 1
ddng doanh thu thuan thi can bao nhiéu dong tai san dau tu, chi tiéu nay cang
thap hiéu qua sir dung tai san cang tot, gop phan tiét kiém tai san va nang cao
doanh thu thuan trong ky ciia doanh nghiép.

- Suat hao phi cia tai sin so Véi loi nhudn sau thué: [10, tr193]

, ] N Tai san binh quan
Suat hao phi cuatai san so

V6i loi nhugn sau thud = Loi nhugn sau thué thu nhgp (2.26)
doanh nghiép

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép thu dugc 1

ddéng loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép thi can bao nhiéu déng tai

san, chi tiéu ndy cang thap hiéu qua sir dung cac tai san cang cao, hap dan céc
co déng dau tu.

2.4.4.2. Phan tich hi¢u qud tai san thong qua mé hinh tai chinh Dupont

Muc dich cia mo hinh tai chinh Dupont |a phan tich kha nang sinh o

cia mot dong tai san ma doanh nghiép sir dung duéi su anh hudng cu thé cua
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nhirng bd phan tai san, chi phi, doanh thu nao. Théng qua phan tich, gidp cho
cac nha quan tri dua ra céc quyét dinh nham dat duoc kha nang loi nhuan

mong mudn.

Trong phan tich md hinh Dupont cu thé nhe sau: [10, tr195]

. _ Lot  nhudn Lol nhugn
Ty suat sinh loi , , Doanh thu
¥ sau thue sau thue
cuia tal sin = : ___= ) G __(2.27)
Tal san binh Tai sdan binh
(ROA) A Doanh thu R
guan guan
Hay:
Ty suat sinh loi Ty sudt sinh loi cua S vong quay cua 228)
= X .
cuatai san (ROA) doanh thu (ROS) tai san binh quan

Sau d6 dwa vao md hinh tai chinh chi tiét ndy dé nghién ciru, xem xét
céc nhan t6 anh huong téi kha nang sinh 1o ciata san (ROA).

Tom lai, phan tich hiéu qua sir dung tai san cia doanh nghiép dua vao
mo hinh tai chinh Dupont d& danh gia day du hiéu qua trén moi phuong dién.
Pong thoi phét hién ra cac nhan té anh huang dén hiéu qua sir dung tai san dé
tir 30 ¢6 cac bién phap nang cao loi nhuan cho doanh nghiép.

Ngoai ra cé thé trién khai theo mé hinh dudi day:



Do luong
hi¢u qua cua
viec sir dung
chi phi dé
tao ra doanh
thu va loi
nhugn

Do lwong cac
khodn dau tu
vao tai san
ngan han tqo
ra doanh thu

Do luwong cac
khoin dau tw
vao tai san dai
han tao ra
doanh thu

Gi4 von hang ban
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Chi phi hogat dong

Doanh thu thugn

Chi phi 1&i vay

A 4

Chi phi >

Chi phi TTNDN

TienvaTHOT

Hang ton kho

Loi nhugn ST

.

Doanh thu thuan

Phai thu

> Tai san ngdn hgn

Dau tir TCNH

TSCD

Doanh thu thuan

!

A\ 4

Ty sudt
sinh loi
DT

X —»

/-

A 4

y ———

Tong tai sdn

T

»| Tai san dai han

Bat DSOT

Dau tir TCDH

So @6 2.2: So' @6 md hinh phan tich tai chinh Dupont (ROA)

A\ 4

Vong
quay cua
TS

ROA
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2.4.4.3. Phan tich hiéu qud s dung nguon von chi sé hiru théng qua

mO hinh tai chinh Dupont

Trong hoat dong dau tu, c&c nha dau tu lubn quan tam dén hiéu qua sir
dung von chi so hiru vi nha dau tu quan tam ti kha nang thu duoc loi nhuan
tir d6ng von ma minh bo ra. Ngoai ra, chi tiéu ndy con gilip cho nha quan tri
ting cuong cong tac kiém sodt va bao toan von gitp cho doanh nghiép ting
trudng on dinh, bén virng. Bé phan tich hiéu qua st dung von cha sd hitu ta
thuong thdng qua chi tiéu ROE.

Chr tiéu nay duoc xac dinh nhe sau: [10, tr223]

. _ Loi nhudgn sau thué
Ty suat sinh loi cua

von chu so hiru (ROE)

Von chi s& hizu binh X 100 (2.29)
guan
Chi tiéu ndy cho biét, c 100 déng vén chi so hitu dau tu thi tao ra
duoc bao nhiéu dong loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép. Chi tiéu nay
cang cao cang biéu hién xu hudng tich cuc. Chi tiéu nay cao thuong gitp cho
nha quan tri co thé huy dong von mai trén thi truong tai chinh dé tai tro cho
sy tang truong cua doanh nghiép. Nguoc lai néu chi tiéu ndy nho va thap,
doanh nghiép s& gap nhiéu kho khan trong viéc thu hit von.
Pé phan tich cac nhan té anh huong dén ty suat sinh loi caa von cha
so hiru ta co thé bién d6i ROE theo mé hinh tai chinh Dupont: [10, tr223]
. _ Loi  nhugn Tai san binh
Ty suat sinh loi , Doanh thu R
, sau thuée guan
cua von chu so = X _ X __ (2.30)
Tai sin Von chu so
hiru (ROE) Doanh thu

binh quan hiru

Hay:



. _ Ty suat sinh S vong Hé so tai
Ty suat sinh loi _
, lo1 cua guay cua sin SO
cua von chu so = X X _ (2.31)
doanh  thu tai sin voi VCSH
hizu (ROE)
(ROS) (SOA) (AOE)
Hay:

Ty sugt sinh 16 L
cia vén chi &5 = ROA y H¢é so tai san so vai von chu (2.32)
hizu (ROE) s hiu
Hoac:
Ty sudt sinh 1o
cua von chi s¢ = ROA X Don bdy tai chinh (2.33)
hizu (ROE)

Nhin vao quan hé trén ta thdy muén nang cao kha nang sinh 1i caa
vén chu sd hitu cd thé tac dong vao 3 nhan td: hé sb tai san so voi von chu so
hitu (don bay tai chinh), sd vong quay ciatai san vaty suat sinh 1oi cia doanh
thu thuan. Tir d6 dua ra c&c bién phdp nhim nang cao hiéu qua caa tirng nhan
t6 gop phan day nhanh ty suat sinh |oi cua von cha sé hitu (ROE).

Trong qua trinh phan tich can luu Y, sic sinh 1o caa cia von cha so
hitu cao khéng phai 1a [Uc ndo ciing thuan loi vi cd thé 1a do anh hudng cua
don bay tai chinh, khi ¢6 mac d6 mao hiém cang |on. Nha phan tich can luu y
co cau hgudn vén cua doanh nghiép thudng phu thudc vao dic diém caa hoat
dong kinh doanh, hinh thic sé hitu vén, co ché quan ly va phan cap tai chinh
trong cac doanh nghiép. Trong thuc té cac doanh nghiép khac nhau thi co cau
ngudn véon ciing khac nhau. Co cau ngudn vén tac dong dén ndi dung phan
tich hiéu qua kinh doanh cia doanh nghiép. Ngoai ra, can nam ré ban chat cua
ngudn vén va co cau nguon vén. Ngudn von caa doanh nghiép d6 1a nguon

hinh thanh nén céc tai san cua doanh nghiép, nguén véon cua doanh nghiép
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thuong bao gdbm 2 ngudn co ban: ngudn vén cha so hitu va ng phai tra.
Nguon vén chi s hitu cua doanh nghiép bao gdm ngudn vén kinh doanh, cac
quy cua doanh nghiép, loi nhuan chua phan phdi va cac nguon von khéc.
Nguon vén ndy |a chi tiéu quan trong danh gia mac d6 tu cha trong hoat dong
téi chinh. Bén canh ngudn von cha sé hitu, cac doanh nghiép con phai di vay,
chiém dung von dé phuc vu cho qua trinh kinh doanh d6 chinh 1a ng phai tra.
No phai tra bao gdbm ng ngan han vang dai han.

M hinh phan tich tai chinh Dupont dugc thé hién theo so d6 dudi day:



Do luong
hi¢u qua cua
viec sir dung
chi phi dé
tao ra doanh
thu va loi
nhugn

Do lwong cac
khodn dau tu
vao tai san
ngan han tqo
ra doanh thu

Do luwong cac
khoin dau tw
vao tai san dai
han tao ra
doanh thu

So @6 2.3: So' @6 M6 hinh phan tich tai chinh Dupont (ROE)

Gi& von hang ban
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Chi phi hogat dong

Doanh thu thuan

Chi phi 1&i vay

Chi phi

Loi nhugn ST

Chi phi TTNDN

TienvaTHOT

Hang ton kho

.

Doanh thu thugn

Phai thu

> Tai san ngan hgn

Ty sudt
sinh loi
DT

Dau tir TCNH

TSCD

!

y —————

T

Doanh thu thugn

X

Vong
quay
cua TS

ROE

Bat DSOT

»| Tai san dai hgn

Dau tir TCDH

Po liong co cdu
von nah huong
toi ROE

pon bay
tai chinh
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2.4.5. Phan tich tinh hinh lzeu chuyén tién té

Phan tich b&o céo luu chuyén tién té s& gilp cho cac nha quan 1y biét
duoc tién cua doanh nghiép dugc tao ra tir dau va s dung vao muc dich gi.
Tur d6, dy dodn lugng tién trong tuong lai cia doanh nghiép, biét duoc niang
lwc thanh todn hién tai ciing nhu biét duoc sy bién dong cua tirng chi tiéu va
tirng khoan muc trén béo céo luu chuyén tién té. Bén canh d6, viéc phan tich
nay s& gidp cho moi ddi twong c6 nhu cau sir dung théng tin caa doanh nghiép
biét dugc quan hé giira 14, 16 rong véi ludng tién té ciing nhu cac hoat dong
kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh anh hudng dén dong tién
nhu thé nao.

Khi phan tich B4o céo luu chuyén tién té, cac nha phan tich thuong
xem xét tinh hinh bién dong cuaa tirng muc va tirng khoan muc trong tirng hoat
dong anh huong dén su bién dong cua ca dong tién thuan luu chuyén trong
ky. Qua d6 dua ra nhitng nhan xét va kién nghi thich hop nham thic day
lwong tién luu chuyén trong tirng hoat déng ciing nhu cho ca dong tién thuan
lwu chuyén trong doanh nghiép.

Tong so tien thuan lweu chuyén tir hoat
Ty trong tién tgo ra tir hoat dgng kinh doanh

déng kinh doanh so véi téng =

lwong tién lweu chuyén trong ky Tong so tien thuan lweu chuyén lweu chuyén

trong ky

Tong so tien thuan lweu chuyén tir hoat
Ty trong tién tgo ra tir hoat dong dau tw

dong dau tw o véi tong luong =

tién lieu chuyén trong ky Tong so tién thuan lweu chuyén lweu chuyén

trong ky
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Tong so tien thuan lwu chuyén tir hogt

Ty trong tién tgo ra tir hogt déng tai chinh

déng tai chinh so véi téng =

lwong tién luwu chuyén trong Tong so tién thuan lweu chuyén lweu chuyén
ky trong kp

Phan tich céc chi tiéu trén s3 cho biét kha niang tao ratién tor mdi hoat
dong déng gop bao nhiéu phan tram vao téng so tién thuan leu chuyén trong
ky, tién duoc tao ra tir hoat dong ndo la cha yéu.

2.4.7. Dw béo céc chi tiéu trén bao céo két qud kinh doanh

B&o céo tai chinh dy b&o 1a co s dé nha quan tri dua ra céc ké
hoach kinh doanh phil hgp nham dam bao an ninh vé hoat dong tai chinh va
nang cao hiéu qua sir dung von. Chinh vi vay, théng tin cung cap can dam
bao tinh khoa hoc va c6 y nghia thuc tién. Bé |am duoc diéu d6é doi hoi nha
phan tich cé nhitng kién thic nhu sau:

Thir nhat, am hiéu vé hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép trong
mOi truong hién tai vatuong lai.

Tht hai, co trinh d6 chuy@n mdn cao va kinh nghiém thuc tién dé
phén doan céc su kién kinh té ¢ kha nang xay ra.

Tht ba, van dung cac phuong phdp du doan khoa hoc dua trén nhirng
co so khach quan dam bao cho cac chi tiéu du bao c6 d6 tin cay cao.

Doanh nghiép co thé sir dung phuong phép phan tich ddy sd theo thoi
gian, phuong phéap db thi hoic phuong phép ty 16. Mdi phuong phép co uu
nhugc diém riéng va dugc st dung tly thuoc mdi doanh nghiép. Tuy nhién
phuong phép ty |& la phuong phap don gian vadé sir dung

Phuong phép du béo theo ti 1¢ phan tram trén doanh thu:

Pé du béo Doanh nghiép phai dya vao cac dy béo vé doanh thu, gia

vbn hang ban, chi phi ban hang, chi phi QLDN va céc chi phi tai chinh trong
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mbi quan hé véi cac khoan tién vay, céc khoan dau tu...Két qua du béo duoc
trinh bay trén béo céo két qua kinh doanh du béo 1ap theo miu cua béo céo
két qua kinh doanh thuc té va ciing duogc 1ap theo nguyén tic phu hop giira chi
phi va doanh thu. Noi dung chinh cia béo céo két qua kinh doanh dy béo 1a
phai phan anh cac khoan thu nhap, chi phi va loi nhuan (16) dy bédo cua ky
tuong lai. Bé 1ap béo céo ndy doanh nghiép phai dya vao béo céo ban hang du
béo va céac gia thiét co ban cling nhu mdi quan hé giita chiing. Cac ty 18 thé
hién mdi quan hé gitra cac khoan muc trén béo céo tai chinh véi nhau duoc sir
dung dé du béo tuong lai cua doanh nghiép. Cac khoan muc trén céc béo céo

tai chinh duoc du béo trén co so diéu chinh céc ty 1 nay.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2 luan van da xay dung co so ly luan co ban lién quan
dén tai chinh va phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép véi ndi dung co ban
laxay dung hé théng céc chi tiéu phan tich béo c&o chinh véi ndi dung chi tiét
nhu sau:

(1) Phantich khai quét tinh hinh tai chinh

(2) Phan tich cau trdc tai chinh va tinh hinh ¢am bao ngudn vén cho
hoat dong kinh doanh

(3) Phan tich tinh hinh cong ng, kha nang thanh toan cua doanh
nghiép

(4) Phan tich tinh hinh luu chuyén tién té

(5 Phantich hiéu qua kinh doanh

(6) Du béo céc chi tiéu trén béo céo két qua kinh doanh

Véi viéc hé théng hoa céc chi tiéu phan tich béo céo tai chinh s3 [am
tién dé khoa hoc dé tiép tuc nghién ciru thuc trang phan tich béo céo tai chinh

cua Cong ty trong chuong 3.
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CHUONG 3
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY TNHH MTV
XAY LAP VA VAT LIEU XAY DUNG V- NAM PINH

3.1. Gi6i thigu vé Cong ty TNHH MTV Xay lip va vat liéu xay
dwng V - Nam Dinh.

3.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién ciza Cong ty

Tén cong ty: Cong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu xay dung V -
Nam binh.

Tru s& chinh: S6 179 — Loc Hoa— TP Nam DBinh — Tinh Nam Dinh

Dai dién Cong ty theo phap luat: Ong Tran Thanh Lan

cong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu xay dung V - Nam Dinh tién
than 1a chi nhanh cia Cong ty ¢6 phan xay lap va vat liéu xay dung V- Bo
Cong Thuong. Theo da phét trién caa nén kinh té thi truong dugc su hd trg
ctia cac chinh sach kinh té théng thoang, kich thich céc loai hinh kinh té phét
trién. Nam 2006 chi nhanh Xay lap va vat liéu xay dung Nam Dinh chuyén
d6i tén thanh Cong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu x&y dung V - Nam
Dinh theo quyét dinh cua Bo cong thuong va dugc cap giay phép kinh doanh
boi Phong ding ky kinh doanh - S ké hoach va dau tu Tinh Nam Dinh véi
quy mé phét trién 16n manh nhim dép tng nhu cau cua thi truong

congty TNHH MTV Xay lap vavat liéu xay dung V - Nam Binh duoc
diéu hanh, quan Iy tap trung bai Hoi dong quan tri dong thdi co sy phan cap
quan Iy cho cac phong nghiép vu va xi nghiép san xuat. Trong d6 c&c phong
nghiép vu co vai tro quan trong trong viéc thuc hién nhiém vu va tham muu
cho Ban giam déc theo tirng linh vuc hoat dong.

Pé bo may quan ly ddng b, hiéu qua, doanh nghiép da quan tam dén

viéc xay dung bod qui ché [am viéc qua nhiéu nam nay, dén nay bo qui ché co
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ban da hoan thanh. Trong d6 chi ré nhiém vu, chirc nang caa cac phong ban,

bo phan san xuat duoc chi tiét va cu thé. Pay la co so dé cac bd phan chic

nang thuc hién nhiém vu caa minh duoc giao véi kha nang chu dong, sang tao

va phéi hop dong bo véi nhau. Co cau té chirc quan 1y cua doanh nghiép dugc

thé hién qua so do dudi day:

Giam déc
A
A 4 A
Phé giam dé6c Phé giam dé6c
A\ 4 A
A A A A A 4
Phong | | Phong | | Phong | | Phong XN san XN san
ké té kinh ky xuat xuat
toan chie doanh | | thuat gachl gach 2
hanh
chinh

(Ngudn: Phong Hc té chic)

So d6 3.1 So @6 to chirc b may quan ly

3.1.2. Pic diém va nhigm vu ciia Cong ty

% San xuat - kinh doanh vat liéu xay dung:

< Tu van thiét ké, gidm sét va theo ddi thi cong cong trinh xay dung.

< Nhan thau xay dung, cai tao sa chita (ké ca trang tri noi that), lap

dat hé thong cap, thod nudc, dién ha thé trong va ngodi nha, déi véi cac cong

trinh cong nghiép, dan dung va nha ¢

< bao, dap nén vaxay dung céc cong trinh giao théng thuy loi it phic tap.

< Lam céc dich vu vé xay dung, dich vu mua bén nha trong Thanh phd.
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< Lién doanh lién két véi céc té chirc va ca nhan trong va ngodi nudc.
CO tu céach phép nhan dé nhan thau céc cong trinh xay dung, thuc hién cac du
an dau tu véi moi thanh phan kinh té theo quy hoach duoc duyét va trong
khuon khé luat phép quy dinh.

% Cho thué thiét bi, may xay dung c6 nguoi diéu khién.

3.1.3. Té chirc bg may qudn |y ciza cong ty

cong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu xdy dung V - Nam Binh |a
mot don vi kinh té hach todn doc 1ap. Can ci vao dac diémto chac san xuat - kinh
doanh nghiép, cong ty t6 chic bd médy quan Iy theo kiéu truc tuyén chirc nang.

+ Ban giam dbc Cong ty:

Giam dbc Cong ty chiu tréch nhiém vé moi hoat dong va két qua san
xuat kinh doanh xay dung cia don vi

Giam déc truc tiép phu tréch mot sd 1inh vuc cdng tac cu thé

+ Pho gidm déc Cong ty:

Puoc phan cdng phu tréch céc linh vuc cong téc cu thé theo yéu cau
cong tac va nang luc, sé truong thich ang.

+ Cac phong ban quan ly chuyén mon, nghiép vu dugc phan thanh cac
phong ban sau

- Phong t6 chirc, hanh chinh

- Phong ké toan

- Phong kinh doanh

- Phong k¥ thuat

Dudi céc phong gom céc khdi thi cdng xay lap, khéi phuc vu xay lap,
khdi kinh doanh khéc. Trong céc khéi nay chialam nhiéu xi nghiép nho, cudi

clng ladén céc to doi san xuat



3.1.4. Té chirc by may ké toan ciza Cong ty TNHH MTV Xay ldp va
vat ligu xay dung V - Nam Dinh

Pé phll hop véi dic diém cua nganh kinh doanh xay lap ciing nhu yéu
cau ctia céc co quan quan ly kinh té Cong ty té chic bdo méy ké todn theo hinh
thic tap trung. Tai Cong ty thi cdng téc ké toan duoc thuc hién tai phong ké
todn con tai cac xi nghiép s 1ap chang tir, bang phan loai, bang ké cudi tuan,
cudi théng gui 18n phong ké todn caa Cong ty. Tai day ké toan kiém tra, xir ly
chirng tir, dinh khoan ké toén, ghi sb tong hop va chi tiét.

+ Nhiém vu cta phong ké toan:

* Trong cong téc tai chinh:

Phong tai vu gitp Gidam déc Cong ty trong cong tac quan 1y s dung
von dat dai, tai san cua Cong ty. Tham muu cho Gidam ddc thuc hién cong téc
dau tu, lién doanh, lién két gép von. Quan |y va sir dung von, quy trong co
quan dé phuc vu cac nhu cau kinh doanh theo nguyén tic bao toan von co
hiéu qua. Tham muu trong viéc huy dong von dé phuc vu san xuat kinh doanh
khéc. Quan ly theo dbi thu chi cong trinh theo quy dinh cua Nha nudc va quy
ché Cong ty. Lap ké hoach thuc hién cong téc quan 1y tién mat theo quy dinh.

* Trong cong tac ké toan:

- Gilp Gidam déc t6 chirc thuc hién va quan ly cong tac hach toan ké
toan trong Cong ty.

- Hach toén ké toan va phan anh chinh xéc va day du toan bo tai san,
nguon von

- Thuc hién cong tac kiém ké dot xuat va dinh ky.

- Thuc hién ché @6 bdo céo ké toan thong k&, béo céo tai chinh cua
Cong ty theo quy dinh.

- T6 chirc cap phét thanh toan cac nghiép vu kinh té phét sinh trong qua

trinh san xuét kinh doanh.
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- Thanh toan cac khoan tién vay, khoan cdng no phai thu phai tra.

- Thyuc hién cac khoan nop ngan sach, chiu trach nhiém bao quan luu
giit chirng tr, tai lieu ké toan theo quy dinh caa Nha nuéc.

- T6 chuc pho bién, huéng dan nghiép vu kip thoi cac ché do thé 1¢ tai
chinh ké toan cua Nha nuéc.

- Huéng dan, boi dudng nghiép vu nham nang cao trinh do cho doi ngi
nhan vién ké toan.

3.1.5. Pic diém té chirc hé théng ké toan tai Cong ty

Nam tai chinh caa Cong ty Céng ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu
xay dung V - Nam Binh bat dau tir ngay 01 thang 01 va két thiic vao ngay 31
thang 12 hang nam; B&o céo tai chinh dugc trinh bay bang dong Viét Nam
(VND).

Chuan muc va ché d6 ké toan &p dung: Béo céo tai chinh duoc 1ap theo
hudng dan caa cac Chuan muc ké toan va ché do ké toan doanh nghiép Viét
Nam dugc ban hanh theo Quyét dinh sb 15/2006/QDP-BTC ngay 20 thang 03
nam 2006 cua Bo truéng Bo Tai chinh, clng cac Thong tu hudng dan thuc
hién Chuan myuc va Ché d6 ké toan cia Bo Tai chinh.

Hinh thirc ké todan ma Céng ty s dung |& hinh thire chieng tir ghi S5.

Phuong phép ké toan hang ton kho: phuong phép ké khai thudng xuyén

3.2. Noi dung phan tich bao cao tai chinh Congty TNHH MTV Xay
lap va vat liéu xay dung V - Nam BPinh

3.2.1. Phan tich téng quan tinh hinh tai chinh ciza Cong ty

Phéan tich tong quan tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép gitp cho céc
dbi twong quan tam co céi nhin tong quan vé bic tranh tai chinh da xay ra, tir
d6 duara nhitng quyét dinh nham dat duoc loi ich caa minh.

Pé danh gia dugc mot céch tong quan vé tinh hinh tai chinh, ta can

phan tich va danh gia nhirng noi dung co ban sau:
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3.2.1.1. Péanh gia tinh hinh huy déng nguén vén

Pé danh gia tinh hinh huy d¢ong von caa Cong ty, ta sé so sanh céc chi
tiéu tai chinh sau: Tong ngudn vén, von chu sé hitu, no phai tra.

Qua bang 3.1 cho thay ngudn vén ma Coéng ty huy dong cudi nam 2016
giam 1.854.988.796 dong hay giam 1,5% so véi cudi nam 2014 va giam
14.556.062.199 dong va giam 11,4% so vai cudi nam 2015. Tong nguon vén
giam la do no phai tra caa Cong ty co xu hudng giam qua 3 nim qua, cu thé
cubi nam 2016 giam 23.834.341.674 d¢ong giam 54,6 % so vai cubi nam 2014
va giam 5.557.928.698 dong giam 29,3% so v&i cudi nam 2015.

P6i véi von chi sd hitu cia Cong ty cudi nam 2016 ting
21.979.352.878 dong hay ting 25,3% so véi cudi nam 2014, cudi nam 2015
chi tiéu ndy giam 8.998.133.501 d6ng giam 8,3% so vai cudi nam 2015.
Nhung xét vé co cu, ty trong cia von chi s& hitu ¢6 xu huéng ting qua ba
nam.

Qua sb liéu trén cho thay chinh sach huy dong von caa Cong ty co xu
hudng tang tir vén chii so hitu, ngudn vén ndy duoc bd sung tir két qua kinh
doanh. Piéu ndy s& gitip Cong ty tu chu trong hoat dong tai chinh, anh huong
tich cuc téi hoat dong kinh doanh. Nhitng nim gan ddy do nén kinh té gap
nhiéu khé khan, kha niang tiép can véi cac nguon vén vay 1a han ché, dé dam
bao cho nguon vén kinh doanh duoc 6n dinh cong ty d& bd sung tir loi nhuan
la hop ly va co tinh kha thi cao. Tuy nhién, co cau von chi sé hitu khéng cé
vai tro quyét dinh d¢én hiéu qua kinh doanh ma no chi co tac dung anh hudng

tich cuc td1 hoat dong kinh doanh cua Cong ty.
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Biéu @6 3.1: Biéu @6 danh gia khai quéat kha niing huy déng von

140.000 17 dong

120.000
/‘\\.
100.000 /

80.000 —@— V6n chi sé& hivu
60.000 —m— No phai tra
40.000 L S
20.000 \.\ —u
- nam
2014 2015 2016

(Nguén: Bang can doi ké toan cia Cong ty giai dogn 2014 — 2016)
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Bang 3.1 : Bang danh gia khai quét tinh hinh huy déng nguén vén

Pon v tinh: 1.000 dong

Cubi nim Cuédi nam 2016 so véi cudi nam
2014 2015 2016 2014 2015
Chi tiéu
Chénh Chénh
L L L Cheénh léch Cheénh Iéch
S6 tién % S6 tién % sétign | % L % lach . % | lach
So tien S6 tien
% %
; . i 129.581.00
1. Téng ngudn vén . 100 |142.282.075| 100 |127.726.013| 100 | (1.854.989) | (1,5) 00 | (14556.062) | (114)| 00
2. Vén chu o hitu 86.760.539 67,0 | 117.738.025| 82,7 | 108.739.892 | 85,1 21.979.353 25,3 18,1 (8.998.134) (8,3) 2,4
3. No phai tra 42.820462 | 330 | 24544049 | 17,3 | 18.986.121 | 14,9 | (23.834.342) | (54,6) | (181) | (5557.929) | (29,3) | (2.4)

(Nguon: Bdng can doi ké toan ciia Cong ty giai dogn 2014— 2016)
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3.2.1.2. banh gia tinh tx chu trong hogt dong tai chinh

Tinh tu chu trong hoat dong tai chinh duoc thé hién qua nhiéu chi tiéu
khéc nhau va dugc tinh todn & nhiéu cong thic khéc nhau. Tuy nhién dé danh
gia tinh tu cha vé tai chinh cin ctr vao céac cong thuc (2.1), (2.2) va (2.3) ta
tinh todn céc chi tiéu “Hé so tai trg”, “Heé sb tai tro tai san dai han”, “Hé so tai
tro tir nguon vén 6n dinh”. SH lidu d@é tinh duoc lay tir bang can dbi ké toén
cua Cong ty giai doan nim (2014 — 2016), két qua tinh toan dugc thé hién qua
bang phan tich sau:

Bang 3.2 : Bang phén tich khai quat mirc d¢ dgc lap tai chinh

. Cudi nam 2016 SO Véi
Cuol nam ,
cuol nam

Chi tieu 2014 2015
2014 | 2015 | 2016

+/- % +/- %

1. Hé sdtaitrg (1an) | 0,67 |0,83 |085 |018 |1,27 |0,02 |1,03

2. Hé sb tu tai tro

‘ 157 |1,94 [1,85 |028 |1,18|(0,09) |09
TSDH (1in)

3. Hé sb tu tai tro

‘ 1,94 |2,10 [1,85 |(0,09) | 095 |(0,25 |0,88
TSCP (lan)

(Nguon: Bdng can doi ké toan ciia Cong ty giai dogn 2014 — 2016)

Qua Bang 3.2 cho thay kha ning ty dam bao vé mat tai chinh va mac

d6 doc lap cua vé mit tai chinh cua doanh nghiép c6 xu huéng ting theo thoi

gian, diéu do ching to kha nang tu dam bao vé mit tai chinh va mic d6 doc
lap vé mat tai chinh caa doanh nghiép dugc dam bao.

Diéu ndy, dugc thé hién quatri sd cua hé sb tai tro cudi nam 2016 ting

0,18 lan, ting 1,27% so vai cubi nim 2014 va so voi cubi nam 2015 a4 0,02

lan, taing 1,03% . Két hop véi 2 tri sb [ hé sb tu tai trg va hé sb tu trg TSCD
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déu lon hon 1 vating theo thoi gian qua cac nam, chirng to Cong ty hoan toan
bao dam vé mit tai chinh, dam bao tinh tu cha vé tai chinh va nang cao tinh tu
chu trong hoat dong dau tu tai chinh. Von cha sé hiru cua Cong ty da kha
nang tai tro cho tai san dai han caa doanh nghiép, dong thoi tai san duoc dau
tu bang nguon vén dau tu 6n dinh s& gitp cho tinh tu cha vé tai chinh cua
cong ty dugc nang cao. Tuy nhién chi tiéu hé sb tu tai trg tir nguon vén on
dinh nam 2016 giam 0,09 lan hay chi dat 95% so véi nam 2014 va hé so tai
tro tir nguon vén én dinh giam 0,25 1an hay chi dat 88% so véi nam 2015.
Piéu ndy s& gay chit khé khian cho Cong ty trong viéc thanh toan céc khoan
no vay dai han dén han tra, tuy nhién diéu nay khéng anh huéng nhiéu dén
mirc d6 tu chu vadoc lap tai chinh caa cong ty.

3.2.1.3. banh gia kha nang thanh toan

Pé danh gia kha nang thanh toan téng quét caa Cong ty ta cin cit vao
céc cong thirc (2.4) va (2.5) voi viéc tinh todn céc chi tiéu “Hé sd kha ning
thanh todn tong quét” va“Hé sb kha nang thanh toan nhanh”.

Bang 3.3: Bang phan tich khai quat kha ning thanh toan tong quét

, Cuoi nam 2016 so véi
Cuol nam ,
_ cuol nam
Chi tiéu

2014 2015
2014 | 2015 | 2016

+/- % +/- %

1. Hé sb kha ning thanh
o . 3,03 580 |6,73 |[3,70 | 2,22 |093 |1,16
toan tong quat (lan)

2. Hé sb kha ning thanh
) ‘ 275 426 [287 |012 |1,04 |(1,39)](0,67)
toan nhanh (Ian)

(Nguon: Bdng can doi ké toan ciia Cong ty giai dogn (2014 — 2016)
Qua bang 3.3 cho thay cac tri s6 caa chi tiéu “hé sd kha ning thanh

todn tong quét” ¢ xu hudng tang va cé tri sé kha cao. Xu hudng ting thé hién
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qua tri sb cudi nam 2014 1a 3,03 1an, cudi nam 2015 1a 5,80 lan va cudi nim
2016 14 6,73 lan. Mic tang ndy do tri so kha nang thanh toan tong quét ting
3,70 lan cubi nam 2015 so vai cudi nam 2014 hay tang 2,22% va 0,93 lan hay
tang 1,16% so v&i cudi nam 2015. Piéu d6 ching té Cong ty dam bao kha
nang trang trai cac khoan ng néi chung va kha nang trang trai nhanh cac
khoan no ngin han, dén han Iarat tét. Do d6, cong ty khdng phai chiu sic ép
tir c&c cha ng déng thoi céc khoan ng ndy déu dugc dam bao trang trai bang
tai san hién c6 caa doanh nghiép.

Quatri sb cua chi tiéu “Hé sd kha ning thanh toan nhanh” c6 xu hudng
tang véi tri sb cudi nam 2014 1a 2,75 lan, cudi nam 2015 1a 4,26 lan va cudi
nam 2016 1& 2,87 lan. Chi tiéu nay c6 xu huéng bién dong theo chiéu hudng
tich cuc, cudi nam 2016 ting 0,12 lan hay ting 1,04% so véi cudi nam 2014
vagiam 1,39 lan hay giam 0,67% so vai cudi nam 2015. Chi tiéu ndy ting cao
qua va kéo dai s& khong tot, cudi nam 2015 ting cao nhat 1 do Cong ty nhap
kho nguyén vat liéu nham d¢am bao cho qua trinh san xuat caa cac xi nghiép.
Cu thé trong tong s6 hang ton kho cudi nam 2015 [a 20.647.375.437 dong thi
nguyén vat liéu 1& 11.207.228.552 dong. Cubi nam 2016 tri sb ndy giam Voi
muac 1,39 lan day |1a tin hiéu rat tét vi diéu ndy ching to Cong ty da tiéu thu
duoc san pham va khdng bi & dong nguyén vat liéu. Nhin chung, qua s liéu
phan tich ta thay hiéu qua st dung vén cua Cong ty chua dugc cao nhat |1a
nam 2015, tuy nhién tinh hinh nay da duoc cai thién qua nam 2016. Cong ty
can quan tam va cai thién viéc tiéu thu san pham tranh dé nguyén vat liéu ton
kho & muc cao va kéo dai

Nhin chung, Cong ty c6 thira kha nang thanh toan céac khoan no, diéu
nay phan anh chat lugng hoat dong tai chinh caa doanh nghiép. Cong ty luén
co kha nang thanh todn céc khoan ng va no ngan han, diéu ndy la rat quan

trong vi né tao duoc niém tin cho nha cung cap, té chic tin dung va nang cao
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hiéu qua sir dung vén. Tuy nhién Cong ty ciing can quan tam dén kha nang
thanh todn no ngian han va dén han tra.

3.2.1.4. banh gia kha nang sinh loi cua cong ty

Pé danh gia kha ning sinh 16i cua doanh nghiép ta van dung cong thirc
(2.6) va (2.7) dé tinh toan chi tiéu “ Ty suat sinh 151 cua von ROI” va“ Ty suat

sinh 1o ctia von cha sé hiru ROE”. Két qua phéan tich dugc thé hién qua bang

sau;
Bang 3.4: Bang Phan tich khai quét ty suat sinh 1o
. Cuéi nam 2016 so véi
Cuol nam ,
cuol nam
Chitieu 2014 2015

2014 | 2015 | 2016

+/- % +/- %

1. Ty suat sinh 10i
cia vén (ROI)|017 |040 |015 |(0,02)|0,88 |(0,25)|0,38
(14n)

2. Ty suat sinh 10i
cua von cha sd hiru | 0,21 0,48 |0,15 |(0,06)|0,72 |(0,33) | 0,31
(ROE) (1an)

(Nguon: Bdng can doi ké toan ciia Cong ty qua 3 nam 2014 — 2016)

Qua sd liéu cua bang phan tich trén cho thay, tri s ty suat sinh [oi cia

von cudi nam 2014 dat 0,17 1an va cuéi nam 2015 dat 0,40 lan, sau d6 cubi
nam 2016 giam xuéng mac 0,15 lan. Chi tiéu nay ¢ xu hudng giam, cudi
nam 2016 giam 0,02 lan hay giam 0,88% so véi cudi nam 2014 va giam 0,25
lan hay giam 0,38% so v&i cudi nam 2015, Tri sb ty suat sinh 1oi cia von cha
s hitu cudi nam 2014 dat 0,21 lan sau d6 cudi nam 2015 tiang 1én 0,48 lan,

tuy nhién cudi nim 2016 giam xudng con 0,15 lan. Chi tiéu ndy c6 xu huéng
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giam, cudi nam 2016 giam 0,06 lan tic giam 0,72% so véi cudi nam 2014 va
giam 0,33 1an hay giam 0,31% so véi cudi nam 2015.

Nhin chung, hai chi tiéu ndy ¢ muc tueong doi thap <1, diéu d6 chang
té hiéu qua s dung vén cua Cong ty chua cao, chua hap dan Cong ty dau
tu vao hoat dong kinh doanh. Trong 3 nam qua chi yéu cong ty bo sung
ngudn vén kinh doanh tir von cha so hitu, diéu ndy s& han ché rat nhiéu khi
can tang cuong von. Cong ty can tim giai phdp nham nang cao ty suat sinh
loi cua vén dé tang cudong von cho dau tu kinh doanh tir ngudn von vay
nham ma rong thi phan gidp Cong ty tang truang bén viing.

3.2.1.5. Phan tich tinh hinh dém bdo nguén von cia cong ty

Pé phan tich tinh hinh ndy téc gia sir dung céc cong thac (2.8), (2.9),
(2.10), (2.11) va (2.12).

Tir bang phan tich 3.5 cho thay von hoat d¢ong thuan tai thoi diém cudi
cac nam 2014, 2015 va 2016 |a khé cao (> 0), chiang to ngudn von 6n dinh
thira dé tai tro tai san dai han, mot bo phan nguon vén 6n dinh tai trg cho tai
san ngan han cang |am ting tinh tu cha trong hoat dong tai chinh. Mic du
nam 2016 co giam 2.420.925.433 hay giam 0,95% so vai nam 2014 va giam
17.254997.314 hay giam 0,74% so véi nam 2015.

Hé sb tai tro on dinh co xu huéng giam, tri s6 ndy & muac trung binh,
cubi nam 2014 va 2015 tri s ndy 120,57, cudi nam 2016 1a0,54. Hé sb tai tro
tam thoi c6 xu huéng ting, cudi nam 2016 ting 0,03 lan hay ting 1,08% so
véi cudi nam 2015. Tuy nhién tri sd ndy tuong doi thap, ching to tinh ty chu
trong tai chinh cua Céng ty twong dbi tot. Hé sb von chia s& hiru so véi ngudn
vén 6n dinh ¢6 xu hudng tang, cudi nam 2016 ting 0,41 lan hay ting 1,35%
so véi cudi nam 2014 vating 0,13 l1an hay ting 1,09% so véi cubi nam 2015.
Hé sd nay tuong doi cao ching to Cong ty tu chi va doc 1ap vé tai chinh. Hé

s6 Nguon von 6n dinh so vai tai san dai han c6 xu hudng giam, cudi nam 2016
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giam 0,09 lan hay giam 0,95% so véi cudi nam 2014 va giam 0,25 lan hay
giam 0,88% so véi cudi nam 2015.

Qua phén tich, danh gia vé tinh hinh dam bao nguon vén theo quan
diém tai trg, Cong ty lubn dam bao ngudn von hoat dong kinh doanh tir ngudn
tai tro tam thoi va ngudn tai tro 6n dinh. T d6, gilp Cong ty 6n dinh tinh

hinh tai chinh gop phan thiic day quéa trinh hoat d¢ong kinh doanh.
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Bang 3.5: Bang phan tich tinh hinh dam bao nguén vén ciia Cong ty

Cubi nam Cubi nam 2016 so véi cudi nam
Chi tieu 2014 2015
2014 2015 2016
+/- % +/- %
1. Vbn hoat dong thuan ( 1.000 ddng) | 52.407.864 | 67.241.935 | 49.986.938 | (2.420.925) | 0,95 (17.254.997) | 0,74
2. Hé sb tai tro 6n dinh (1an) 0,57 0,57 0,54 (0,03) 0,94 (0,03) 0,94
3. Hé sb tai tro tam thoi (1an) 0,43 0,43 0,46 0,03 1,08 0,03 1,08
4. Hé sb vdn CSH so vai NVOD (1an) | 1,17 1,44 1,58 0,41 1,35 0,13 1,09
5. Hé sb NTTOD so voi TSDH (1an) | 1,94 2,10 1,85 (0,09) 0,95 (0,25) 0,88
6. H& O NTTTT so véi TSNH (lan) 0,74 0,75 0,85 0,11 1,14 0,11 1,14
(Nguon: Bdng can doi ké toan ciia Cong ty giai dogn 2014 — 2016)
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3.2.2. Phan tich khd nang thanh toan
3.2.2.1. Phan tich kha nang thanh toan ngd'n han
Can cr vao cac cong thue (2.5), (2.14), (2.15) va (2.16) tinh céc chi tiéu

danh gia kha nang thanh toan ngan han, ta lap bang phan tich nhu sau:

Bang 3.6 : Bang phan tich kha niang thanh toan ngian han

. Cuéi nam 2016 so véi
Cuol nam ,
cuol nam
Chitieu 2014 2015
2014 | 2015 | 2016
+/- % +/- %
1. Hé s6 kha nang
] _ 0,42 | 0,66 0,53 011 1,26 |(0,13)|0,81
thanh toan tuc thoi
2. Hé sb kha ning
275 4,26 2,87 0,12 1,04 |(1,39)|0,67
thanh toan nhanh
3. Hé s6 kha ning
thanh todn no ngan|3,40 |5,71 3,63 0,24 | 1,07 |(2,08)|0,64
han

(Nguon: Béo céo tai chinh ciia Cong ty giai doan 2014 — 2016)

Qua bang phan tich ta thay tri so kha ning thanh toén tic thoi cua

doanh nghiép & mic trung binh, cudi nam 2016 dat 0,53 lan ting 0,11 lan hay

tang 1,26% so Vi cudi nam 2014 va giam 0,13 1an hay giam 0,81% so voi

cubdi nam 2015. Chi tiéu nay cho thiy kha ning céc tai san dé& chuyén doi

thanh tién va tuong duong tién dé thanh toan no ngan han & mic trung binh.

Nhu vay, kha nang thanh toan tirc thoi ctia doanh nghiép ¢ mac trung binh.

Péi véi chi tiéu hé sb kha nang thanh toan nhanh, tri sé qua cac nam |a

tuong doi cao. Tri b cudi nam 2016 ting 0,12 an hay tang 1,04% so vé&i cudi

nam 2014 va giam 1,39 lan hay ting 0,67% o véi cudi nam 2015. Tuy nhién,
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van duy tri & mic cao, diéu d6 ching to kha niang thanh todn binh thuong cua
Cong ty la rat tét, co thira kha ning thanh todn ng ngin han tir cac tai san
ngan han sau khi datrir di hang ton kho.

Déi véi chi tiéu kha niang thanh toan no ngan han, tri s6 nay luén dat
muc kha cao. Cudi nam 2016 tang 0,24 lan hay ting 1,07% so véi cudi nam
2014 va giam 2,08 lan hay giam 0, 64% so vai cudi nam 2015. Tuy nhién tri
sb c&c nam van duy tri & mac khé cao, cao nhat 1a cudi nam 2015 véi tri sd
dat 5,71 sau d6 giam xubng con 3,63 vao cudi nam 2016. biéu ndy chirng to
kha nang thanh todn ng ngan han caa Cong ty | rat tét, ¢ thira kha nang
thanh todn no ngian han tir ti san ngan han. Mit khéc, day ciing 1a nhan té
gitp Cong ty tu chu trong hoat @¢ong tai chinh.

Trong 3 nam qua, Cong ty da nhap kho gia tri nguyén vat liéu chiém ty
trong kha 1an trong tong sd hang tén kho, do thi trudng tiéu thu san pham bi giam.
Diéu ndy c6 thé anh huong dén kha ning thanh todn nhanh ciia Cong ty, tuy nhién
tinh hinh kinh doanh cua Cong ty kha quan rat nhiéu, san pham lam ra tiéu thu
dugc ngay nén Cong ty khdng phai chiu &p luc nhiéu tir cAc khoan no.

3.2.2.2. Phan tich kha nang thanh toan dai han

Can cir vao cong thac (2.17), tinh céc chi tiéu hé sb kha nang thanh
toan ng dai han
Bang phan tich hé sé thanh toan ne dai han tir 2014-2016
Don vj tinh: 1.000 dong

Chi tiéu Nam Nam Nam
TSDH 55.309 60.761 58.75
No dai han 20.956 10.264 -
Hé sb Thanh toan 2.639 5.919

Nhu vay, nim 2014, hé s kha nang thanh toan TSDH ddi véi no dai
han 1a 2.639, tac |a mot dong no dai han duoc tai trg boi 2.639 dong tai san
dai han. Nam 2015, hé s6 kha thanh toan TSDH dbi voi no dai han |4 5.919
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tac 14 d6i voi 1 dong no dai han duoc tai tro boi 5.919 dong tai san dai han.
So véi nam 2014, hé sd ndy datang 3,280 lan. Nam 2016, Cong ty khong con
no dai han.

V&1 muc dich danh gia tinh hinh tai chinh thoi gian hién tai va khoang
thoi gian téi, ta can xem xét nhu cau va kha nang thanh toan caa Cong ty qua
bang can d6i nhu cau va kha niang thanh toan, thé hién nhu sau:

Bang 3.7 : Bang phan tich nhu cau va kha ning thanh toan

Pon v tinh: 1.000 dong

. . Kha nang thanh .
Nhu cau thanh toan | So tien ] So tien
toan
- N¢ ngan sach 254.4823 - Tién mat 0.843.972
. - Céc khoan tuong
- No tién vay - . 284.334
duong tién
_ - Pau tu ngan han
- No nguoi lao dong | 10.182.626 -
khac
- N¢ nguoi ban 7.091.337 | - Khoan phai thu 33.544.168
- Phai tra nguoi mua | 419.719 - Hang ton kho 14.475.717
- Phai tra khac 559.743
Tong cong 18.507.908 | Tong cong 58.148.191

(Nguon: Bao cao tai chinh cua Cong ty nam 2016)
Ap dung cong thirc (2.13) dé tinh hé sd kha nang thanh todn theo thoi
gian:

= = 3,1
toan theo thoi gian 18.507.907.654

Qua két qua trén ta thdy, hé sb kha nang thanh toén co tri sé >1, chirng

to Cong ty dam bao kha ning thanh todn, gép phan 6n dinh cho hoat dong tai
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chinh cua Cong ty.

Tém lai, céc chi tiéu biéu dién kha nang thanh toan cia Céng ty TNHH
MTV Xay lap va vat liéu xay dung V - Nam Dinh qua 3 nam la rat kha quan
va co xu hudng ting. Chi s6 thanh toan nhanh & muc trung binh va giam nhe
vao cudi nim 2016 1& do nguyén vat liéu nhap kho tang. V&i tinh hinh tai san
vang hién tai cing véi diéu kién kinh doanh cé khoi sic, Cong ty cé thira kha
nang thanh toén trén cac mit. Diéu ndy ching to Cong ty ludn dam bao dugc
kha nang chi tra cac khoan no cia minh nén datao duoc long tin tir nha cung
cap, t6 chuc tin dung. Tuy vay ciing can quan tam hon nita d¢én kha ning
thanh todn cac khoan ng, ng dén han vacai thién kha nang nhanh todn nhanh.

3.2.3. Phan tich cdu tric tai chinh

Phéan tich co cau tai chinh |a phan tich két ciu cia ngudn vén, tai san va
quan hé gitta chiing. Ngoai viéc so sanh s6 liéu cudi nam ndy va cudi nam sau
vé sb tuyét dbi, mat khéc danh giaty trong coa tirng loai tai san va nguon von
chiém trong tong sd va xu huéng bién dong caa ching. Khi phan tich can luu
y trong cac doanh nghiép thudng tai san ¢b dinh chiém mat ty trong cao trong
tong tai san dai han. C4c tai san dai han caa doanh nghiép déu duoc muasim,
xay dung hay lap dit chi tra bang tién va dugc dau tu tir nguén von on dinh.
Nguon vén 6n dinh caa doanh nghiép thudng bao gdbm ngudn von chu so hitu,
vay dai han. S6 von nay doanh nghiép kinh doanh c6 18i s3 thu hoi lai sau céc
chu ky kinh doanh, truong hop doanh nghiép kinh doanh bi 16 s8 mat dan vén,
do vay viéc phan tich hiéu qua tai san dai han 1& nhu cau cap thiét nhim bao
toan va phét trién vén.

3.2.3.1. Phan tich co cqu tai san

Phan tich sy bién dong va tinh hinh phan bé tai san |adé nhan biét tinh
hinh ting giam tai san, tinh hinh phan bo tai san, dé tir d6 danh gia viéc sir

dung von caa cong ty c6 hop |y hay khéng. Tai san ¢ dinh thuong 1a co sé
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vat chat k¥ thuat cha yéu caa doanh nghiép thé hién nang luc san xuat hién
co, trinh do tién bd khoa hoc ki thuat. Trong tong gia tri tai san c6 dinh thi
may mac thiét bi san xuat 1a diéu kién quan trong va can thiét dé ting san
lwong va ning suat lao dong, giam chi phi ha gia thanh san pham. Do vay
phan tich co ciu tai san la bién phap dé nang cao hiéu qua kinh doanh va
hiéu qua st dung vén. Bé thuc hién viéc phan tich, cong thic (2.19) va sb
lidu lay tir Bang can ddi ké toan da kiém toan cudi cac nam 2014 — 2016.

Phan tich co ciu tai san cuacdng ty dugc thé hién qua bang 3.8 dudi déy.
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Bang 3.8: Bang phan tich co cau tai sin

Pon v tinh: 1.000 dong

Cubi nam Cubi nim 2016 so véi cudi nam
Chi tiéu 2014 2015 2016 2014 2015
sétign |, 1Y Sb tidn ol sshen | Y | sstien | Y | Tyie | sétien | LY | Tyie
, trong trong trong trong : trong :
'h'anTa' San NGan | 24271908 | 57,32 | 81.521.063 | 57,30 | 68.973.059 | 54,00 | (5.298.849) |(3,32) | (4,09) | (12.548.004) | (3,29) | (8,82)
1. Tien va cac
khoin  twong | 9228528 |7,12 |9.413372 |662 |10128306 |7,93 |899.778 |08l |069 |714.934 1,31 |050
duong tién
tzhu?gi:inkﬂgﬁn PRl | 43000802 | 3389 |46.270.840 |3252 |42.160.116 | 33,01 | (1760.776) | (0.89) | (1.36) | (4.110.724) | 049 | (2,89)
3. HangtdnKho | 14.096.984 |10,88 |20.647.375 |14,51 |14.475.717 |11,33 |378733 |045 |029 |(6.171.659) |(3,18) | (4,34)
ih;cal sannganhan | 5 oo e05 542 5180475 | 365 | 2208921 | 173 | (4.816584) | (369) | (372) | (298055 | (1,92) | (2,00)
L'én Tal sin dal | 55309003 | 42,68 |60.761.012 | 4270 |58.752.882 | 46,00 |3.443789 [332 |266 |(2008.130) |329 |(141)
1. Tasaincddinh |54.300.003 |41,91 |59.808.332 |42,04 |58.524.832 |4582 | 4215739 |[391 |325 |(1.283500) |[3,79 |(0,90)
2. Céc khoan dau
o 3 chinh Cii han | 1000000 | 077 | 496,580 0,35 i (1.000.000) | (0,77) | (0,77) | (496.580) | (0,35) | (0,35)
ih;: & sin dal han - 456.100 0,32 |228.050 0,18 |228.050 018 |08 |(228.050) (0,14) | (0,16)
Téngcong tai sin | 129.581.001 | 100 | 142.282.075 | 100 |127.725.941 | 100 | (1.855.061) (1,43) | (14.556.134) (10,2)

(Nguon: Bdang can doi ké toan ciia Cong ty qua 3 ndm 2014 — 2016)
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Qua bang 3.8 cho thiy quy md tai san cua cong ty giam qua cac
nam. Cudi naim 2016 giam 1.855.060.796 dong hay giam 1,43% so Voi
cudi nam 2014 va giam 14.556.134.199 dong hay giam 10,2% so véi cudi
nim 2015. Téng tai san giam la do ta san ngan han giam va tai san dai
han giam, cu thé nhu sau:

* Tai san ngan han cudi nam 2016 giam 5.298.849.410 dong hay giam
4,09% o0 v6i cudi nam 2014 va giam 12.548.004.094 dong hay giam 8,82%
S0 V&i cudi nam 2015 |a do:

Tién va céc khoan tuong duong tién cudi nam 2016 ting so véi cudi
nam 2014. Cubi nam 2014 c6 gia tri 9.228.528.151 dong (chiém ty trong
7,12%), dén cudi nam 2016 co gia tri 10.128.305.655 dong (chiém ty trong
7,93%) hay ting 899.777.504 dong hay tang 0,69%. V& so véi cudi nam 2015
gia tri tién va tuong duong tién 9.413.371.946 dong (chiém ty trong 6,62%)
ting 714.933.709 dong tirc ting 0,50%. Tién va céc khoan twong duong tién
ting & gitp Cong ty dam bao cac chi phi thudng xuyén, gép phan 6n dinh
tinh hinh tai chinh.

Céc khoan phai thu ngan han cua cong ty giam, cui nam 2016 |a
42.160.116.007 ddéng (chiém 33,01%) so voéi cudi nim 2014 &
43.920.891.777 ddng (chiém 33,89%) hay giam 1.760.775.770 ddng hay giam
1,36%. Va giam so véi cubi nam 2015 co gia tri 46.270.840.095 dong (chiém
ty trong 32,52%) va giam 4.110.724.088 dong hay giam 2,89%. Nhu vay,
khoan phai thu ngan han cia Cong ty giam diéu nay chang to kha ning tiéu
thu san pham chua tot.

Hang ton kho: khoan muc ndy co su bién dong qua cac nam, cubi nim
2016 c6 giatri 14.475.716.472 ddng (chiém ty trong 11,33%) so véi cubi nam
2014 c6 gia tri 14.096.983.647 déng (chiém ty trong 10,88%) tic ting nhe
378.732.825 dong hay tang 0,29%. Tuy nhién, giam so véi cubi nam 2015 ¢
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gia tri 20.647.375.437 dong (chiém ty trong 14,51%) ttc giam mot gia tri
6.171.658.965 dong hay giam 4,34%. Hang ton kho giam manh cudi nim
2016 so vai cudi nam 2015 chirng to thi truong tiéu thy bi thu hep, day ciing
la tinh trang chung cua cac doanh nghiép.

Tai san ngan han khéc: khoan muc ndy giam qua c&c nam, cubi nim
2016 c6 gia tri 2.208.920.566 dong (chiém ty trong 1,73%) so véi cudi nam
2014 cO gia tri 7.025.5040535 dong (chiém ty trong 5,42%) tac giam
4.816.583.969 dong hay giam 3,72%. So voi cudi nam 2015 ¢ gia tri
5.189.475.316 déng (chiém ty trong 3,65%) tirc giam 2.980.554.750 d¢ong hay
giam 2,09%. Tuy nhién, mic giam ndy khéng anh huang nhiéu dén tinh hinh
téi chinh caa cong ty do khoan muc nay chiém ty trong twong ddi thap trong
tong tai san.

Nhu vay, tai san ngan han cia Cong ty giam la do co6 sy bién dong cua
céc khoan muc, chi yéu lado céc khoan muc phai thu ngan han, hang ton kho
vatai san ngan han khéc giam.

* Tai san dai han cudi nam 2016 ting 3.433.788.614 dong hay ting
2,66% so véi cudi nam 2014. Tuy nhién, tai san dai han giam 2.008.130.105
dong hay giam 1,41% so voi cubi nam 2015. Nguyén nhan |1a do ¢6 sy bién
dong cua cac khoan muc sau:

Tai san ¢6 dinh cé sy bién dong qua cac nam, cudi nam 2016 co gia tri
|4 58.524.831.789 dong (chiém ty trong 45,82%) ting so véi cudi nam 2014
cO gia tri 54.309.093.182 dong (chiém ty trong 41,91%) tac ting
4.215.738.607 dong hay ting 3,25%. Tuy nhién giam so véi cudi nam 2015
cO gia tri 59.808.331.886 dong (chiém ty trong 42,04%) hay giam
1.283.500.097 ddng ttc giam 0,90%.

Céc khoan dau tu tai chinh ngan han va tai san dai han khac déu giam,

tuy nhién cac khoan muc ndy chiém ty trong rat thap trong tong tai san cua



cong ty.

Tom lai, qua phan tich cho thiy co ciu tai san caa cong ty giam qua
cac nam. Tong tai san giam chi yéu la do tai san ngan han giam véi ty 1é
giam nhanh hon ty 18 giam caa tai san dai han. Cudi nim 2016 tai san ngan
han giam 4,09% va giam 8,28% so vai cudi nam 2015. Tai san dai han ting
2,66% s0 VGi cudi nam 2014, tuy nhién giam 1,4% so véi cudi nam 2015,
Nguyén nhan chu yéu la do khoan muc phai thu khéach hang, hang ton kho
giam, mat khéc tai san c6 dinh cua Cong ty c6 sy ting 1én qua cac nam. Su

bién dong ndy duoc thé hién qua bang dudi day:

Bang 3.9: Bang cac chi sé danh gia cau tric tai san

Chi tiéu DVT 2014 2015 2016
1. HesHbtaitro TSNH | % 57,32 57,30 54,00
2.Hesbtaitrg TSDH| % 42,68 42,70 46,00

(Nguon: Bdng can doi ké toan cia Cong ty giai dogn 2014— 2016)

Qua bang trén cho thiy tai san cua Cong ty duogc tai tro bai tai san ngan

han va tai san dai han. Ta san ngan han chiém ty trong lon hon tai san dai
han, tuy nhién tai san dai han c6 xu hudng tang 1&n qua cac nam, tai san ngan
han thi nguoc lai. CAu trdc tai san ngan han va dai han dugc mé phong qua

biéu d6 sau:
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Biéu @6 3.2: Biéu @6 chi sb cau truc tai san dai han

Ty trong
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3.2.3.2. Phan tich két cdu nguon vén

Phan tich co cAu va xu huéng bién dong caa nguén von nham danh gia
kha quét mac do doc lap vatu cha tai chinh trong san xuat kinh doanh hoic
nhitng kho khan ma doanh nghiép gap phai trong viéc khai théc sir dung
ngudn vén. Khi phan tich co cdu nguén von, ta st dung cong thic (2.20) Voi
sb liéu lay tir Bang can dbi ké todn qua cac nam 2014 — 2016. Qua bang 3.11
cho thiy: Téng nguon vén cia Cong ty ¢ xu hudng bién dong giam qua cac
nam. Cudi nim 2016 giam 1.855.060.796 dong tuong tng véi 1,4% va giam
14.556.134.199 d6ng twong tng 10,2% so va&i cudi nam 2015. Tong ngudn
vbn cua Cong ty ¢6 xu hudng giam 1 do cac nhan té sau:

No ngin han bién dong nhu sau, cudi nim 2016 giam 7.584.917.197
dong tirc 34,7% so véi cudi nam 2014, tuy nhién cubi nam 2016 ting
4.706.993.220 dong tirc 33% so véi cudi nam 2015,

No da han c6 xu huéng giam qua c&c nam, cudi nam 2016 giam
10.691.495.779 d6ng tac giam 51% so véi cudi nam 2014 va giam
10.264.921.918 d6ng tic giam 100% so vai cudi nam 2015,
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Vén chi s& hitu cua Cong ty ¢d xu hudng ting qua cac nam, cudi nam
2016 tang 30.977.486.379 ddng hay 35,7% s0 v6i cubi nam 2014, tuy nhién
giam 8.988.205.501 déng hay 7,6% so véi cudi nam 2015.

Qua bang 3.11, vén cha sd hitu caa Cong ty chiém ty trong rat ceo
trong tong ngudn von va cé xu hudéng ting, cudi nam 2014 chiém 67%, cudi
nam 2015 chiém 82,7% va cubi nim 2016 chiém 85,1%. No phai tra c6 xu
hudng giam qua cac nam, cudi nam 2014 chiém ty trong 33%, cudi nam 2015
chiém 17,3% va cudi nam 2016 chiém 14,9%. Xu huéng ndy duoc mé phong
qua biéu d6 3.3 bén dudi.

Qua biéu d6 3.3 cho thiy ngudn vén vay c6 xu huéng giam va chiém
ty trong thap trong tong ngudn vén. Nguon vén chi so hitu ¢6 xu hudng
tang va chiém ty trong cao trong tong ngudn von. Nhu vay, ngudn vén caa
Cong ty chu yéu duoc hinh thanh tir viéc bo sung ngudn von cha sé hitu,
cudi nam 2014 vén cha so hitu gap 2,03 lan no, cudi nam 2015 gap 4,78
lan no va cudi nam 2016 gap 5,71 1an no.

Tom lai, co cau nguon von caa doanh nghiép thuong phu thudc vao dac
diém cua hoat dong kinh doanh, hinh thirc s hitu vén, co ché quan 1y va phan
cap tai chinh trong cong ty. Cu thé, co cau ngudn von tac dong dén hiéu qua
kinh doanh cua doanh nghiép. Qua phan tich cau triic nguon vén cua Cong ty
cho thdy qua 3 nam hé sb ng cua cong ty co xu hudng giam va hé s tu tai tro
cia cong ty ¢ xu huéng tang. Hé sb von chi sd hiru trén no tang, cu thé nam
2014 142,03 lan, nam 2015 tang 4,78 lan vanam 2016 ting 5,71 lan. Cong ty
co du kha nang dam bao tinh tu chi vé tai chinh, khéng phai chiu &p luc vé tai
chinh tir c&c chu no. Trong nhitng nam gan day viéc cac doanh nghiép tiép
can nguon von vay |a tuong déi kho khin, viéc doanh nghiép tu chit nguon
vén cia minh bang von chu s hiru trong hoat dong kinh doanh 1a rt phu

hop. Tuy nhién, trong tuong lai Cong ty nén cha dong can biang ngudn vén
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bang cach tang ngudn vén tir no phai tra nhu vay s8 gidp doanh nghiép linh
hoat trong viéc huy dong von gdp phan nang cao hiéu qua hoat dong kinh

doanh.



Bang 3.10: Bang phan tich co cau nguon vén
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Pon v tinh: 1.000 dong

Cudi nim Cudi nim 2016 so véi cudi nam
2014 2015 2016 2014 | Tyle 2015 | Ty 8
trong trong trong trong trong

A.Ng phai tra | 42.820.462 | 33,0 24.544.049 | 17,3 18.986.121 | 14,9 (18.276.413) | (42,7) | (18,2) | (5.557.929) | (22,6) | (2,39)
| No ngénhan | 21.864.045 | 16,9 14.279.127 | 10,0 18.986.121 | 14,9 (7.584.917) | (347) | (2,0) 4706.993 | 330 |4,83
II.No ddi han | 20.956.418 | 16,2 10.264.922 | 7,2 i i (10.691.496) | (51,0) | (16,2) | (10.264.922) | (100) | (7,20)
B. Von chu sé
hi 86.760.539 | 67,0 117.738.025 | 82,7 108.739.820 | 85,1 30.977.486 | 35,7 | 18,2 (8.998.206) | (7,6) | 2,39
iru

Tong cong

o 129.581.001 | 100 142.282.075 | 100 127.725.941 | 100 (1.855.061) | (1,4) |- (14.556.134) | (10,2) | -

ngudn vén

(Nguon:

Bdng can doi ké todn ciia Cong ty giai dogn 2014 — 2016)
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Chi tiéu PVT 2014 2015 2016
1. Hé sb no % 33 17,3 14,9
2. Hé s tu tai trg % 67 82,7 85,1
3.Hé sb vonCSH trénng | Lan 2,03 4,78 5,71

(Nguon: Bang can doi ké toan cia Cong ty giai dogn 2014 — 2016)

Biéu d6 3.3: Biéu d@d cau tric nguon von
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(Nguén: Bang can doi ké toan cia Cong ty giai dogn 2014 — 2016)

3.2.3.3. Phan tich mgi quan hé giira tai sin va nguén von

Nham thuan tién cho viéc danh gid mdi quan hé giira tai san va nguon

von, qua do thay ré duoc chinh sach huy dong va s dung von, ta phan tich

dua vao céc cong thirc (2.4), (2.21) va (2.22), nguon dit liéu dugc lay tir Bang

can ddi ké toan cia Cong ty qua 3 nam 2014-2016. Bang phan tich duogc 1ap

nhu sau:
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Bang 3.12: Bang phan tich méi quan hé giira tai san va nguon von

Cubi nim 2016 SO Vi

Cudi nim N
Ccuol nam
Chitiéu
2014 2015
2014 2015 2016
+/- % +/- %

1. Hé sd no so

o 0,33 0,17 0,15 (0,18) 0,45 |(0,02) |0,88
VOl tal san
2. Hé so kha
nang thanh toan | 3,03 5,80 6,73 3,70 2,22 10,93 1,16
tong quét
3. Hé sb tai san
so v6i von chi | 1,49 |1,21 1,17 (0,32) 10,79 | (0,04) |0,97
sé hiru

(Nguén: Bang can doi ké ton cia Cong ty giai dogn 2014 — 2016)

Qua sd lidu cua bang phan tich cho thay:

Chi tiéu “Hé sd no so véi tai san” cua Cong ty ¢o xu huéng giam, cu

thé cudi nam 2016 giam 0,18 lan hay giam 0,45% so vé&i cudi nam 2014 va

giam 0,02 lan hay giam 0,88% so vai cubi nam 2015. Chi tiéu nay tuong doi

thip (<1) qua 3 nam, diéu ndy chang té6 doanh nghiép cé tinh tu chia vé tai

chinh tét, Cong ty khéng bi phu thudc vao céc chii no. Png thoi, chi tiéu ndy

ciing tao duoc niém tin ddi véi céc to chuc tin dung.

Chi tiéu “Heé sd kha ning thanh todn tong quéat” co xu huéng tang, cudi

nam 2016 tang 3,70 lan hay ting 2,22% so v&i cudi nam 2014 va ting 0,93

lan hay ting 1,16% so vé&i cudi nam 2015. Pay la nhan té gidp 6n dinh tinh

hinh tai chinh cua Céng ty, vi chi tiéu ndy cho biét kha nang thanh toan cua

Céc tai san dbi voi no phai tra, chi tiéu ndy co tri sb tuong dbi cao gidp kha

nang thanh todn dai han cang tot.
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Chi tiéu “Hé sb tai san so véi von chi so hitu” €6 xu huéng giam, cudi
nam 2016 giam 0,32 lan hay giam 0,79% so vai cudi nam 2014 va giam 0,04
lan hay giam 0,97% so véi cudi nam 2015. Piéu ndy chirng té mic d6 doc 1ap
vé tai chinh cua Cong ty cang ting, vi tai san caa doanh nghiép dugc dau tu tir
nguon von chi so hitu.

Tom lai, céc chi tiéu trén déu thé hién co cu giira von vay va von chi
s& hitu caa doanh nghiép. Qua phan tich trén ta c6 thé danh gid mbi quan hé
gitratai san va ngudn von cua Cong ty larat hop 1y, ludn dam bao tinh ty chi
vadoc lap vé tai chinh. Biéu ndy gép phan nang cao hiéu qua hoat dong kinh

doanh cta Cong ty.



3.2.4. Phan tich lwu chuyén tién té
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Bang 3.13. Bang phan tich bao céo lwu chuyén tién té

Pon vj tinh: dong

Chénh léch
Chitiéu Nam 2016 Nam 2015 Nam 2014 Nam 2016 so véi nam 2014 Nam 2015 so véi nam 2014
+/- % +/- %

|. Lwu chuyén tién tir hoat déng
kinh doanh
Luwu chuyén tién thuan tir hoat 36.597.543.582 | -2512.41 | 22.019.091.074 | -1511.61
dong KD 35.140.874.868 | 20.562.422.360 | -1.456.668.714
II. Lwu chuyén tién tir hoat
dong Pau tu
1. Tién thu 949.389.323 400.160.728 822.638.791 -126.750.532 -13.35 422.478.063 105.58
2. Tién chi 346.000.000 20.257.883 1.933.400.000 -1.587.400.000 -82.1 -1.913.142.117 | -98.95
Lwu chuyén tién thuan tir hoat| -3.558.315.055 | -2.016.520.015 1.007.865.853 -4.566.180.908 | -453.05 | -3.024.385.868 | -300.08
dong dau tw
I1l. Lwu chuyén tién tir hoat
dongtai chinh
L wu chuyén tién thuan tir -30.862.638.200 | -17.898.604.000 | -4.104.602.000 | -26.758.036.200 | 651.90 | -13.794.002.000 | 336.06
HPTC
Lwu chuyén tién thuan trong ky|  719.921.613 647.298.345 -4.553.404.861 5.273.326.474 -115.81 5.200.703.206 | -114.22
Tién vatwong dwongtien dauky | 9.413.371.946 8.695.004.600 13.961.763.454 | -4.548.391.508 -32.56 -5.266.758.854 | -37.72
Anh huong ty gidngoai té -4.987.904 71.069.001 -179.830.442 174.842.538 -97.23 250.899.443 -139.52
Tién vatwong dwongtién cudi ky | 10.128.305.655 | 9.413.371.946 9.228.528.151 899.777.504 9.75 184.843.795 2

(Nguon

: B&o o liwu chuyén tién té giai dogn 2014-2016)
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Can cir vao bang phan tich 3.13 tathay:

Lwu chuyén tién thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh nam 2016 tiang
so véi nam 2014. Cu thé luu chuyén tién thuan tir hoat dong san xuat kinh
doanh nam 2014 la am 1.456.668.714 déng, nam 2015 la 20.562.422.360
ddéng, nam 2016 1a 35.140.874.868 dong chitng to kha ning thanh todn chung
ca nam 2016 cua hoat dong nay 1a tét.

Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu nim 2016 1& &am 3.558.315.055
ddéng, nam 2015 1a am 2.016.520.015 d¢éng, nam 2014 1a 1.007.865.853 dong,
nam 2016 luu chuyén tién tir hoat dong dau tu giam hon so ca hai nim 2014
va 2015 va déu khdng cé kha ning thanh khoan. Do vay doanh nghiép can hd
trg dong tién tir cac hoat dong khéc.

Luu chuyén tién thuan tr hoat dong tai chinh nim 2016 la am
30.862.638.200 dong, nam 2015 1a &m 17.898.604.000 ddng, nim 2014 1a &m
4.104.602.000 dong. Nhu vay luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh
nam 2016 tang so vai nam 2014 va 2015 va khdng co kha nang thanh khoan.

Tong luu chuyén tién thuan cudi ky nim 2016 so véi nam 2014 ting
899.777.504 ddng, so véi nam 2015 ting 184.843.795 dong. Luu chuyén tién
thuan ca ba nim déu duong, ching téo kha nang thanh todn caa Cong ty doi
dao, song cong ty can xay dung du toén tién khoa hoc, gop phan nang cao
hiéu qua sir dung vén vi du trir tién nhiéu S8 gay @ dong von, vi néu du trix it
qua s3 anh huong dén kha nang thanh toan nhanh.

3.2.5. Phan tich hi¢u qud kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh 1a mot chi tiéu kinh té tong hop phan anh trinh do
st dung c&c nguon vat lyc, tai chinh cua doanh nghiép dé dat hiéu qua cao
nhat. Khi phan tich hiéu qua kinh doanh nha phan tich can danh gia duoc hiéu
qua kinh doanh ¢ mirc d6 nd&o, xu huéng kinh doanh va nhitng nhan té anh

huong. Théng qua viéc danh gid nham dua ra cac giai phap dé nang cao hiéu
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qua kinh doanh, tang kha ning sinh |oi phai dam bao hiéu qua kinh té, xa hoi.
banh gia hiéu qua kinh doanh théng qua cac chi tiéu phan anh trén cac goc
d6: hiéu qua sir dung vén, hiéu qua st dung tai san, hiéu qua hoat dong. Dé
danh gia hiéu qua kinh doanh caa Cong ty tadi phan tich mot sd noi dung chu
yéu sau:

3.2.5.1. Phan tich hiéu qua siz dung tai sin chung

Pé phan tich hiéu qua sir dung tai san ta can xay dung duoc hé thong
céc chi tiéu tai chinh tong hop va chi tiét. Van dung céc cong thic (2.23),
(2.24), (2.25), (2.26) va Bang can ddi ké toan, Bang béo céo két qua kinh
doanh qua 3 nam 2014 -2016 dugc thé hién qua bang phan tich 3.14.
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Bang 3.14: Bang phan tich hiéu qua sir dung tai sin chung

Cudi nim Cudi nidm 2016 so véi cudi nam
Chi tiéu 2014 2015
2014 2015 2016
+/- % +/- %

1. S6 vong quay cua tai san

\ 1,34 1,52 0,66 (0,68) 050 | (0,86) 0,44
(vong)
2. Ty suat sinh 10i cua tai san

0,14 0,36 0,06 (0,08) 044 | (0,30) 0,17
(%)
3, Suat hao phi cia tai san so véi
. 0,75 0,66 1,50

doanh thu thuan 0,76 2,02 0,85 2,29
4. Suat hao phi cuatai san so véi

_ . 7,07 2,77 15,91
loi nhuan sau thue TNDN 8,85 2,25 13,14 575

(Nguon: Béo céo tai chinh giai dogn 2014 — 2016)
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S6 vong quay cuatai san nam 2016 cham hon so véi nam 2014 va nam
2015. Tri sd cta chi tiéu nay cudi nam 2014 |a 1,34 lan, cudi nam 2015 |a
1,52 lan va cubi nam 2016 14 0,66 lan. Nhu vay cubi nam 2016 giam 0,68 lan
hay chi dat 0,50% so vai cudi nam 2014 va giam 0,86 lan hay giam 0,44% so
VGi cudi nam 2015.

S6 vong quay cuata san giam lado gidtri hang ton kho caa Cong ty cd
xu huéng bién dong, cudi nam 2014 gia tri hang ton kho 1a 14.096.983.647
ddng, cudi nam 2015 & 20.647.375.437 va cudi nam 2016 1a 14.475.716.472
déng. Gia tri hang ton kho c6 xu huéng tang nhat 1a cudi nam 2015 1a do
Cong ty nhap kho nguyén vat liéu phuc vu cho cong tac san xuat nham duy tri
6n dinh tinh hinh san xuat kinh doanh cua Cong ty.

Chi tiéu ty suat sinh 1o cua tai san (ROA) ¢6 xu huéng giam qua 3
nam, cudi nim 2016 giam 0,08 an hay giam 0, 44% so véi cudi nam 2014 va
giam 0,3 1an hay giam 0,17% so vé&i cudi nam 2015. Chi tiéu ndy cho thay,
cubi nam 2014 ci 100 dong tai san dau tu thi thu dugce 0,14 dong loi nhuan
sau thué, cudi nam 2015 cir 100 dong tai san dau tu thi thu dugc 0,36 dong loi
nhuan sau thué va cudi nam 2016 cir 100 dong tai san dau tu thi thu dugc
0,06 dong loi nhuan sau thué. Nhin chung, hiéu qua sir dung tai san cia Cong
ty 1& chua cao. Cong ty can chd y nang cao hiéu qua cua viéc dau tu tai san
vao hoat dong kinh doanh trong cac nam tiép theo.

Chi tiéu suat hao phi cua tai san so véi doanh thu thuan, chi tiéu nay
bién dong nhu sau: cudi nam 2016 tang 0,76 lan hay ting 2,02% SO V&i cudi
nam 2014 vating 0,85 lan hay vuot 2,29% so véi cudi nam 2015. Cu thé cudi
nam 2014 dé thu duoc 1 d6ng doanh thu thuan thi can 0,75 dong tai san dau
tu, cudi nam 2015 can 0,66 dong tai san dau tu va cudi nam 2016 can 1,5
déng tai san dau tu. Nhu vay, cudi nam 2015 tai san dau tu cua Cong ty dat

hiéu qua cao nhat, tuy nhién dén cudi nam 2016 hi¢u qua dau tu coa tai san
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giam. Doanh nghiép can chii y nang cao hiéu qua dau tu caatai san nham gop
phan tiét kiém tai san vanang cao doanh thu thuan trong nhitng nam tiép theo.

Chi tiéu suat hao phi cua tai san so véi lgi nhuan sau thué, qua cac tri
s ta thay cudi nam 2015 ¢6 tri so thip nhat 1a 2,77, chang to 1 doéng loi
nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép thi can 2,77 dong tai san dau tu. Tuy
nhién tri sd ndy cudi nam 2016 1& 15,91 rat cao dan dén viéc dau tu cua tai san
la khdng hiéu qua. Cong ty can cai thién diéu nay nham hap dan cac nha dau
tu, néng cao hiéu qua kinh doanh vatang lgi nhuan trong nhitng nam tai.

Tom lai, qua phén tich céc chi s6 & trén cho thay kha niang sir dung tai
san dé dau tu cia Cong ty qua cac nam |a chua cao, nhat 1a nam 2016. Bé gop
phan nang cao hiéu qua kinh doanh gitip Céng ty ting trudng va thu hit cac
nha dau tu thi can phai chd trong d¢én van dé nang cao hiéu qua dau tu cua tai
san trong nhirng nam tiép theo.

3.2.5.2. Phan tich hiéu qua s dung tai san thong qua md hinh tai chinh
Dupont

Pé lam rd hiéu qua sir dung tai san cua Cong ty va cac nhan té anh
huong toi hiéu qua sir dung tai san, tac gia sir dung mo hinh tai chinh Dupont.
Céc cong thic (2.26) va (2.27) s& dugc s dung dé phan tich, sd liéu dugc lay

tir B&o céo tai chinh cubi nam 2015 va 2016. Theo mé hinh Dupont ta trién

kha nhu sau:
ROA 46.833.597.386 46.833.597.386 197.698.430.430
ndm = = X
2015 129.646.982.992 197.698.430.430 129.646.982.992

36,12% = 23,69% x 1,5
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ROA 16.968.854.182 16.968.854.182 179.532.894.540

Nam = = X
2016 270.008.015.191 179.532.894.540 270.008.015.191

6,28% =9,45% x 0,7

Qua s liu trén ta thdy, ROA cudi nam 2016 giam so véi cubi nam 2015
1&29,84%, chitng té hiéu qua st dung cac tai san [athap. Nhu vay viéc mo rong
quy MmO san xuat ciia Cong ty 5 gap kho khan. Viéc giam ndy anh huong coa 2
nhan t6 sau:

- Ty suat sinh 16i cua doanh thu thuan cudi nam 2016 giam 14,24%,
chirng to kha nang kiém soét chi phi chua tét.

- S§ vong quay cuatai san cudi nam 2016 giam so véi cudi nam 2015
14 0,86 vong, chitng to Sirc san xuat cua cac tai san chua duoc ndng cao, day
lanhan t6 han ché kha nang nang cao ROA.

3.2.5.3. Phan tich hiéu qud siz dung von chi sé hizu théng qua md hinh
tai chinh Dupont

Dé phan tich hiéu qua str dung von chii s& hiru (nguén von chi so hitu)
céc cong thac (2.28), (2.29), (2.30), (2.31) va (2.32) duoc s dung. SH liéu

duoc |y tir B&o céo tai chinh cudi nam 2015 va 2016 cua Cong ty.

ROE 46.833.597.386 197.698.430.430 129.646.982.992
Nam = X X
2015 197.698.430.430 129.646.982.992 117.738.025.395

47,84% # 23,69% x 1,52 x 1,10
39,77% = 23,69% x 1,52 x 1,10

ROE 16.968.854.182 179.532.894.540 135.004.007.595
Nam = X X
2016 179.532.894.540 135.004.007.595 108.739.819.894

26,83% = 9,45% x 0,66 x 2,48
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Qua trén cho thay sy bién dong cia ROE anh huong boi 3 nhan t6 laty
suat sinh 11 caa doanh thu, sd vong quay cuatai san va hé s tai san so vai von
chu so hitu.

Taco phuong trinh Dupont dugc viét lai nhu sau: ROE=axbxc

Trong d6: a Ty suat sinh loi cua doanh thu; b: S6 vong quay coa tai
san; ¢; Hé sb tai san so vai von cha s hitu.

Nam 2016 so véi nam 2015:
Goi Qgla ROE nam 2015; Q, la ROE nam 2016, ta co:
Qo = aghoCo; Q1= aybicy
Chénh léch ROE cua cudi nam 2016 va cudi nam 2015:
AQ=0Q;-Qy=26,83-39,77/=-12,94
- Mirc @6 anh huong caanhan té a:
Aa = ayboCy - aghpCy = 15,87 — 39,78 = - 23,91
- Mirc @6 anh hudng cua nhan té b:

Ab = aybiCo - aybpco = 6,92 — 15,87 =-8,95

- Mirc @6 anh huang caa nhan té c:

Ac = ab;C; - a4bicy = 15,61 - 6,92 = 8,69

Nhu vay, ROE cubi nam 2016 giam 12,94 so véi cudi nam 2015 la do:

+ Ty suat sinh [oi ctia doanh thu (ROS) cudi nam 2016 giam 14,24% so
v6i cudi nam 2015 lam cho ROE cudi nam 2015 giam 12,94% so véi cudi
nam 2016.

+ S6 vong quay cuatai san (SOA) cubi nam 2016 giam 0,86 1an so V4
cubi nam 2015 |am cho ROE cubi nam 2016 giam 8,95% so véi cubi nam
2015.

+ Hé sd tai san so véi vén chu so hitu (AOE) cudi nam 2016 ting 1,47
lan so véi cudi nam 2015 lam cho ROE cudi nam 2016 ting 8,86% SO V4i

cudi nam 2015.
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Nhu vy, ta thay ROE cudi nam 2016 giam so véi cudi nam 2015 la
12,94%, chirng to hiéu qua sir dung von chu sé hitu bi giam xudng. Viéc giam
xubéng ndy lado anh hudng cua 3 nhan té:

- Ty suat sinh 11 ctia doanh thu thuan cudi nam 2016 giam 17,36% so
véi cudi nam 2015, ching to Cong ty chua mo rong dugc thi truong tiéu thy,
chi phi chua dugc kiém soét tot. Bay 1a nhan té Cong ty can xem xét va co ké
hoach can phai nang cao.

- SH voNng quay caatal san cudi nam 2016 ciing giam so vai cudi nam 2015
140,86 vong, chirng to s van dong caa cac tai san cham, déy ciing lanhan té lam
ROE giam. Cong ty can chii y khic phuc nhan t6 ndy gitp ROE ting.

- Heé sb tai san so vai von cha so hitu (don bay tai chinh) cudi nam
2016 tang so véi cudi nam 2015 141,37 1an. Nhu vay Cong ty can giit 6n dinh
co cau von cha so hitu va vén vay, gép phan on dinh tinh hinh tai chinh caa
doanh nghiép va nang cao hiéu qua ROE.

Nhu vay, ta thidy hiéu qua st dung von chu sé hiru caa Cong ty chua
cao |a do hai nhan t6 ty suat sinh |oi cia doanh thu thuan va so vong quay cua
tai san giam. Bé nang cao hiéu qua st dung von chia so hitu, Cong ty can co
bién phdp nham khac phuc han ché nay trong nhirng nam ké tiép.

3.2.6. banh gia tinh trgng tai chinh va hié¢u qud kinh doanh cia cong
ty:

3.2.6.1. Uu diém

Phan tich béo céo tai chinh trong cac doanh nghiép cho biét doanh
nghiép sir dung ngudn luc tai chinh nhu thé ndo, cac yéu té san xuat ra sao dé
tir d6 ¢6 nhitng bién phép str dung tét hon céc nguon luc tai chinh va yéu td
san xuat nham dat két qua va hiéu qua kinh té cao hon.

Thiz nhat, vé tinh hinh huy dong vén: trong giai doan (2014 — 2016)

Cong ty ludn tu cha vé ngudn vén véi viéc bd sung tir loi nhuan, ng vay co xu
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hudng giam giup Cong ty khdng phai chiu ap luc tir ng vay.

Thez hai, vé tinh ty chi trong hoat dong tai chinh: véi xu huéng ting
|&n caa chi tiéu hé s tai trg va hé so tu tai trg, diéu ndy gitip cho Cong ty ¢
kha nang tu dam bao vé mat tai chinh va mac d¢o6 doc 1ap tai chinh cua Cong
ty dugc dam bao.

Thi ba, vé kha nang thanh toan tong quét: véi chi tiéu kha niang thanh
todn tong quét cd xu hudng tang manh trong thoi gian qua, ching to Cong ty
co thira kha nang thanh toan cac khoan ng. Biéu ndy gitp cho Cong ty tao
duoc niém tin tr nha cung cap, to chirc tin dung dong thoi phan anh chat
luong hoat dong tai chinh caa Cong ty trong 3 nam qua.

Thet tue, vé tinh hinh dam bao nguén vén cho hoat dong kinh doanh: véi
viéc phan tich céc chi tiéu hé sb tai trg cho thay Cong ty ludn tu chu trong qua
trinh sir dung tai san, tir d6 lam tang tinh tu cha trong hoat dong tai chinh.

Thiz nam, vé kha niang thanh toan: qua phan tich kha ning thanh toan
ngan han va kha nang thanh todn dai han cho thay Cong ty cé thira kha nang
thanh todn trén cac mat. Biéu nay gop phan nang cao hiéu qua hoat dong kinh
doanh cta Cong ty.

Céc chi tiéu vé hé sd dam bao no qua cac nam cho thay chi sé ndy c6 tri
sb twong d6i cao va co xu hudng ting. Nhu vay, rui ro tai chinh caa Cong ty
la khéng co.

3.2.6.2. Hgn ché con ton tai

Hiéu qua sir dung vén cha sd hitu caa Cong ty chua cao 1a do hai nhan
t6 ty suat sinh 10i cua doanh thu thuan va sé vong quay cia tai san giam. Pé
nang cao hiéu qua st dung von cha s hitu, Cong ty can c6 bién phap nham
khac phuc han ché nay trong nhitng nam ké tiép

Vé kha nang sinh 16i cua doanh nghiép: Qua phan tich hai chi tiéu Ty

suat sinh 101 cia von va Ty suat sinh 161 caa von cha s3 hitu ¢6 xu hudng
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giam. Nhu vay, hiéu qua s dung vén cua Cong ty chua cao, can cai thién tinh
hinh ndy trong nhitng nam tiép theo.

Qua phan tich kha nang thanh todn ngin han va kha nang thanh toan
dai han cho thiy Céng ty cé thira kha nang thanh toan trén cac mat. Tuy
nhién, Cong ty can luu y dén viéc cai thién kha nang thanh toan nhanh vi chi
tiéu ndy co giam nhe vao thoi diém cudi nam 2016.

Kha nang sir dung tai san dé dau tu hoat dong kinh doanh cua Cong ty
gua cac nam la chua cao.

Vé kha nang tao tién vatinh hinh luu chuyén tién té do Cong ty dau tu
l6n dé mo rong san xuat kinh doanh nén luu chuyén tién tir hoat dong dau tu
bi thdm hut trong 2 nam. Cu thé, luu chuyén tién tir hoat dong dau tu nim
2016 1a am 3.558.315.055 ddng, nam 2015 1 am 2.016.520.015 déng. Tuy
nhién khi cac day chuyén san xuat di vao on dinh va dem lai lgi nhuan cao thi

cO thé 1am luu chuyén tir hoat dong ndy tot hon.
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KET LUAN CHUONG 3

Trong chuong 3 luan van da di nghién ciru nhirtng noi dung sau:

Giéi thiéu khai quét chung vé Cong ty TNHH MTV Xay lap vavat liéu
xay dung V - Nam Dinh.

M ta ngudn dir liéu va céach thac thu thap dit liéu nham phuc vu cho
cong tac phan tich bao céo tai chinh cua Cong ty.

Trinh bay nhitng phuong phdp phan tich bao cao tai chinh dugc van
dung trong qua trinh tac nghiép.

Phan tich thuc trang bao céo tai chinh cua cong ty qua 3 nam 2014 —
2016 véi nhirng noi dung nhu sau:

(1) Phantich khai quat tinh hinh tai chinh

(2)  Phan tich cdu trdc tai chinh va tinh hinh dém bdo nguén vén cho
hoat dong kinh doanh

(3) Phan tich tinh hinh cong ne, kha nang thanh toan cua doanh
nghi¢p

(4)  Phan tich tinh hinh lwzu chuyén tién té

(5) Phan tich hiéu quad kinh doanh

(6) Panh giatinhtrgngtai chinh va hiéu quad kinh doanh cia cong ty

Tom lai, qua viéc nghién ciu thuc trang vé tinh hinh tai chinh caa cong
ty qua 3 nim da dwa ra nhitng danh gid, nhan xét vé nhitng diém manh va

nhitng han ché vé tinh hinh tai chinh caa Cong ty.



CHUONG 4
CAC GIAl PHAP CAl THIEN TINH TRANG TAI CHiINH VA NANG
CAO HIEU QUA KINH DOANH, KIEN NGHI VA KET LUAN

4.1. Céc giai phap dé xuat nham nang cao ning lwc tai chinh va
hiéu qua kinh doanh cia Cong ty

V&1 muc tiéu nang cao nang luc tai chinh va hiéu qua kinh doanh caa
Cong ty, qua nghién ciru & chuong 3, tac gia dua ra mot sd giai phap dé xuat
nhu sau:

Trudc hét, dé nang cao nang luc tai chinh va hiéu qua kinh doanh thi
vai trd caa nha quan tri 1arat quan trong. Vi muc tiéu cudi cung caa hoat dong
san xuat kinh doanh latéi da hda loi nhuan hay noi céch khéc 1atdi da hda gia
tri doanh nghi¢p. Bé dat dugc muc tiéu ndy doi hoi Cong ty phai khai thac va
st dung mot céach triét dé ngudn luc bén trong va bén ngoadi doanh nghiép.
Chinh vi vay van dé nang cao hiéu qua sir dung vén phai duoc dit 18n hang
dau.

Nha quan tri mudn dat duoc muc tiéu ndy can quan tam téi hai yéu té,
d6 1a hiéu qua kinh té va hiéu qua xa hoi. Trudc hét, hiéu qua kinh té chinh 1a
viéc thé hién su tuong quan gitra chi phi bo ra va doanh thu thu vao. Tha hai,
hiéu qua x& hoi 1a su ¢6 giang, nd luc vatrinh ¢6 quan Iy & mdi cap trong don
vi. Cu thé, can quan tAm t&i c&c chi tiéu phan anh két qua va chi phi hoat dong
cua Cong ty.

Chi tiéu phan anh két qua hoat d¢ong co 3 chi tiéu:

Mgt 13, chi tiéu loi nhuan rong: day la chi tiéu quan trong nhat, né 1a
chi tiéu chat lugng thé hién rd rang nhat tinh hinh kinh doanh cua Cong ty.
Chi tiéu nay phan &nh mot phan céc chi tiéu doanh thu va thu nhap. Théng

thudng chi tiéu ndy tang thi cac chi tiéu khéc ciing thuc hién tuong doi tot.
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Hai 13, chi tiéu doanh thu: mang tinh chat caa chi tiéu khdi luong, phan
anh quy mé hoat d¢ong san xuat kinh doanh cua Céng ty, tuy nhién nha quan
tri can luu v khi xem xét chi tiéu nay phai ludn so sanh véi céc chi tiéu khéac.
Dic biét 1a chi tiéu lgi nhuan caa Cong ty mai cd thé nhian xét ¢anh gia chinh
xéc duoc chi tiéu doanh thu la tich cuc hay han ché. Trong nén kinh té thi
truong ngdy nay, viéc tiéu thy san pham duoc khéch hang thanh toan trugc
hodc tra cham |a thudng xuyén. Van dé laviéc thu hoi ban hang, thu hoi cong
no nhanh trén co s thuc hién doanh thu thi doanh thu méi thuc té, néu khdng
chi 1a doanh thu trén danh nghia. Nha quan tri can mo rong thi trudng tiéu thu
san pham va co nhitng chinh sach thu héi vén hiéu qua.

Ba 13, chi tiéu thu nhap: nha quan tri can quan tam téi viéc lgi nhuan
cua doanh nghi¢p da dugc phan chia hop ly chua qua cac thoi ky. Thong
thuong cac doanh nghiép méi di vao hoat dong thi loi nhuan gitt lai bo sung
vén chit sd hitu chiém ty trong khé I6n cho dau tu san Xuat.

Qua 3 chi tiéu trén, nha quan tri can luu ¥ rang doanh thu thuc hién [on
ciing chua phan anh day dua hoat dong kinh doanh ciing nhu hiéu qua sir dung
vén cua Cong ty, ma nd chi phan anh quy mé hoat dong san xuat kinh doanh
cua Cong ty trén thi truong. Vi vay nha quan tri phai can cir vao thu nhap va
loi nhuan rong dé lai doanh nghiép, so sanh chi tiéu ndy véi khoan chi phi dau
vao dé danh gia hiéu qua san xuat kinh doanh.

Chi tiéu phan anh chi phi: chi phi cho hoat dong san xuat kinh doanh
ciia Cong ty bao gom vén ¢b dinh va vén luu dong. Cong ty can nang cao
hiéu qua st dung vén cia minh trong nhitng nim tgi, dé 1am duoc diéu nay
nha quan tri can x&c dinh pham vi tirng loai vén, bé phan ndo truc tiép tao ra
doanh thu thi méi truc tiép tinh vao chi phi dau véo.

Pé gop phan nang cao nang luc tai chinh va hiéu qua kinh doanh, tac

gia luan van c6 mot sb giai phap dé xuat nhu sau:
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Tht nhat cdng ty nén chl y téi viéc ndng cao va gitr 6n dinh “Hé s tai
trg tir nguon vén on dinh” d6i vai tai san dai han, 6 thé ting ngudn vén bang
céch vay dai han hodc bd sung tir loi nhuan kinh doanh. Khi chi tiéu nay ¢
mac cao va on dinh gitp Cong ty khdng bi phu thudc vé tai chinh va gép
phan 6n dinh hiéu qua kinh doanh.

Tht hai can duy tri hop |y chi tiéu “Hé s6 kha nang thanh toan nhanh”,
vi chi tiéu ndy cao va kéo dai s8 khong tét dan dén hiéu qua sir dung von
giam, nguoc lai chi tiéu ndy thap quathi dau hiéu rai ro tai chinh s3 xuat hién.
Chi tiéu Hé sd kha nang thanh todn nhanh phu thudc vao cac nhan té nhu Tai
san ngan han, Hang ton kho va No ngan han.

Thir batiép tuc cai thién tinh hinh can bang nguén von bang cach ting
ngudn von tir no phai tra nhu vay s8 gidp Cong ty linh hoat trong viéc huy
dong von gop phan nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh.

Thir tu can ndng cao hon nita hiéu qua kinh doanh trong nhitng nam téi,
dé nang cao hiéu qua kinh doanh can thyc hién mot sd giai phép sau:

Nang cao hon nita Ty suat sinh 1o cia vén cha so hitu (ROE), chi tiéu
nay chiu anh huéng cia 3 nhan to: Ty suat sinh [oi cia doanh thu (ROS), S6
vong quay cuatai san (SOA) va Heé s tai san so véi von cha sé hiru (AOE).

Nang cao Ty suat sinh 10i cua doanh thu (ROS) bing céach ting loi
nhuan sau thué. Do vay dé tang lgi nhuan sau thué can phai duy tri toc do ting
ctia doanh thu taing nhanh hon téc d6 tang caa chi phi.

Nang cao S6 vong quay cuatai san bang bién phép ting doanh thu, ting
su van dong cua tai san, day ciing 1a nhan té tich cuc dong gdp chi tiéu ROE
tang.

Qua phan tich ¢ chuong 3 cho thdy nhan t6 Hé sb tai san so véi von
chu s hitu (AOE) tang, day la diéu rat tét Cong ty can duy tri. Bé duy tri

nhan té nay 6n dinh can co cau hop ly gitta vén cha sé hiru vavén vay.
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Théng qua Bang béo céo két qua kinh doanh: qua viéc nghién ctru thuc
trang hoat dong kinh doanh caa Céng ty qua mot s nam, vai viéc van dung
kién thtrc, tc gia du dodn kha nang tang loi nhuan caa Cong ty nam 2017 1a
10% so véi nam 2016. Tuy nhién, trong tuong lai Cong ty nén cha dong can
bang nguon von bang céch tang ngudn von tir no phai tra nhu vay s8 gitp Cong
ty linh hoat trong viéc huy dong von gdp phan ndng cao hiéu qua hoat ¢ong kinh
doanh.

4.2. D b&o céc chi tiéu trén Bao cao két qua kinh doanh

Nhitng nam gan day san pham chi luc cua Cong ty |a san xuit gach
khdng nung cung cap cho céc cong trinh xdy dung. Nham tham gia thi truong
dé cung cap nhitng san pham chat luong, hién nay Cong ty d& san xuat ra céc
san pham gach khéng nung c6 do bén cao trudc diéu kién thoi tiét khac nghiét
cach am tot, hap thu va truyén tai nhiét it hon gach nung bing dat sét co do
chinh xé&c cao. Qua trinh san xuat chuan xéc dam bao gach khéng nung duoc
san xuat dang kich thuéce tiéu chuan, sai s thap va dong déu da dang miau ma
dep, hoan toan Ia vat liéu vé co va khong bat chay, phi hop cho céc du an,
cong trinh doi hoi tinh an toan, chéng chéy cao.

Chién lugc phét trién trong thoi gian téi cia cong ty 1& mé rong quy mo
san xuat san pham gach khéng nung tré thanh mot trong nhitng cong ty san
XUAt va cung cap vat liéu xay dung cung ng cho cac cong trinh xay dung dép
rng nhu cau tng dung c&c cong nghé vat liéu méi vao doi sdng thuc tién cua
Viét Nam

Qua chién lugc phét trién cia Cong ty, ta thay kha ning nang cao hiéu
qua kinh doanh la rat kha quan. Théng qua viéc chiém linh thj truong vatiéu
thu san pham gidp Céng ty ting doanh thu va lgi nhuan.

Du kién nam 2017 doanh thu ting thém 12%. Tuc doanh thu tang tur
179.532.894.000 déng nam 2016 1én 201.076.842.000 déng vao nam 2017.
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Chi phi hoat ¢ong du kién ting 2% do sy tang caa gid xiang, cudc van chuyén.
Tac chi phi hoat dong nim 2016 la 13.628.195.000 dong ting |én
13.900.759.000 d¢6ng vao nim 2017. Loi nhuan sau thué nam 2016 &
16.968.854.000 dong tang lén 18.675.965.188 dong vao nam 2017.

Can cir vao nhitng thdng tin trén, co thé du béo céc chi tiéu cua Béo

céo két qua kinh doanh nhu bang duéi day:

Bang 3.15: Bang dw bao cac chi tiéu cia Bao cao KQKD

Pon v tinh: 1.000 dong

2016 2017- Du bao
Chi tiéu o Ty € tang o
S6 tién Tylé S6 tién
thém %

1. Doanh thu 179.532.894 | 100 12 201.076.842
2. Giavén hang ban 146.277.792 |8148 |12 163.831.127
3. Loi nhuan gop 33.255.103 | 18,52 37.245.715
4. Chi phi hoat dong | 13.628.195 |759 |2 13.900.759
5. Loi nhuan truéc thué | 19.626.908 | 10,93 23.344.957
6. Thué TNDN 2.658.054 1,48 4.668.991
7. Loi nhuansauthué | 16.968.854 | 9,45 18.675.965

4.3. Kién nghi.

(Nguon: Béo céo két qud kinh doanh nam 2016)

4.3.1. Poi véi Nha nwéc:

Nganh x8y dyng con thiéu vat liéu méi, cao cip nén hang nam van phai

nhap khau thém, 1a do dau tu khéng theo quy hoach, nhu cau cua thi truong

ma chi chay theo nhu ciu va loi nhuan trugc mat tir ¢6 da dan dén tinh trang

mat can d6i khung hoang thira va thiéu. Vi vay, Chinh Phi can c6 sy dau tu

theo quy hoach va theo nhu cau cua thi truong, tranh dau tu tran lan va phai
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tinh dén yéu té van chuyén thuan loi.

Nha nudc can hd tro ngan sach, chinh sach hd tro 131 suit no vay nham
giam bot ganh nang chi phi sir dung nguon von nham dé kich cau kha ning
tiéu duing cua ngudi dan. Giam nhitng thu tuc phién ha dé tao diéu kién thuan
loi cho doanh nghiép thuc hién hoat dong xuat khau dugc nhanh chéng.

Ngoa ra, Nha nudc can thanh todn dung han cho doanh nghiép vé
nhitng cdng trinh ma Nha nuéc giao cho doanh nghiép da hoan thanh thi cong
nham giam bét &p luc vé huy dong vén kinh doanh cua céng ty phuc vu cho
SAN XUat.

4.3.2. Péi véi Cong ty TNHH MTV Xay ldp va vit ligu xay dung V -
Nam Dinh

4.3.2.1. Hoan thién cong tac dau thau:

Pé cong ty co thé thyc hién thi cdng cac cong trinh xay dung cha yéu
théng qua hoat dong dau thau. Do vay, dé tim kiém lgi nhuan tir cac cong
trinh xay dung, cdng viéc dau thau can phai cd tinh chuyén nghiép hon.

Can nang cao hon chat lugng va tinh chuyén nghiép trong cong tac ho
so du thau, han ché toi da sai sot trong qué trinh 1ap hd so du thau va thuong
thao hop ddng; phan tich, du béo chinh x&c tinh hinh thi tredng dé han ché rui
ro trong cong tac dau thau.

Lwa chon cong trinh, du én c6 kha ning thanh toan du kién cé hiéu qua
dé tham gia dau thau. Chim dut dau thau tran lan, tham gia dau thiu bang moi
cach.

Tang cudng méi quan hé vai thau chinh, cha dau tu va hé théng tiép thi
dau thau tao diéu kién trong viéc thuc hién san xuat thi cdng va quyét toan thu
hoi vén, ciing nhu viéc nhan thau cdng trinh kién toan, sip xép nhan sy phuc
vu cdng tac tiép thi va dau thiu sao cho hiéu suét tring thiu cac du an du thau

Cao.
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Thyc hién co ché giao khodén triét dé va chit ché hon, khoan hang muc,
khodn loai chi phi, tién t&i khodn gon hang muc, khodn gon chi phi cho ca
nhan vatap thé dang ra lam.

Pinh ky Cong ty nén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh dé biét
nhitng mit manh ciing nhu mat yéu dé co nhitng giai phép xa |y pht hop

4.3.2.2. Khai thac hiéu qud nguén tai tro bén ngoai:

Pé dam bao sy can d6i gitta nguon von di chiém dung va bi chiém
dung, dong thoi véi viéc thuc hién tét ng phai thu nhu trén, Cong ty can gia
tang chiém dung hop 1y nhung van ¢am bao dugc kha nang thanh toan bang
cach: bo phan mua hang can tich cuc tim kiém khéach hang va thoa thuan véi
nhitng khé&ch hang cung ttng dé duoc hudng chinh sach tra cham.

4.3.2.3. Can kiém soét chi phi nguyén liéu, nang lwong:

Phai theo d6i lugng nguyén liéu bién dong hang ngay dé xéc dinh thoi
diém mua hang thich hop vira dam bao cho san xuat ma khéng phai phét sinh
thém nhiéu chi phi luu kho. Bong thoi phai chu dong trong viéc nam bt gia
ca thi truong trong va ngodi nudc dé xéc dinh gia ca thu mua hop 1.

Nhanh chdng thay thé nhitng méy mac thiét bi cii, lac hau dé giam bét
tiéu hao nang luong.

Quan ly chat hon trong khau san xuat dé tranh nhitng hu hong dang
tiéc, gay lang phi. Cong ty nén phan cong tréch nhiém cu thé cho ting to san
Xuat, quy dinh trach nhiém cu thé néu san pham hu hong, va sin sang khen

thuang néu nhu ho 1am tét so véi yéu cau.
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KET LUAN

Pat nudc ta ngdy mot phét trién, véi xu thé hoi nhap quéc té ngay cang
sAu va rong. Cong ty TNHH MTV Xay lap va vat liéu xdy dung V - Nam
Pinh d& va dang déng gop mdt phan nhé trong xu thé d6 ciing véi céc doanh
nghiép tinh Nam Dinh ndi riéng va cac doanh nghiép Viét Nam ndi chung.
Théng tin tir phan tich béo céo tai chinh cia Cong ty |a rat can thiét ca vé ly
luan vathuc tién. Tir muc tiéu nay luan van “ Phan tich bao céo tai chinh ciia
cong ty TNHH MTV Xay ldp va vat liéu xay dung V - Nam BPinh da xay
dung va hoan thanh dugc nhitng ndi dung sau:

Hé thdng hda cac phuong phép, céc chi tiéu phan tich béo céo tai chinh
dé &p dung cho doanh nghiép.

Néu |én duogc vai tro va y nghia cua phan tich bao cao tai chinh cua
doanh nghiép trong nén kinh té Viét Nam hién nay.

Phan tich, danh gia thuc trang phan tich bdo céo tai chinh cia Céng ty
trong giai doan 2014— 2016.

Cung cap théng tin mot céch tuong d6i day du, chinh xé&c va co ich cho
nha quan tri cua Cong ty, cac té chuc tin dung, nha cung cap va céac doi tugng
o lién quan.

Pua ra mot so giai phép, kién nghi déi véi nha quan tri caa Cong ty
nham nang cao hiéu qua kinh doanh trong thoi gian téi.

Maic du rat ¢d ging, tuy nhién luan vin kho tranh khoi nhirng han ché,
khiém khuyét nhat dinh. Tac gia luan van rat mong mudn tiép nhan nhiing y
kién phan bién tir Hoi ddng khoa hoc, nhirng y kién dong gép caa quy thay
cd, dong nghiép va ban bé nham hoan thién cong tac nghién ctu khoa hoc

ngay mot tét hon.
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PHU LUC

BANG CAN POI KE TOAN

Pon vi tinh: Pong

chi tiéu M & sb 31/12 2014

A. Tai san ngan han (100 = 110 + 120 + 130 + | 100

i0 150 gan han ( 74.271.908.110
|. Tién va cac khoin twong dwong tién 110 9.228.528.151
1. Tién 111 9.228.528.151
2. Céc khoan tuong duong tién 112

I1. Cac khoan dau tw tai chinh ngan han 120

1. Pau tu ngin han 121

2. Dy phong giam gia dau tu ngin han (*) (2) 129

I11. Céc khoan phai thu ngan han 130 43.920.891.777
1. Phai thu cia khéch hang 131 28.332.027.559
2. Tra trudéc cho ngudi ban 132 15.052.423.999
3. Phai thu ndi bd ngan han 133

4. Phai thu theo tién do ké hoach hop dong xay | 134

dung

5. Céc khoan phai thu khéac 135 631.309.800
(é) Du phong céc khoan phai thu ngan han kho doi | 139 (94.869.581)
V. Hang ton Kho 140 14.096.983.647
1. Hang ton kho 141 14.096.983.647
2. Dy phong giam gia hang ton kho (*) 149
V. Tai san ngan han khéc 150 % 7.025.504.535
1. Chi phi tra truéc ngan han 151 315.714.446
2. Thué GTGT duoc khiu trir 152 6.175.166.071
3. Thué va céc khoan khéc phai thu Nha nudc 154 352.759

4. Tai san ngan han khéac 158 534.271.259
B. Tai sindai han (200=210+220+ 240+ 250+ 260) 200 55.309.093.182
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|. Céac khoan phai thu dai han 210

1. Tai san ¢6 dinh 220 54.309.093.182
1. Tai san ¢ dinh hitu hinh 221 29.055.115.825
- Nguyén gia 222 45.154.365.689
- Gia trj hao mon lay ké (*) 223 (16.099.249.864)
2. Ta san ¢ dinh thué tai chinh 224

- Nguyén gia 225

- Gia trj hao mon luy ké (*) 226

3. Tai sin ¢ dinh vo hinh 227 7.025.358.493
- Nguyén gia 228 8.808.713.462
- Gia trj hao mon lay ké (*) 229 (1.783.354.969)
4. Chi phi x&y dung co ban do dang 230 18.228.618.864
I11. Bat dong san dau tw 240

- Nguyén gia 241

- Giatri hao mon lay ké (*) 242

|V. Cac khoan dau tw tai chinh dai han 250 1.000.000.000
1. Pau tu vao cdng ty con 251

2. Dau tu vao cong ty lién két, lién doanh 252

3. Pau tu dai han khéac 258 1.000.000.000
4. Dy phong giam gia dau tu tai chinh dai han (*) | 259

V. Tai san dai han khac 260

1. Chi phi tra trudc dai han 261

2. Tai san thué thu nhap hoan lai 262

3. Ta sandai han khéc 268

Tdng cong tai san (270 = 100 + 200) 270 129.581.001.292
A. Ng phai tra (300 = 310 + 330) 300 42.820.462.276
|. No ngan han 310 21.864.044.579
1. Vay va no ngin han 311

2. Phai tra nguoi ban 312 6.052.246.090
3. Nguoi muatra tién truéc 313 965.348.996
4. Thué va céc khoan nop nha nuéc 314 696.697.888
5. Phai tra nguoi lao dong 315 5.219.889.180
6. Chi phi phai tra 316 188.594.444
7. Phai tra noi bo 317

8. Phai tra theo tién do ké hoach hop dong xay | 318

dung ,

9. Céc khoan phai tra, phai nop ngan han khac 319 562.792.169
10. Dy phong phai tra ngin han 320

11. Quy khen thuang phic loi 323 8.178.475.812
II. No dai han 330 20.956.417.697
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1. Phai tra dai han nguoi ban 331

2. Phai tra dai han ni bo 332

3. Phai tra dai han khéac 333

4. Vay vang dai han 334 20.750.000.000
5. Thué thu nhap hoan lai phai tra 335

6. Dy phong trg cip mat viéc 1am 336 206.417.697
7. Dy phong phai tra dai han 337

B. Von chi s hiru (400 = 410 + 430) 400 86.760.539.016
|. Von cha s¢ hitu 410 86.760.539.016
1. Vén dau tu caa chi so hitu 411 59.564.020.000
2. Thang du von ¢b phan 412

3. Vén khéc cua cha s hitu 413 291.290

4. C6 phiéu quy (*) 414

5. Chénh léch danh gia lai tai san 415

6. Chénh léch ti gid hdi doéi 416 (346.359.866)
7. Quy dau tu phét trién 417 4.052.920.953
8. Quy du phong tai chinh 418 4.212.310.228
9. Quy khéc thudc von cha s hiru 419

10. Loi nhuan sau thué chua phan phdi 420 19.277.356.411
11. Nguon vdn dau tu xay dung co ban 421

I1. Nguén kinh phi va quy khac 430

1. Quy khen thudng, phuc loi 431

2. Ngudn kinh phi 432

3. Ngudn kinh phi d& hinh thanh TSCD 433

Tong cong nguon von (440 = 300 + 400) 440 129.581.001.292
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CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

CHITIEU 2014

1. Ta san thué ngoai

2. Vat tu, hang hoa nhan gitr ho, nhan gia cdng

3. Hang hoa nhan ban ho, nhan ky gui, ky cuoc

3.1 Thiét bi ddu cugi vién thong

3.2Khéac

4. No kho doi daxi ly 202.506.355
5. Ngoai té céc loai

Pong Bo laMy (USD) 202.480
Pong Do la Canada (CAD) 800

6. Du toan chi sy nghiép, du an




97

BANG CAN POI KE TOAN

Pon vi tinh: Pong

chi tiéu M & sb 2015

A. Tai san ngan han (100 = 110 + 120 + 130 + | 100

0.+ 130 gan han ( ‘ 81.521.062.794
|. Tien va cac khoan twong dwong tien 110 9.413.371.946
1. Tién 111 9.135.109.866
2. Céc khoan tuong duong tién 112 278.262.080
I1. Cac khoan dau tw tai chinh ngan han 120

1. Pau tu ngan han 121

2. Dy phong giam gia dau tu ngin han (*) (2) 129

I11. Céc khoan phai thu ngan han 130 46.270.840.095
1. Phai thu cua khéch hang 131 35.935.504.417
2. Tra trudéc cho ngudi ban 132 10.332.001.184
3. Phai thu ndi bd ngan han 133

4. Phai thu theo tién d6 ké hoach hop dong xay | 134

dung

5. Céc khoan phai thu khac 135 182.972.340
d%i |(3*1; phong cac khoan phai thu ngian han kho | 139 (179.637.846)
V. Hang ton Kho 140 20.647.375.437
1. Hang ton kho 141 20.647.375.437
2. Dy phong giam gia hang ton kho (*) 149

V. Tai san ngan han khac 150 5.189.475.316
1. Chi phi tra truéc ngan han 151 366.792.833
2. Thué GTGT duoc khau trur 152 4.089.821.136
3. Thué va céc khoan khéc phai thu Nhanuoc | 154 239.480.457
4. Ta san ngan han khéc 158 493.380.890
B. Tai sian dai han (200 = 210 + 220 + 240 + | 200

oo ( 60.761.011.901
|. Céc khoan phai thu dai han 210

1. Phai thu dai han caa khach hang 211

2. V6n kinh doanh & don vi truc thudc 212
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3. Phai thu dai han noi bo 213

4. Phai thu dai han khac 218

5. Dy phong phai thu dai han kho doi (*) 219

1. Tai san ¢6 dinh 220 59.808.331.886
1. Tai san ¢6 dinh hitu hinh 221 52.890.703.025
- Nguyén gia 222 73.303.048.997
- Gia trj hao mon lay ké (*) 223 (20.412.345.972)
2. Ta san ¢ dinh thué tai chinh 224

- Nguyén gia 225

- Gia trj hao mon luy ké (*) 226

3. Tai san ¢b dinh vo hinh 227 6.917.628.861
- Nguyén gia 228 9.029.845.662
- Gia trj hao mon lay ké (*) 229 (2.112.216.801)
4. Chi phi x&y dung co ban do dang 230

I11. Bat dong san dau tw 240

- Nguyén gia 241

- Giatri hao mon liy ké (*) 242

|V. Cac khoan dau tw tai chinh dai han 250 496.580.000
1. Pau tu vao cdng ty con 251

2. Dau tu vao cong ty lién két, lién doanh 252

3. Pau tu dai han khac 258 496.580.000
4. Dy phong giam gia dau tu tai chinh dai han | 259
S/) Tai san dai han khéac 260 456.100.015
1. Chi phi tra truéc dai han 261 456.100.015
2. Tai san thué thu nhap hoan lai 262

3. Tai san dai han khac 268

Tdng cong tai san (270 = 100 + 200) 270 142.282.074.695
A. No phai tra (300 = 310 + 330) 300 24.544.049.300
|. No ngan han 310 14.279.127.382
1. Vay va no ngin han 311

2. Phai tra nguoi ban 312 2.436.765.048
3. Nguoi muatra tién truéc 313 446.293.428
4. Thué va céc khoan nop nha nuéc 314 23.313.277
5. Phai tra nguoi lao dong 315 3.864.300.101
6. Chi phi phai tra 316 555.510.612
9. Céc khoan phai tra, phai nop ngian han khéc 319 908.294.389
11. Quy khen thuang phic loi 323 6.044.650.527
II. N¢ dai han 330 10.264.921.918
1. Phai tra dai han nguoi ban 331

2. Phai tra dai han noi bo 332

3. Phai tra dai han khac 333




99

4. Vay vang dai han 334 10.000.000.000
5. Thué thu nhap hoan lai phai tra 335

6. Dy phong trg cip mat viéc 1am 336 264.921.918
7. Dy phong phai tra dai han 337

B. Von chi s hiru (400 = 410 + 430) 400 117.738.025.395
|. Von cha s¢ hitu 410 117.738.025.395
1. Vén dau tu caa chi so hitu 411 71.475.800.000
2. Thang du von ¢b phan 412

3. Vén khéc cua cha s hitu 413 291.290

4. C6 phiéu quy (*) 414

5. Chénh léch danh gia lai tai san 415

6. Chénh léch ti gia hdi doéi 416 (31.278.317)
7. Quy dau tu phét trién 417 4.905.122.267
8. Quy du phong tai chinh 418 4.967.888.333
9. Quy khéc thudc von cha so hiru 419

10. Loi nhuan sau thué chua phan phdi 420 36.420.201.882
11. Nguon von dau tu xay dung co ban 421

I1. Nguén kinh phi va quy khac 430

1. Quy khen thudng, phuc loi 431

2. Ngudn kinh phi 432

3. Ngudn kinh phi d& hinh thanh TSCD 433

Tong odng Nguidn von (440 =300+ 400) 440 142.282.074.695
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CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

CHITIEU 2015
1. Ta san thué ngoai
2. Vit tu, hang ho& nhan gitr hg, nhan gia cong
3. Hang hoa nhan ban ho, nhan ky gui, ky cuoc
3.1 Thiét bi ddu cugi vién thong
3.2Khéac
4. No kho doi daxi ly 202.506.355
5. Ngoai té céc loai
Pong Bo laMy (USD) 161.380
Pong Do la Canada (CAD) 800

6. Du toan chi sir nghiép, du an
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BANG CAN POI KE TOAN

Pon v tinh: Pong

chi tiéu M& sb 2016
A. Tai san ngin han (100 = 110 + 120 + 130 + | 100
140 + 150) gan han ( | 68.973.058.700
|. Tien va cac khoan twong dwong tien 110 10.128.305.655
1. Tién 111 9.843.971.588
2. Céc khoan tuong duong tién 112 284.334.067
I1. Cac khoan dau tw tai chinh ngan han 120
1. Pau tu ngin han 121
2. Dy phong giam giadau tu ngian han (*) (2) | 129
I11. Céc khoan phai thu ngan han 130 42.160.116.007
1. Phai thu caa khach hang 131 33.544.168.347
2. Tra trudéc cho ngudi ban 132 8.471.813.030
3. Phai thu ndi bd ngan han 133
4. Phai thu theo tién d6 ké hoach hop dong xay | 134
dung
5. Céc khoan phai thu khac 135 305.873.410
dGI?u; phong cac khoan phai thu ngin han khé | 139 (161.738.780)
ol (*
IV. Hang ton Kho 140 14.475.716.472
1. Hang ton kho 141 14.475.716.472
2. Dy phong giam gia hang ton kho (*) 149
V. Tai san ngan han khéc 150 2.208.920.566
1. Chi phi tra truéc ngan han 151 489.414.355
2. Thué GTGT duoc khau tri 152 1.000.015.810
3. Thué va céc khoan khéc phai thu Nhanuoc | 154
4. Ta san ngin han khéc 158 719.490.401
B. Tai sin dai han (200 = 210 + 220 + 240 + | 200
250 + 260) an ( 58.752.881.796
|. Céac khoan phai thu dai han 210
1. Phai thu dai han caa khach hang 211
2. V6n kinh doanh & don vi truc thudc 212
3. Phai thu dai han noi bo 213
4. Phai thu dai han khac 218
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5. Dy phong phai thu dai han kho doi (*) 219

1. Tai san ¢6 dinh 220 58.524.831.789
1. Tai san ¢ dinh hitu hinh 221 51.847.585.363
- Nguyén gia 222 77.333.373.846
- Gia trj hao mon lay ké (*) 223 (25.485.788.483)
2. Tai san ¢ dinh thué tai chinh 224

- Nguyén gia 225

- Gia tri hao mon luy ké (*) 226

3. Tai sin ¢ dinh vo hinh 227 6.032.264.451
- Nguyén gia 228 9.029.845.662
- Gia trj hao mon lay ké (*) 229 (2.997.581.211)
4. Chi phi x&y dung co ban do dang 230 644.981.975
I11. Bat dong san dau tw 240

- Nguyén gia 241

- Giatri hao mon lay ké (*) 242

V. Céc khoan diu tw tai chinh dai han 250

1. Pau tu vao cdng ty con 251

2. Dau tu vao cong ty lién két, lién doanh 252

3. Pau tu dai han khéac 258

4. Dy phong giam gia dau tu tai chinh dai han | 259

S/) Tai san dai han khéac 260 228.050.007
1. Chi phi tra truéc dai han 261

2. Tai san thué thu nhap hoan lai 262

3. Tai san dai han khac 268

Tdng cong tai sin (270 = 100 + 200) 270 127.725.940.496
A. No phai tra (300 = 310 + 330) 300 18.986.120.602
|. No ngan han 310 18.986.120.602
1. Vay va no ngin han 311

2. Phai tra ngudi ban 312 7.091.336.864
3. Nguoi muatra tién truéc 313 897.932.079
4. Thué va cac khoan nop nha nuéc 314 254.482.871
5. Phai tra nguoi lao dong 315 740.524.307
6. Chi phi phai tra 316

7. Phai tra noi bo 317

8. Phai tra theo tién do ké hoach hop dong xay | 318

dung ,

9. Céc khoan phai tra, phai ngp ngan han khac | 319 550.742.614
10. Dy phong phai tra ngin han 320

11. Quy khen thuong phic loi 323 9.442.101.867
I1. Ng dai han 330

1. Phai tra dai han nguoi ban 331
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2. Phai tra dai han noi bo 332

3. Phai tra dai han khac 333

4. Vay vang dai han 334

5. Thué thu nhap hoan lai phai tra 335

6. Dy phong tro cip mat viéc l1am 336

7. Dy phong phai tra dai han 337

B. Von chii s¢ hiru (400 = 410 + 430) 400 108.739.819.894
|. Von cha s¢ hitu 410 108.739.819.894
1. V6n dau tu caa chii so hiru 411 71.475.800.000
2. Thang du von ¢b phan 412

3. Vén khéc cua cha s hitu 413 291.290

4. C6 phiéu quy (*) 414

5. Chénh léch danh gialai tai san 415

6. Chénh léch ti gid hdi doéi 416

7. Quy dau tu phét trién 417 6.826.543.650
8. Quy du phong tai chinh 418 6.889.309.716
9. Quy khéc thudc von cha so hiru 419

10. Loi nhuan sau thué chua phan phdi 420 23.547.875.238
11. Nguon vbn dau tu xay dung co ban 421

I1. Nguén kinh phi va quy khac 430

1. Quy khen thudng, phuc loi 431

2. Ngudn kinh phi 432

3. Ngudn kinh phi d& hinh thanh TSCD 433

Tong cong nguon von (440 = 300 + 400) 440 127.726.940.496
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CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

CHITIEU 2016

1. Ta san thué ngoai

2. Vat tu, hang hoa nhan gitr ho, nhan gia cdng

3. Hang hoa nhan ban ho, nhan ky gui, ky cuoc

3.1 Thiét bi ddu cugi vién thong

3.2Khéac

4. No khé doi da xu ly 202.506.355
5. Ngoai té céc loai

Pbng P6 laMy (USD) 163.108
Pong Do la Canada (CAD) 800

6. Du toan chi sy nghiép, du an
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BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Pon vj tinh: Pong

Chi tidu Ma Nam
S0 2016 2015 2014

Doanh thu BH va CCDV 01 | 179.952.685.671 | 197.795.972.353 | 162.854.800.235
Céc khoan giam trir 02 | 419.791.131 97.541.923 477.715.294
DTT vé BH vaCCDV 10 | 179.532.894.540 | 197.698.430.430 | 162.377.084.941
Gia vén hang ban 11 | 146.277.791.779 | 144.339.085.591 | 133.899.741.744
c2_opuan gop Ve BH Va| 0 | 33055102761 | 53.359.344.830 | 28.477.343.197
Doanh thu hoat dongtai chinh | 21 | 359.403.388 | 10.046.446.081 | 1.582.675.771
Chi phi tai chinh 22 | 679.374.467 3.534.772.589 | 2.597.020.801
Trong @6: Chi phi 14l vay 23 | 525.848.332 2.957.614.046 | 2.335.584.446
Chi phi ban hang 24 | 6.302.611.123 | 5.619.971.876 | 5.360.330.487
Chi phi quan ly doanh nghi¢p | 25 5.897.885.122 5.974.956.942 5.578.952.347
L¢i nhuan thudn tir HPKD |30 | 20.734.635.437 | 48.276.089.513 | 16.523.715.333
Thu nhap khéc 31 | 807.592.258 332.101.005 | 2.436.860.330
Chi phi khéc 32 | 1.915.319.647 151.713.045 774.806.097
Lgi nhuan khac 40 | (1.107.727.389) | 180.387.960 | 1.662.054.233
Tong loi nhuan trwécthué |50 | 19.626.908.048 | 48.456.477.473 | 18.185.769.566
Chi phi thué TNDN hiénhanh |51 | 2.658.053.866 | 1.622.880.087 | 1.043.783.388
L¢i nhuan sau thué TNDN | 60 | 16.968.854.182 | 46.833.597.386 | 17.141.986.178
(1:3) L& co ban trén ¢ phiéu 0
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BAO CAOLUU CHUYEN TIEN TE

Pon v tinh: Pong

Chitiéu

Nam

2016

2015

2014

|. Lwu chuyén tién tir hoat
dong kinh doanh

1.Tién thu tir ban hang,cung
cap d.vu va D.thu khac

01

198.371.052.989

215.913.527.069

215.040.457.934

2Tién chi tra cho nguoi
cung cap hang héavaDV

02

(123.472.877.683)

(158.193.784.049)

(181.897.269.081)

3.Tién chi tra cho nguoi lao
dong

03

(26.573.197.390)

(20.196.211.027)

(22.209.569.116)

4.Tién chi tra |14 vay

(622.337.112)

(3.049.165.480)

(2.146.990.002)

5.Tién chi nop thué Thu
nhap doanh nghiép

05

(2.197.782.874)

(2.462.381.459)

(1.105.991.496)

6.Tién thu khac tir hoat
dong kinh doanh

06

12.017.345.098

12.008.342.851

11.370.390.788

7.Tién chi khéc cho hoat
dong kinh doanh

07

(22.381.328.160)

(23.457.905.545)

(20.507.697.741)

Lwu chuyén tién thuan tir
hogt dong kinh doanh

20

35.140.874.868

20.562.422.360

(1.456.668.714)

II. Lwu chuyén tién tir
hoat dong dau tw

1.Tién chi dé mua sim, xay
dung TSCD va c&c tai san
da hankhéac

21

(4.058.449.273)

(3.237.317.898)

(1.368.201.424)

2.Tién thu tur thanh Iy,
nhuong ban TSCP va céc
tai sin dai han khac

22

346.000.000

20.257.883

1.933.400.000

3.Tién chi cho vay,mua cac
cdng cu ng cuadon vi khac

23

4.Tién thu hoi cho vay, ban
lai cac cdng cu no cua don
vi khéac

24

180.000.000

5. Tién chi dau tu gop vén
vao don vi khac

25

6.Tien thu hdi dau tu gop
von vao don vi khac

26

1.000.000.000
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7.Tién thu 18 cho vay, cb
tarc valgi nhuan dugc chia

27

154.134.218

200.540.000

262.667.277

Lwu chuyén tién thuan tir
hogt dong dau tw

30

(3.558.315.055)

(2.016.520.015)

1.007.865.853

I1l. Lwu chuyén tién tir
hoat déng tai chinh

L.Tién thu tir phét hanh cd
phiéu, nhan von gép caa cha
so hiru

31

2.Tién chi tra von gop cho
c&c chi s& hiru, mua lai co
phiéu caa doanh nghiép da
phét hanh

32

3.Tién vay ngin han, dai
han nhan dugc

33

8.522.659.800

15.859.700.000

4.711.809.473

4.Tién chi tra no gbc vay

(17.942.560.000)

(26.609.700.000)

(2.860.009.473)

5.Tién chi tra ng thué tai
chinh

35

6.Co tac, lgi nhuan da tra
cho chua s& hiru

36

(21.442.738.000)

(7.148.604.000)

(5.956.402.000)

Lwu chuyén tién thuan tir
hoat déng tai chinh

40

(30.862.638.200)

(17.898.604.000)

(4.104.602.000)

Lwu chuyén tién thuan
trong ky (50 = 20+30+40)

50

719.921.613

647.298.345

(4.553.404.861)

Tién va twong duwong tién
dau ky

60

9.413.371.946

8.695.004.600

13.961.763.454

Anh huéng cua thay doi ty
gia hoi dodi quy doi ngoai té

61

(4.987.904)

71.069.001

(179.830.442)

Tién va twong dwong tién
cudi ky (70 = 50+60+61)

70

10.128.305.655

9.413.371.946

9.228.528.151




