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L Ol CAM POAN

Toi xin cam doan luan van “Phan tich bao céo tai chinh ciza Cong ty
TNHH tdp doan EVD” 1a cong trinh nghién ciru do toi tu thuc hién. SH lidu
st dung trong luan vin |a trung thuc dugc 14y tir bdo céo tai chinh cua cong
ty. Nhitng két qua caa luan van chua tirng dugc cdng bd trong bat cir cong
trinh nao.

Tac gia luan van

Phung Thi Thin



L Ol CAM ON

Trong qua trinh hoc tap va lam luan van thac sy tai truong Pai hoc Lao
dong - x&a hoi, bén canh sy nd luc cua ban than, toi da dugc su giang day va
hudng dan nhiét tinh caa céc thay cd gido. Toi xin gui [6i cam on chan thanh
t6i TS. Vi Thi Thanh Thay, ngudi da tan tinh, chu dédo huéng dan téi trong
suét quéa trinh téi hoc tap, nghién caru dé tdi hoan thanh dé tai “ Phan tich bao
cao tai chinh cia Céngty TNHH tap doan EVD” .

Toi xin bay to 1dng biét on toi tat ca nhitng thay cd gido da giang day
va gilp d& téi trong sudt khda hoc. T6i ciing xin cam on todn thé cac anh chi
Ban |anh dao va Phong K¢é toan caa Cong ty TNHH tap doan EVD dagitp d&
va hd tro téi rat nhiéu trong qua trinh thuc hién luan van.

Do tinh phirc tap cua dé tai nghién ctu, ciing nhu kha ning va kinh
nghiém cta tac gia con nhiéu han ché nén luan van khong tréanh khoi nhirng
thiét sot nhat dinh.

Téc gia rat mong nhan duoc nhitng dong gop v kién cua cac thay cod
gido va nhitng nha nghién ciru khéc dé ndi dung nghién ctiru trong luan van
duoc hoan thién hon.

Xin chan thanh cam on!

Tac gia luan van

Phung Thi Thin
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CHUONG 1

GIOlI THIEU CHUNG VE PE TAlI NGHIEN CUU VA
PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.1. Tinh cap thiét caa dé tai

Phéan tich b&o céo tai chinh 1& co s& quan trong gitip chu thé phan tich
dua ra quyét dinh lién quan dén hoat dong tai chinh caa minh. Viéc thuong
xuyén tién hanh phan tich béo céo tai chinh mot céach toan dién s& gidp cho
doanh nghiép va nguoi s dung thdng tin thay ré thuc trang hoat dong tai
chinh, két qua san xuat kinh doanh trong ky ciing nhu xac dinh mot cach day
du, dang dan nguyén nhan va mac d¢6 anh huong cua cac nhan té dén tinh
hinh tai chinh. Qua d6, gilp cho cac chu thé lién quan co thé danh gia duoc
tiém nang, hiéu qua san xuat kinh doanh ciing nhu rai ro va trién vong trong
tuong lai cia doanh nghiép, dong thoi dua ra cac giai phép hiru hiéu, nhitng
quyét dinh chinh xéac nhim nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh, chién lugc
kinh doanh trong don vi trénh nhitng rai ro that bai khéng dang co.

Cong ty TNHH tap doan EVD dugc thanh Iap ngay 4 thang 11 nam
1998 (theo gidy phép sb 3802 GP/TLDN cua Uy ban nhan dan thanh phd Ha
Noi cap), sau 18 nam hoat dong cong ty da git héi nhiéu thanh tuu trong kinh
doanh, 1& mot thuong hiéu chuyén san xuat va xuat khau cac mat hang nhu
robot, c&c san pham cdng nghé cao: may cat plasma, thiét bi han... co quy mé
l6n. Véi td chire gom ¢6 5 phong ban chirc nang nhiém vy ré rang vaéi quy moé
hoat dong lién két véi nhau, tuy nhién viéc phan tich béo céo tai chinh caa
don vi chua duoc quan tam thoa dang. Phan tich bao cao tai chinh chua phat
huy hét vai tro, tac dung trong viéc d¢anh gia thuc trang tinh hinh tai chinh, 1a
co sd cho viéc ra quyét dinh tai chinh va Iap ké hoach trong tuong lai. Phan
tich béo céo tai chinh cia Cong ty TNHH tap doan EVD con nhiéu han ché.
Doanh nghiép cha yéu chi phan tich théng qua mot s chi tiéu tai chinh co
ban, va viéc phan tich van con so sdi mang tinh hinh thirc. Viéc phan tich béo
céo tai chinh dé d¢anh gia viéc sir dung von nham nang cao nang luc tai chinh



cuacong ty larat can thiét.

Xuat phét tir tim quan trong cua viéc phan tich béo céo tai chinh ddi
véi viéc phan anh thuc trang tai chinh cia céc chu thé co lién quan dén cong
ty, danh gia tinh hiéu qua tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH tap doan
EVD nén tdi chon dé tai “Phan tich bao céo tai chinh cia cong ty TNHH

tap doan EVD” |am dé tai nghién ciru cho luan van caa minh,

2.2. Tinh hinh nghién ciru lién quan dén dé tai

Phan tich béo céo tai chinh I cong cu quan trong dé thuc hién viéc
phan tich va quan trj tai chinh trong don vi. Trong va ngoadi nuéc da co rat
nhiéu cac cong trinh nghién cau lién quan dén phan tich béo céo tai chinh
trong doanh nghiép, t6i xin duaramot vai vi du tiéu biéu:

2.2.1. Cac cong trinh nghién crieu nwéc ngoai

- Nam 2006, cudn sach “Key management Ratios, The clearest guide to
the critical number that drive your business’ cua tac gia Ciaran Walsh viét vé
céc chi tiéu quan trong trong quan tri doanh nghiép. Trong cudn sach tac gia
d& nhan manh danh gia hiéu qua kinh doanh nhu: ti suat loi nhuan, ti suat loi
nhuan téng tai san....

- Nam 2007, tai Thai Lan cac nha nghién ctu cuaa truong dai hoc
Chulalongkorn d& dua ra md hinh nghién ctru vé hé thong chi tiéu phan tich
trong cac doanh nghiép tai Thai Lan

- Téc gia Charles H.Gibson (2012) “Financial Reportting Analysis —
Using financial Accounting information”, 13th Edition. Cong trinh nghién
ctru gom 13 chuong: Chuong 1 phét trién nhirng nguyén 1y co ban ma béo céo
tai chinh dwa trén; chuong 2 miéu ta céc dang to chac kinh té va gidi thidu vé
béo céo tai chinh. Chuong 3, 4, 5 tién hanh nhan xét chuyén sau vé céc béo
céo cua doanh nghiép. Tur chuong 6 dén chuong 11, tac gia gigi thiéu vé

phuong phép phan tich va tién hanh phan tich céc chi tiéu tai chinh trong cac



doanh nghiép, du doan thua 16, phan tich tha tuc va tac dung cua phén tich
trong quan ly. Bén chuong 12,t4c gia da dé cap dén nhirng van dé gap phai
khi phan tich 6 nganh dic th 1& ngén hang, dién, dau khi, giao théng van tai,
bao hiém, bat dong san, chi ra nhitng diém khéc biét trong béo céo nganh va
goi Y thay doi hoac bd sung. Chuong 13 cua tac pham da trinh bay vé béo céo
tai chinh ca nhan, béo céo tai chinh nha nuéc va céc té chac phi loi nhuan.
Noi dung tac pham lai chua dé cap dén céc nganh dic thu ma chua nhac dén

doanh nghiép dac thu la cac cong ty xay dung.

2.2.2. Cac cong trinh nghién cizu trong nwéc

Bén canh cac cong trinh nghién ctru ly luan, trong thoi gian qua con co
rat nhiéu cdng trinh nghién ctru thuc tién vé phan tich béo céo tai chinh co thé
ké dén nhu sau:

- Cong trinh nghién ciru “Ké toan, kiém todn va phan tich béo céo tai
chinh trong doanh nghiép” cia GS.TS Ngd Thé Chi, PGS.TS Poan Xuan
Tién, TS Vuong Binh Hué d& nghién ctru vé noi dung phan tich béo céo tai
chinh doanh nghiép.

- PGS.TS Nguyén Ngoc Quang (2011), trong cudn “Phan tich béo céo
tai chinh” cua Truong Pai hoc Kinh té quéc dan, NXB Tai chinh, Ha Noi da
dua ra hé thdng cac phuong phép va chi tiéu danh gia khéi quét vé tinh hinh
téi chinh,phén tich co ciu tai chinh, hiéu qua kinh doanh va rai ro tai chinh
cung cap cho cac d6i twong céi nhin vé birc tranh tai chinh cia doanh nghiép
qua céc ndi dung nhu:Phan tich tinh hinh huy dong von; phan tich tinh tu cha
trong hoat dong tai chinh; danh gia kha nang thanh toan cua doanh nghiép;
danh gia kha nang sinh lo1 ctia doanh nghiép;

- Luan vin thac st “ Phan tich béo céo tai chinh cua Cong ty Cb
phan Pai Thién Loc” thyc hién bai tac gia Tran Thi Thiy Linh (2013). Luan
vin d& phan tich duoc tinh hinh tai chinh tong quét cia cong ty trong 4 nam

2009-2012. T4c gia dathong ké vatap hop s liéu trén béo céo tai chinh cua 7



cong ty hoat dong kinh doanh cting nganh thép dé xay dung mot bang chi tiéu
tai chinh chung cho toan nganh trong giai doan 2009-2012. bay la mot cong
trinh nghién ctru doi hoi sy tim toi va kha nang téng hop cao. Tuy nhién, téc
gia lai khdng phan tich nang lyc dong tién va rui ro tai chinh déi véi cong ty
nay, day tuy la mot mang nho trong phéan tich tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép nhung rai ro tai chinh lai & mdi quan tam hang dau déi voi céc nha
quan |y, c&c nha dau tu va moi dbi tuong khéc, nhat 1a trong mot nén kinh té
canh tranh khdc liét nhu hién nay. Ciing nhu thé phan tich nang lyc dong tién
ciing 1& mét phan méi va 1a xu huéng quan tdm cua cac dbi tugng trong nén
kinh té phét trién.

~L

- Luan van thac sy* Hoan thi¢n phéan tich bao céo tai chinh tqai Cong ty
Co phan ché tao Bom Hdi Duwong” cua hoc vién Hoang Thi Thu, Pai hoc
Kinh té qudc dan nam 2011. T4c gia da phan tich céc chi tiéu trén béo céo tai
chinh, nhat xét danh gia duoc phan ma cong ty da phan tich va néu bat tam
quan trong cua viéc can phai nang cao chit lugng phan tich tinh hinh tai chinh
trong cac don vi, dua ra c&c bién phdp nhim hoan thién hon nita cong téc
phan tich tai chinh tai Cong ty c6 phan ché tao Bom Hai Duong, valatai liéu
tham khao cho céc cong ty néi chung phan tich dugc kha quét tinh hinh tai
chinh caa Coéng ty. Tuy nhién mot vai kién nghi tac gia ciing chi danh
gia chung chung chua thuc sy su sét vao thuc té caa doanh nghiép. Téac
gia dua ra c&c muc phai hoan thién nhung lai chua chi ré duoc v kién
rang can hoadn thién nd thi cong ty nén |am nhu thé nd. Rat kinh nghiém
tir bai luan vin ndy, tac gia s& hoadn thién hon cho phan nghién ciru phan
tich caaminh.

- Pé tai cua téc gia Nguyén Hoang Loc (2015) “Hoan thién cong tac
phan tich tai chinh tai cong ty c6 phan béng dén phich nuéc Rang Bong” —
Pai hoc Kinh té Qudc dan.

Trong dé tai nghién ctru cia minh, tac gia Hoang Loc moi chi dirng lai

phan tich bao cao tai chinh caa doanh nghiép noi chung. Bén canh do, tac gia



chua |am ré goc do phan tich coa dé tai 1a ding trén cuong vi doanh nghiép
Phich nudc Rang Béng, co quan quan ly hay nha dau tu.

Hién tai chua c6 cong trinh nghién ciu ndo vé viéc phan tich Béo céo
tai chinh caa Cong ty TNHH tap doan EVD, dua trén cac cong trinh da
nghién ciru trude, téc gia lya chon dé tai “Phan tich bao céo tai chinh caa
cong ty TNHH tap doan EVD” nham déng gop hoan thién hé théng phan
tich béo céo tai chinh tai don vi, dong thoi gép phan phong phi thém cho hé
théng cac cong trinh nghién ctru vé phan tich. Muyc dich khang dinh viéc hoan
thién béo céo tai chinh dé dap (rng yéu cau cua quan tri tai chinh.

2.3. Muc tiéu, nhiém vu nghién ciru:

Luan van hwéong téi nhirng muc tiéu, nhiém vu nghién ciru sau:

Pé tai tap trung nghién ctu, hé thong hoa va gop phan [am rd nhitng
van dé ly luan vé phan tich hoat dong tai chinh néi chung va phan tich béo
céo tai chinh ndi riéng cua céc doanh nghiép. Muc dich co ban cua dé tai 1a
duatrén nhitng dir liéu tai chinh trong qua khir va hién tai cuia congty TNHH
tap doan EVD dé tinh todn va xéc dinh céc chi tiéu phan anh thuc trang van
toan tai chinh cua doanh nghiép, du doan dugc chinh xac cac chi tiéu tai chinh
trong twong lai ciing nhu rai ro tai chinh ma doanh nghiép c6 thé gap phai;
qua d6 dua ra céc giai phap, kién nghi nham nang cao niang luc tai chinh ciing

nhu hiéu qua san xuat kinh doanh caa cong ty.
Tt muc tiéu co ban ndi trén, cac muc tiéu chinh dugc xéc dinh &

- Hé thong hda ly thuyét vé hoat dong tai chinh doanh nghiép va phan
tich bao cao tai chinh doanh nghiép

- banh gia thyc trang phén tich tinh hinh tai chinh cong ty TNHH tap
doan EVD thdng qua phan tich cau trdc tai chinh, kha niang thanh todn, hiéu

gua kinh doanh, rai ro tai chinh cua cong ty.



- Tim ra c&c diém manh, yéu vé tinh hinh hoat dong tai chinh caa Céng
ty. Qua do, dy béo tinh hinh tai chinh cua Cong ty theo dinh huéng phét trién
dén nam 2020.

2.4. Cau héi nghién ciru

Dua trén muc tiéu nghién ciu trén, dé tai tra 101 cac cau hoi sau:

- Co s ly luan vé phan tich béo céo tai chinh trong doanh nghiép la
gi? Noi dung phan tich BCTC trong doanh nghiép la gi?

- Nhan t6 nao anh hugng dén viéc phan tich béo céo tai chinh?

- Thdng qua phéan tich bao céo tai chinh caia Congty TNHH tap doan
EVD s3 tim radiém manh diém yéu ndo trong hoat dong tai chinh hién nay?

2.5. Poi twong, pham vi nghién ciu:

Doi tweng nghién cibu: Luan vin tap trung nghién ciru cac béo céo tai
chinh cia Cong ty TNHH tap doan EVD .

Pham vi nghién ciru:

Phamvi vé mat khéng gian: tai cong ty TNHH tap doan EVD.

Pham vi vé mat thoi gian: béo céo tai chinh tir nam 2014 dén nam 2016
2.6. Phwrong phap nghién ciru:

Théng qua cé&c cudn gido trinh, s&ch, tai liéu hoc tap, luan van khoa truéc
tham khao, slide, bai giang dé thu thap nhitng van dé ly luan chung vé phan
tich bdo céo tai chinh doanh nghiép. Phuong phdp nghién ciu: Phuong phap
tong hop va phan tich, so sanh, dbi chiéu, phuong phép diéu tra, phong van.

- Thdng qua website chinh thirc caa cong ty http://www.evdthietbi.vn/

dé tim hiéu vé qua trinh hinh thanh va phét trién, tam nhin, st ménh, so d to
chuc cua Cong ty TNHH tap doan EVD.

- Tham khao céc cong trinh nghién ciru lién quan dé ké thira va phét
huy nhitng gié tri ma céc cdng trinh nghién ciru da dat duoc dong thoi khac

phuc nhitng han ché dé Luan vin dugc hoan thién hon.


http://www.evdthietbi.vn/

- S dung théng tin trén bdo cdo tai chinh cua cong ty qua cac nam
2014, 2015, 2016 duoc cong bd dé phan tich.

2.7. Y nghia cia dé tai nghién ciru

Nghién ctru dé tai, Luan vin da hé thong hda nhitng 1y luan khoa hoc
vé béo céo tai chinh va phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép. Trén co so
nghién ciu hé thong bédo céo tai chinh caa Cong ty TNHH tap doan EVD,
Luan vian da gilp ngudi doc ¢ cai nhin tong quan vé tinh hinh tai chinh va
hiéu qua kinh doanh cua cong ty; qua dé dé xuat nhitng kién nghi, giai phap
tang cuong phan tich BCTC tir ¢6 nang cao nang luc tai chinh va nang luc
canh tranh cho doanh nghiép nay.

Ngoai ra, Luan van con latai liéu hitu ich cho cac doanh nghiép tham
khao vé phuong phép phan tich, cc co so so sanh khi danh gia céc chi b tai
chinh va dinh huéng giai phdp cho cac doanh nghiép; la tai liéu cho cac tac
gia khac tiép can phét trién sdu hon vé phan tich tai chinh déi véi cac doanh
nghiép dang hoat dong trong nganh san pham céng nghé cao tai Viét Nam.
2.8. Noi dung chi tiét:

Chuong 1: Giéi thiéu vé dé tai nghién ctu

Chuong 2: Ly thuyét chung vé phan tich BCTC trong doanh nghiép

Chuong 3: Phan tich BCTC cua Cong ty TNHH tap doan EVD

Chuong 4: Mot s6 giai phép nang cao ning luc tai chinh cia Cong ty
TNHH tap doan EVD



CHUONG 2

LY THUYET CHUNG VE PHAN TiCH BAO CAO TAI
CHINH TRONG DOANH NGHIEP

3.1. Khai niém vay nghia caa phan tich b&o cao tai chinh doanh nghié¢p
3.1.1. Mgt sé khai niém lién quan

B&o cao tai chinh

Tai chinh doanh nghiép 1& hé thong céc quan hé kinh té phét sinh trong
phan phdi cac nguon tai chinh gan lién véi qua trinh tao lap va st dung quy
tién té trong hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép nhim dat dugc

nhitng muc tiéu nhat dinh.

Nhitng quan hé kinh té ¢6 bao gom:

- Quan hé kinh té giita doanh nghiép véi nha nudc

- Quan hé gitra doanh nghiép véi cac chu thé kinh té khéac

- Quan hé trong noi bo doanh nghiép.

Nhitng quan hé kinh té trén duoc biéu hién trong su van dong cua tién
té théng qua viéc hinh thanh va sir dung céc quy tién té, vi vay thuong duoc
xem la c&c quan hé tién té. Nhitng quan hé ndy mot mat phan anh rd doanh
nghiép 1a mot don vi kinh té doc 1ap, 1a cha thé trong quan hé kinh té, dong
thoi phan anh rd nét mdi lién hé gitta téi chinh doanh nghiép véi cac khau
khéc trong hé thong tai chinh

Béo céo tai chinh (BCTC) la ban béo céo tong hop vé tinh hinh hoat
dong caa mot doanh nghiép. B&o céo tai chinh 1a hé théng béo céo duoc 1ap
theo chuan muc ché do ké toan hién hanh nguyén tic ké todn va to chuc ké
todn tai don vi phan énh céc théng tin kinh té, tai chinh chi yéu caa doanh

nghiép. Theo d¢6, BCTC chira dung nhitng théng tin tong hop nhat vé tinh



hinh tai san, nguon vén chi s& hitu va cdng no ciing nhu két qua kinh doanh

trong ky cua doanh nghiép

Theo chuan muc ké toan quéc té sb 1 (IAS 1) “Béo céo tai chinh cung
cap thong tin tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong tai chinh ciing nhu luu
chuyén tién té caa doanh nghiép va d6 Ia théng tin co ich cho viéc ra quyét
dinh kinh té”

Con ¢ Viét Nam, trong hé théng ké toan Viét Nam, béo céo tai chinh 1a
loai béo céo ké todn phan dnh mot céach tong quét, toan dién tinh hinh tai san,
nguon vén, két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép trong
mot thoi ky nhat dinh. Hé thong BCTC ban hanh theo Théng tu
200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 bao gom cac mau biéu béo céo sau:

- Bang can ddi ké toan (Mau sd BO1 - DN)

- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh (Mau sd BO2 - DN)

- B&o céo luu chuyéntiénté (Mau sd BO3 - DN)

- Thuyét minh béo céo tai chinh (Mau sd B09 - DN)

Phéan tich bao cao tai chinh

Hién nay c0 rat nhiéu khai niém vé phan tich béo céo tai chinh, nhung cé
thé khai quét lai nhu sau:

Phan tich BCTC |a qua trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sénh sb
licu vé tai chinh trong ky hién tai véi cac ky kinh doanh da qua. Théng qua
viéc phan tich BCTC nham cung cip cho nguoi sir dung thdng tin ¢ thé danh
gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro vé tai chinh trong tuong
lai cia doanh nghiép. Péi tugng nghién ciru cua phan tich BCTC 1a nhitng
théng tin trinh bay trén cac BCTC bao gom céc thdng tin nhu co ciu tai san,
ngudn vén, thu nhap, chi phi, cac rai ro trong hoat dong kinh doanh. Nhiing
théng tin trén BCTC hop ly va day du s8 gitp cho cdng tac phan tich BCTC

co duoc y nghia thiét thuc va gilip nguoi sir dung théng tin BCTC dua ra cac
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quyét dinh chinh xéac vakip thoi.
3.1.2. Y nghia phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép

Phéan tich béo céo tai chinh c6 mét y nghia rat quan trong nhim dénh
giatinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh caa doanh nghiép trong mot thoi
gian hoat dong nhat dinh. Trén co s& d6, gitp chu thé lién quan dén doanh
nghiép dua ra céc quyét dinh chuan xéc trong qua trinh kinh doanh.

Bai vay, viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s
gilp cho céc nha quan tri doanh nghiép va cac co quan cha quan cap trén thiy
rd hon buc tranh vé thuc trang hoat dong tai chinh, x&c dinh day du va ding
dan nhitng nguyén nhan, mic d6 anh hudng cua cac nhan té dén tinh hinh tai
chinh cta doanh nghiép. Tur d6, c6 nhitng giai phap hitu hiéu dé 6n dinh va
tang cuong tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Phan tich BCTC cd y nghia
trong viéc cung cap théng tin cho cac nhom déi tuong. Céc dbi tuong quan
tam dén théng tin caa doanh nghiép co thé dugc chia thanh 2 nhém: Nhém ¢
quyén loi tryc tiép va nhdm cé quyén loi gian tiép.

Nhom c6 quyén loi truc tiép bao gom: cac co dong, cac nha dau tu,

c&c chu ngan hang, cac nha cung cap tin dung, cac nha quan ly trong noi bo
doanh nghiép.

Paéi véi nha quan tri doanh nghiép

Ddi véi cac nha quan tri doanh nghiép, méi quan tm hang dau cua ho 1a
tim kiém loi nhuan va kha ning thanh toan. Véi lgi thé nam bat dugc day du
théng tin va hiéu rd vé doanh nghiép, ngodi loi nhuan, cac nha quan tri doanh
nghiép con phai quan tam dén nhiéu muc tiéu khac nhau nhu tao cong an viéc
lam cho nguoi lao dong, nang cao chat lugng san pham hang hod va dich vu,
ha chi phi thip nhit va bao vé méi truong. Bé dat dugc muc tiéu do, ngudi
quan 1y doanh nghiép phai dua ra cac quyét sach ding nhu:

0 Céc quyét dinh dau tu dai han vangan han.
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O Viéc tim kiém nguon tai trg.
0 Str dung vén vatai san sao cho cd hiéu qua cao nhat.

Nhu vay, muc tiéu co ban va thir théch sbng con cia doanh nghiép 1a
dam bao kha nang thanh toan va kinh doanh co lai. Chi qua trinh phan tich
B&o céo tai chinh than trong va day da méi cd thé tim ra mau chét va nhitng
van dé con bt cap trong toan bd qué trinh kinh doanh cua doanh nghiép. Vi
du nhu vé hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh con chua hiéu qua, vong quay von
lwu dong thap, kha nang thanh todn khong du dap ung dan dén nguy co phai
giai phéng tai san dé thanh todn ng dén han... trén co s d6 méi co thé tim
giai phap hitu hiéu dé khac phuc.

Poi Véi cac nha dau tue.,

Pay |1a cac doanh nghiép, cac ca nhan quan tam tryc tiép dén tinh todn céac
gia tri doanh nghiép, ho giao von cho doanh nghiép st dung va sé ciing chiu
moi rai ro ma doanh nghiép gap phai. Thu nhap cia nha dau tu 1atién chialoi
tire tir loi nhuan va giatri ting thém caa von dau tu. Hai yéu to nay phu thuoc
cua lgi nhuan ky vong cta doanh nghiép.

Déi voi cac nhadau tu hién tai ciing nhu cac nha dau tu tiém niang thi moi
quan tam trugc hét caa ho 1a viéc danh gid nhitng dic diém dau tu cua doanh
nghiép. Céc dic diém ndy co yéu té rui ro, sy hodn hao, 18 ¢ phan hoac tién
161, su bao toan vén, kha niang thanh todn vén, sy tang trudng va céc yéu tb
khéc. Céc nha dau tu quan tam dén sy an toan vé von dau tu caa ho thdng qua
tinh hinh duoc phan anh trong diéu kién tai chinh cua doanh nghiép va tinh
hinh hoat dong cua no.

Mt khéc, cac nha dau tu con quan tAm toi thu nhap cia doanh nghiép. Ho
quan tam téi tiém nang ting truong, cac théng tin lién quan dén viéc doanh
nghiép d& gianh nhitng nguén tiém nang gi va nhu thé ndo, nhitng loai rui ro

nao ma doanh nghiép dang phai d6i mat...
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Ngoai ra, c&c nha dau tu con quan tam tgi viéc diéu hanh hoat dong va
tinh hiéu qua caa cdng tac quan 1y trong doanh nghiép dé co thé ra céc quyét
dinh c6 nén tiép tuc dau tu vao doanh nghiép trong tuong lai hay khéng.

Poi véi cac nha cho vay

Déi véi cac chu ngdn hang va cac nha cho vay tin dung, méi quan tam
cua ho chu yéu vao kha nang tra no caa doanh nghiép. Vi vay chi tiéu ma cac
chi ngan hang va cac nha cho vay tin dung dic biét chi v 1a sb luong tién va
céc tai san khéc co thé chuyén di thanh tién nhanh, tir d6 so sanh véi sb no
ngan han dé biét dugc kha nang thanh toén tac thoi cua doanh nghiép. Bén
canh d6, ho ciing rat quan tam dén s luong von chu so hiru vi d6 1a khoan
dam bao cho ho trong trudng hop doanh nghiép gap rai ro. Bong thoi cac nha
cho vay ciing quan tam dén kha ning sinh 1&i caa doanh nghiép vi d6 chinh 1a
co S& cua viéc hoan tra vén valai vay.

Nhom c6 quyén lgi gién tiép bao gom: c&c co quan quan ly nha nuéc

khéc ngoai co quan thué, ngudi lao dong, ...

Péi Véi co quan nha nudc

Déi vé6i co quan quan ly nha nuéc, qua viéc phan tich B&o céo tai chinh
doanh nghiép, s& danh gia dugc nang luc 1anh dao cua Ban Gidm dbc, tir d6
dua ra c&c quyét dinh dau tu bd sung vén cho cac doanh nghiép nha nudc nira
hay khong. Bong thoi c&c co quan quan 1y nha nudc khéc cua chinh phu can
céc thdng tin tir phan tich béo céo tai chinh dé kiém tra tinh hinh tai chinh,
kiém tra tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép va xay dung ké hoach va cac
chinh sach phl hop nham 1am cho tinh hinh tai chinh doanh nghiép néi riéng
vatinh hinh tai chinh quéc gia ndi chung ngay cang tang truéng.

Poi Véi nguoi lao déng

Luong & khoan thu nhap chinh d6i voi nhirng nguoi lao dong trong

doanh nghiép. Vi vay, nguoi huong luong budc phai quan tam dén tinh hinh



13

téi chinh cua doanh nghiép. Céch quan tam cia ngudi huong luong dén tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép mot cach don gian hon céc d6i tuong khéc,
cau hoi 16n nhat ma ho dat ra la tinh hinh hoat déng kinh doanh cua doanh
nghiép c6 hiéu qua hay khéng, loi nhuan dat dén mirc ndo, néu 15 thi 1a bao
nhiéu, trién vong trong tuong lai 1a ting 1&n hay giap kho khan? chi co phan
tich tai chinh mai co thé tra 161 dugc cau hoi ndy.

Quy luat canh tranh ludn ludn ton tai trong nén kinh té thi truong, dé dang
vitng va phét trién doanh nghiép can cé chién lugc kinh doanh ding din, cu
thé, hop 1y va tao thé manh riéng cho minh. Boi vay, phan tich Béo céo tai
chinh doanh nghiép hét sirc quan trong, né gitip nhitng nguoi quan tam co thé
nhan dang mot cach trung thuc tinh trang “ sirc khoe” ctaa doanh nghiép, tir 0
dé ra chién lugc kinh doanh phil hop vakip thoi.

3.2. Co so dir liéu phan tich bao cao tai chinh

Hé thdng bédo céo tai chinh doanh nghiép ban hanh theo Théng tu sd
200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 cua Bo Tai Chinh bao gém:

- Bang can déi ké toan (Mau sb BO1-DN)

- Béo céo Két qua hoat dong kinh doanh (Mau sd BO2 — DN)

- Bé&o céo Luu chuyén tién té (Mau s BO3 -DN)

- Ban thuyét minh béo céo tai chinh (Mau sé B09-DN)

3.2.1. Bdng can déi ké toan (Mdu sé BO1-DN)

Bang can d6i ké toan 1a mot béo céo tai chinh ké todn tong hop phan
anh khéi quét tinh hinh tai san cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh,
du6i hinh thé tién té theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san. Vé ban
chat, Bang can dbi ké toan 1a mot bang can dbi tong hop gitra tai san voi
ngudn von chi so hitu va cdng no phai tra caa doanh nghiép.

Bang can dbi ké toan la tai liéu quan trong dé phan tich, danh gia mot

cach tong quét tinh hinh va két qua kinh doanh, trinh d6 sir dung vén va
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nhitng trién vong kinh té tai chinh cia doanh nghiép.
3.2.2. B&o céo két quda hoat dgng kinh doanh (Médu sé BO2 — DN)

B&o céo két qua hoat dong kinh doanh 1a mot béo céo tai chinh phan
anh tém lugc céc khoan doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh caa doanh
nghiép cho mot nim ké toan nhat dinh, bao gom két qua hoat dong kinh
doanh (hoat ¢ong ban hang va cung cap dich vu, hoat dong tai chinh) va hoat
dong khéc.

Bé&o céo két qua kinh doanh la tai liéu quan trong cung cap s liéu cho
ngudi sir dung thdng tin cé thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép trong ky, so sanh vai cac ky trudc va cac
doanh nghiép khéc trong cting nganh dé nhan biét khai quét két qua hoat dong
ciia doanh nghiép trong ky va xu hugng van dong nham dua ra cac quyét dinh

quan 1y va quyét dinh tai chinh cho pht hop.
3.2.3. B&o céo lwu chuyén tién té¢ (Mdu so6 BO3 -DN)

Béo céo luu chuyén tién té 1a béo céo trinh bay tinh hinh sb du tién mat
dau ky, tinh hinh cac dong tién thu vao, chi ravatinh hinh sd du tién mat cudi
ky cia doanh nghiép. Can cit vao b&o céo ndy, ngudi ta cb thé danh gia
dugc kha ning tao tién, sy bién dong tai san thuan cua doanh nghiép, kha
nang thanh toén ciing nhu tinh hinh leu chuyén tién té caaky tiép theo, trén
co S& d6 du doan dugc nhu cau va kha nang tai chinh caa doanh nghiép.

C6 hai phuong phép 1ap bdo céo luu chuyén tién té: Phuong phap gian
tiép va phuong phép truc tiép. Hai phuong phép nay chi khéc nhau trong phan
| “Luu chuyén tién tir hoat dong san xuat — kinh doanh”, con phan Il “Luu
chuyén tién tir hoat dong dau tu” va phan I11 “Luu chuyén tién tir hoat dong

tai chinh” thi giéng nhau.

@ Ldp béo cao luu chuyén tién té theo phurong phép truc tiép:
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Theo phuong phép ndy, béo céo luu chuyén tién té duoc lap bang céch
x&c dinh va phan tich truc tiép céc khoan thuc thu, thuc chi bang tién theo
tirng ndi dung thu, chi trén so ké toan tong hop va chi tiét caa doanh nghiép.

@ Ldp béo céo luu chuyén tién té theo phurong phép gian tiép:

Theo phuong phép gién tiép, béo céo luu chuyén tién té duoc |1ap bang
céch diéu chinh loi nhuan truéc thué thu nhap doanh nghiép cua hoat dong
san xuat kinh doanh khoi anh huang ciia céc khoan muc khdng phai bang tién,
céc thay d6i trong ky cia hang ton kho, cac khoan phai thu, phai tra tir hoat
dong kinh doanh va cac khoan ma anh huong vé tién cua ching thudc hoat
dong dau tu. Ludng tién tir hoat dong kinh doanh dugc tiép tuc diéu chinh véi
su thay doi von luu dong, chi phi tra trudce dai han va céc khoan thu, chi khéc
tir hoat dong kinh doanh.

3.2.4. Thuyét minh béo céo tai chinh (Mdu sé B09-DN)

Thuyét minh béo céo tai chinh & mot bé phan hop thanh hé théng béo
céo tai chinh ké toan cua doanh nghiép duoc Iap dé giai thich mot sd van dé
vé hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky béo
c40 ma cac béo céo tai chinh khéc khong thé trinh bay rd rang va chi tiét duoc
nhu vay.

Thuyét minh b&o céo tai chinh trinh bay kha quét dic diém hoat dong
kinh doanh, ndi dung mot sb ché do ké toan dugc doanh nghiép &p dung, tinh
hinh va ly do bién dong cuia mot s ddi tugng tai san va ngudn vén quan
trong, phan tich mot sb chi tiéu tai chinh cha yéu va céc kién nghi cia doanh
nghiép. Bdng thoi, thuyét minh b&o céo tai chinh ciing co thé trinh bay thdng
tin riéng tdy theo yéu cau quan 1y caa Nha nugc va doanh nghiép, tly thudc
vao tinh chat dic th cua ting loai hinh doanh nghiép, quy mé, dic diém hoat
déng san xuat kinh doanh, to6 chirc bd may va phan cap quan |y caa doanh

nghiép do.
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Can cir chu yéu dé 1ap ban Thuyét minh béo céo tai chinh l&

- Bang can dbi ké toan cua ky béo céo (Mau BO1 — DN)

- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh ky béo céo (Mau BO2 — DN)

- Béo céo thuyét minh béo céo tai chinh ky truéc

- Tinh hinh thyuc té caa doanh nghiép va céc tai liéu khac co lién quan

Dé ban thuyét minh b&o céo tai chinh phét huy tac dung cung cap bo
sung, thuyét minh thém céc tai liéu, chi tiét cu thé cho céac d6i tugng sir dung
théng tin khac nhau ra dugc quyét dinh pht hop voi muc dich st dung théng
tin cia minh, doi hoi phai tuan thi cac quy dinh sau:

- Puara céc théng tin vé co so 1ap béo céo tai chinh va cac chinh séch
ké todn cu thé duoc chon va &p dung dbi véi céac giao dich va céac su kién
quan trong.

- Trinh bay céc théng tin theo cac quy dinh cia cac chuan muc ké toan
ma chua dugc trinh bay trong cac bao cao tai chinh khac.

- Cung cap théng tin bd sung chua duoc trinh bay trong cac béo céo tai
chinh khac nhung lai can thiét cho viéc trinh bay trung thuc vahop ly.

- Phan trinh bay bang loi van phai ngan gon, rd rang, dé hiéu. Phan
trinh bay bang s liéu phai dam bao théng nhat véi sb liéu trén céc béo céo tai
chinh khéc. Mbi khoan muc trong Bang can doi ké toan, Béo céo két qua kinh
doanh va B&o céo luu chuyén tién té can duoc danh dau dan téi cac thdng tin

lién quan trong Ban thuyét minh béo céo tai chinh.
3.3. Phwong phap phan tich

3.3.1. Phwong phép so sanh

So sanh 1& mot phuong phap nhim nghién ciu sy bién dong va xac
dinh mic d6 bién dong cua chi tiéu phan tich. Muc dich caa so sanh 1am r6 sy
khéc biét hay nhitng dic trung riéng cé caa d6i tugng nghién cau; tir do, giap

cac ddi twong quan tam cb can ci dé dé ra cac quyét dinh lya chon. Khi st



17

dung phuong phap so sanh, cac nha phan tich can luu y ¢én mot sd noi dung
co ban caa phuong phép nhu: diéu kién so sanh dugc cua chi tiéu phan anh
dbi twong nghién ciru, gbc so sanh, cac dang so sanh chi yéu va hinh thic so
sénh duoc nhic dén.

- Piéu kién so sanh dwroc cia chi tiéu nghién citu:

Chi tiéu nghién citu mubn so sénh duogc phai ¢am bao thdng nhat vé
noi dung kinh té, thong nhat vé phuong phép tinh toan, théng nhat vé thoi
gian vadon vi do luong.

- Goc so sanh:

Géc so sanh duoc lya chon co thé 1a gc vé khdng gian hay thoi gian,
tdy thudc vao muc dich phan tich. Vé khdng gian, ¢ thé so sanh don vi nay
véi don vi khac, bo phan nay véi bd phan khac, khu vuc nay véi khu vuc
khéc...Vé thoi gian, goc so sanh duoc lua chon la céac ky da qua (ky trudc,
nam trudc) hay ké hoach, du toan.

- Cac dang so sanh:

+ So sanh sb tuyét doi

S6 tuyét dbi 1a con sb biéu hién quy mé, khdi lwgng, gid tri caa mot chi
tiéu ndo do, dugc xac dinh trong mét khoang thoi gian va dia diém cu thé. SO
tuyét ddi co thé tinh bang thuéc do hién vat, gia tri hoac gio cong. S6 tuyét
dbi la co so dir liéu ban dau trong qua trinh thu thap théng tin.

Muc tiéu caa so sénh sb tuyét dbi 1a dé thay duoc su thay d6i hodc su
khéc biét vé quy mo caa mot chi tiéu kinh té.

Mizc bién déng tuyét Tri s6 chi tiéu ky Tri s6 chi tiéu

doi phan tich ky goc

+ So sanh sb twong di (gian don)

S6 twong d6i 1aty 1& hoac mot hé sb dugc xéc dinh dua trén cing mot

chi tiéu kinh té nhung duoc xac dinh trong khoang thoi gian hodc khéng gian



18

khéc nhau, hodc cd thé dugc xéc dinh dya trén hai chi tiéu kinh té khéac nhau
trong cling mdt thoi ky. CO nhiéu loai sb tuong dbi, tly theo muc dich va yéu
cau phan tich ma sir dung cho thich hop.

Tri so chi tiéu ky phan tich

Mz bién dong gian don _

Tri s6 chi tiéu ky goc

+ So sanh sb binh quan:

Khéc véi viéc so sanh bang sd tuyét dbi va sd tuong doi, so sanh sd
binh quan s& cho thiy mic d6 ma don vi dat dugc so véi binh quan chung caa
tong thé, cua nganh, cua khu vuc. Qua do, cac nha quan 1y xéc dinh dugc vi
tri hién tai caa doanh nghiép (tién tién, trung binh, yéu kém).

CO hai céach xéc dinh sd trung binh la trung binh cong va trung binh nhan.

- Ky thugt so sanh:

+ So sanh theo chiéu ngang:

So sanh ngang trén cac bao cao tai chinh cua doanh nghiép chinh la
viéc so sanh, doi chiéu tinh hinh bién dong ca vé sb tuyét d6i va so tuong doi
trén tirng chi tiéu, trén tirng b&o céo tai chinh. Thuc chat caa viéc phan tich
nay |a phan tich sy bién dong vé quy mé cua tirng khoan muc, trén tirng béo
céo tai chinh cia doanh nghiép qua d6 xac dinh sy bién dong ting giam va
mutc do anh huang caa tirng nhan té dén chi tiéu phéan tich.

+ So sanh doc

So sanh doc trén cac béo céo tai chinh cua doanh nghiép chinh [a viéc
sir dung c&c ty 18, cac hé sd thé hién méi twong quan gitta cac chi tiéu trong
tirng béo cao tai chinh va gitra cac bao cao tai chinh cua doanh nghiép. Thong
qua do, phan tich sy bién dong vé co cau hay nhitng quan hé ty 18 giira cac chi

tiéu trong hé thong béo céo tai chinh doanh nghiép.
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3.3.2. Phan tich theo phwong phap ty 1é

Phan tich ty ¢ la mdt cong cu thuong duoc sir dung trong phén tich bao
céo tai chinh. Viéc sir dung céac ty 1€ cho phép nguoi phan tich dua ra mot tap
hop céac con sb théng ké dé vach ré nhitng dic diém chi yéu vé tai chinh caa
mot s6 t6 chic dang dugc xem xét. Trong phan |én céac truong hop, cac ty 18

duoc st dung theo hai phuong phép chinh:

Thir nhat, céc ty 1é cho t6 chirc dang xét & dugc so sanh véi céc tiéu
chuan cua nganh. Co thé c6 nhirng tiéu chuan caa nganh ndy thdng qua cac
dich vu thuong mai nhu caaté chirc Dun and Bradstreet hoic Robert Morris
Associates, hoac thong qua cac hiép hoi thuong mai trong truong hop khong
cO san, c&c tiéu chuan nganh cho nganh da biét hoic do té chirc ma ta dang
xem xét khong thé dé& dang gop lai duoc thanh mot loai hinh nganh “tiéu
chuan”: Céc nha phéan tich co6 thé dua ra mot tiéu chuan riéng cua ho bang
cach tinh toan cac ty 1€ trung binh cho cac cong ty chu dao trong cung mét
nganh. Cho dii ngudn goc cua cac ty 18 1& nhu thé ndo ciing déu can phai than
trong trong viéc so sanh cong ty dang phan tich véi céac tiéu chuan dugc dua

ra cho céc cong ty trong cting mdt nganh va co quy mo tai san xap xi.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, céc ty sd tai chinh dugc phan
thanh cac nhdm chi tiéu dac trung phan anh cac noi dung co ban theo muc
tiéu phan tich cua doanh nghiép. P6 thuong |a cac nhom ty 16 vé kha ning
thanh todn, ty 1 vé co cau von va ngudn von, ty 18 vé nang luc kinh doanh, ty
18 vé kha nang sinh 16i. Mdi nhém ty 1& lai bao gom nhiéu ty 1é phan anh riéng
1, tirng bo phan cua hoat dong tai chinh trong mdi truong hop khéc nhau, tay
theo giac @6 phan tich, ngudoi phan tich lya chon cac nhdm chi tiéu khac nhau

dé phuc vu muc tiéu phan tich caa minh.
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3.3.3. Phuwong phép phén tich theo mé hinh Dupont

Trong phan tich tai chinh, nguoi ta thuong van dung mé hinh Dupont
dé phan tich méi lién h¢ gitta cac chi tiéu tai chinh. Chinh nho sy phéan tich
mbi lién két giira c&c chi tiéu ma nguoi ta cd thé phét hién ra nhirng nhan t6
anh huang dén chi tiéu phan tich theo mot trinh tu logic chit chg.

Phan tich béo céo tai chinh dwa vao md hinh Dupont ¢6 y nghia rat [on
dbi véi quan tri doanh nghiép. Biéu d6 khdng chi duoc biéu hién & chd: cé thé
danh gia hiéu qua kinh doanh mot cach sau sic va toan dién. Bong thoi, danh
gia day du va khach quan dén nhirng nhan té anh husng dén hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép. Tir d6, dé ra duoc hé théng cac bién phép ti mi va
x&c thuyc nham tang cuong cdng tac cai tién té chac quan Iy doanh nghiép,
g6p phan khéng ngirng néng cao hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép ¢ cac
ky tiép theo.

M hinh phan tich tai chinh Dupont duoc thé hién bang so d6 sau:

Ty suit loi nhudn theo

tal san
!
¥ ¥
Ty 1 14i theo doanh thu Vong quay cua tai san
¥ l
¥ ¥ ¥ ¥
Loi nhuin Doanh thu Doanh Téng tai san
thuin thuin thu thuan
Doanh  thu Téng chi phi Téng tii san Téng tii san
thudn nng.n. han dai han
Chi phi ngoii Chi phi san Vén vit te Vén bing tién,
san xudt xudt hing hoa phai thu

So' @6 2.1: M6 hinh phin tich Dupont
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No6i dung phéan tich bao cao tai chinh doanh nghiép
Xuat phét tr muc tiéu phan tich tai chinh ciing nhu ban chat va noi
dung céc quan hé tai chinh cua doanh nghiép trong nén kinh té thi truong, noi
dung phan tich gém co:
- Phan tich ciu tric tai chinh va tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong

san xuat kinh doanh.

Phan tich tinh thanh khoan cuatai san

Phan tich kha nang thanh toan

Phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh

Phan tich nang lyc dong tién

Phan tich cac diu hiéu rui ro téi chinh

3.4. Noi dung phéan tich bao cao cao tai chinh doanh nghiép

3.4.1. Phan tich cdu truc tai chinh va tinh hinh dam bdo vén cho hoat dgng
sin xudt kinh doanh.

a. Phan tich c4u tric tai chinh

Phan tich cau trdc tai chinh 1a viéc phan tich tinh hinh huy dong, ti trong
tirng loai von trén tong nguon von. Qua dé, gilp cac nha quan ly nam bat
duoc tinh hinh phan bo tai san va cac nguon tai tro tai san, biét duoc nguyén
nhan ciing nhu c&c dau hiéu anh huéng dén can bang tai chinh. Nhitng théng
tin ndy s3 1 can ci quan trong dé cac nha quan |y dua ra céc quyét dinh phu
hop, dam bao cho doanh nghiép cé mot cau tric tai chinh [anh manh, hiéu qua
vatranh dugc nhirng rui ro trong kinh doanh

CAu trdc tai chinh cua cac doanh nghiép phu thudc vao dic diém coa
nganh nghé kinh doanh, phu thudc vao mai truong canh tranh vatrinh do, kha
nang huy dong va sir dung ngudn vén caa cac nha quan tri. Phan tich cau tric
tai chinh bao gdbm phan tich co ciu tai san, phan tich co cau nguén vén, moi

quan hé gittatai san vanguon vén.
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Phan tich co cdu tai sin 1a viéc xem xét ty trong coa tirng loai tai san

chiém trong tong tai san.

Co cau cho tirng loai tai san dugc tinh nhu sau:

Ty trong cuatung bo

phan tai san

Giatri cuatung bo phantai san

Tong tai san

Muc dich nham dénh gia nhitng dic trung trong co ciu tai san caa doanh

nghiép, tinh hop Iy khi dau tu von cho hoat dong kinh doanh. Hiéu qua sir

dung vén s& phu thudc vao cong tac phan bo vén.

Bdng 2.1. Phan tich co’ cdu tai sin

Ta san

. o Ky phéan tich
Ky goc Ky phén tich _ ,
S0 Vi ky goc
, , L
S | Tytrong | SO | Tytrong | SO
. 5 .| trong
tien (%) tien (%) tien
(%)

3.1. Tai sanngan han

1. Tién & twong duong tién
2. Pautu tai chinh ngan han
3. Phai thu

3.2. Ta sanda han

1. Phai thu dai han

2. Tai san ¢cb dinh

3. Bat dong san dau tu

4. Dau tu tai chinh dai han

5. Tai san dai han khéc

Céc chi tiéu nham phan tich ciu trdc tai chinh & doanh nghiép:
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- Ty trong tai san cd dinh phan anh mirc d6 tap trung vén kinh doanh cua
doanh nghiép nhung ti € nay con phu thudc vao tirng loai hinh kinh doanh,
tung giai doan cua doanh nghiép.

- Ty trong hang tén kho diing dé danh gia tinh hop ly trong cong téc du
trir, nd con phu thudc vao quy mé hoat ¢ong kinh doanh, chinh sach du trir va
tinh thoi vu trong tirng loai hinh doanh nghiép.

- Ty trong cé&c khoan dau tu tai chinh thé hién mirc do lién két tai chinh
gitra doanh nghiép véi nhitng té chirc khéc, nhat 1a cac co hoi cua hoat dong
tang truong bén ngoai.

- Ty trong khoan phai thu khéch hang phan anh s6 vén dang bi céac dbi
tuong khéc tam thoi sir dung trong khau thanh todn.Viéc thu hdi sé ng phai
thu c6 y nghia dwa vén quay nhanh vao vong luu chuyén von tai don vi.

Phan tich cdu trdc nguon von 1a viéc xem xét ty trong tirng loai nguon
vbn chiém trong tong sd ngudn vén ciing nhu xem xu hudng bién dong cua
tirng Nguon von qua cac thoi Ky.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, cac doanh nghiép can phai xéc
dinh nhu cau dau tu, tién hanh tao 1ap, tim kiém, t6 chac va huy dong vén.
Doanh nghiép c6 thé huy dong von cho nhu cau kinh doanh tir nhiéu nguén
khéc nhau, trong d6 c6 thé qui vé hai nguon chinh 1a von chi s hiru va no
phai tra.

Co cau cho tirng loai nguon von duoc tinh nhu sau:

Ty trong cua t,/‘fng bé phdn Gia tri cua tirng bé phcin ngué‘n VOA,n

ngusn von Téng nguon von
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Khi phan tich cé thé thiét Iap bang theo miu sau:

Bdng 2.2. Phan tich ce' cdu nguén vén

, o Ky phén tich
Ky goc Ky phéan tich _ ,
<2 S0 Vi Ky goc
Nguon von . ) )
%) Tytrong | SO Tytrong| S |Tytrong
tién (%) tién (%) tién (%)
A. No phai tra
|. N ngan han
[1. No dai han
B. Nguon von CSH
. Nguon vén CSH
I1. Kinh phi & quy khéc
Tong cong

CAu triic von thé hién chinh séch tai tro doanh nghiép lién quan dén nhiéu
khia canh khéc trong cong téc quan tri tai chinh. Viéc huy dong von vira dap
ttng nhu cau vén cho san xuat kinh doanh, vira ¢dam bao an toan trong tai
chinh. Do vay, phan tich cau tric von can xem xét trén nhiéu mat va ca muc
tiéu ctia doanh nghiép dé cd danh gia day du nhat vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép.

Phan tich méi quan hé gizza ti sin va nguon von

Céc phan tich néu chi dirng lai ¢ viéc phan tich co cau, sy bién dong tai
san va ngudn von s& khdng bao gio thé hién duoc chinh séch huy dong va sir
dung vén cua doanh nghiép. Chinh séch huy dong va sir dung vén cua doanh
nghiép khdng chi phan anh nhu cau vén cho hoat dong kinh doanh ma con cé
quan hé truc tiép dén an ninh tai chinh, dén hiéu qua sir dung vén cua doanh

nghiép va do vy, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro
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kinh doanh cua doanh nghiép. Bé phan tich mbi quan hé gitta tai san vanguon
vbn, cac nha phan tich thudng tinh ra va so sénh céc chi tiéu sau:

- Hé sd no trén tai san: 1a chi tiéu phan &nh mirc d6 tai tro tai san cua
doanh nghiép bang cac khoan no. Tri sb cua hé s ng trén tai san cang cao
chang té6 mirc d6 phu thudc cua doanh nghiép vao chu ng cang Ion, mirc d6
doc 1ap vé mit tai chinh cang thiap. Do vay, doanh nghiép cang cd it co hoi va
kha nang tiép can véi cac khoan vay do céc nha dau tu tin dung khéng mat
man ma voi cac doanh nghiép ¢ hé sb no trén tai san cao.

Hé ¢ no No' phdi tra Tai san - Von chii s hitu

tréntai san Doanh thu thuan Téng von kinh doanh binh quan

Hé sb tai san trén von cha so hiru: 1a chi tiéu phan &nh mac do dau tu
tai san cua doanh nghiép bang von chu s¢ hitu. Tri s6 caa chi tiéu ndy cang
l6n hon 1, chieng to mic 6 doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép cang giam
dan vi tai san cua doanh nghiép chi dugc dau tu mot phan bing von chu so
hitu va nguoc lai, tri sb cua chi tiéu hé sb tai san trén von chu so hiru cang gan
1, mirc d6 doc 1ap tai chinh cua doanh nghiép cang ting vi hau hét tai san cua

doanh nghiép dugc dau tu bang vén chi so hitu.

He sb tai Tai san Vén cha so hiru + No phai tra
san trén von _ , _
chisohiu venehiso - Vén chi s hitu
htru
Ng phai tra
= 1+

Vén chu s hitu
b. Phan tich tinh hinh bdo dam von cho hoat déng kinh doanh

Phan tich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong kinh doanh chinh |a
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viéc xem xét mdi quan hé can dbi gitra tai san va ngudn hinh thanh tai san caa
doanh nghiép. Méi quan hé ndy phan &nh can bang tai chinh cia doanh
nghiép. Vi thé, khi phan tich tinh hinh d¢am bao vén cho hoat dong kinh
doanh, c&c nha phan tich thuong xem xét tinh hinh ¢am bao vén theo quan
diém luan chuyén von va tinh hinh ¢am bao vén theo quan diém 6n dinh
ngudn tai tro. O ddy, Luan van xin duoc trinh bay phan tich tinh hinh dam bao
von theo quan diém 6n dinh nguon tai tro.

Phan tich tinh hinh dam bao vén theo tinh 6n dinh caa ngudn tai tro
duoc thuc hién dyatrén co s¢ phan chia ngudn hinh thanh nén tai san sir dung
trong qua trinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép thanh hai loai tuwong
rng vai thoi gian ludn chuyén tai san 1& ngudn vén ngan han va nguon von dai
han. Nguon vén ngan han 1& nguon tai tro ma doanh nghiép sir dung tam thoi
vao hoat dong kinh doanh trong mot thoi gian ngan nén con goi 1a ngudn tai
trg tam thoi. Thudc nguon vén ngan han (ngudn tai tro tam thoi) bao gom céc
khoan no ngan han. Ngudn von dai han 1a nguon vén ma doanh nghiép dugc
st dung lau dai trong qué trinh hoat dong kinh doanh. Ngudn vén nay
thudng xuyén ton tai ¢ doanh nghiép trong mot chu ky kinh doanh dé tai
tro cho tai san sir dung vao hoat dong cua doanh nghiép. Vi vay, nguon
von dai han con dugc goi 1a nguon tai tro thuong xuyén. Ngudn vén dai
han (ngudn tai trg thudng xuyén) bao gom vén chi so hitu vang dai han.

Vén luu dong rong chinh 1a phan nguon vén dai han tai tro cho tai san
ngan han.

Vén luu dong rong (VLPR) dugc xéc dinh bang cong thuc:

VLDR = Nguon von dai han — Tai san dai han

Hay VLPR = (Vén cha so hitu + No dai han) — Tai san dai han

Hoac VLPR= Tai san ngan han - No ngan han

Tir cong thuc trén ta co thé thay vén luu dong rong s& tang khi nguon
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vbn dai han tang, nguoc lai khi tai san dai han tang, von luu dong rong giam.
Hay noi céach khéc, khi nguon vén dai han tang it hon su gia ting coa tai san
da hanthi VLBR s& giam va nguoc lai.

Nhu vay, von luu dong rong |1a khoan chénh Iéch gitta nguon von dai
han véi tai san dai han. N6 cho biét mac do tai tro cia nguon von dai han vao
céc tal san ngan han, vén luu chuyén co thé duong hoac am hay bang khéng.

- Trudng hop von leu dong rong duong

Vén luu dong rong duong nghia la ngudn vén dai han khéng chi du tai
tro cho céc tai san dai han ma con thira dé tai tro cho tai san ngan han.

Trong trudng hop ndy, ta xét ¢én chi tiéu ty 1¢ vén luu dong rong
trén ta san ngan han dé thay dugc muec d6 an toan hay rai ro cia doanh

nghiép trong co ciu tai chinh.

Ty 1& vdn luu dong rong trén tai san Vén luu dong rong

ngan han = ,
Ta san ngan han
Chi tiéu ndy cho thay tai san ngan han dugc tai tro bao nhiéu phan tram
boi nguon von dai han. Néu ty 1é ndy cao ching té doanh nghiép c6 co cau tai
chinh an toan, rai ro thanh todn thap; nguoc lai c6 nghia doanh nghiép dang
st dung chu yéu ngudn von ngan han dé tai trg cho tai san ngan han, do do rui
ro thanh toén s cao nhung dong thoi chi phi sir dung vén thap.
- Truong hop von luu dong rong bang 0
Truong hop von luu dong rong bang 0 c6 nghia la ngudn von dai han
chi vira du dé tai tro vao cac tai san dai han, hay noi cach khéc 1a toan bo tai
san ngan han duogc tai tro bang nguén vén ngan han. Tuy khong vi pham
nguyén tac tai chinh, nhung can bang tai chinh ciing rat mong manh, nhu cau
thanh toan rat cing thang, &p luc tra ng co thé 1am tang chi phi tai chinh cho
doanh nghiép, rui ro thanh toan cao.
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- Truong hop von luu ddng rong am

Vén luu dong rong 8m c6 nghia |a nguon von dai han da khéng du dé
dau tu vao céc tai san dai han. N6i cach khéc doanh nghiép da 1y ngudn von
ngan han dé tai tro cho céc tai san dai han. Diéu ndy rat nguy hiém, doanh
nghiép c6 thé mat kha niang thanh todn do cac gid tri ti san ngan han khdng
du dé ddp ung cac nghia vu tra ng ngian han, co thé buoc doanh nghiép bén
céc tai san ¢b dinh hay thanh 1y.

Toém lai, khi ¢anh gia tinh trang tai chinh cuia mot doanh nghiép, von
lwu chuyén duong va cang lon thi sy an toan va kha ning thanh toan cua
doanh nghiép cang cao. Tuy nhién, von luu dong rong qua lén ciing ¢ nhitng
diém bat lgi:

+ Thtr nhat, doanh nghiép s& phai ganh chiu muac chi phi tai chinh cao,
do chi phi ciia ngudn vén dai han cao hon chi phi cia ngudn von ngan han.

+ Thir hai, viéc chi st dung nguon vén dai han s3 1am giam tinh mém
déo cna co cau tai chinh, doanh nghiép s& kho diéu chinh nguon huy dong von

dé pht hop vai su thay d6i ciia nhu cau von, dan téi du thira von.
3.4.2. Phan tich tinh thanh khodn ciza TSNH

a. Phan tich tinh thanh khoan cua cac khoan phai thu:

Ty 1€ cac khoan ng phai thu so véi no phai tra (%):

Chi tiéu ndy phan anh céc khoan doanh nghiép bi chiém dung bing bao
nhiéu phan tram so véi cac khoan doanh nghiép chiém dung cua céc to chuc,
canhan khac. Chi tiéu nay duoc tinh theo cong thirc:

Tong s no phai thu

= oo x 100
Tong so no phai tra

Ty 1& cac khoan ng phai thu so véi cac
khoan ng phai tra

Ty Ié nay cang I6n chang to doanh nghiép bi chiém dung vén cang

nhiéu va nguoc lai.
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Néu T > 1: 8 gay kho khin cho doanh nghiép vi cac khoan phai thu
qua lén s& anh huang dén hiéu suat sir dung von. Do d6, doanh nghiép phai co

bién phép thu hoi no, thiic day qua trinh thanh toan diing han.

Néu T £ 1: ¢6 giatri cang nho véi phuong thie thanh toan khéng thay
ddi theo ding thoi han quy dinh ching to doanh nghiép thu hdi vén tot, cong

no vasd von di chiém dung dugc cang nhiéu.

S5 vong quay cac khodn phdi thu:

Chi tiéu nay phan anh trong ky kinh doanh cac khoan phai thu quay
duoc bao nhiéu vong. Chi tiéu nay duogc tinh theo cong thac:
Téng doanh thu béan chiju

S6 vong quay cac khoan phai thu = ———--eeeeeee
Binh quén cac khoan phai thu

Trong do:
Binh quan cac Téng s6 ne phdi thu dau ky va cudi ky
khodn phdi thu B 2

Chi tiéu nay cho biét mac do hop ly cia sd du caa cac khoan phai thu,
hiéu qua cua viéc thu hdi ng. Néu cac khoan phai thu dugc thu hoi nhanh thi
s6 vong luan chuyén céac khoan phai thu s& cao va cong ty it bi chiém dung
vén. Tuy nhién, s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu qué cao s8 khong tét
vi ¢6 thé anh hugng dén khéi luong hang tiéu thu do phuong thirc thanh toén
qua chit ch& (chu yéu |a thanh todn ngay hay thanh toédn trong thoi gian
ngan). T&c gia trich dan cong thic tinh nhung trén thuc té ¢ Viét Nam cac
doanh nghiép thudng it tach riéng doanh thu bén chiu ra khoi tong doanh thu

ban hang va cung cap dich vu.

Thoi gian mot vong quay cac khoan Thoi gian ky phan tich (360)
phal thu S6 vong quay cac khoan phai thu
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Chi tiéu ndy cho thiy, dé thu duoc céc khoan phai thu can mot khoan
thoi gian |a bao nhiéu. Néu sb thai gian ndy [on hon sb thai gian quy dinh ban
chiu cho khéch hang thi viéc thu hdi cac khoan phai thu 1a cham va nguoc lai,
sb ngay quy dinh ban chiu cho khach hang 1on hon thoi gian nay chang to

viéc thu hdi c6 dau hiéu dat trudc ké hoach vé thoi gian.
b. Tinh thanh khodn ciia hang ton kho

Hang ton kho 1a mot bé phan tai san dy trir voi muc dich dam bao cho
qua trinh san xuat kinh doanh dién ra binh thuong lién tuc. Mc do ton kho
cao hay thap phu thudc vao loai hinh kinh doanh, tinh hinh cung cap dau vao,
muc tiéu thy san pham... Toc do luan chuyén hang ton kho duoc thé hién qua
céc chi tiéu sau:

, ‘ Gia vén hang ban
So vong quay hang ton kho= --------m-memmme- =mmemmmmmnnnsn oo
Giatri hang ton kho binh quéan
Véi

S6 ngay trong ky (360)
Thoi gian ton Khobinh QUAN = ——mmremmm e
S6 vong quay hang ton kho
S6 vong quay hang ton kho thé hién sd 1an ma hang tén kho binh quan

ban dugc trong ky. Thoi gian tén kho binh quan do ludng s ngdy hang hoa
nam trong kho trudc khi ban ra.
3.4.3. Phan tich kha nang thanh toan

Kha nang thanh toan cia doanh nghiép |a nang lyc vé tai chinh ma
doanh nghiép c6 dugc dé dap (tng nhu cau thanh todn cac khoan no cho céc ca
nhan, t6 chtrc ¢ quan hé cho doanh nghiép vay hoic no.

Nang lyc tai chinh d6 ton tai dudi dang tién té (tien mat, tién gui ...),
céc khoan phai thu tir c&c ca nhan mac ng doanh nghiép, cac tai san cé thé

chuyén ddi nhanh thanh tién nhu: hang hda, thanh pham, hang giri ban.
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Céc khoan ng cua doanh nghiép cé thé 1a cac khoan vay ngan hang,
khoan no tién hang xuat phét tir quan hé mua ban cac yéu té dau vao hoac san
pham hang hdéa doanh nghiép phai tra cho ngudi ban hoic nguoi mua dat

truéc, cac khoan thué chua nop nha nuée, céc khoan chuatra lwong.

Dé phan tich kha ning thanh toan cia DN, mét sd céc chi tiéu sau duogc

st dung dé phan tich:

- Hé sb kha nang thanh toan tong quét.

- Hé s kha ning thanh todn no ngin han
- Hé s kha niang thanh todn nhanh

- Hé s kha niang thanh toén tic thoi

Hé s6 kha nang thanh toén téng quaét:

“Hé sb kha ning thanh toan tong quét” |a chi tiéu phan anh kha nang
thanh todn chung ctia doanh nghiép trong ky béo céo. Chi tiéu nay cho biét:
véi tong sd tai san hién co, doanh nghiép cé bao dam trang trai dugc céc
khoan no phai tra hay khoéng. Néu tri sd "Hé sé kha nang thanh toédn tong
guat" cuadoanh nghiép lubn > 1, doanh nghiép bao dam duogc kha nang thanh
todn tong quét va nguoc lai; tri s6 ndy < 1, doanh nghiép khdng bao dam dugc
kha nang trang trai cac khoan no. Tri s6 caa “Hé sé kha ning thanh todn tong
quéat” cang nho hon 1, doanh nghiép cang mat dan kha ning thanh toan.

Téng tai san

Tong ne phai tra

Hé sb kha niang thanh toan

tong quat
“Tong sb tal san” duoc phan anh & chi tiéu “Tong cong tai san” (M& sH
270) va“Tong sé no phai tra” phan anh & chi tiéu “No phai tra” (Ma s6 300)
trén Bang can doi ké toan. B6i véi cac doanh nghiép vira va nho, chi tiéu
“Tong sb tai san” duoc phan énh ¢ chi tiéu “Tong cong tai san” (M& sb 250)

va“Tong sb no phai tra” duoc phan anh & chi tiéu “No phai tra” (Masd 300)
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trén Bang can doi ké toan.
Hé s6 khd nang thanh todn no' ngan han:

Hé sd kha nang thanh toan ngan han: Cho biét kha ning chuyén doi tai
san ¢o tinh thanh khoan cao thanh tién dé dap tng nhu cau trong ngan han.

Tai san ngan han gom céc loai & Tién, cac khoan phai thu va hang tén kho.

Kha nang thanh todn ngan han cho biét cac tdi san ngin han co tinh
thanh khoan cao cua doanh nghiép c6 dép ung duoc nhu cau thanh toédn cua
doanh nghiép hay khong.

Tai san ngan han

Hé sb kha ning thanh toan ngan han= ———-oeeeee- oo
No ngan han

Giatri “Ta san ngan han” dugc phan énh & chi tiéu A “Tai san ngan
han” (M& sd 100) va“Tong sb no ngan han” dugc phan anh ¢ chi tiéu | "Ng

ngan han" (M&sb 310) trén Bang can doi ké toan.

Néu chi tiéu nay > 1: DN c6 kha ning thanh toan céc khoan no vay va
néu hé sb ndy gia tang thi n6 phan anh mixc @6 ma DN dam bao chi tra cac
khoan no 1a cang cao, rai ro phé san cia DN thap, tinh hinh tai chinh duoc
danh gialatét, nhung néu hé sd ndy qua cao thi khéng tét, né cho thiy su doi
dao cua DN trong viéc thanh todn nhung lai giam hiéu qua st dung vén do
DN d& dau tu qua nhiéu vao tai san ngan han va cd thé dan dén 1 tinh hinh tai
chinh xau.

Néu chi tiéu ndy < 1: Kha ning thanh toan cia DN la khdng tot, tai san
ngan han cuia DN khéng du dé thanh toan céc khoan ng ngan han va cac
khoan ng dén han phai tra.

Néu chi tiéu ndy tién dan vé 0 thi DN kho c6 kha nang tra dugc no,

tinh hinh tai chinh cia DN dang gap kho khan va DN ¢6 nguy co bi pha san.
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Han ché cua chi tiéu ndy 1a phan tir sb ( tdi san ngin han) bao gom
nhiéu loai ké ca nhitng loai tai san khé co thé hoan chuyén thanh tién dé tra
no vay nhu céc khoan ng phai thu khé doi, hang ton kho kém pham chat, cac

khoan thi¢t hai cho xu ly..

Theo kinh nghiém cua cac nha phan tich, nguoi ta nhan thiy rang néu
hé sb nay = 2 latét nhat. Tuy nhién so liéu ndy chi mang tinh chat tham khao
boi Vi nd bién dong tly thudc vao nhiéu nhan té va diéu kién khéac nhau caa
tirng nganh. Tuy nhién & day xuat hién mau thuan:

Tht nhat, kha nang thanh toan ngian han cua doanh nghiép la chi tiéu
phan &nh tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, khdng thé néi mot céch don
gian tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép 1a tét néu kha nang thanh toan ngan

han lon.

Kha nang thanh toan ngan han 16n c6 thé do: cac khoan phai thu (tuc
no khéng doi dugc hoic khéng dung dé bu trir dugc) van con I6n, hang ton
kho 16n (tirc nguyén vat liéu du trit qué 1én khdng dung hét va hang hoa,
thanh pham ton kho khdng ban duogc khong d6i lvu dugc) tac 1a o thé co mot

lwong lon.

Tai san luu dong ton trit 16n, phan anh viéc s dung tai san khéng hiéu
gua, vi bd phan nay khong van dong khong sinh loi... Va khi d6 kha nang
thanh toan cua doanh nghiép thuc té s3 1a khéng cao néu khéng muén noi 1a

khdng co kha nang thanh toan.

Tht hai, tai san leu dong va dau tu ngan han cé thé dugc hinh thanh ti
von vay dai han nhu tién tra trudge cho nguoi ban; hodc dugce hinh thanh tir no
khéc (nhu cac khoan ky quy, ky cuoc...) hoic duoc hinh thanh tir nguon vén
chu so hiru. Chinh vi thé c6 thé von vay ngan han caa doanh nghiép nho

nhung no dai han va ng khéc 16n. Néu lay tong tai san luu dong chia cho ng
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chang khéc gi kiéu ding no dé tra no vay.

Chinh vi vay, khéng phai hé s6 ndy cang 1én cang tét. Tinh hop ly cia
hé s6 nay phu thudc vao nganh nghé kinh doanh, nganh nghé ndo co tai san
lwu dong chiém ty trong cao (chang han Thuong mai) trong tong tai san thi hé

sb ndy cao va nguoc lai.

Tuy 2 doanh nghiép c6 thé co cling hé sd kha niang thanh toan hién
hanh nhung cé thé mdi DN c¢6 diéu kién tai chinh va tién do thanh toan céc
khoan no khac nhau vi né phu thudc vao tai san ngan han dung dé tra no caa
tirng DN.

Vi nhitng han ché trén nén khi d¢anh gia kha nang thanh toén cia DN

c&c nha phan tich thudong két hop thém hé sd kha nang thanh toén nhanh.
Hé s6 khd nang thanh toan nhanh:

Céc DN khi tién hanh thanh toan céc khoan no thi trudc tién DN phai
chuyén céc tai san ngan han thanh tién nhung trong céc loai tai san caa DN thi
khong phai tai san ndo ciing ¢ kha nang hodn chuyén thanh tién nhanh ma cé
nhitng tai san ton kho nén loai bo ra khoi tir s6 vi d6 1abo phan dy trix thuong
xuyén cho kinh doanh ma gid tri ciia n6 va thoi gian hodn chuyén thanh tién
kém nhat, chang han nhu vat te hang hda ton kho (céc loai vat tu cong cu,
dung cy, thanh pham ton kho...) thi khdng thé chuyén do6i ngay thanh tién, do
d6 n6 ¢ kha nang thanh todn kém nhat. Toy theo mac d6 kip thoi cua viéc
thanh todn no hé sb kha nang thanh toan nhanh c6 thé dugc xé&c dinh theo 2
cong thirc saw:

Tai san ngan han —Hang tén kho

Hé sb kha niang thanh toan nhanh = B
No ngan han
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hoac

, Tién & TP tién + PT tai chinh ngan han + phai thu NH
HE S0 Kha NANg = —--—-mmmm oo
thanh toan nhanh Ng¢ ngan han

Hé sd kha nang thanh todn nhanh théng thuong bién dong tir 0,5 dén 1,
lc d6 kha nang thanh todn cia DN dugc déanh gia la kha quan. Tuy nhién, dé
két luan hé sb ndy tét hay xau thi can phai xem xét dén ban chat va diéu kién
kinh doanh caa DN. Néu hé sb nay < 0,5 thi DN dang gap khé khin trong
viéc thanh todn no va dé tra no thi DN c6 thé phai ban gap hang hda, tai san
dé tra no. Nhung néu hé sb ndy qua cao thi ciing khdng tét bai vi tién mat tai
quy nhiéu hoic céc khoan phai thu 16n s anh huong khong tét dén hiéu qua
st dung vén. Tuy nhién giéng nhu hé s thanh toan ng ngan han, do lon cua
hé sb nay phu thudc vao nganh nghé kinh doanh va ky han thanh toan cac

mon ng trong ky.

Kha nang thanh toan nhanh cia doanh nghiép cao hay thap, tinh hinh
tai chinh dugc déanh giatét hay xau tly thudc vao luong tién va cac khoan dau
tu tai chinh ngan han 16n hay bé, no ngan han nho hay [on.

Viéc phan tich va tinh toan cac hé sb kha nang thanh toan nhanh gitp
cho doanh nghiép biét duoc thuc trang cac khoan can thanh toan nhanh dé co
ké hoach du trir nham dép g kip thoi cac nhu cau thanh toan.

- Hé s6 kha nang thanh toan tizc thoi (kha nang thanh toan bang tién mat):

Chi tiéu kha niang thanh toan tirc thoi chi xem xét cac khoan c6 thé sir
dung dé thanh toan nhanh nhat d6 latién.

Kha nang thanh toén tac thoi cho biét, véi sb tién va cac khoan tuong
duong tién, doanh nghiép c6 ¢am bao thanh toan kip thai cac khoan ng ngan

han hay khong
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’ Tién va twong dwong tién
Hé so kha nang thanh toan tecthei = - mmmmmmmmmnneee-
No ngan han

NGi chung hé sd nay thuong xuyén bién dong tir 0,5 dén 1. Tuy nhién,
giéng nhu truong hop caa kha nang thanh todn hién hanh (kha ning thanh
todn ngan han) va kha ning thanh todn nhanh, dé két luan gid tri cua hé sd
thanh todn ttc thoi 1a tét hay xau & mot doanh nghiép cu thé con can xem xét
dén ban chat kinh doanh va diéu kién kinh doanh cua doanh nghiép dé.
Nhung néu hé sb ndy qua nho thi nhat dinh doanh nghiép s& gap kho khan

trong viéc thanh toan no.

So voi céc chi sb thanh khoan khéc ngan han khac nhu chi s thanh
todn hién thoi (current ratio), hay chi s6 thanh toan nhanh (quick ratio), chi sd
thanh todn tién mat doi hoi khat khe hon vé tinh thanh khoan. Hang ton kho
va c&c khoan phai thu ngan han bi loai khoi cdng thic tinh do khéng cé gi bao
dam 1a hai khoan ndy co thé chuyén nhanh chéng sang tién dé kip d¢ép ung céc

khoan ng ngan han.

CO rat it doanh nghiép co s tién mit va cac khoan tuong duong tién du
dé dap ung todn bo cac khoan ng ngan han, do @6 chi sb thanh toan tién mit
rat it khi 16n hon hay bang 1. Biéu ndy ciing khéng qué nghiém trong. Mot
doanh nghiép giir tién mat va cac khoan tuong duong tién & mac cao dé bao
dam chi tra cac khoan ng ngan han 1a mét viéc [am khdng thuc té vi nhu vay
ciing dong nghia véi viéc doanh nghiép khong biét sir dung loai tai san ¢ tinh

thanh khoan cao nay mét cach co hiéu qua.
3.4.4. Phan tich hiéu qud hoat dong kinh doanh
Phan tich hiéu qud hoat dong kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh 1a mot pham tri kinh té phan anh trinh d6 str dung

c&c nguon nhan tai, vat luc caa doanh nghiép dé dat hiéu qua kinh doanh cao
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nhat trong qua trinh kinh doanh vai tong chi phi thap nhat. Bé do luong va
danh gid hiéu qua kinh doanh céc nha phan tich thuong sir dung mét sb chi
tiéu chu yéu sau:

* Phan tich khai quat hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép

Phuong phép chi yéu duoc sir dung dé dénh gia khéi quét két qua hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép la phuong phdp so sanh, viéc so sanh
duoc thuc hién theo chiéu ngang va theo chiéu doc.

- Phan tich theo chiéu ngang

So sanh sd lidu ky ndy véi s lidu ky trudce ¢ tat ca cac chi tiéu chu yéu cia

béo céo két qua kinh doanh, nham xac dinh xu huéng bién d6i cua céc chi tiéu

nay.
Bang 2.3: Bang phan tich xu hwéng bién dong cia két qua kinh doanh
cubi nam Cuoi nam N so véi cudi
Chi tiéu nam N-1 (N-2,N-3...)
Nam N-1 Nam N +/- %
Doanh thu thuan

Gi&von hang béan

Loi nhuan gop

DT hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong d@6: Chi phi 1&i vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép

Loi nhuan thuan tie HD KD

Thu nhap khéc

Chi phi khéc

Loi nhuan khéc

Loi nhuan trugc thué

Chi phi thué TNDN hién hanh

LN sau thué TNDN
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- Phan tich theo chiéu doc
Phurong phép phéan tich theo chiéu doc 1a phuong phédp phan tich dua vao
s bién dong ciia c&c chi tiéu ty 1& chi phi trén doanh thu vaty 1& loi nhuan trén
doanh thu dé xac dinh két qua kinh doanh.
Chi phi (hogc loi nhugn)

Ty I¢ chi phi (hogc lgi nhugn) trén doanh thu = .
Doanh thu thuan

Phan tich theo chiéu doc S5 cho thiy su bién dong cua ty 18 chi phi
(hoic lgi nhuan) trén doanh thu, tir ¢6 d¢anh gia duoc hiéu qua trong viéc tiét
kiém chi phi hoat dong kinh doanh chinh, ciing nhu mic 36 d¢ong gop cua cac
bo phan loi nhuan véo ty suat loi nhuan trén tong doanh thu thuan cua doanh
nghiép.

Trong phan ndy, Luan van can dic biét cha y dén chi tiéu “ Sac sinh loi
cua doanh thu”, vi day ciing la mot trong nhirng chi tiéu danh gia khai quat
hi¢u qua kinh doanh cua doanh nghiép.

Sic sinh lgi cia doanh thu Loi nhugn sau thué

(ROS) Doanh thu thuan kinh doanh

Chi tiéu nay cho biét 1 don vi doanh thu thuan thu dugc tir kinh doanh
dem lai may don vi lgi nhuan sau thué. Tri sd caa chi tiéu cang 16n, sirc sinh
loi cua doanh thu thuan cang cao, hiéu qua kinh doanh cang cao va nguoc lai.

Bang phan tich hiéu qua tiét kiém chi phi dugc 1ap tuong tu nhu trén.

* Ty suat sinh loi cia tai san (Return on assets — ROA)

Phan &nh hiéu qua st dung tai san & doanh nghiép, thé hién trinh do

quan |y va st dung tai san. Chi tiéu ndy cho biét binh quan mot don vi tai san

st dung trong qué trinh kinh doanh tao ra duoc bao nhiéu déng lgi nhuan
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trudc thué. Tri sb cua chi tiéu cang cao, hiéu qua sir dung tai san cang 16n va

nguoc lai.

Loi nhudn sau thué
Khd nang sinh loi cuatai san (ROA) = -—---- S
Tong TS binh quan

14
AN

Loi nhuan truéc thué phan anh & chi tiéu "Loi nhuan sau thué " trén
B&o céo két qua hoat dong kinh doanh; con "Tong tai san binh quan” duoc
tinh nhu sau:
Tong tai san diu nam + Toéng tai san cudi nam
Tong TShinh quan = =

Trong d6, Tong tai san dau nam va cudi nam lay sb liéu trén Bang can
dbi ké toén (cot "S6 dau nam" va cot "S6 cudi nam"). Mau sb cua ROA 1a
“Tong tai san binh quan” vi tir sb 1akét qua caa mot nam kinh doanh nén mau
sb khdng thé |4y tri sb cuatai san tai mot thoi diém dugc ma phai s dung tri
gia binh quan cua nam.

* T7 sudt sinh loi ciia von chi sé hizu (Return on equity — ROE):

|a chi tiéu phan anh khd quét nhat hiéu qua st dung vén cua doanh
nghiép. Khi xem xét ROE, c&c nha quan 1y biét duoc mot don vi Von cha so
hitu dau tu vao kinh doanh dem lai may don vi lgi nhuan sau thué. Tri sb caa

ROE cang cao, hiéu qua str dung vén cang cao va nguoc lai.

, L ¢i nhuan sau thué
Kha niang sinh loi cia von CSH (ROE) = e
Von CSH binh quan

Loi nhuan sau thué phan &nh & chi tiéu “Loi nhuan sau thué thu nhap
doanh nghiép” trén Béo céo két qua hoat d¢ong kinh doanh; con chi tiéu “Vén

chi so hiru binh quan” dugc tinh nhu sau:
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, Von CSH dau niam + Vén CSH cudi nim
Von CSH binh qUan = -

Trong d6, vén chi s& hiru dau nam va cudi nam lay & chi tiéu “Vén chi

~ 7

sd hiru” (Ma sd 400) trén Bang can dbi ké toan (cot “S6 dau nam” va cot “So
cubdi nam”). Mau sd caa ROE 1& “Vén chu so hitu binh quan” vi tir sb 1a két
qua ctaa mdt nam kinh doanh nén mau sb khéng thé 14y tri sb cua von chi so
hitu tai mot thoi diém ma phai sir dung tri gia binh quan cua nam. Déi véi cac
doanh nghiép vira va nhd, chi tiéu “Loi nhuan sau thué¢” dugc phan énh ¢ chi

14
AN

tiéu “ Loi nhuan sau thué” trén Béo céo két qua hoat dong kinh doanh.
* Phan tich kha nang sinh lgi cia von

Ngoai viéc phan tich hiéu qua sir dung von san xuat kinh doanh dudi
goc do sir dung tai san ngan han vatai san cd dinh con can xem xét hiéu qua
sir dung von dudi goc do sinh 1i. Pay [a mot trong nhitng ndi dung phan tich
duoc c&c nha dau tu, cac nha cho vay va cac co déng quan tam dic biét do nd
gan lién véi loi ich cia ho vé hién tai vatuong lai. Bé danh gid kha ning sinh

1o cua von, nguoi ta sir dung céc chi tiéu sau:

Hé sb sinh lgi ciia L¢i nhuan

doanh thu thuan Doanh thu thuin

Chi tiéu trén cho biét trong mot dong doanh thu thuan dat duoc co
may dong loi nhuan. Trong thyc té ngudi ta xem xét kha nang sinh 10i cia
vén chit s& hiru vi kha nang sinh loi caa vén chii s hiru phan anh su vitng
manh trong ndi luc, an toan cho ban than doanh nghiép khi kinh doanh trén

von cua minh.
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3.4.5. Phan tich nang lwc dong tién

Phan tich nang luc dong tién co y nghia rat 16n no khong chi cho doanh
nghiép biét dong tién nd dén dau ma con biét dugc no |1a bao nhiéu. Phan tich
dong tién gitp phan biét hoat dong ndo tao ra thu nhap can thiét. Dong tién co
thé duoc tao ra tir viéc thanh toan cua khéch hang, 18 suat chi tra ¢ tic nhan
dugc tir cac khoan dau tu vatham chi chi tra vé tir mot khoan dau tu tdi chinh
khéc. Bang viéc phan loai ngudn tién riéng chiing ta cé thé biét duoc ngudn
ndo dang thu lai tién tot dé tiép tuc phét huy vauu tién no.

Viéc phan tich ndy chi ra mac do thudng xuyén xuat hién cua dong
tién. Mot phan trong qua trinh phan tich cho ta biét dugc cac khoan phai thu
ciia khéch hang chuyén tién vai mic d6 nhu thé ndo. Pay lathong tin hitu ich
trong viéc phét trién chinh sach ban hang nham khuyén khich khéach hang
thanh todn hoa don cua ho cang sdm cang tét gitp cong ty ting tién mit hon.

Phan tich dé xéac dinh dugc tinh thanh khoan cua cong ty, viéc chuyén
tir ti san sang tién ¢ phai 1a nhanh nhat khdng. Panh gia duogc tinh thanh
khoan tic thoi caa cong ty. Ngudn thu bang tién mat tir cac khoan cua cong
ty. Gilp danh gia hiéu qua sir dung dong tién trong qué khi va dinh huéng
sap toi.

* Phan tich ti 1¢ doanh thu tir hoat dong san xuat kinh doanh so véi
doanh thu thuan nhu sau:

Ti 1¢ dong tidn tir Dong tién thuan tir HPK D

HDKD Doanh thu thuan

Ti I& ndy cho ta biét dugc cong ty nhan duoc bao nhiéu dong tién trén
mot dong doanh s ban hang. Ti 1& ndy cang cao thi cang tét cho doanh
nghiép. Tir ti 1é ndy ta ciing biét duoc néu doanh thu ting thi dong tién caa

don vi & nhu thé ndo, ¢6 tang hay khong.
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* Phan tich ti I¢ dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh so véi vai loi
nhuan thuan.

Ti 18 dong tién trén Dong tién thuan tir HPK D

lgi nhuén L ¢i nhuan thuin

Ti 18 ndy dé thiy dugc dong tién thu tir hoat dong kinh doanh so véi loi
nhuan thuan nhu thé ndo, ti 1é ndy cang cao chang to tién tir hoat dong kinh
toanh lon.

* Phan tich dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh trén tong tai san
binh quan

* DONg tién ty do caa doanh nghiép chinh 1a dong tién thuan tir hoat
dong kinh doanh trir di chi phi vén bo ra. Theo d&i dong tién tu do dé thay
duoc tinh 6n dinh va nhit quén. Cong ty cé dong tién tu do 6n dinh va ting
trudng chirng to dong tién cua cdng ty hoat dong rat tét

Dong tién tw do

Doanh thu thuén

Dong tién tir hoat dong kinh doanh so vai tong no thé hién kha nang tra
no cua mot cdng ty cho bang dong tién tir hoat dong kinh doanh hang nam. Ti
1& cang cao thi kha ning tra ng cua cong ty cang tot. Xét trén quan diém vé
no, yéu tét ndy rat quan trong. NO lién quan dén ti 1& ng nd 1a mot loai thu
nhap no, trir trudng hop dong tién tir hoat dong kinh doanh 1a mot quan diém
thay cho mdt con sd thu nhap.

Dong tién tir hoat dong kinh doanh ciing giéng nhu 1& dong tién dugc
st dung lam dong tién tir hoat dong kinh doanh cua khoan ng dai han va
thuong phiéu phai tra. Tong no 1a s tién no lién quan dén ti 18 no vati 1¢
no/von chu sé hiru. Bé udc tinh so bo ti 16 dong tién tir hoat dong kinh
doanh/tong no, tit ca cac muc trong bang can doi ké toan s3 duoc sir dung.

DPay la phuong phép tiép can than trong dé tinh ti 1é ndy. Thuc té, nhiéu cong



ty dua ranhiéu lya chon hon vé cac muc nam trong no. Mot sd cong ty chi 1ay
cac khoan ng ngan han va céc khoan no dai han la ng cong ty phai tra. Cong

thirc cho dong tién tir hoat dong kinh doanh/téng no nhu sau:

Ti 1¢ dong tidn trén Dong tién thuan tir HPK D

tong sé ne' phai tra Téng ng

Dong tién tir hoat dong kinh doanh/tong no. N6 chi ra rang cac khoan
no dai han nhu 1a ng cdng ty phai tra ¢ mdi quan hé mat thiét vai tong ng
trong hai nam.

3.4.6. Phan tich ddu hiéu rai do tai chinh

a. Phantichrui rotai chinh

Rui ro cua doanh nghiép co thé duoc xem & nhiéu khia canh khac nhau
nhu rai ro kinh doanh, riai ro tai chinh, rui ro pha san. Rui ro tai chinh larai ro
gan lién véi kha nang thanh toan caa doanh nghiép. Trong quan hé thanh toan
hién nay doanh nghiép nao ciing thuc hién viéc tai tro vén thdng qua viéc vay
no ngan han. Biéu do ludn gan lién véi mot rai ro phéa san khi kha niang thanh
toan giam dén mot mac do béo dong. Doanh nghiép s& gap mot sé kho khan
nhu viéc mac ng s& kéo theo cac khoan chi tra ¢b dinh hang nam va s& kho
khan khi di vay, sy phét trién caa doanh nghiép bi kim ham.

Viéc phan tich rai ro tai chinh dugc thé hién qua céc chi tiéu sau:

- Théng qua chi tiéu kha ning thanh toan: khi hé so kha nang thanh toén
thap va kéo dai lién tuc, rui ro tai chinh xuat hién.

- Théng qua don bay tai chinh (hé sb no): gia thiét mdi truong kinh doanh
khong thuan loi, ty 1 no cao, trinh dd quan 1y kém, ti suat sinh 1o trén
tong tai san (ROA< |&i suat vay) rai ro tai chinh s8 xuat hién,

- Théng qua tinh hinh c&c khoan phai tra, phai thu: néu no phai thu qua



han, phai tra qua han chiém ty 1& cao trong tong ngudn von, rai ro tai
chinh xuat hién.

b. Phan tich di b&o tai chinh dya trén két qud tai chinh

V41 doanh nghiép, viéc du bao tinh hinh tai chinh la qua trinh tinh toan va
udc luong tinh trang tai chinh trong tuong lai cuia mot hoat dong kinh doanh.
Hoat d¢ong kinh doanh ndy cé thé 1a mot doanh nghiép, mot du an mai, mot
phuong an dau tu...Lap ké hoach va diéu chinh ké hoach tai chinh cua cong ty
hang nam 1& mot cong viéc quan trong déi véi hau hét nhitng nha quan tri
doanh nghiép. Tham chi, két qua cudi cling cua ké hoach tai chinh nay déi khi
lai khdng quan trong bang qua trinh ta thyc hién viéc tinh toan va dy béo.

Duva vao sb liéu 5 nam tai chinh, ta co thé tu xay dung mot ké hoach tai
chinh bang céc tinh toén thu cdng hoic ciing c6 thé nhd sy trg gilp cua cac
phan mém. Ké hoach tai chinh thudng bao ham ca céc bang du béo can doi ké
toan va du béo két qua kinh doanh cho cac nam. Véi nguoi khoi nghiép, nha
quan tri doanh nghiép, ké hoach tai chinh c6 vai tro rat quan trong trong viéc
hoach dinh va quan tri hoat dong van hanh cua doanh nghiép, dam bao doanh
nghiép di d¢dng hudng va han ché rai ro di mat véi nhitng khé khan tai chinh
€0 kha nang luong trudce.

3.5. Nhan té anh hwéng téi phan tich béo céo tai chinh

Viéc phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép dé dua ra dugc céc giai
phé&p nham gitp ich cho doanh nghiép chiu anh huéng bai rat nhiéu nhan to,
cO thé khéi quét lai qua cac nhan té bén trong va bén ngoai doanh nghiép sau:
3.5.1. Nhan té bén trong

Trudc hét phai noi dén 1a thong tin va viéc st dung théng tin. Pay |1a
yéu td quan trong hang dau quyét dinh chat lugng phan tich nang luc tai

chinh, boi mot khi théng tin sir dung khdng chinh xac, khéng pht hop thi két
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gua ma phan tich nang luc tai chinh dem lai chi la hinh thic, khdng cé y
nghia gi . Chon loc thdng tin dUng, cac théng tin thé hién trén chirng tir, bang
biéu y&u cau xem xét tinh chinh xé&c hop 1y caa thong tin.Vi vay, ¢ thé noi
théng tin str dung trong phan tich béo céo tai chinh [a nén tang cuaviéc duara
quyét dinh dtng dan kip thoi. Tir nhitng théng tin bén trong truc tiép phan anh
tai chinh doanh nghiép dén nhitng théng tin bén ngoai lién quan dén moi
truong hoat dong cua doanh nghiép, ngudi phan tich co thé thiy dugc tinh
hinh tai chinh doanh nghiép trong qua khir, hién tai va du doan xu huéng phét
trién trong tuong lai.

Tht hai 1a trinh @ chuyén mon nghiép vu cua can bo thuc hién phan
tich doanh nghiép anh huong rat 16n téi két qua caa cong téc phan tich béo
céo tai chinh. Can bo phan tich duoc dao tao day du vé chuyén mon nghiép vu
thi phuong phép, noi dung phan tich s day du, khoa hoc, dép ung duoc céc
yéu cau dit ra. Bén canh d6, 18nh dao doanh nghiép ciing phai quan tam, danh
gia duoc tim quan trong cua cong t&c phan tich béo céo tai chinh, tir d6 moi
cO su dau tu thoa dang ciing nhu sy van dung triét dé két qua caa phéan tich
béo céo tai chinh trong qua trinh diéu hanh doanh nghiép. P4 la ddi ngii 1anh
dao, cac nha dau tu, cac nha cho vay... Khi cac ddi tugng ndy dic biét quan
tam dén cong tac phan tich béo céo tai chinh ciing kich thich sy phét trién
hoan thién cta cong tac nay.

Nhan t6 thir ba 1a bo phan ké toan, kiém toan. Cong tac ké toan, théng
ké mang lai sb liéu, thdng tin thiét yéu nhat phuc vu cho qué trinh phan tich
tai chinh. Bén canh d6, cong tac kieém toan lai dam bao tinh trung thuc va hop
ly cua céc théng tin trén dé viéc phan tich tai chinh trd nén chinh xac, khéach
guan vatranh dinh huéng sai 1éch cho cong tac quan ly doanh nghiép. Vi vay,
su hoan thién cua cong tac ké toan, kiém toan ciing 1a nhan té anh huong

khdng nho dén cong tac phan tich béo céo tai chinh.
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3.5.2. Nhan té bén ngoai

Nhan t6 dau tién chinh 1a hé théng chinh sach, phép luat cia Nha nuéc
lién quan t6i tai chinh doanh nghiép. D6 1a cac chinh sach vé thué, ké toan...
anh huong dén hoat dong kinh doanh ciing nhu hoat dong tai chinh doanh
nghiép. Véi tu cach |1a ddi tugng chiu sy quan Iy caa nha nudc, trong hoat
dong san xuat kinh doanh ndi chung va hoat dong tai chinh néi riéng, céc
doanh nghiép déu c6 nghia vu tudn thu chinh sach, phép luat. Céc chinh sach
ndy dugc ca nha phan tich tai chinh van dung trong qué trinh phan tich dé
dam bao tinh phu hop, tinh sat thuc cua cong tac phan tich. Ngoai ra, cac
chinh sach @6 con co tinh dinh hudng va la déong luc cho cong tac phan tich

bao cao tai chinh doanh nghiép.

Nhan t6 tha hai 1a hé théng théng tin caa nén kinh té va cua nganh.
Cong tac phan tich béo céo tai chinh chi thuc sy ¢6 hiéu qua khi ¢ hé thong
chi tiéu trung binh chuan cua toadn nganh, trén co s d6 céc doanh nghiép co
thé danh gia, xem xét tinh trang tai chinh dé nhan thac vi tri caa minh nham
dua ra nhitng chinh sach ddng dan, phd hop, ciing nhu c6 hudng phan dau,
khic phuc. Hay néi cach khéc, chiing c6 thé dugc xem nhu s6 liéu tham chiéu
cua doanh nghiép. Tuy nhién, diéu ndy ciing phu thudc vao tinh trung thuc
ctia cac thong tin. Néu théng tin do cac doanh nghiép trong nganh mang lai
khdng chinh x&c con cé thé co tac dung nguoc lai. Vi vay, tréch nhiém cua co
quan théng ké ciing nhu céc doanh nghiép trong viéc cung cip théng tin ciing

anh huang khong nhé.
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KET LUAN CHUONG 2

Noi dung chuong hai dé cap ti co so ly luan va thuc tién van dé phan
tich bao cao tai chinh doanh nghiép. Luan van da di sdu vao noi dung phan
tich béo céo tai chinh doanh nghiép néi chung bao gom: Phan tich tinh thanh
khoan cua tai san ngan han va tai san dai han, phan tich kha nang sinh 1oi,
phan tich co cau tai chinh,...T4c gia ciing dé cap dén cac ky thuat phan tich
béo céo tai chinh duoc st dung rong réi va trong phan thuc trang, tac gia s
van dung céc k¥ thuat ndy dé di phan tich. Bén canh do6, tac gia chi ra nhitng
nhan t6 anh huang dén phan tich béo céo tai chinh bao gom nhan t6 bén trong
va nhan t6 bén ngodi dé thay dugc nhitng tac dong caa cac nhan té dén hoat
dong cua doanh nghiép. Bong thoi téc gia cling dua ra kinh nghiém phan tich
béo céo tai chinh cia mot sb cong ty tir d6 ¢d thé rut ra kinh nghiém cho ban

than dé tiép dén phan tich trong Chuong 3 duoc sau sét hon.

Véi xu thé qubc té hda doi sdng kinh té, théng tin ké toén tré nén cuc
ky can thiét trong viéc duara quyét dinh cho cac nha quan tri, cac nha dau tu.
Nén viéc dua ra nhirng thong tin chinh xac, phan anh dugc tinh hinh tai chinh
cia cong ty 1a mot van dé quyét dinh thanh bai cho doanh nghiép. Véi tam
guan trong cua quan ly tai chinh @6, nhung khdong phai doanh nghiép nao
ciing ¢ nhirng cach thire, bién phap quan ly tai chinh hiéu qua. Qua viéc phan
tich bé&o céo tai chinh cia cong ty tac gia nhan thiy cong tac quan ly tai chinh
van con nhiéu ton tai, can phai c6 nhirng giai phép khac phuc d¢é nang cao

hi¢u qua cong tac quan ly tai chinh ctiia Doanh nghiép.
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CHUONG 3
PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY TNHH
TAPDPOAN EVD
3.1. Téng quan vé congty TNHH tap doan EVD
3.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién cong ty TNHH tdp doan EVD

Tén cong ty: Congty TNHH tap doan EVD

Tru so chinh: Toanha EVD — KCN Hoang Mai, 431 Tam Trinh, Hoang
Mai - Ha Noi.

S6 dién thoai: 3 9715287 /3 9716343

Website: http://www.evdthietbi.vn

Email: evd@hn.vnn.vn

S6 dang ky kinh doanh: 0102020200 do s ké hoach dau tu Ha Noi cap
ngdy 05/05/2005

Ma sb thué: 0100777671 cap ngay 25/12/1998

Vén diéu |é: 8.000.000.000 d

Tong sé nhan vién (tinh dén nam 2016): 60 Nguoi

Pai dién cong ty theo phép luat: Ong Tran Binh Khang

Nam 1993 vin phong dai dién cua hdng ESAB bat dau hoat dong tai
Viét Nam. Bé giéi thiéu dua san pham va dich vu sau ban hang cia ESAB
dén Khéch hang dugc tét hon, Cong ty Thiét bi va phét trién chat lugng —
EVD dugc thanh 1ap ngdy 4 thang 11 nam 1998 (theo gidy phép sb 3802
GP/TLDN cua Uy ban nhan dan thanh phdé Ha Noi cap) thay thé van phong
dai dién tré thanh Nha phan phéi chinh thic.

Hién tai sau 18 nam hoat déng, cong ty EVD da phét trién kinh doanh

thém nhiéu Iinh vyc khéc, mang dén nhiéu dich vu va san pham phan phoi t6i
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khéch hang trén pham vi rong hon ca vé ki thuat, kinh té va dich vu sau bén
hang.
Nhirng Iinh vuc chinh cdng ty EVD dang hoat ¢ong kinh doanh:
- Pai dién cho hang ESAB tai Viét Nam: Cung cip cac san pham va
dich vu trong Iinh vuc han va cat kim loai.
i Pai dién cho YASKAWA va TOKINARC tai Viét Nam: Cung cip
céac san pham va phu kién ROBOT — MOTOMAN phuc vu trong cdng nghiép
vadich vu.
- Pai dién cho hang KOREA TECHNO cung cip céc thiét bi may hit
am, sy khéng khi cdng nghiép.
- Phan phdi, sira chita céc thiét bj dién tir, dai dién cho hang Danfoss -
ban Mach

1. ESAB gom c6 céc san pham thiét bi han, vat liéu han, méy cat.
Trong thiét bi han gdom c6 cac may han; vat liéu han gdbm cé nhdm, thép, hop
kim, gang, dong...; may cat thi gom céc loai mdy cit plasma, may cat oxy,
may cat tu dong. T4t ca céc san pham mang thuong hiéu ESAB déu dam bao

va bao hanh may chay chu déo.

2. ROBOT: gom c6 robot han va robot son 1a nhitng con robot duoc

san xuat va thiét ké han va son tu dong cho céc chi tiét may.

3. VICTOR: thuong hiéu victor gom c6 c&c mdy cit may han, may cat
tu dong nham phuc vu cat han céc thiét bi cdng nghiép cac cong trinh xay

dung.

Véi hon 60 cén bo cdng nhan vién 1am viéc tai cdng ty. Trai qua gan
20 nam hinh thanh va phét trién, céng ty TNHH tap doan EVD d3, dang va sé
khang dinh duoc vi thé vauy tin vé céc thiét bi trong linh vuc han cat phuc vu

cong nghiép.
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Véi phuong cham chat lugng san pham di kém vai gid thanh pht hop

véi nguoi tiéu dung 1a trén hét. Cong ty co rieng 1 bé phan HITECH
SERVICE (stra chita, bao hanh, lap dit va ddo tao) ¢é cham soc khach hang.

Cong ty ludn cam két ludn dem dén cho khéc hang va déi tac nhirng san pham

ciing nhu dich vu tét nhat.

BAN GIAM POC

N

P. KINH
DOANH

Poi tiép thi

P¢i kinh doanh

3.1.2. Pgc diém té chirc bg may qudn |y

Chirc nang, nhiém vu céac b phan:

Ban giam doc: Gom cé mot giam dbc va hai pho gidm doc

BO PHAN KHO P. KE TOAN
Thii kho KT. Ban hang <
2 KT.Congngo |9
Van chuyen
Tha quy <

P.KY THUAT

Lap dit va
daotao

Sira chira va

bao hanh

(Nguon: Phong hanh chinh nhan s ciia cong ty)

So d6 3.1. B§ may to chirc ciia cong ty

Giam dbc: La nguoi diang dau cong ty, chiu tréch nhiém vé cac hoat

dong kinh doanh xay ratai don vi

Ph6é gidm doc kinh doanh: Thay mit gidm déc diéu hanh toan bo céc

hoat dong kinh doanh cia don vi va chiu tréch nhiém truéc gidm doc vé mang

kinh doanh — marketing, doanh thu, doanh sb...
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Ph6 giam déc phu tréch ki thuat: Phu tréch diéu hanh céc hoat dong
lién quan dén hanh chinh nhan su, cac hoat dong vin hda va cac hoat dong

thuoc ky thuat trong cong ty.

Phong kinh doanh: C6 nhiém vu gitp ban gidm déc quan ly va xay
dung ké hoach kinh doanh dau vao, dau ra, diéu chinh can déi ké hoach kinh
doanh. Pong thoi phong kinh doanh ciing thyc hién kiém tra ké hoach dang
tién hanh nham thuc hién, diéu chinh kip thoi sy mat can d6i néu co xay ra.
Ngoai ra, doi tiép thi co tréch nhiém nam bat nhu cau thi truong, gisi thiéu

mau mé, gia ca, chung loai cho khéch hang tham khao

Bé phdn kho: Thi kho t6 chirc giao nhan, bao quan vat tu hang héa
theo ké hoach caa cong ty. Kiém tra viéc thuc hién cac nhiém vu vadé rabién
phép phong ngira, dé xuat xir 1y vat tu hang hda hu hai tai cong ty. Doi van tai
chiu tréch nhiém van chuyén hang hda vé kho céng ty va chd hang cho khéch
khi c6 yéu cau.

Phong ki thugt: Bo phan ndy gom cé céc k§ su chuy@n nganh lién quan
dén ky thuat, co khi c6 nhiém vu lap dat, sta chita, va thuc hién cac dich vu
bao hanh cho khach hang. Sira chira céc thiét bi cia cong ty.

Phong ké toan: Co trach nhiém ghi chép, tinh toan va phan anh s6 lidu
hién cd, tinh hinh luan chuyén va st dung tai san. Theo ddi qua trinh hoat
dong kinh doanh, dong thoi phét hién, ngan ngira nhitng hanh vi tham 6, 1ang
phi va vi pham chinh sach ché d¢, luat ké toén tai chinh Nha nuéc, cung cap
sb liéu diéu hanh cac hoat dong kinh doanh, kiém tra cac hoat dong ké toan tai

chinh phuc vu cong tac thong ké va théng tin ké toan trong cong ty.
3.1.3. Té chirc bé may ké toan va cong tac ké toan cia cong ty

a. To chirc bg may ké toan
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Pé dép ing yéu cau kinh doanh, thuc hién dich vy, Cong ty thuc hién
ké todn theo phuong phdp ké khai thuong xuyén, sb ké toan theo phuong
phap nhat ky chung. Sau day 1a so d6 bo may ké toan caa cong ty:

K¢ todn truong

|

Ké K K K Tha
toan toan toan toan quy
téng thanh tién cong

hop toan lwong no

(Nguon: Phong ké toan tai chinh ciia cong ty)
So @6 3.2: So' @6 bo may ké toan Cong ty
- Ké toan trueng: phu tréch, chi dao chung va tham muu cho 12nh dao veé
bé&o céo sb sach, tinh hinh tai chinh, ké toan caa Cong ty; huéng dan, kiém tra
cdng viéc cua cac ké todn vién dé dam bao cdng viéc sao cho hop Iy va hiéu qua
nhat. Ngoai ra, ké toan truong con phai xay dung két qua kinh doanh va lap béo
céo tai chinh cia Cong ty.
- Ké toan tong hep: chiu tréch nhiém tap hop chi phi san xuat toan bo
Cong ty. Phan bo chi phi vatinh gia thanh. Lam va nop cé&c béo céo thang, quy,
nam theo yéu cau cua co quan thué. B&o céo cho ké toan truong va Ban gidm
dbe vé s lieu tong hop s séch khi co yéu cau.
- Ké toan thanh toan: ¢ nhiém vu theo déi cac khoan thu chi caa Cong
ty, khoa sd ké todn tién mat méi ngay dé déi chiéu vai thu quy. Kiém tra cac
chtrng tir dau vao dén han thanh toén, thanh toan cho nha cung cip va cac bén

lién quan.
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- Ké toan tién luong: theo ddi viéc tra luong, cac khoan bao hiém, thanh
toan c&c ché do di cong téc, nghi phép...caa can bd nhan vién trong Cong ty.
Ngoai raké toan luong con phai theo ddi tinh hinh tang, giam, khiau hao TSCPD.

- Ké toén cong ne

Lap chiing tir thu- chi cho céc khoan thanh toéan cua cong ty doi voi
khach hang va céc khoan thanh toan noi bd. Phan énh vao céc so séch lién
quan dén phan hanh ké toan hang ngay va doi chiéu vai so quy.

Tiép nhan céc chirng tir thanh todn va kiém tra tinh hop 1y, hop Ié cua
chung tur.

Kiém tra, tong hop quyét toan vé tién mat, tién giri ngan hang, tién

dang chuyén, cac khoan tam @ng, lwong, BHXH, BHYT.
- Thu quy:

Thyc hién thu, chi tién mit, ngan phiéu thanh todn va céc loai ngoai té.
Kiém tra, kiém soét cac loai ching tir truéc khi thu, chi: chit ky, ching minh

thu nhan dan, s6 tién...

Thuc hién viéc kiém tra lan cudi vé tinh hop phép va hop ly cua chiring

tir truge khi xuat, nhap tién khoi qui.
Ty dong thuc hién kiem ké d6i chiéu quy hang ngay vai ké toan tong hop.

Quan ly toan bo tién mat trong két sat. Quan |y chia khoé két sit an
toan, khéng cho bat ky nguodi ndo khéng co tréch nhiém giir hay xem chia
khoa két.

Chiu tréch nhiém luu trix chirng tir thu chi tién.

Pam bao sd du ton quy phuc vu kinh doanh va chi tra luong cho nhan

vién bang viéc théng béo kip thoi sé du ton quy cho ké toén tong hop.

Thuc hién cac cong viéc khac do Ké toan truang va Gidm déc giao.



Hién tai cong ty chua co mot bo phan phéan tich bao céo tai chinh riéng
biét ma chi nam ¢ loi trong bo phan ké toan. Tly vao muc dich tinh chat coa

cong viéc dé tién hanh phan tich nhirng phan nho.
b. Cong téac ké toan cua cong ty

Véi dic diém & doanh nghiép vira va nho, Cong ty da van dung “Ché
d6 ké todn DNNVV” ban hanh theo Thong tu sb 200/2014/TT-BTC ngay
22/12/2014 cua Bo Tai chinh.

- Cbng ty dang 4p dung hinh thirc ké toan nhat ky chung.
- Phuong phép khiu hao tai san c6 dinh theo phuong phép dudng thang.

- Nguyén tic ghi nhan chi phi di vay: L& tién vay va céc chi phi khéc
phét sinh lién quan tryc tiép dén céc khoan vay duoc ghi nhan vao chi phi san

xuat, kinh doanh trong ky phét sinh.

- Nguyén tic ghi nhan chi phi phai tra: Chi phi phai tra bao gom gia tri
cac khoan chi phi @a dugc tinh vao chi phi hoat dong kinh doanh trong ky tai
chinh, nhung chua duoc thuc chi vao thoi diém két thic ky tai chinh duoc
udc tinh dé ghi nhan vao chi phi san xuat kinh doanh trong ky, theo nguyén

tac phil hop giira doanh thu va chi phi phét sinh trong ky.

- Nguyén tic va phuong phap ghi nhan doanh thu: Doanh thu ban hang
va Doanh thu hoat dong tai chinh: Theo chuan muc ké toan so 14 “Doanh thu

vathu nhap khac”.

3.2. Thwc trang phan tich bao cao tai chinh cia cong ty TNHH tap doan
EVD giai doan 2014-2016

Véi dic diém la doanh nghiép vira va nhd, hé théng béo céo tai chinh
cia céng ty duoc lap va trinh bay Thong tu s 200/2014/TT-BTC ngay
22/12/2014 cua Bo Tai chinh.



3.2.1. Phan tich cdu trdc tai chinh va tinh hinh d@m bdo vén cho hoat déng
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Hé théng béo céo ciacong ty EVD bao gom:

Bang Can dbi ké toan: Mau sd B 01 — DNN

B&o céo Két qua hoat d¢ong kinh doanh: Mau s6 B 02 — DNN
Ban Thuyét minh béo céo tai chinh: Mau s6 B 09 — DNN
Bang Can dbi tai khoan: Mau sb F 01- DNN

Ky lap Béo céo tai chinh bat dau tir ngay 1/1 dén ngay 31/12.

Noi nop Béo céo tai chinh: Chi cuc thué Quan Hoang Mai

sin xudt kinh doanh cia doanh nghiép.

a. Phan tich khai quét co cdu tai sén va nguon von cia Cong ty

& Chuong 2 co so ly luan, Luan van tién hanh trién khai cac noi dung phan
tich nhu d& dé cap. Pau tién, tac gia phan tich co cau tai san vangudn von cua

Cong ty. Duéi day 1a bang tong hop tinh todn va so sanh ty trong céc khoan

V&1 muc tiéu co ban cua phan tich bao cao tai chinh da duoc trinh bay

muc tai san va ngudn von caa Cong ty trong giai doan 2014 - 2016.
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Bang 3.1: Phan tich co cAu tai san va ngudn vén caa Céng ty TNHH tap doan EVD
2014 2015 2016
Chi tiéu Sotien | Tytrong |  Sétién tr-(l;ﬁg So tién Y | 2014/2015 | 2015/2016
(abng) (%) @ng | (o) | (N9 a0
TAIl SAN
Tai san ngdn han 70.568.701.548 | 83,61 67.503.770.434 | 79,60 | 98.227.113.145 | 8573 | (4,01) 13
Tién, cac khoan tuong duong tién | 32.667.038.811 | 3870 | 15.845997.913 | 18,69 |17.302.784505 | 151 |(20,01) | (3,59)
Daututal chinh ngin han 200.000.000 | 0,24 200.000.000 | 0,24 | 12.200.000.000 | 10,63 | O 10,39
Céc khoan phai thu ngin han 34.853.336.104 | 41,29 46.531.695.553 | 54,87 | 45.250.014.775 | 39,5 | 13,58 (15,37)
Hang t3n kho 1.828.569.884 | 2,16 3451463214 | 4,07 |20.865.604.297 | 18,2 | 1,91 14,13
Tai san ngan han kKhac 1.019756.749 | 1,20 1474613755 | 1,74 |2.608.700568 |23 | 054 0,56
Tai sin dai han 13.832.632.498 | 16,39 17.301.641.875 | 20,4 | 16.349.311.445 | 14,27 | 4,01 (6,13)
Tai san 6 dinh 13.832.632.498 | 16,39 13.351.745.443 | 15,74 | 12.193.418.106 | 10,64 | (0,65) (5.1)
Tai san dai han khéac 3.049.806.432 | 4,66 |4.155.893.339 | 3,63 | 4,66 (1,03)
TONG TAI SAN 84.401.334.046 | 100 84.805.412.310 | 100 | 114576.424.590 | 100 |0 0
NGUON VON
Ng' phai trd 64.545.330.284 | 76,5 61.064.087.783 | 72 83.424.327.864 | 72,81 | (4.5) 0,81
No ngan han 64.545.330.284 | 76,5 61.064.087.783 | 72 83.424.327.864 | 72,81 | (4.5) 0,81
Vén chii s¢ hizu 19.855.994.762 | 23,5 23.741.324.527 | 28 31.152.096.726 | 27,19 | 4,5 (0,81)
Vén chi so hiru 19.855.994.762 | 23,5 23.741.324.527 | 28 31.152.096.726 | 27,19 | 4,5 (0,81)
TONG NGUON VON 84.401.334.046 | 100 84.805.412.310 | 100 114.576.424.590 | 100 | O 0

(Nguon: Béo céo tai chinh giai dogn 2014-2016 cua cong ty)
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Qua bang phan tich co cAu tai san vangudn vén caa Cong Ty TNHHH tap
doan EVD giai doan 2014-2016, ta thay:

- Phan tich ce’ cdu nguon vén:

Trong ca banam 2014, 2015, 2016 no phai tra cia Cong ty déu chiém ty
trong 16N trong tong ngudn von tuong tng 1&76,2%, 72% va 72,81%; con von chi
so hitu chi chiém mot ty trong nho, nam 2014 1& 23,5%, nam 2015 14 28% vanam
2016 1a 27,19%. Diéu ndy thé hién, mac do doc 1ap tai chinh cua cdng ty chua
cao, bi phu thudc vao chi no, rai ro tai chinh cao; nhung trong diéu kién kinh
doanh co hiéu qua, véi co cau tai chinh ndy s8 khong khuéch truong duoc ty suat
loi nhuan sau thué trén vén chu so hiru va nd s3 1am giam tinh hap dan ¢ phiéu
ctiacong ty. Cu thé:

No phai tra cudi nam 2016 tang dot ngot so voi nam 2014 va 2015, so
véi nam 2014 tang thém |a 18.878.988 déng S0 V61 nam 2015 |a 22.360.240.081
ddng ching to trong nam 2016 cong ty da tap trung vao viéc vay von dé tang
dau tu thu loi nhuan cho cong ty.

Tuy nhién, vén chi s& cua Cong ty trong giai doan phan tich co xu
hudng bién dong tang, nam 2015 ting 3.885.329.765 dong so vai nam 2014,
Nam 2016 tang hon so véi nam 2015 14 7.410.772.199 d¢6ng diéu nay phl hop
v6i muc tiéu huy dong vén va st dung vén cia Cong ty la ting thém ngudn
von dai han.

Tong ngudn von caa cdng ty nam 2016 ¢ xu huéng tang dot bién ca
phan ng phai tra va vén chu s& hitu so véi 2 nam truge d6 diéu nay thé hién
viéc huy dong von tir khoan vay dé tang dau tu, co thé day 1a 1 chién luoc dau
tur mGi cua céng ty vao cac san pham cong nghé cao gilp cong ty thu loi
nhuan cho céc gial doan tiép theo.

- Phan tich ce' cdu tai sin:

Trong giai doan nghién ciru, quy mé tong tai san caa Cong ty trong 2
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nam 2014 va 2015 khéng c6 gi bién dong dang ké diéu ndy cé thé thay viéc
bién dong vé kinh té caa cong ty khéng co nhiéu dot biét, nhung dén nam
2016 vira qua cong ty d¢& nhanh chéng ting tong tai san cia minh 1én so vai 2
nam trugc day, nam 2016 ting so véi nam 2014 1a 30.175.090.544 dong, tang
so Vi nam 2015 14 29.771.012.280 dong. Cu thé co thé thiy duoc céc yéu td
lam |én viéc tang nay nhu sau:

Pau tu tai chinh ngan han cua cong ty nam 2016 ting 1én so véi 2 nam
trudc 1 12.000.000.000 dong, diéu ndy cho thiy cong ty dang day manh viéc
dau tu tai chinh trong nam 2016. Nhu d& phan tich trong co ciu nguon vén,
no phai tra cia cong ty nam 2016 tang cao hon so vai 2 nam trudc ciing co
thé dugc dau tu vao ngan han ndy, xéac dinh chién luoc dau tu ting loi nhuan.

Céc khoan phai thu ngan han, tién va cac khoan tuong dwong tién ludn
chiém ty trong cao trong tong tai san. Nam 2014 va 2015, cac khoan phai thu
ngan han chiém dén 41,29% va 54,87% trong tong tai san, sang dén nam 2016
ty 1é nay co giam nhe hon so vai 2 nam trudc, ty 1€ cac khoan phai thu trén
tong tai san & 39,5. Céc khoan phai thu ngan han chiém ti trong cao trong
tong tai san cho thiy viéc giao dich mua ban san pham cua cong ty con nhiéu
cong no phai thu, viéc ban hang thu tién ngay chua duoc phét huy téi da. Mic
dd khoan muc nay chiém ty trong cao nhung lai dugc coi 1a hop 1y dé duy tri
kha nang thanh todn caa Cong ty. Cac khoan muc hang ton kho va tai san
ngan han khéc tang dot bién & nam 2016 truéc d6 vao nam 2014 va 2015 thi
khoan muc ndy chiém ti trong nho trong tong tai san, Nam 2016 hang ton kho
chiém 18,2 % so véi tong tai san nam cao hon nam 2015 1& 14,13% diéu nay
thiy dugc nhirng thay d6i kinh té vuot bac cua cong ty nam 2016, gia ting
dau tu giating san xuat.

Do6i voi tai san dai han cia Cong ty qua cac nam nhin chung déu chiém

ti trong nhé so vai tong tai san, nam 2014 chiém 16,39%, nam 2015 1& 20,4%
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vanam 2016 la 14,27%. Nam 2014, khong cé khoan tai san dai han khac nao
ma chi co tai san ¢b dinh, 2 nim tiép theo cong ty da tang khoan tai san dai
han khéc nhung so véi tong tai san thi ciing chi chiém ti 18 nho, nam 2015 1
4,66 % nam 2016 1& 3,63%. Tai san dai han cia Cong ty chi chu yéu bao gom
2 khoan muc: tai san ¢6 dinh va tai san dai han khéc. biéu ndy chang to tai
san ¢ dinh cua cdng ty 1a yéu té rat mong manh trong tong tai san, nd chiém
ti 16 nho trong tong tai san, viéc danh giatai san ¢ dinh caa cong ty cho thay
cong ty 1a mot don vi san xuat céc thiét bi cao matai san cd dinh con rat yéu
kém chua thuc sy dau tu vao khoan nay.Diéu ndy chua thuc su phi hop véi
muc tiéu x8y dung va phét trién co so ha tang phuc vu san xuat kinh doanh
ctia Cong ty ciing nhu mé rong hé thong mang ludi céng ty con (dai 1y) va
cong ty lién két trén toan qudc.
- Phan tich méi quan hé gi@a tai sin va nguén vén
Bang 3.2: C4c chi tiéu thé hién moi quan hé giira tai san va ngudn von
cua Cong ty 2014-2016
PVT: ldn

Chénh Chénh léch
léch nam | nam 2016
2015 so véi | SO véi nam
nam 2014 | 2015

Chi tiéu 2014 | 2015 | 2016

Hésbngtréntdisin |0765 | 072 |0,728 |(0,045) 0,008

Hé sb tai san trén vén

chii so hiru 425 357 |368 |(0598) 0,11

(Ngueon: Bao céo tai chinh giai dogn 2014-2016 ciia cong ty)
Dua vao bang phan tich 3.2, ta thiy hé s6 no trén tai san va hé sb tai
san trén von chu sé hitu qua cac nam déu bién dong.
Cu thé, doi vai hé sb n trén tai san nam 2014 120,765 lan, nam 2015 la

0,72 lan vanam 2016 140,728 lan. Theo cong thirc tinh Hé sd no trén tai san =
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1 - Hé s tai tro (Hé o tai tror1a chi tiéu phan anh khd nang tuw dam bdo vé met
tai chinh va miec dé doc |dp ve mat tai chinh cua doanh nghiép), nhu vay voi
hé s tai tro cang thap thi hé sb no trén tai san caa doanh nghiép cang thap dan
dén doanh nghiép s bi phu thudc nhiéu vao cha ng, mac do doc lap tai chinh
khong cao.

Tiép theo, ddi vai hé s tai san trén vén chu so hitu cua doanh nghiép
nim 2014 124,25 lan, nam 2015 143,57 lan va nam 2016 14 3,68 lan. Tri s6
cua chi tiéu ndy cang xa 1, chang to mac do doc 1ap vé mit tai chinh cua
doanh nghiép cang giam vi hau hét céc tai san cua doanh nghiép cé thé
khong duoc dau tu bang von cha sé hitu.

Tuy nhién, khi xem xét xu huéng bién dong caa hai chi tiéu ndy qua
cé&c nam ta co thé thay nam 2014 tri sb cia hai chi tiéu ndy déu [on so véi nam
2015 va nam 2016 . Két luan khach quan cd thé thay, mirc d6 doc lap tai
chinh cia nam 2015 tt hon so va&i 2 nam con lai.

b. Phan tich tinh hinh bdo ddm vén cho hoat déng kinh doanh



Bang 3.3: Chi tiéu vén lwu ddng rong ciaa Céng ty TNHH tap doan EVD nam 2014-2016
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Chénh Iéch nam

Chénh Iéch nam

Chi tiéu 2014 2015 2016 2015 so véi ham 2016 so véi ham
2014 2015
Vén luu dong rong (dong) 6.023.362.264 6.439.682.652 | 14.802.785.281 416.320.388 8.363.102.629
Ty 1& vbn luu dong ron
v ong rong/ 8,53 9,53 15,07 1 5,53

Tai san ngan han (%)

(Ngusn: BCTC cua Cong ty TNHH tdp doan EVD 2014-2016)
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Qua bang sb liéu tinh todn, ta cé thé thay von luu dong rong cia Cong
ty c&C ndm sau déu tang hon so véi nam trudc d¢6 vadéu Ian hon 0, nam 2015
tang hon so v&i nam 2014 416.320.388 dong, nam 2016 ting hon so v&i nam
2015 1a 8.363.102.629 dong. S¢ di nam 2016 b su ting vuot troi nay 1a do
cong ty da ting cac khoan dau tu ngan han, tai san ngan han caa cdng ty tang
|én, cong ty da ting cac khoan vay ngan han dé dau tu thém vao san pham
phét huy chién lugc mai ciia minh trong nam 2016.

Khi von luu dong rong déu |én hon 0 ¢ nghia la nguon von dai han khong
chi du tai trg cho céc tai san dai han ma con thira dé tai trg cho tai san ngan
han. Trong trudong hop ndy, can bang tai chinh dai han dugc danh gia la tot.

Tiép theo, dua vao bang s liéu, tathiy ngudn von dai han cia Congty o tat ca
céc nam 2014, 2015, 2016 déu yéu cu thé laty 1& von luu dong trén tai san ngan
han qua c&c nam 2014, 2015, 2016 lan luot 1& 8,53%, 9,53% va 15,07% diéu
ndy cho thay tai san dai han khong cao dé tai tro cho céc tai san dai han ma
cong ty chi chi trong vao tai san ngin han tai tro tr nguén von ngan han nhu
thé tinh rai ro trong tai chinh s& ting, mac d6 an toan thap.

3.2.2. Phan tich tinh thanh khodn cia tai sin ngdn hgn
a. Tinh thanh khoan cua cac khodn phdi thu

Tur bdo céo tai chinh cua Cong ty, talap bang phan tich tinh hinh thanh

todn dugc thé hién thdng qua bang sb liéu sau:
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Bang 3.4. Phan tich tinh hinh cong n¢ phai thu caa Cong ty

Chénh léch 2015 0 Véi

Chénh léch 2016 0 Véi

2014 2015 2016
2014 2015
S6 tién (dong) |trong | S tién (dong) | trong | S tién (dong) | trong +- % +- %
(%) (%) (%)
ﬁén Pga' thukhach | 3 684 256,800 | 88,61 | 32.257.562.503 | 69.32 | 44.510.444.030 | 9838 | 1.373.305.694 | -19,20 | 12.261.881.446 | 29,06
ﬁgl;? g;noc cho 3.969.079.205 | 11,39 | 14.274.132.960 | 30,68 | 5.070.906.736 | 11,2 | 10.305.053.755 | 19,29 | -9.203.226.224 | -19.48
4. Dy phong phai
thu ng&n han khé -4.340.336.000 | -9,58 -4.340.336.000 | -9,58
doi
Tong cac khoan
34.853.336.104 | 100 | 46531.695553 | 100 | 45.250.014.775 | 100 | 11.678.359.449 | 0O | -1.281.680.778 | 0

phai thu ngin han

(Nguon: Téac gid tong hop dwa vao BCTC cia Cong ty nam 2014 - 2016)




Bang 3.5. Phan tich ty suét lién quan dén khoan phai thu

Chi tiéu 2014 2015 2016 Chénh Igch 2015-2014 | Chénh Igch 2016-2015
1. Céc khoan phai thu
ngén han 34.853.336.104 | 46.531.695.553 | 45.250.014.775 |  11.678.359.449 (1.281.680.779)
2 T sinnginhan | 70.568.701.548 | 67.503.770.435 | 98.227.113.145 | (3.064.931.113) 30.723.342.710
3. Ty I¢ phai thu NH/ 49,39% 68,93% 46,06% 19,54% (22,87)%

Tai san NH

(Nguon: Téac gid tong hop dwa vao BCTC cia Cong ty nam 2014 - 2016)




65

Theo két qua phan tich trong bang 3.4, nhin chung cac khoan phai thu
cua céng ty thiy nam 2015 1a cao hon so véi 2 nam con lai, nam 2015 so Voi
nam 2014 ting 11.678.359.449 d6ng , nam 2016 giam hon so véi 2015 1a
1.281.680.778 ¢6ng. Diéu ndy cho thiy mirc d6 bi chiém dung vén caa Cong
ty tuy co giam nhung & Van & mirc trung binh. Ta di vao xem xét c&c nhan td

cu thé,

- Phai thu ngan han cua khach hang nim 2016 ting vuot troi o vai 2
na truéc d6, nam 2016 tang hon 2015 1a 12.261.881.446 dong tuong duong
tang 29,06 %. diéu nay chang to viéc thu tién sau ban hang cua cong ty con
gap nhiéu kho khan, viéc chia sé ng véi khach hang vé kho khin tai chinh

tang lén.

- Tra trudc cho ngudi ban nam 2015 ting cao so véi 2 nam ké bén muc
nay nim 2015 tang hon 2014 1a 10.305.053.755 ddng tuong (ng ting 19,29
% Nhung sang naim 2016 s6 phai thu cia ngudi ban ¢é xu huéng giam hon
han, sb chénh léch giam so véi 2015 14 9.203.226.224 ¢éng. Cho thady Cong
ty ¢& giam tinh trang bi chiém dung von.

Trong giai dogn nam 2014-2015, tong céc khoan phai thu ting
11.678.359.449 dong tuong tng ty Ié tang 19,54%. Muc ting ndy déu la do
mutc tang cua céc khoan phai thu ngin han. Piéu ndy cho thady mac do bi
chiém dung vén cia Cong ty tang tré lai. CO thé xem xét cac nhan t6 cu thé
nhu sau:

- Tra truée cho nguoi ban nam 2015 ting manh so véi nam 2014 la
10.305.053.755 dong . Cho thay kha nang tai chinh cia Cong ty rat viing
manh nhung lai dang bi chiém dung vén khé nhiéu.

- Phai thu caa khéch hang ting 1.373.305.694 dong. Mac giam ndy o
muc thap gan nhu khong dang ké, thé hién viéc cong ty van chiu sy chiém

dung vén 16n.
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Pé thay rd su tang |én caa khoan phai thu cudi ky so véi dau ky, tatinh
thém céc chi tiéu lién quan dén cac khoan phai thu nhu trong bang 3.5. Theo

d6 tathay:

Ty & phai thu ngan han trén tai san ngan han nam 2015 tang 19,54% so
v6i nam 2014, do cac khoan phai thu ngan han tang |én, tai san ngan han giam
nhung khong dang ké diéu ndy thé hién viéc chiém dung vén caa cong ty tang
|én dang ké.

Nguoc lai, trong giai dogn nam 2015-2016, ty 1€ phai thu ngén han trén
tai san ngan han nam 2014 lai giam 22,87% so véi nam 2015, Diéu nay xay ra
do téc @6 tang tai san ngan han lai cao hon so véi téc do ting cua phai thu
ngan han, tai san ngan han tang I[én manh hon so véi 2015 1a 30.723.342.710
d6ng, phai thu ngan han giam nhe diéu ndy thiy duoc kha nang bi chiém dung

vbn cua cdng ty giam, doc 1ap hon trong viéc st dung tai san ngan han.

Tur két qua phan tich trén thi ty 18 phai thu ngan han so véi tai san ngan
han qua 3 nam khé 6n dinh. Tuy nhién ty 18 chiém dung von dang & mirc kha

cao, Cong ty can c6 bién phap tich cuc hon nira trong viéc thu hdi cong no.

Ngoai chi tiéu néi trén, dua vao béo céo tai chinh cia Cong ty, tién
hanh phan tich thém chi tiéu sb vong luan chuyén khoan phai thu va thoi gian
mot vong quay céc khoan phai thu dé co céi nhin chinh xéc vé tinh thanh
khoan cuia cac khoan phai thu cia Cong ty. Pé xem xét kha nang chuyén doi
thanh tién cua cac khoan phai thu, ta co bang phan tich tinh thanh khoan cua

cac khoan phai thu nhu sau:
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Bang 3.6. Phan tich tinh thanh khoan cia cac khoan phai thu

(Pon vi tinh: VND)

Chénh léch 2014-2015

Chénh léch 2015-2016

Chi tiéu 2014 2015 2016
+/- % +/- %

1. Doanh thu thuan 143.856.651.008 | 213.120.714.293 | 328.594.812.690 | 69 264.063.285 | 48.14 | 115.474.098.397 | 54,18
2. Khoan phai thudiuky | 23.467.133.735| 34.835.336.104 | 46.531.695.553 | 11.368.202.369 | 4844 | 11.696.359.449 | 34,58
3. Khoan phdi thu cudi ky | 34.835.336.104 | 46.531.695.553 | 45.250.014.775 | 11.696.359.449 | 3357 | -1.281.680.778| -2,75
gugnhoa” phai thu binh 20.151.234.920 | 40.683.515.829 | 45.890.855.164 | 11.532.280.900 | 39,56| 5.207.339.335| 12.8
5. S6 vong quay khoan

i thy (WOng=(1/() 4,93 524 7.16 031| 6,15 1.92| 367
6. Ky thu tien binh quan 73,02 68,70 50,28 432| 501 1842 | -26.82

(360/ngay) =360/(5)

(Nguon: Téac gid tong hop dwa vao BCTC cia Cong ty nam 2014 - 2016)
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Duva vao Bang 3.6 ta thay téc do luan chuyén khoan phai thu khach
hang tang déu qua cac nam: nam 2014 14 4,93, nam 2015 1a 5,24, nam 2016
|a7,16 twong Gng ti 1& tang lan luot 14 6,15% va 36,7%. Nhu vay vai két qua
phan tich thi toc d6 luan chuyén khoan phai thu khéch hang caa Cong ty ting
dang ké, no thé hién kha nang thu hdi cong ng cua Cong ty ting trong céc
nam. Nhung theo két qua ctia chu ky thu tién binh quan ngay thi ta lai thay
nam sau toc dd nay giam hon so véi nam truéc diéu ndy chang toé téc do ludn

chuyén khoan phai thu cua khéach hang theo ngay 1a cham.

b. Tinh thanh khodn ciia hang tén kho

Ciing nhu c&c khoan phai thu, hang ton kho ciing 1& mot trong hal
khoan muc chinh yéu tac dong d¢ang ké dén tinh thanh khoan va kha nang sinh
loi ctia doanh nghiép. Dua vao béo céo tai chinh, Cong ty tién hanh xem xét
tinh thanh khoan cua hang ton kho nhu bang 3.7 dudi day. Theo do, ta thiy,
s6 vong quay hang ton kho nim 2014 |a 40,18 vong, méi vong quay mat 9
ngay. Sang nam 2015 sb vong quay ting hon 2014, nam ndy sb vong quay |a
68,14 vong tuong tng ting 71,08%, mdi vong mat 5 ngdy. Chang té nam
2015, hang ton kho luu thong tt hon 2014, diéu nay 1am ting sy luan chuyén

cua hang ton kho, s luu thdng hang tét hon, thu hdi vén tét hon nam trudce.

Nhung dén nam 2016, s6 vong quay la thap nhat so véi 2 nam trugc d6
chi con 24 vong tuong tng giam so vai 2015 14 65,2%, mdi vong mat 15 ngay
tuong tng tang hon 2015 1a 186,4. Piéu nay lam giam kha nang thu héi von
cua Cong ty, chirng té nam 2016 hang tén kho dang c6 van dé di xudng so voi
2 nam trudc d6, téc do ludn chuyén hang ton kho bi giam xuéng, viéc leu
théng hang hod dang bi dan kém di, tinh hinh san xuat kinh doanh bi kém
hiéu qua véi giai doan trugc d6. Cong ty can xem xét dé quan ly hang ton kho

cO thé ngin ngdy hon tranh nhing rai ro va ting tinh thanh khoan.
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Bang 3.7. Phan tich tinh thanh khoan cia hang ton kho

(Pon vi tinh: VND)

Chénh léch 2014-2015

Chénh léch 2015-2016

Chi tiéu 2014 2015 2016
+/- % +/- %
1. Giavénhangban | 118.246.964.831 | 181.482.760.074 | 290.744.132.094 | 63.235.795.243| 53,5 109.261.372.020 | 60,2
2.TrigiaHTK diuky | 4.056.994.334| 1828.569.884 | 3.451.463.214| -2.228.424.450 | -54,93| 1.622.893.330 888
3. Tri giaHTK cudi ky | 1.828.569.884 | 3.451.463.214| 20.865.604.297 | 1.622.893.330| 888 17.414.141.083 | 04,5
ghgr? gia HTK binh 2.042.782.109| 2.640.016.549| 12.158533.756 | -302.765.560| -103| 9.518.517.207 | 305
5. S6 vong quay HTK 40,18 68,74 24 28,56 | 71,08 -4474 | -652
6. Thoi gian tbn kho 9 5,24 15 -3,76| -41,55 9,76 1864

(Nguon: Téac gid tong hop dwa vao BCTC cia Cong ty nam 2014 - 2016)
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3.2.3. Phan tich khd nang thanh toan

todn tong quét, ty so thanh todn nhanh, ty s6 thanh toén tic thoi.

Pé danh gia kha nang thanh toén, ta sir dung céc chi tiéu: ty so thanh

Bang 3.8. Phan tich khai quat kha nang thanh toan
(Pon vi tinh: VND)

Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

1 Téng tai san 84.401.334.046 | 84.805.412.310 | 114.576.424.590

2| Ta san ngén han 70.568.701.548 | 67.503.770.435 | 98.227.113.145
Tien va cac khoan trong

3 | duongtién 32.667.038.811 | 15.845.997.913 | 17.302.784.505

4| Hang tdn kho 1.828.569.884 | 3.451.463.214 | 20.865.604.297

5| No ngén han 64.545.339.284 | 61.064.087.783 | 83.424.327.864

6 | No phai tra 64.545.339.284 | 61.064.087.783 | 83.424.327.864
Hé sb thanh toan tong

7 | quét = (1)/(6) 1,3 1,39 1,37
Hé so thanh toan ng

8 | ngan han = (2)/(5) 1,1 1,1 1,18
Hé sb thanh toan nhanh

9| = (2-(4)(5) 1,06 1,05 0,93
Hé so thanh toan tic

10 | thoi = (3)/(5) 05 0,26 0,2

(Nguen: Tac gid tong hop dira vao BCTC cia Cong ty nam 2014 - 2016)

Nhan xét: Kha ning thanh todn tong quét cia Cong ty trong 3 nam lién

tiép déu I6n hon 1, nhu vay Cong ty cé thira kha ning thanh toan; co tinh hinh

tai chinh rat kha quan.

Trong 3 nam, hé sb thanh toan no ngan han cua cong ty déu 16n hon 1

va co xu hudng ting 1én ¢ nam 2016. Piéu ndy cho thay DN c6 kha niang

thanh toéan cac khoan no vay tot dam bao kha nang chi tra, tinh hinh tai chinh
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c6 thé dugc danh gia latét.

Kha nang thanh toan nhanh caa Cong ty nam 2016 la 0,93 trong han
muc cho phép 0,5-1,0 diéu ndy duoc danh gialatét, con trong 2 nam lién tiép
2014-2015 déu 16n hon 1 nhung |on hon khéng dang ké, nam 2014 141,06 va
nam 2015 la 1,05. Nhu vay nhin chung kha nang thanh toan caa Cong ty co
thé dugc danh gidlakha quan, khdng bi phu thudc.

Péi véi kha nang thanh toén tac thoi, ta cd thé thady hé sé kha ning
thanh toan tirc thoi caa cdng ty trong 3 nam déu ¢ mac rat thap dudi 0,5 diéu
nay ching to Cong ty co thé gap khé khin trong viéc thanh todn ng. Trong
nhitng thoi diém cap béch, hang tén kho va cac khoan phai thu ngan han kho
c0 thé chuyén nhanh chdng sang tién dé dap tng kip nhitng khoan no dén han.
Nhin trén BCTC cua cong ty ta thay hang ton kho va céc khoan phai thu ngan

han déu 16n trong tai san ngan han.
3.2.4.Phan tich higu qud kinh doanh
Pé phan tich hiéu qua kinh doanh trudc hét tadi phan tich xu huéng

bién dong két qua kinh doanh caa cong ty nhu sau.

- Phan tich ngang



Bang 3.9: Phan tich xu hwéng bién dong két qua kinh doanh giai doan 2014-2016 (dv:

12

VND)

Chénh léch 2015 - 2014

Chénh léch 2016 - 2015

Chi tiéu 2014 2015 2016
+/- % +/- %
1. Téng doanh thu 143.856.651.008 | 213.120.714.293 | 328.594.812.690 | 69.264.063.285 | 48,15 | 115.474.098.397 | 54,18
3. Doanh thu thuan 143.856.651.008 | 213.120.714.293 | 328.594.812.690 | 69.264.063.285 | 48,15 | 115.474.098.397 | 54,18
4. Gia von hang ban 118.246.964.831 | 181.482.760.074 | 290.744.132.094 | 63.235.795.243 | 53,48 | 109.261.372.020 | 60,2
5. Loi nhuan gop 25.609.686.177 | 31.637.954.219 | 37.850.680.596 | 6.028.268.042 | 2354 |6.212.726.377 | 19,63
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 110.101.028 47.194.961 93.689.816 -62.906.067 57,13 | 46.494.855 98,51
7. Chi phi tai chinh 0 0 2.198.979.980 2.198.979.980
Trong @6: Chi phi 13i vay 0 2.198.979.980 2.198.979.980
9. Chi phi quan ly doanh nghiép 20.125.285.371 | 25.818.582.343 |31.521.065.336 |5.693.296.972 | 28,29 |5.702.482.993 | 22,08
10. Loi nhuan thuan tir hoat dong | 5.504.501.834 5.866.566.837 | 4.224.325.096 272.065.003 486 |-1.642.241.741 |-28
kinh doanh (10=5+6-7-9)
11.Thu nhap khéc 120.000.000 500.303 6.373.025.312 -119.499.697 | -99,58 | 6.372.525.009 | 1.273.733
12. Chi phi khéc 0 0 118.400.001 0 118.400.001
13. Ket qua tir c&c hoat dong khéc | 120,000.000 500.303 6.254.625.311 -119.499.697 -99,58 | 4.611.883.267 | 1.250.067
(Loi nhuan khéc) (13=11-12)
14. Loi nhuan trudc thué (14=10-13) | 5.714.501.834 5.867.067.140 | 10.478.950.407 | 152.565.306 2,67 |4.611.883267 |78,6
15. Chi phi thué thu nhap hién hanh | 1.257.190.403 1.290.754.771 | 2.095.790.081 33.564.368 2,67 | 805.035.310 62,36
16. Loi nhuan sau thué thu nhap 4.457.311.431 4.576.312.369 | 8.383.160.326 119.000.938 2,67 |3.806.847.957 | 2,67

doanh nghié¢p (16=14-15)




- Phén tich doc

Bang 3.10: Phan tich hiéu qua tiét kiém chi phi cia Céng TNHH tap doan EVD giai doan 2014-2016 (dv: dong)
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So sanh % /
2014 2015 2016
doanh thu
Chi tiéu Ty Ty Ty
A Y A Y s Y N2015- | N2016
So tién trong So tién trong So tién trong
N2014 | - 2015
% /DT % /DT % /DT
Tong doanh thu 143.856.651.008 213.120.714.293 328.594.812.690
Doanh thu thuan 143.856.651.008 213.120.714.293 328.594.812.690
Gia von hang ban 118.246.964.831 82,2 181.482.760.074 85,15 290.744.132.094 88,48 2,95 3,33
Loi nhuan gop 25.609.686.177 17,8 31.637.954.219 14,85 37.850.680.596 11,52 -2,95 -3,33
Doanh thu hoat dong tai chinh 110.101.028 47.194.961 93.689.816
Chi phi tai chinh Trong dé: Chi phi 1&i vay 0 0 2.198.979.980
Chi phi quan ly doanh nghiép 20.125.285.371 13,99 25.818.582.343 12,11 31.521.065.336 9,6 -1,87 -2,52
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 5.594.501.834 3,88 5.866.566.837 2,75 4.224.325.096 1,29 -1,13 -1,47
Thu nhap khéc 120.000.000 0,08 500.303 0,000 6.373.025.312 1,94 -0,08 1,94
Chi phi khéc 0 0 118.400.001 0,036 0,036
Loi nhuan khéac 120.000.000 0,08 500.303 0,000 6.254.625.311 1,94 -0,08 1,94
Loi nhuan truéc thué 5.714.501.834 3,97 5.867.067.140 2,75 10.478.950.407 3,19 -1,22 -0,44
Chi phi thué thu nhap hién hanh 1.257.190.403 0,87 1.290.754.771 0,6 2.095.790.081 0,64 0,27 0,032

(Nguen: TAc gid tinh toan dya trén BCTC cia Cong ty 2014-2016)
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Théng qua hai bang phan tich sb liéu vé tinh hinh hiéu qua san xuat kinh
doanh cua Cong ty trong giai doan 2014-2016, ta thiy:

- Nhin chung sau cac nam, chi tiéu loi nhuan trudc thué déu tang hon so
v6i nam truéc d6. Nam 2015 ting hon so véi nam 2014 |a 152.565.306 dong
tuong rng tang 2,67%, nam 2016 tang hon so v4i nam 2015 la 4.611.883.267
ddng tuong trng tang 78,6%, dong thoi ty suat lgi nhuan trudc thué trén doanh
thu ciing tang . Nhu vay, loi nhuan trudc thué cia Cong ty cac nam tang ca vé
quy md 1an hiéu qua.

Xét vé tirng bo phan lgi nhuan thi loi nhuan hoat dong kinh doanh 1a chi
tiéu két qua nhan dugc tir hai hoat dong ban hang cung cap dich vu va tai
chinh, sau khi trir di chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép. Nam
2016, loi nhuan gop ting so véi nam 2015 1a 6.212.726.377 dong, tuong ung
tang 19,63% dong thoi ty suat lgi nhuan gop trén doanh thu taing%; nhung gia
vén hang ban nam 2014 lai tang 28.783.550.954 d¢6ng so véi nam 2013 va ty
suit gia von hang ban trén doanh thu tang 11,52%. Nhin vao bang thay gia von
hang béan ciing ting hon so v&i nam trudc, chang to mot diéu cong ty da ting
quy mé kinh doanh, tang vé moi chi sb.

Loi nhuan thuan caa cong ty nam 2016 giam so vai 2 nam truéc do nam
2016 phét sinh chi phi tai chinh mot cach dot xuat. Nhung ngugc lai thu nhap
khéc trong nam 2016 ting ma c&c nim trudc d6 | 6.373.025.312 dong, nim
2014 va 2015 c6 chi sé ndy nhung khéng dang ké vi vay logi nhuan trudc thué
cua cong ty van dam bao ting hon so véi cac nam truéc. Nam 2016 cong ty da
ting quy md hoat dong, dau tu tai chinh hon so véi hai nam trudc trong giai
doan nghién curu.

Tiép dén la doanh thu hoat dong td chinh nim 2014 ting
12.724.917.029 d¢éng va chi phi hoat dong tai chinh (trong d6 c6 ca chi phi 18
vay) giam 3.582.015.064 dong. Nhu vay, néu xét riéng lgi nhuan hoat dong tai



75

chinh nam 2014 tang so véi nam 2013 1& 16.306.932.093 dong.

Tom lai, lgi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh cua Céng ty giam
2.199.216.472 dong va ty suat lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh trén
doanh thu ciing giam 1,28% la do: Cong ty da co nhiing phat sinh chi phi tai
chinh dot xuat, viéc ting dau tu kinh doanh méi ciing chua thu duoc loi nhuan
ngay tirc thi ma cong ty can thém thoi gian. Trong giai doan ndy cong ty can
phai tich cuc hon nita trong viéc day manh va quan tdm hon dén muyc dich dau
tu cia minh.

3.2.5. Phan tich ning lzc dong tién
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Bang 3.11: Phan tich niang luc dong tién ciia Cong ty TNHH tap doan EVD giai doan 2014-2016
PVT: dong
Chénh Iéch 2015 so veéi Chénh Iéch 2016 so veéi
Chi tiéu 2014 2015 2016 2014 2015
+/- % +/- %

Luuchuyéntienthuantir | 2630.562.262 | -13.461.851.279 | -713.813.622 -16.092.413.541 | -611,75 | 12.748.037.657 | 94,7
hoat dong kinh doanh
Luuchuyentienthuantir | .414.444.427 | -909.471.206 | -11.906.310.184 | 495006779 | 11944 |-10.996.838.978 | 1.209,15
hoat dcf)ngvdéu‘tu’ ‘ T
Luuchuyéntienthuantr | 8062.433.854 |-2.462.043.503 | 14.076.910.398 | .10504.477357 | -130,5 | 16.538.953.901 | 671,15
hoat dcf)ngvtél ghinh ‘ e
tLlfu chuyén tién thuan 10.278.551.689 | -16.833.365.988 |1.456.786.592 | _.97111.917.677 |-263,77 |18.290.152.580 | 108,65
rong nam
Doanh thu thudn 143.856.651.008 | 213.120.714.293 | 328.594.812.690
Loi nhuan thuin 5.504.501.834 | 5.866.566.837 | 4.224.325.096
Téng Tai san binh quan 75.736.035.382 | 84.603.373.178 | 99.690.918.450
Dong tién tir HDKD/Doanh | 1 g3 oy -6.3% -0.22 %
thu thu@n
Dong tien tr HDKD/Loi 47% -220% -16,9%
nhuan thuan
Dong tién thuan 3,5% -16% -0,72%

HPKD/Téng TS binh quan

(Nguen: TAc gia tinh toan dya trén BCTC cia Cong ty 2014-2016)
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Dua vao két qua bang tinh toan ta thdy, nim 2015 luu chuyén tién thuan
trong nam am va giam 27.111.917.677 dong so véi nam 2014, chirng t6 Cong
ty da khéng tao ra du tién dé dap tng nhu cau chi tiéu. Tuy nhién, tién va céc
khoan tuong duong tién cudi nam duong 15.845.997.913 dong la do s du dau
nam cua tién va céc khoan tuong duong tién 16n. Chinh vi vay, kha nang thanh
todn trong nam co thé dugc cai thién hon.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh cua cong ty chi c6 nam
2014 |a duong . Tuy nhién van khéng du bi dap thadm hut vé tién cua hoat dong
dau tu trong nam, con nam 2015 va 2016 luu chuyén tién thuan tir hoat dong
kinh doanh déu am, tham hut cao.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu qua tat ca cac nam déu am.
Trong d6, nam 2016 la giam manh nhat va giam so véi 2015 14 10.996.838.978
ddng. Nguyén nhan |1 do nam 2016 cong ty phét sinh mot khoan dau tu tai
chinh ngan han 12.000.000.000 dong . Trong khi d6, cac khoan thu chi chiém
ty trong nho va cha yéu |a thu hdi von gép dau tu; thu tién 18 cho vay; thu tir
nhugng ban thanh |y tai san c6 dinh, tai san dai han khéc va thu tir ban lai cac
cong cu ng cua cac don vi khac. Nhu vay, vai so chi 16n dau tu gdp vén vao
cac don vi khéc, Cong ty can cé nhirng chinh sach quan Iy hop ly dé dat hiéu
qua dau tu cao.

Lwu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh cia nam 2016 |a tét nhat so
V6i cac nam truéc do, 14.076.910.398 dong ting so véi nam 2015 14 671,15%.
Diéu ndy chang to nam 2016 cong ty da rat chd trong dén hoat ¢ong tai chinh
va phét huy tiém niang dé thu dugc khoan tién tir hoat dong ndy la rat tich cuc.
Cong ty da danh mot khoan tién 1& 12.000.000.000 cho viéc dau tu tai chinh
ngan han, thu lgi nhuan tir hoat dong ndy. Trong khi ¢6 nam 2015 thi cong ty

chua thuc sy chl trong dén 1inh vuc nay.
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Luu chuyén tién thuan trong nam 2015 1a am, do toan bo luu chuyén
tién thuan tir c&c hoat dong déu am, Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh
khdng thé bu dip cho cac hoat dong khéc, khién luu chuyén tién thuan nam
2015 am |a 16.833.365.988 dong. DPiéu ndy chang to kha ning thanh toan caa
cong ty trong nam 2015 1a chua tot.

Nguogc lai, nam 2014 va 2016 thi luu chuyén tién thuan trong nam la
duong va nim 2014 1a cao nhat. Chirng to, Cong ty da tao ra tién dé dap tng
nhu cau chi tiéu va kha niang thanh toan caa Cong ty trong hai nam |a tét, dap
rng duoc céc nhu cau thanh todn cua céng ty va bu diap duoc cac khoan chi
mua sam.

Nhu vy, ta cé thé thdy luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh cua
cong ty qua ca ba nim déu c6 xu hudng ting. Biéu ndy ciing rat tot cho don vi,
dé thay dugc cong ty da phét huy mang dau tu tai chinh caa minh. Tuy nhién
viéc dau tu tai chinh s8 gap nhiéu rui ro, cng ty ciing khéng nén qua chi trong
vao hoat dong ndy ma bo bé céc hoat dong khéc. Ngudn tién chinh do 1a tur
hoat dong kinh doanh, Cong ty nén cé cac bién phép tt nhat dé tao tién tir hoat
dong kinh doanh nham bu dap tot hon cac khoan ng va ting kha niang thanh
toan cho cong ty ca trong ngan han va dai han.

3.2.6. Phan tich ddu hiéu rai ro tai chinh

CO thé ndi, 2017 1a nam quyét dinh déi véi viéc thuc hién thang loi muc
tiéu phét trién kinh té - xa hoi giai doan 2016 - 2020. Chinh vi vay, Québc hdi,
Chinh phu va nhiéu Ban nganh t6 chirc khac da quyét tm phan dau dat muc
tiéu tang truang 6,7% trong nam 2017. Néu nhu nam 2017 khéng dat muc tiéu
tang trudng 6,7% thi viéc thuc hién muc tiéu tang truong 6,5-6,7% cua ca giai
doan 2016-2020 s3 rat khd khan.

Tuy nhién, 2017 dy bdo s3 1a nam moi truong kinh té thé gidi cd nhiéu

bat dinh hon nam 2016, trong khi kinh té trong nudc van dang ton tai nhitng
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van dé c6 tinh co cau dai han, chang han nhu van dé no xau ngan hang, no
cong... Nhitng van dé dai han khién tinh linh hoat caa chinh sach dé déi pho
v6i nhitng bat dinh trong ngan han cang thém han ché; nguoc lai, nhitng bat
dinh, kho khan trong ngan han lai 1am cham, tham chi canh tranh nguon luc voi
tién trinh giai quyét nhitng van dé dai han.

Kinh té cac nugc phét trién, nhat 1a M§ chuyén bién tich cuc, tao co so
dé Fed tiép tuc ting 18 suat; OECD cho rang kinh té Trung Qubc da giam toc
nhung van 1a dong luc cho ting trudng toan cau trong tuong lai gan; Gia hang
hoa thé gidi tiép tuc duy tri xu hudng tang ké tir cudi nam 2016.

Trong nudc: Tang truéng GDP quy 1/2017 thap hon ciing ky nam 2016
chi yéu do nganh khai khodng va xay dung. Loai trir yéu té6 mia vu, ting
truong GDP da giam quy thir 2 lién tiép; Miac du duoc du béo S8 ¢ su cai
thién trong 3 quy cudi nam nhung kha nang tang truong dat muc tiéu 6,7%
trong nam 2017 & rat kho khan; Lam phét nim 2017 chiu &p luc tr: ting gia
hang hda thé gidi. Uy ban gidam sét tai chinh quic gia du bdo riéng yéu té gia
hang hoa thé gioi s5 gop 2,5 diém % vao lam phét caa nam 2017; Boi chi
Ngan sach nha nuéc quy 1/2017 tiép tuc dugc kiém soédt & mac thap cha yéu do
thu ngan séch dat khatrong khi téc d6 giai ngan vén chi dau tu phét trién con
cham va chi tra no 18 giam manh; Thanh khoan cua hé théng ngan hang trong
quy 1/2017 dién bién kha teong dong véi quy 1/2016. Hién tugng thanh
khoan kho khan vao dau thang 3/2017 cha yéu mang tinh cuc bo tai mot sb
ngdn hang nho; Nha dau tu gidn tiép nugc ngodi tiép tuc tin tuong va trién
vong kinh té va thi truong ching khoéanViét Nam. Viéc FED ting |ai
suit trong théng 3 khong tac dong nhiéu dén dong vén nuéc ngodi do phan
l6n cac quy ngoai dau tu vao Viét Nam véi dinh hudng dau tu dai han.

Tinh hinh thi trudng céc thiét bi cdng nghiép va san pham cong nghé cao

c6 nhiéu canh tranh, c&c san pham trong nudc va nuéc ngodi ngdy cang gia
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ting, mau ma do bén dep pht hop véi xu hudng hién dai. Cac hang thiét bi tim
moi bién phép dé ton tai, trong d6 co viéc cat giam chi phi. Viéc nhap khau cac
san pham thiét bj cong nghiép tir thi truong Trung Qudc ngdy cang gia ting,
khién cho si canh tranh cang tré nén khoc liét hon.

Riéng d6i véi cong ty TNHH tap doan EVD, do thanh Iap tir 1&u nam c6
tiéng trong linh vuc san xuat céc thiét bi cong nghiép: may han cit, robot han
cat... khach hang cua cong ty chi yéu 1a khach hang truyén théng 1au nim nén
du viéc canh tranh khéc liét xong cong ty van c6 1 thi phan 6n dinh trong kinh
doanh, viéc tim kiém cac khéch hang méi ciing duoc cong ty chil trong xong
gitr chan cac khéch hang cii van 1a viéc quan tam hang dau.

Trudc nhitng du béo khé khian ma Céng ty phai d6i mat trong thoi gian
t6i, t&c gia tinh todn mot sd chi tiéu tai chinh cua Cong ty va mot vai doanh
nghiép clng nganh dé co6 nhitng so sanh va danh giarui ro.

Bang 3.12: Céc chi tiéu danh gia rai ro tai chinh ciia mét sé doanh nghiép

trong nganh nam 2016

Chi tiéu EVD WELDTEC | VP DHK
1. Hé sd no trén téi san (lan) | 0,73 0,16 022 0,38
2. Hé‘S(A) thanh toan no ngén 1,18 48 272 0,91
han (lan)
3. H¢ 56 kha nang thanh toan | 0 93 0,18 0,24 0,45
nhanh (lan)
4. HéSf) kha nang chi tra |a 576 9,86 15,58 | 6,64
vay (lan)
5. Strc sinh loi cua von cha s& 30,54 20,93 14,06 | 15,22
hitu ROE (%)
6. Bon bay tai chinh (1an) 1,16 1,19 1,29 1,92

(Nguon tac gia tinh toan dya trén BCTC cia cac Cong ty nam 2016)
Chu thich: WELDTEC: Cong Ty TNHH Coéng Nghé Va Thiét Bi Han
VP: Cong Ty TNHH Thuong Mai Dich Vu Vinh Phong
DHK: Cong Ty TNHH Thuong Mai VaPhét Trién DHK Viét Nam
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Dua vao bang 3.12, ta thay céc chi tiéu kha niang thanh toan (hé sb
thanh toan nhanh, hé sd thanh toan no ngan han va hé sé kha nang chi tra
lai vay) cua Cong ty trach nhiém hiru han tap doan EVD (EVD) nam 2016
déu & murc cao so vai mot sé cong ty cling nganh, chirng té kha ning thanh
todn cua Cong ty trong nam tét. Hé s6 no trén tai san va don bay tai chinh
cua Cong ty trong nim & muac thap nhat theo bang sb liéu tinh todn, diéu
ndy chirng to Cong ty ¢ mic d6 doc 1ap vé mat tai chinh cao, it phu thudc
vao chi ng. Chi tiéu sic sinh loi cua von cha so hitu cao, hiéu qua sir dung
von chu dugc danh gia tuong doi tét trong nim 2016 so véi cac cong ty

cung nganh.

Nhin chung, cac chi tiéu tai chinh cua Cong ty trong nam 2016 so Vi
mot sd cdng ty cung nganh dugc danh gia la trung binh, nhitng rai ro vé vé
mat tai chinh tuy khong cao nhung ciing khéng ¢ mic thip. Tuy nhién,
trudc nhitng du béo vé khé khian sip téi, Cong ty can xdy dung nhiing
chién lugc kinh doanh méi ciing nhu duy tri va phét huy nhitng thé manh
dat duoc trong thoi gian qua dé dam bao hiéu qua san xuat kinh doanh dat
két qua cao.

Kha ning sinh 10i cua vén chu s hitu (ROE) cao hon so véi céc
cong ty cling nganh ching té hiéu qua sir dung vén va su linh hoat cua vén
chi sé hitu tot hon céc céng ty khéc.

Nhung nguoc lai kha nang chi tra [ai vay cua cong ty so véi cac cong
ty khac con yéu hon 1 chdt trong nim 2016, phan 1& vay nay nhitng nam
truéc 1a khdng co dén nam 2016 méi phét sinh s6 ndy 1 cach dot bién nhu
vay. Cong ty can xem xét van dé nay.

3.3. Panh gia két qua nghién ciru vé thuc trang phan tich bao céo tai
chinh cia congty TNHH tap doan EVD
3.3.1.Nhing wu diém
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Tha nhat nam 2014-2015 Cong ty khdng co nhiéu bién dong vé kinh té,
cé&c chi s6 hau nhu tuong dwong nhau ca vé tong tai san, dau tu. Nhung sang
2016 cong ty da co nhitng thay ddi vuot bac, viéc dau tu von cho dau tu ngan
han tang dé dép (tng nhu cau thanh toan trong nam.

Tha hai, von leu dong rong caa cong ty ludn > 0 va ty 18 von luu dong
rong trén tai san ngan han luén >=60% trong giai doan nghién ctu, diéu nay
chtrng té ngudn vén dai han caa Cong ty khdng nhitng du dé tai trg cho tai san
dai han ma con tai trg duoc cho tai san ngan han. Nhu vay, can bang tai chinh
cia Cong ty trong giai doan 2014-2016 dugc coi 1a can bang tbt.

Tht 3 trong 3 nam, hé sb thanh todn no ngan han caa cdng ty déu 16n
hon 1 vaco xu hudng tang 1én & nam 2016. Diéu nay cho thady DN c¢6 kha nang
thanh todn céc khoan ng vay tét ¢dam bao kha nang chi tra, tinh hinh tai chinh

c6 thé dugc danh gia latét.

Tht tu kha nang thanh toan nhanh cua Cong ty nam 2016 la 0,93 trong
han mirc cho phép 0,5-1,0 diéu nay dugc danh gia la tot, con trong 2 nam lién
tiép 2014-2015 déu lén hon 1 nhung 16n hon khéng dang ké, nam 2014 1a 1,06
va nam 2015 la 1,05. Nhu vay nhin chung kha nang thanh toan ciia Cong ty co
thé dugc danh giala kha quan, khéng bi phu thuoc. Céac hé sé kha ning thanh
toan (hé sb kha niang thanh toén tong quét, hé sd thanh todn ng ngan han,
kha niang thanh toan cua dong tién thuan tao ra tir hoat dong kinh doanh...)
cua Cong ty trong giai doan nghién ciu déu lon hon 1, chiang té Cong ty c6

thira du kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra

Tha nam, nhin chung hiéu qua kinh doanh cia Cong ty dugc danh gia
tét. Céc chi tiéu ty suat sinh lgi cia doanh thu (ROS), ty suat sinh loi cua tai
san (ROA) varty suat sinh loi ciavén chu sé hitu (ROE) déu dat giatri cao.

Thir 6, nhin chung céc chi s6 vé lgi nhuan déu tang tét qua cac nam.

Trong giai doan nghién ciru nim ndo cdng ty ciing ¢6 1&, loi nhuan trudce thué
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du dam bao vé kha nang nop ngan sach nha nude va céc khoan chi tra 130 vay.
3.3.2.Nhitng hgn ché va nguyén nhan cia han ché
a. Nhizng han ché:

Khéi quét chung tong quan vé tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh
cia Cong ty TNHH tap doan EVD duoc danh gia 1a kha tét. Tuy nhién, khi di
sAu vao phan tich van cé nhirng diém han ché can phai chay do la:

Tht nhat, theo nhu két qua phan tich cau tric tai chinh cia Céng ty duoc
dénh gia 1a chua thuc sy an toan, 6n dinh; mac do doc 1ap tai chinh thap, con
phu thuoc nhiéu. Mat khéc, Cong ty huy dong vén (cha yéu 1a ngudn von ngan
han) nén viéc sir dung von con nhiéu diém bat lgi.

Tuy nhién ty 18 chiém dung vén dang & mac khé cao, Cong ty can co

bién phép tich cuc hon nita trong viéc thu héi cong no.

Tht hai vé viéc sir dung tai san: Ngudn von chi so hitu khdng cao dé tai
tro cho céc tai san dai han ma cdng ty chi chl trong vao tai san ngan han tai tro
tir nguon vén vay nhu thé tinh rai ro trong tai chinh s& tang, mec do an toan vé
tai chinh thap.

Tht ba, trong tong ngudn vén cua Cong ty qua cac nam 2014-2016, thi
vbn cha s hitu chiém ty trong thap, no phai tra chi chiém mét [6n trong co
cau tong nguon vén. Pay 1a mét co cau tai chinh chua an toan va én dinh.
Tuy c6 thé linh dong hon viéc vén chu s hitu chiém ti trong cao va viéc ky
vong nhiéu vao vén cha sd hitu nhung viéc vay ng va chi phi cho 14 vay c6
thé s& khién cong ty c6 IUc roi vao bi ¢dong vé von. Mit khéc, khi nguon von
tang chu yéu 1a von chu s hitu va bang cach Cong ty phét hanh thém cé phiéu
thuong do d6 cé thé 1am loang quyén sd hitu Cong ty va giam mirc ¢o tac trén
mdi c6 phiéu.

Thu tu, sb von cdng ty bi chiém dung (c&c khoan ng phai thu) 16n hon sb

vén Cong ty di chiém dung (no phai tra). Nhung d¢ong thoi, cac khoan no phai



thu c6 nhitng bién déng tang qua cac nam va Cong ty ciing d& c6 nhitng thay
ddi trong chinh sach ban hang va cung cap dich vu, tuy nhién s6 du vao thoi
diém cudi cac nam trong giai doan nghién ciu van cao, dic biét 1a cac khoan
phai thu cua khéch hang.

Tiép dén, cac chi tiéu ty suat sinh loi cua tai san (ROA) va ty suat sinh
loi ctia vén cha so hitu (ROE) déu c6 gia tri cao nhung trong giai doan nghién
ctru lai c6 xu hudng giam. Tai san van dong cham, dem lai hiéu qua sir dung
con thap.

b. Nguyén nhan cia han ché:

V& phia cong ty:

- Do tinh chat va dic thd nganh nghé, cong ty vira ban hang, 1ap rép lai
vira |am dich vu nén viéc thu hdi céng ng ciing gap nhiéu khé khan khién viéc
cong ty dang bi chiém dung vén cao (cong ng phai thu) 1a diéu khé tranh khoi.
Vi du han cit cho ca mot cong trinh nha cao ting hoac mat khu céng nghiép thi
phia khach hang s¢ co chinh sach thanh toan tir tir , thoi gian ng kéo dai...

- Do viéc thu thap thong tin cua trong va ngoai don vi cta cac can bo
trong céng ty con nhiéu han ché.

- Do nhitng y kién cha quan, chi trong mot vai thi tir nhitng quyét dinh
cua ban gidm déc.

- Do nhirng dic diém nén kinh té con nhiéu khé khan nén sy canh tranh
khbc liét, doi hoi nguoi dua ra muc tiéu chién luoc kinh doanh gap nhiéu khé
khan hon.

Vé khéch quan: Do tinh hinh kinh té gap nhiéu kho khin chung ciing
nhu tinh khdc liét caa thi trudng canh tranh cao, cong ty muén dau tu thu loi
nhuan. Viéc dau tu can nhiéu von, ngod vén ty co céng ty can vay thém céc
khoan dé tang dau tu trang trai tang loi nhuan. Mat khac khé khin trong nén

kinh té chung ciing khién céc khach hang cham thanh toan.



85

Chinh sach ban hang thu ng ctia cong ty cting chua thuc su ro rang. Tuy
rang ban Quan |y caa céng ty ciing linh hoat thay doi cac chién thuat trong kinh
doanh xong ciing gap nhiéu kho khan trén thuc té.

Céc cén bo phan tich tai chinh chua danh gia sau sét va kip thoi dé gidp
cong ty duara cac quyét dinh thao g& hoic dinh huéng cho cong ty.

Viéc hiéu va thuc hién cac chinh sach, phép luat cua Nha nudc, co quan

guan ly chuard rang.
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KET LUAN CHUONG 3

Trong chuong 3, Luan vin d& khé quét hoa vé qua trinh hinh thanh va
phét trién, co cau té chirc hoat dong cua Cong ty TNHH tap doan EVD. Tiép
dén, Luan van di su vao nghién ciru c&c ndi dung phan tich béo céo tai chinh
cua Cong ty TNHH tap doan EVD trén co so ly luan cua chuong 2, thong qua
ngudn dit liéu 1a béo céo tai chinh nam 2014-2016 cua cong ty. Luan vin da
chi ra thuc trang tinh hinh tai chinh caa cong ty thdng qua cac chi tiéu phan
tich vé cau trdc tai chinh; tinh hinh ¢am bao vén cho hoat ¢ong kinh doanh; hé
sb kha nang thanh toén; phan tich hiéu qua kinh doanh; phan tich cac dau hiéu
varui rotai chinh...

Trén co s& ndi dung da phan tich, Luan van chi ra dugc sy can thiét khi
phan tich b&o céo tai chinh cua doanh nghiép nham dénh gia thuc trang tai
chinh va hiéu qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Bong thoi, Luan
van ciing dat ra cau hoi cho phuong huéng phét trién kinh doanh dé nang cao
nang luc tai chinh va hiéu qua hoat d¢ong kinh doanh cua cac doanh nghiép
trong mdi trudng canh tranh ngdy nay. Piéu ndy da dugc téc gia duaratrén co
s kién nghi & chuong 4.

Dua vao phan tich ¢ chuong ndy, téc gia ciing da thao luan vé nhirng gi
tac gia da phan tich, nhirng thuan loi va nhitng mat con han ché dé tir d6 co o
dé xuat cac giai phap cai thién tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh cua

cong ty.
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CHUONG 4

MQT SO GIAl PHAP NHAM NANG CAO NANG LUC TAI CHINH
CUA CONG TY TNHH TAP POAN EVD
4.1. Chién lwgc phét trién ciia congty TNHH tap doan EVD

Vi muc tiéu tré thanh nha phan phéi thiét bi han cat cong nghiép sanh
val cac cong ty hang dau mién Bac, Ban 1&nh dao cong ty tap doan EVD da dé
ra nhitng dinh hudng phét trién cu thé nhu sau:

- Dyatrén vu thé vé ngudn tai chinh 6n dinh sin co, cong ty s8 tap trung
manh va dot pha vao viéc dau tu cai tién trang thiét bi va cong nghé¢ han cat
hién c6 cho ngang bang trinh do voi cac doanh nghiép cing nganh nghé trén
dia ban nham tiét kiem chi phi, ting ning suat lao dong. Cong ty s& tang cuong
quan hé hop téc, lién doanh, lién két véi cac dbi tdc manh va tap doan kinh té
dé nang cao vi thé cia doanh nghiép.

- Ap dung khoa hoc quan ly tién tién, dau tu trang thiét bi hién dai,
khong ngirng dao tao va phét trién doi ngit nhan sy nham nang cao ning luc
cua cdng ty. Tiép tuc tang truéng manh vé céac chi tiéu san luong hodn thanh,
doanh thu, lgi nhuan .

- Khdng ngirng gia tang gia tri caa ban than doanh nghiép va dam bao
quyén va loi ich ciia ngudi lao dong.

- Duy tri va khiang dinh thuong hiéu cong ty trén thi truong bang viéc
hoan thanh céc du an dau tu; cac cong trinh, ban giao hang héa phuc vu dich
vu ding tién @6, ddng chat lugng, ddng cam két.

4.2. Giai phap nham nang cao ning lwc tai chinh cia cong ty

Muc tiéu xuyén subt ciia cong ty tir khi thanh 1ap 1a mé rong hé théng

dich vu nhiam d&p tng nhu cau ngdy cang da dang cua khach hang, mit khac

khdng ngirng nang cao chat lugng dich vu, d&p (ng yéu cau ngdy cang tot hon.
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Pam bao viéc phét trién bén virng, ndng cao ning luc canh tranh va phan dau
tré thanh mot cong ty vé thiét bi cdng nghiép co tam c&. Do d6, dé thuc hién
muc tiéu trén céng ty can tap trung nang cao nang luc tai chinh va hiéu qua
hoat dong kinh doanh thong qua phéan tich bao cao tai chinh hang nam va dua
ra cac giai phap thuc hién. Nhu da phan tich ¢ trén, hién tai véi nhitng van dé
con han ché, Luan van xin duaramot sb giai phép sau:

a. Tang khd nang thu héi cac khodn phdi thu nham giam t7 16 bi chiém
dung von

Theo két qua phan tich & Chuong 3 thi cong ty dang co ti & bi chiém
dung vén cao. Do vay déi véi quan Iy no phai thu, cdng ty can phai xem xét
sap xép va thuc hién tét dé dam bao ting kha nang thu hdi cac khoan phai thu
ngan han. Ngoai ra, Cong ty ciing can phai naim vitng kha ning tai chinh caa
khach hang va céc bén lién quan dé tranh xay ra tinh trang mat kha nang thanh
todn dan dén ng qué han, no phai thu khé doi. Can ting cuong hon nita viéc
huy dong von tir cac nguon khéc ngodi vén ngan han dé viéc chiém dung vén
giam nhiam c6 lgi cho cong ty.

- Khoan phai thu phan &nh c&c ngudn vén caa cong ty dang bi chiém
dung do @6 phai tich cuc trong viéc thu hdi cac khoan ndy |a can thiét. Céc
khoan phai thu cua cong ty co tinh trang ting dan theo cac nam. Vi vay, cong
ty phai theo ddi thuong xuyén cac khoan ng, dén doc khéach hang tra ng, théng
béo cho khéch hang biét cac khoan ng sip dén han. Khuyén khich khéach hang
thanh todn s6m théng qua chinh sach chiét khiu thanh todn. Cu thé:

+ Cong ty can xay dung quy trinh quan 1y va thu hdi cdng ng, c6 sy phan
loai khéch hang va &p dung chiét khdu thanh toan va thoi gian tra ng khéc
nhau: Péi véi khach hang truyén thong, 1am an 1au dai, cong ty cé thé &p dung
chiét khiu thanh toén va thoi gian tra ng co thé dan dai hon; con d6i véi khach

hang vang lai, néu thanh todn ngay st dugc huong chiét khiu thanh toén, tuy
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nhién, néu dé cho khéch hang vang lai no thi phai xem xét nang lyc tai chinh
vauy tin caa ho dé quyét dinh c6 nén cho ng hay khong.

+ Thyc hién theo di chi tiét cac khoan phai thu, phan loai chi tiét cac
khoan ng theo quy mé ng va thoi gian ng. Thuong xuyén cap nhat tinh hinh
thanh toan va déi chiéu cong no voi khach hang, dén dbc thu hoi dbi véi no
day dua, kéo dai.

+ Trich [ap du phong cac khoan phai thu khé doi mot cach hop ly.

+ Bén canh d6, viéc nang cao chat luong san pham va dich vu ciing can
duoc dit 1én hang dau. Uy tin chat lugng cung cap dich vu cua cong ty khién
khéch hang hai long thi viéc thu héi thanh toén ciing tét hon. Cong ty ciing can
ting cuong hon nira viéc cham soc khéch hang, bao hanh san pham dich vu sau
cung cap.

- Vé céc khoan tam @ng cho cac ca nhan trong cong ty ciing can duogc
minh bach rd rang, co gidy to day du ngdy tra no dé chu dong nhiac nhé céc ca
nhan trong cong ty.

b. Nang cao hiéu qua sir dung tai san

Pé nang cao ty suat sinh loi cia tai san (ROA) va ty suat sinh loi cua
vén chi sd hiru (ROE) thi mét trong nhitng bién phép d6 1a nang cao hiéu qua
sir dung tai san cua Cong ty.

+ Cong ty nén ting cuong doi méi cac trang may mac thiét bi, phuong
tién van chuyén hién dai pht hop véi céng nghé méi, dép tng yéu cau ngay
cang khat khe cua khach hang va dé tiét kiem thoi gian, giating nang sut lao
dong. Bong thoi, quan 1y s dung va bao dudng céc tai san cii dam bao duy tri
hoat dong véi cong suat tdi da, tranh mat mét hu hong.

+ CoOng ty da co nhirng quy dinh trong viéc thanh ly, nhugng ban TSCb
cling nhu kiém k&, danh gia, xir 1y tai san ton that.

+ Lya chon ngudn tai trg dai han hop Iy dau tu véi chi phi thap nhat, dé
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dam bao hiéu qua cho viéc st dung vén.

+ Nang cao viéc str dung tai san dai han. Vi theo két qua phan tich thi tai
san dai han caa cdng ty con yéu. Cong ty chl trong nhiéu hon vao tai san ngan
han ma chua thuc sy dau tu va khai théc st dung tai san dai han. Tang cudong
huy dong tir dau tu tai san dai han bét rai ro hon.

c. Tang khd nang thanh toan cac khodn ne phdi tra

Céc khoan ng phai tra bat d¢au c6 xu huéng ting trong nam 2016, Cong
ty ciing can phai xem xét, quan tam dén thoi han thanh todn ¢é nham nang cao
uy tin va hiéu qua kinh doanh cua Coéng ty. bic biét, dbi vai khoan muc phai
tra nguoi ban thoi han thanh toan lai ting |én trong giai doan phan tich. Phan
tich trén béo céo tai chinh thi thay dugc phan von chia so hitu chiém ti 18 thap
hon no phai tra. Cong ty can ting kha nang thanh toan cac khoan no phai tra,
thiic day dé giam no phai tra tranh nhitng rai ro khi thanh khoan.

Kha nang thanh toan thé hién ning luc tra ng ddo han cua cong ty, thé
hién uy tin cia cong ty trong linh vuc kinh doanh. La mot tiéu chi quan trong
phan anh tinh hinh tai chinh va nang luc kinh doanh, danh gia mot mat quan
trong vé hiéu qua tai chinh, dong thoi co thé thiy rd nhirng rai ro tai chinh cua
cong ty. Bay |a chi tiéu ma cac nha dau tu, cac nha cho vay théng qua né danh
gia kha ning thanh toan, viéc chiém dung von cua cac nha cung cap. Do d6,
cong ty can mot co ché quan ly hop Iy:

- Cong ty can xay dung nhirng co ché tai chinh quan |y cac khoan ng
phai tra, dong thoi dua ra cac chinh sach thanh toan dé cé nhirng can d6i vé
lwong tién tai c&c thoi diém phuc vu cho nhu cau cua cong ty.

- Bam bao lugng tién mit nhat dinh dé thanh toan cac khoan vay gan dén
han.Ké ca khoan no chua dén han cong ty ciing can dé phong rai ro tir phia chu

no can thanh todn gap, cong ty ciing du tri tién mat dé thanh toan.
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- Du trit c&c ngudn c6 tinh thanh khoan cao nham quy d6i sang tién mot

céch dé dang nhat, sir dung khi can thiét, vi du: chang khoan. ..
d. Qudn ly, kiém sodt tot hiéu qud chi phi, ndng cao lei nhudn

- Céc chi phi hoat dong cua Cong ty bao gom: gid von hang béan, chi phi
ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép. Bay la nhirng chi phi anh huéng truc
tiép dén loi nhuan hoat d¢ong kinh doanh chinh caa Cong ty, do d6 Cong ty can

dua ra céc bién phép quan 1y tét cac chi phi nay bang céach:

+ Cong ty da xay dung mot hé théng chi tiéu dinh mac hoat dong san
xuat kinh doanh nhung chua hoan thién. Vi vay, dbi vai chi phi can phai xay
dung cu thé dinh mirc tiéu hao va hoach dinh chi phi. Pinh muc gia lién quan
dén chi phi mua nhién liéu dau vao, chi phi luong lao dong...Tir d6 phan tich
cé&c bién dong chi phi thuc té so véi dinh mirc, tim ra nguyén nhan va duara
céc giai phap sir dung hiéu qua vatiét kiém chi phi.

+ Pong thoi, Cong ty ciing can xac dinh rd rang va nhat quan dau 1a chi
phi khdng can thiét va khéng tao gia tri gia ting can phai cit bo. Tang cudng
st dung c&c muc tiéu tang truong lgi nhuan va doanh sb ban hang dé giam gia
thanh trén tirng don vi san pham, dich vu.

+ X &y dung céac trung tam (bo phan) kiém soét chi phi riéng biét.

+ X &y dung nhitng diéu kién thich hop cho viéc cat giam chi phi hién tai.
Viéc thay d6i céc quy trinh quan ly, to chac hiéu qua ludn 1a nhitng diéu kién
tién quyét cho hoat dong cit giam chi phi hiéu qua nhat. Céng ty nén xay dung
hé théng béo céo tai chinh co trong diém, qua d6 cung cap cac chi tiét vé
nhitng khu vure chi phi cu thé trong tirng b phan doanh nghiép, va co giai phéap
ngan ngira viéc chi tiéu khdng ddng cho.

+ Doi véi chi phi khiu hao tai san ¢b dinh: can khai théc toi da nang luc

san xuat caia may mac thiét bi.
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+ Viéc cat giam céc chi phi nhung van dam bao duoc sy tang trudng. Céc
nha quan ly cap cao dong vai trd xay dung nhirng trong diém va muc tiéu quan
ly chi phi, con cac nha quan Iy cap dudi 1a nguoi thuc thi nhitng nhiém vu
duoc dit ra, truc tiép xu 1y céc chi tiét kinh doanh, tim ra nhitng chi phi tét va
chi phi xau, ddng thoi danh gia cac mat loi hai cua viéc cit giam céc chi phi do
cac nhaquan |y cap cao dé ra.

DPéi v6i thanh pham tén kho: nam 2016 cho thiy su ting dot bién hang
ton kho cua Cong ty trong co cau tai san, diéu ndy thdy duoc hoat dong san
xuat dang duoc day manh. Tuy nhién, viéc ton kho nay 1am cho Céng ty ton
dién tich kho béi, chat lugng cua san pham cé thé bi giam stt do qué trinh oxi
hoa tu nhién. Chinh vi vay, Cong ty can xay dung chinh séch ton kho thanh
pham vai dinh mic hop 1y, tranh & dong von va can ¢ay manh hon nita chinh
séch ban hang. Theo phan tich trong Chuong 3 thi vong quay hang ton kho va
thoi gian luu hang ton kho tang dot bién & nam 2016. Cong ty can phai xem xét
day 1a mot nhiém vu trong yéu, day manh luu théng hang ton kho tranh dé luu
kho lau ngay gdy anh hudng dén chat luong san pham.

e. Cong tac quan ly trong ngi bo cong ty

+ Ban 1&nh dao cdng ty can s&t sao cong téc quan |y cong viéc, thoi gian
dbi vai cac can bo trong cong ty.

+ X8y dung quy ché, né nép, noi quy l1am viéc dé quan Iy mot cach chat
ché nhung khéng gay kho khan cho céac can bd. Tao diéu kién tét dé nhan vién
cO thé l1am viéc thoai méi, phét huy kha nang cua ban than.

X &y dung ké hoach ddo tao va nang cao trinh d6 chuyén mén, nghiép vu
quan |y cho d6i ngii can bd cdng nhan vién tré co tinh than trach nhiém dbi voi
cong viéc, nhay bén véi tinh hinh thi truong, nang dong trong kinh doanh, biét

két hop hai hoa giira yéu cau dao tao truong I6p va thuc tién trong hoat dong
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kinh doanh, kip thoi bd sung nguén can bd du nang luc dép ttng dugc yéu cau
d6i mai trong phuong thic kinh doanh caa cong ty.
4.3. Mt sb y kién nham thwc hién giai phdp nang cao ning luc tai chinh

cua cong ty.
a. Cac Co quan chizc nang quan ly nha nuoc

Nha nuéc phai khéng ngirng hoan thién hé théng phép luat. Hé théng
quy pham phép luat day du, chinh xac s& tao ra méi truong tot, lanh manh, an
toan thic day hiéu qua hoat dong caa cac doanh nghiép. Cai cach hanh chinh
nha nugc van dang |a van dé can giai quyét, gop phan lanh manh hoé nén hanh
chinh qubc gia. N6 s mang lai hiéu qua cho x& hoi: vira tiét kiém cho ngan

séch, vira tiét kiém tién bac, thoi gian cng sic cho ngudi dan.

Cac co quan ban hanh cac van ban quy pham (Thong tu, nghi dinh...)
nén rd rang dé cho cac doanh nghiép co thé tiép can mot cach ding nghia rd
rang, khdng bi sai 1éch. Nhitng thay d6i vé quy dinh phai kip thoi cap nhat pho
bién kip thoi dén cho cac doanh nghiép dé cac nhan vién can bo 1am viéc.

Nha nudc can phai quy dinh rd vé ndi dung dbi véi viéc lap céc béo céo
phan tich tai chinh caa céc doanh nghiép, can quy dinh rd cac béo céo can phai
duoc cdng bd, nhitng chi tiéu mang tinh bat busc phai ¢ thoi gian béo céo
dinh ky va ban hanh céc ché tai xir ly vi pham d6i véi cac don vi lién quan

trong viéc cong bd thong tin.

Nha nuéc can to chirc cong téc kiém toan, vi né sé tao ra mot mdi trudng
tai chinh lanh manh cho céc doanh nghiép, tao ramét hé théng théng tin chuan
X&c cung cap cho cac doi twong quan tAm dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Can xay dung hé thong chi tiéu chung caa nganh, cia nén kinh té dé trén
co s& d6 1am cin ctr, chuan muc déanh gia chinh xéc thuc trang tai chinh cua

doanh nghiép trong tuong quan so sanh véi doanh nghiép cung nganh, vai da
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phét trién kinh té n6i chung larat can thiét. Pay 1a mot viéc [on doi hoi phai c6
su phdi hop cua nhiéu bo nganh, céc co quan hitu quan va sy thong nhat tir
trung wong tdi dia phuong. Chinh phua va cac bo nganh, tuy thudc chirc nang
nhiém vu va quyén han ma co sy quan tam, dau tu thich dang vé vat chat, con

ngudi... vao viéc xay dung hé théng chi tiéu chung nay.

Riéng d6i véi cac quy dinh vé Thué nén rd rang, tao diéu kién va hd tro
cho doanh nghiép. C6 nhitng thay d6i hay nhitng quy dinh, chinh sach méi
mong c&c co quan ban nganh théng béao va to chirc hudng dan kip thoi dé cac

Doanh nghiép biét cac théng tin, hiéu duoc céc quy dinh.
b. Doi véi nhirng doi tuwong khéc

Trong tinh trang nén kinh té dang gap nhiéu kho khan, sy canh tranh
khdc liét trén thi truong kinh doanh nhu hién nay céc cong ty déu gap nhiéu
kho khan. Tuy nhién néu Chinh phu va cac co quan nha nuéc som dua ra va
thuc thi c&c chinh séch vi mé 6n dinh nén kinh té, nhitng chinh sach tao diéu
kién thic day sy phét trién kinh té thi nhitng khé khan ma céng ty dang gap s

duoc théo go.

Trong hoat dong san xuat kinh doanh chung: Tiang cuong ung dung cong
nghé théng tin dé dong bd hoa va cap nhat kip thoi dir liéu vé hoat dong san
xuat kinh doanh.Thuc hién 6n dinh san xuat, phét trién hoat dong kinh doanh
theo céc chién lugc, muc tiéu da dé ra. X8y dung va ban hanh hé thong chi tiéu

giam sat, danh gia hiéu quahoat dong kinh doanh cta Cong ty.

Ban than cong ty d& co nhitng mat manh va ton tai nhitng khuyét diém
vé tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh trong giai doan nghién ciu, néu
cong ty sém trién khai nhitng cai cach, nhitng bién phép nham phét huy diém
manh, loi thé cong ty, dong thoi khic phuc nhitng ton tai tinh tinh hinh tai

chinh va két qua kinh doanh s& dugc nang 1én rd rét.
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KET LUAN PE TAI

Tt nhitng van dé 1y luan va thuc tién duoc trinh bay trén day, ching ta
co thé khang dinh rang, trong bdi canh nén kinh té hién dai, véi xu thé ngay
cang hoi nhap va phét trién sau rong, su canh tranh ngdy cang ngay gat giira
céc thanh phan kinh té, cac cong ty trong va ngoai nuéc thi viéc nam virng tinh
hinh tai chinh cia minh rat quan trong vi n6 ¢ quan hé truc tiép dén hoat dong
san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

Viéc thuong xuyén phan tich béo céo tai chinh s& cung cap nhitng thong
tin hitu ich cho céac chu doanh nghiép (cac nha dau tu), chi ng va céc dbi tuong
st dung khéc thay ré thuc trang hoat dong tai chinh, tinh hinh hiéu qua hoat
dong san xuat kinh doanh ciing nhu xac dinh dugc mot céch day du va chinh
X&c c&c nguyén nhan, mirc ¢6 anh hudng cua c&c nhan to, tir d6 dua ra nhitng
dau hiéu rai ro hay nhirng trién vong co thé phét trién trong tuong lai.

Sau mot thoi gian nghién ctu |y luan vé BCTC va phéan tich BCTC, cling
V6 viéc tim hiéu cong tac phan tich BCTC tai Cong ty TNHH tap doan EVD,
téc gia d& hoadn thién luan van thac sy kinh té “ Phan tich bao céo tai chinh cia
Cong ty TNHH tgp doan EVD”. Véi nd lyc ban than va su gilp d& tan tinh
cia TS. Vi Thi Thanh Thay, nhitng ndi dung va yéu cau nghién ciu da dugc
thé hién day du trong luan van.

Tuy nhién, do thoi gian va hiéu biét cua tac gia con nhiéu han ché nén
chua thyc sy ¢6 nhitng danh gid sau sic hon nita cho cong ty ciing nhu cho két
qua cuia luan van, tac gia mong nhan dugc cac y kién dong gop cua cac thay cd

dé luan van hoan thién hon nira.
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PHULUC 1

PHIEU KHAO SAT

TAM QUAN TRONG VA VIEC SU DUNG KET QUA PHAN TiCH
BAO CAO TAI CHINH TAI PON VI

Than giri Quy anh chi!

Hién nay téi dang thu thap thdng tin d&é phuc vu cho viéc phan tich béo
céo tai chinh va sir dung két qua phan tich béo céo tai chinh ciacong ty TNHH
tap doan EVD. Nham danh gid mot cach khéach quan hon nira nén téi rat mong
nhan dugc s gilp d& cua Quy anh chi. Xin Quy vi vui long tra lo1 cac cau hoi
sau bang cach danh dau chéo (x) vao lra chon phl hop nhat di vai anh chi.

Phiéu tra 151 cua quy anh chi [a mdt phan rat quan trong trong viéc danh
gia cho viéc phan tich bao cao tai chinh ciaa cong ty anh chi. Téi xin cam doan
phiéu khao sét nay chi duoc sir dung cho dé tai nghién ciu, khdng sir dung cho

bat cir muc dich ndo khéc.
PHAN 1: THONG TIN CHUNG
Ho tén nguoi tra o1 Khao Sat:..... ..o e,
Gidi tinh:
SO BIN ENOGI . e e e e e

PhoNg/D0 Phan:........ooi i e e e

PHAN 2: NOI DUNG KHAO SAT
1. Anh chi c6 biét sau khi thuc hién béo céo tai chinh co thé phan tich béo
c4o tai chinh cia cong ty EVD nham danh giatai chinh cong ty?
[] Biét
[] Biét so qua
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[ 1 Khéng biét
2. Theo anh/chi, viéc phan tich bao cao tai chinh cia cong ty cd quan trong
khéng?
[] Rat quan trong
[ ] Binh thuong
[ 1 Khéng quan trong
3. Theo anh/chi, két qua cua phan tich béo céo tai chinh cua cong ty co
duoc nhirng ai sir dung?
[] Ban lanh dao cong ty
[ ] Céc canhan trong cong ty
[1 Péi tac cuacong ty
4. Anh/chi c6 biét viéc phan tich b&o céo tai chinh dugc thuc hién theo quy

trinh nhu thé nao?

TT Ngi dung Co Khong

Thu thap thong tin tir bao céo tai chinh cua

cong ty

T chac phéan tich céc chi tiéu

banh gia cac chi tiéu

buara giai phap cho cong ty

Y kién khac

(Ghi ch(: anh chi ciing c6 thé lia nhiéu dap an trong cau héi nay)

5. Anh/chi cho biét da sir dung nhitng ngudn thdng tin ndo sau day trong

phan tich béo cao tai chinh?
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TT

Ngi dung Co | Khong

Bang can dbi ké toan

Bé&o céo két qua san xuat kinh doanh

Bé&o céo luu chuyén tién té

Thuyét minh béo céo tai chinh

Thong tin khac

(Ghi ch(: anh chi ciing c6 thé lira nhiéu dap an trong cau héi nay)

6. Anh/chi cho biét nguon dit liéu ma don vi sir dung dé phan tich nham

nang cao nang luc tai chinh duoc 1ay trong khoang thoi gian nao?
] 2 nam gan day ] 4 nam gan day
] 3 nam gan day ] 5 nam gan day

7. Bé phan tich béo céo tai chinh caa cong ty can sir dung nhirng phuong

phép ndo ma cac anh chj biét?

TT

Ngi dung Co Khong

Phuong phdp so sanh

Phuong phép ty I¢

Phuong phép do thi

Phuong phdp Dupont

Phuong phdp khac

(Ghi ch(: anh chi ciing c6 thé lia nhiéu dap an trong cau héi nay)

8. Anh chi ¢6 sir dung két qua phan tich béo céo tai chinh khong?

[] Co ] Khong

9. Néu mot can bo thuoc phong ké todn tai chinh caa cong ty tién hanh

phan tich béo céo tai chinh thi két qua d6 ¢ khach quan khong?
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[ ] Co [ ] Khong

10.Theo anh/chi thi can b phan tich béo céo tai chinh can thiét phai dugc
dao tao, bdi dudng kién thirc co ban vé phan tich tai chinh hay khéng?
[] Co ] Khong

11.Dé nang cao chat lugng phan tich béo céo tai chinh va két qua phan tich

sir dung hiéu qua tai cong ty, anh/chi c6 dé xuat giai phép gi?

Cam ony kién dong gop cia anh chy!
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PHULUC 2

BAO CAO TAI CHINH CONG TY TNHH TAP POAN EVD GIAl
DPOAN 2014-2016



