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PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH VA KE HOACH HOA TAI
CHINH DOANH NGHIEP

A. PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
I. Gi6i thi¢u chung

Tai chinh doanh nghi¢p la h¢ thong cac quan h¢ kinh té dudi hinh thirc gia tri nay
sinh trong qua trinh phéan phéicua caixd h01gan lién voivige tao lap vasudung cac quy
tién ctia doanh nghiép dé phuc vu cho yéu cau san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép va
cac nhu cau chung cua xd hoi. Tai chinh doanh nghiép 1a mot khau quan trong trong hé
thong taichinh ndi chung va trong hoat dong kinh té ctia doanh nghiép noi riéng. Thong
tin vé tai chinh doanh nghiép that sy can thiét cho cac nha quan Iy & bén trong ciing nhu
bén ngoaidoanh nghiép. Cac nha quan Iy tai chinh dua ra cac quyét dinh dua trén nhiing
thong tin dang tin cay lién quan dén qua khir va hién tai ciing nhunhiing du bdo vé tuong
lai. Nhitng thong tin c¢6 dugc thong qua nhung hoat dong phan tich tai chinh, cy thé 1a
phan tich bao cdo tai chinh.

Bao cdo tai chinh la mét tai liéu ké toan téng hop, phan anh tong quat, toan dién tinh
hinh tai san, cong ng, ngudn Von tinh hinh va két qua hoat dong san xuat kinh doanh cia
doanh nghiép trong mdt ky nhéat dinh. Vi vdy, phan tich bao céo tai chinh s& gitp cho
nhung nha quan 1y doanh nghi€p va nhiing nguoi st dung thong tin cd duge nhan thuce
chinh x4c, trung thuc, khach quan, vé thuc trang tai chinh, kha nang sinh Iai, hi¢u qua
hoat dong quan Iy kinh doanh, trién vong ciing nhu rii ro ctia doanh nghiép.

II. Khai ni¢ém, muc dich, ¥ nghia va yéu cau ciia cong tac phan tich tai chinh
doanh nghiép
1. Khdi niém phan tich tai chinh doanh nghiép

“Phan tich bao cdo tai chinh la quad trinh xem xét, kiém tra vé noi dung két cau,
thue trang cdc chi tiéu tai chinh trén bdo cdo tai chinh, tir d6 so sanh doi chiéu cdc chi
tieu trén bao cdo tai chinh voicdc chitiéu tai chinh trong qud khuw, hién tai, twong lai o
doanhnghiép, ¢ cac doanh nghiép khac 6 phamvi nganh lanh thé quéc gia... nham xdc
dinh ddc diémthye trang, xu hudng, tiém nang tai chinh ciia doanh nghiép dé cung cap
thong tin tai chinh phuc vu viéc thiét ldp cacgiaiphap quan tritai chinh thich hop, hiéu
qua

2. Muc dinh phdn tich tai chinh doanh nghiép

- Danh gia chinh xac tinh hinh tai chinh doanh nghi€p trén cac khia canh khac
nhau nhu co cau von, tai san, kha nang thanh toan luu chuyén tién t¢, higu qua su dung
tai san, kha nang sinh lai rui ro tai chinh... nhdm dap tmg thong tin cho tat ca cac ddi
trgng quan tim dén hoat dong cuadoanh nghi€p nhunha dau tu, cung cép tin dung, quan
ly doanh nghiép, co quan thue nguoi lao dong...

- Dinh hudng cac quyét dinh cua cac ddi tuong quan tdm theo chiéu huéng phu
hop véi tinh hinh thyc té ciia doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu tai trg, phan chia loi
nhuan...

- Tré thanh co s& cho cac du bao tai chinh, giip nguoi phéan tich dy doan duogc
tiém ning tai chinh cua doanh nghiép trong twong lai



4

- Lacong cu kiém soat hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi¢p trén co s& kiém
tra danh gid cac chi tiéu két qua dat duoc so voi cac chi tiéu ké hoach, du toan, dinh
muc.. ..

Tir d6 xac dinh dugc nhimng diém manh va diém yéu trong hoat dong kinh doanh,
gitip cho doanh nghiép dugc nhitng quyét dinh va giai phap dang din, dam bao kinh
doanh dat hi¢u qua cao. Muc tiéu nay dac biét quan trong vdi cac nha quan tri doanh
nghiép

3. Y nghia phdn tich tai chinh doanh nghiép

Thong tin tai chinh cua doanh nghi¢p duoc nhiéu c4 nhan, to chirc quan tdm nhu
nha quan Iy tai doanh nghiép, chu s& hitu vén, khach hang nha dau tu cac co quan quan
Iy chirc ndng...tuy nhién mdi c4 nhan tot chiic s& quan tim dén cac khia canh khac nhau
khi phén tich tai chinh vi viy phén tich tai chinh ciing c6 y nghia khac nhau dbi véi cac
c4 nhan t6 chirc khac nhau. Chung ta c6 thé chia cac ddi tugng trén thanh 2 nhém chu
yéu 12 nhom ddi trgng bén ngoai va nhom ddi tuong bén trong doanh nghiép

Nhém doi twong bén ngoai bao gdmchii dau tu, chting va co quan quan li, va nhém
d6i twong tir bén trong doanh nghiép d6 1a chi doanh nghiép, nha quan Iy, nhan vién
trong cong ty...Dbi voi nhom d6i tugng bén ngoaidoanh nghiép nhing két qua phan tich
tai chinh s& giup ho c6 mdt cainhin toan dién bao quat vé doanh nghiép, vé von, ti suit
131, doanh thu hang ndm, ng ton dong,...

- Dbi véi cac nha dﬁu tur thi cac chi s6 phén tich tai chinh s& cung cip mdt cach
chinh xic, kip thoiva thiét yéu cho cac nha dau tu c6 y dinh hodc tuong lai s& dau tu vao
doanh nghiép. Pbi twong nay chi quan tdm chi yéu tdi thyuc trang vé tai san, nguon von,
thu nhap, chi phi, lgi nhuan ctia doanh nghiép sy an toan va hiéu qua dong von dau tu
vao doanh nghiép. Chinh nhiing két qua phan tich nay Ia ciu ndi gitra doanh nghiép va
nha dau tu, d nguén thu hat vén tir ngoai vao gitip cho doanh nghi¢p phat trién t6t hon.

- Con d01 v6i chu no, khach hang nhimg chis trong bang phan tich tai chinh phyc
vumot yéu cau duy nhat d6 1a kha nang thanh toan no ton dong va thoi han thanh toan
ctia doanh nghiép dbi véi ho.

- Pdi véi cac co quan quan Iy nhu co quan thué, thong ké, phong kinh té phan tich
tai chinh danh gia dung dn thuc trang tai chinh doanh nghiép, tin hinh thuc hién nghia
vu voi nha nude, nhimg dong goép hoach tac dong cia doanh nghiép dén tinh hinh va
chinh sach kinh té - xi hoi.

Nhém thik hai dé 1a nhém cé tae dong tiv bén trong doanh nghiép bao gdm c6 chu
doanh nghiép, nha quan Iy, nhan vién,.... Ho cin c¢6 mot ban phan tich tai chinh day du,
chinh x4c, rd rang va chi tiét. Phuc vu cho muc dich diéu hanh, quan li va xay dung
doanh nghiép ngay cang lon manh, cac nha quan li thuong yéu cau nhitng chis phan
tich chinh xic va chi tiét mang tinh thoi sy cap nhat dé ho dua ra nhitng bién phap chlen
luge sach lugce trong ké hoach kinh doanh ctia minh, khic phuc nhiing khuyét diém, ton
dong va xic tién nhitng giai phap kinh doanh méi. P6i voinhan vién cong ty, nhitng chi
s phan tich tai chinh gitp ho c6 cai nhin chinh xic, kha quan hon vé doanh nghiép ma
ho dang lam, va tat nhién mot diu hoan toan c6 thé xay ra do la ho s& tro thanh mdt nha
dau tu wu thé cua doanh nghiép.
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Hién nay c6 rat nhiéu phuong phap phan tich tai chinh doanh nghiép, nhiing chi 50
phan tich 15 rang, cu thé va chi tiét giup cho tat ca cac ddi tuong trén déu c6 thé khai thac
mot cach trigt dé phuc vu muc dich ctia minh

4. Yéu cdu cua cong tac phdn tich tai chinh doanh nghiép

Phai danh gia duoc thyc trang tinh hinh tai chinh ctia doanh nghi¢p trén cac khia
canh nhu: co cau vn va kha niang thanh toan ciia doanh.

Phai danh gia dugc thyc trang hoat dong, hiéu qua sir dung von, tai san; kha ning
sinh 161 va phan ph01 thu nhap cua doanh nghiép.

Bén canh d6 can phai lugng hoa dugc cac nhan td anh huéng, du béo, tién licu vé
nhing thay doitrong moi trudong kinh doanh tac dong dén tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép tir d6 1am co s& cho viée ra quyét dinh tai chinh va quén Iy trong cac giai doan
tiép theo.

IIL Néi dung va cic phwong phap phén tich chi yéu

1. N¢i dung phdn tich tai chinh doanh nghiép

Tuy thudc vao yéu cu ctia nha quan Iy cling nhu muc tiéu va tinh hinh cy thé cua
doanh nghiép trong timg thoi ky dé cac nha phan tich lya chon néi dung phan tich cho
phu hop. Thong thudng ndi dung phan tich gdm 2 phan 16n

- Phan tich khai quat: Trén co s6 cac tai licu tong hop phan tich cac chi tiéu tong
hop Ve quy mo Ve co ciu, toc d6 va hidu quan hoat ddng tai chinh dé dua ra nhitng danh
gia tong quat vé cac mit hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép xac dinh céc trong diém
can tap trung xem xét.

- Phan tich cu thé: Véi mdindi dung phan tich tai chinh cu thé s& mang lai cho nha
phan tich cai nhin sau sac hon vé trng mat hoat dong tai chinh ctia don vi, phan tich
nham tra 161 cac cau hoi cu thé sau: Qua trinh van dong va chuyén hoa cac ngué)n luc
kinh té caa doanh nghi¢p dién ra nhuthé nao, két qua cua su van dong va chuyén hbéara
sao0, hiéu qua cua mdi qua trinh hoat dong kinh té c6 phu hop voimyc tiéu cua chu thé
quan ly hay khong quan hé kinh té giira cac bén co tot dep va ngdy cang bén vimg hay
khong... la cac ndi dung nghién ctru cu thé cua phan tich tai chinh doanh nghiép. Pé
danh gia dung dan cac quan hé kinh té nay, phén tich tai chinh doanh nghiép can thu thap
cac tai liéu vé qua trinh hinh thanh, phat trién va két thic cta ting mdi quan hé kinh té dé
c¢6 thé danh gia dugc trén cac khia canh trong yéu tranh sy danh gia phién dién, chu
quan, cung cap thong tin kém chét luong t6i chu thé quan 1y. Chinh vi vay phan tich tai
chinh doanh nghiép can két hop mdt cach hai hoa gilra phén tich tong quat véi phan tich
cu thé, danh gia theo thot diém trong d6 phan tich theo qué trinh timra quy luét trong
timg hoat dong kinh té can dugc coi trong mdt cach diing mitrc.

2. Cic phwong phdp phén tich chii yéu

a. Phwong phap danh gia

Phuong phap danh gia 1a viéc dua ra cac ¥ kién (trinh bay quan diém) cta ca nhan
hay tap thé cia mot hay mot nhoém déi turong nghién ctru phuc vu cho qua trinh ra quyét
dinh cta chu thé quan Iy lién quan dén d6i trong d6. Thong thudng dé danh gia ngudi ta
str dung céac k¥ thuat sau:

» Phwong phap so sanh
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Pay 1a phuong phéap dugc sir dung rong rdi phd bién trong phén tich kinh té noi
chung, phan tich tai chinh néi riéng. Khi strdung phuong phap so sanh can cha y nhiing
van dé sau day:

- Thit nhat vé diéu kién so sanh: Phai ton tai it nhat hai dai lugng (hai chi tiéu). Cac
dai luong phai dam bao tinh chét so sanh duoc. bon la thdng nhat vé nodi dung kinh té,
thong nhét phuong phap tinh toan, théng nhat vé thoi gian va don vi do ludng.

- Thir hai xac dinh goc de so sanh: Ky goc dé so danh tuy thudc vao muyc dich cua
phan tich c6 thé so sanh cac sé liéu gitra ky nay véiky trude, so sanh véi tri sd ké hoach
du todn hodc so sanh vdi cac chiti€u tai chinh trung binh cia nganh, cac chitiéu chuan
murc xép hang cua to chirc danh gia

- Thit ba ky thuatso sanh: Ky thuat so sanh thudng dugc str dung 1a so sanh bang sb
tuyét ddi, so sanh bang sd twong doi, so sanh doc va so sanh ngang. ..

So sanh bang s6 tuyét dbi dé thay dugc sy bién dong vé sé tuyét dbi caa chi tiéu
phan tich

So sanh tuong d6idé thay tbc @6 thay doi ty 1é ting hay giam bao nhiéu ctia chi tiéu
phan tich

So sanhngang 1a so sanh mdi chi tiéu khong gian hoic thoi gian khac nhau c6 tinh
chit twong ddng

» Phwong phdp phdn chia

Day 1a phuong phéap duge st dung dé chia nhoé qué trinh va két qua hoat dong tai
chinh theo nhiing tiéu thuc nhéatdinh nham phuc vu cho muc tiéu nhan thuc qua trinh va
két qua d6 dudi nhitng khia canh khac nhau pht hop véi muc tiéu quan tdm cua timg di
tuong trong tung thoi ky.

Diéu kién thuc hién:

- Tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép can phén tich phai dugc luong hoa dudi
danh cac chi tiéu phan tich tong hop

- Phai lwa cho duoc tiéu thirc phén chia thich hop véi d6i tuong phan tich

NoOi dung phuong phép phéan chia: Thong thuong trong phan tich ngudi ta thuong chi
tiét qua trinh phat sinh va két qua dat duoc thudc tai chinh doanh nghiép thé hién qua
nhig chi tiéu kinh té theo nhitng tiéu thirc: Chi tiét theo yéu té cau thanh cua chi tiéu
nghién ctru, Chi tiét theo thoi gian phat sinh qua trinh va két qua kinh té, chi tiét theo
khong gian phat sinh cta hién tugng va ket qua kinh té

> Phwong phdp lién hé doi chiéu va xép hang

La phuong phép phan tich st dung dé nghién ctru, danh gia ddi twong nghién ctru dwa
trén moi lién hé kinh té, tai chinh cua cac hién tuong, qué trinh va két qua hoat dong tai
chinh doanh nghi¢p v&i cac bén co lién qua

> Phwong phdp dé thi

Phuong phap dd thi dé phan anh tryc quan cac s liéu phan tich bang biéu do, 66 thi,
quadomd ta xu huéng, mirc do bién dong cua chi tiu nghién ctru hay thé hién mbi quan
hé két cAu ctia mot bo phan trong mot tong thé

b. Phwong phap phdn tich nhdn to

La phuong phap duoc thlet 1ap cong thirc tinh toan cac chitiéu kinh té tai chinh trong
mbi quan h¢ v6i cac nhan t6 anh huong. Trén co s¢ mbi quan h¢ gilra chi tiéu dugc su
dung dé phan tich va cac nhén t anh huéng ma sir dung hé théng cac phuong phap xic



7

dinh mirc d6 anh huéng cia timg nhan té va phén tich tinh chat anh huéng cta cac nhan
td dén chi tiéu phén tich
- Phwong phdp thay thé lién hoan dugc st dung khi chi tiéu phan tich c6 quan hé
v6inhan t6 anh hudng thé hién duéi dang phuong trinh tich hoic thuong
- Phuong phdp chénh léch day la hé qua cua phuong phap thay thé lién hoan ap
dung khi trén co's¢ tuan thu trinh ty sap xép cac nhan t6 bang ky thuat dat thira s chung
nham don gian hoa trong qua trinh tinh toan khi sb licu khong qua phuc tap
- Phuong phap cin a"oz day 1a phuong phéap duoc sir dung dé xac dinh mirc dg anh
hudng cia cac nhéan t6 néu chitiéu phén tich phén tich ¢6 quan hé vi cac nhan té anh
huong dudi dang tong hodc hiéu
¢. Phwong phdp dw bdo
L4 phuong phap tai chinh doanh nghiép str dung dé du bao tai chinh doanh nghiép.
C6 nhiéu phuong phap khac nhau dé dy bao céc chi tiéu kinh té tai chinh. Song, thuong
ngudi ta sir dung cac phuong phap nhu phuong phap toan xac xuat, phan tich do nhay dé
du bao, phuong phap hdiquy, phuong phap quy hoach tuyéntinh, phuwong phap sir dung
md hinh kinh té luong
IV. Théng tin trong phan tich tai chinh doanh nghiép
1. Thong tin trong cdc bdo cdo tai chinh
Béo céo tai chinh ctia doanh nghiép 13 mdt bo bao gdm nhiéu loai bao céo tai chinh
ma doanh nghiép phailap va bao céo cho cac t6 chirc c6 lién quan theo quy dinh. Mot bo
béo cdo tai chinh caa doanh nghiép ¢ Viét Nam bao gdm cic bao cdo sau day:
- Bang can d6iké toan (BO1)
- Béo céo két qua kinh doanh. (B02)
- Béo c4o luu chuyén tién té (B03)
- Thuyét minh bao céo tai chinh (B09)
a. Bing cdn doi ké todn
“Bang cdn doz ké todan mo ta mot cach tong quat dwéi hinh thai gia tri toan bo tai
san (Von) va nguon von ciia doanh nghiép tai mét thoi diém nhat dinh. Thoi dzem lap
bdng cin do6i ké todn ciia cic doanh nghiép duwoc quy dinh vao cudi thang, cudi quy va
cuoi nam. Cdc chi tiéu va cdu tric bang cin déi ké todn dwoc quy dinh va thong nhat
duwa trén quyét dinh 15 cua Bo tai chinh”
Bang 1.1: Bdng cdn doi ké todn ciia cong ty Lafoodco (Triéu dong)

Tai san Nam nay Nam trudc
Tai san luu dong va dau tu ngan han 210.764 120.055
Tién mat 9.986 2.070
Tién mat tai quy 340 188
Tién gtri ngén hang 9.646 1.882
Cac khoan dau tu tai chinh ngan han 3.980 6.455
Dau tu chung khodn ngan han 3.980 6.880
Du phong gidm gia dau tu ngan han 125
Cac khoan phai thu 39.720 35.237
Phai thu ctua khach hang 35.192 30.134
Tra trudc nguoi ban 1.311 768
Thué VAT duoc hoan lai 2.725 4.312




Cac khoan phai thu khac 493 23
Du phong ng xau
Hang ton kho 151.179 70.071
Nguyén vat li¢u ton kho 74.269 34.236
Coéng cu dung cu trong kho 229 106
Chi phi san xuat kinh doanh d¢ dang 12.874 5.494
Thanh pham ton kho 37.263 25.219
Hang hoa ton kho 26.545 5.015
Du phong giam gia hang ton kho
Tai san luu dong khac 5.899 5.998
Tam tng 247 532
Chi phi tra trudce 277 33
Chi phi cho két chuyén 224
Tai san cho xu ly 154
CAc khoan thé chap ky cugc ky quy ngan han 4.997 5.433
Chi sy nghi¢p 224
Tai san c¢6 dinh va dau tu dai han 21.516 20.563
Tai san c6 dinh 17.658 17.513
Tai san c6 dinh hiru hinh 12.306 11.525
Nguyén gia tai san ¢6 dinh hitu hinh 22.536 19.607
Hao mon Iy ké tai san c6 dinh hitu hinh -10.230 -8.082
Tai san co dinh vo6 hinh 5.352 5.988
Nguyén gid tai san c6 dinh v hinh 6.377 6.377
Hao mon liy ké tai san c6 dinh v6 hinh -1.025 -389
Cac khoan dau tu tai chinh dai han
GoOp von lién doanh
Chi phixdy dung co ban d& dang 3.868 3.050
Tong cOng tai san 232.281 140.618
Nguon von
No phaitra 175.549 87.907
No¢ ngan han 174.768 86.912
Vay ngan han 125.338 55.335
Phai tra cho nguoi ban 18.584 13.553
Ngudi mua tra tién trude
Thué va cac khoan phai ndp cho nhanudc 26.313 9.731
phéi trda cong nhén vién 3.408 4.662
No khéc 1.126 3.63
No dai han
Vay daihan
No khac 781 995
Chi phi phai tra 781 995
Nguon von chu s hiru 56.723 52.711
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Von va quy 55.838 52.265
Ngu6n von kinh doanh 38.992 31.162
Chénh Iéch ty gid 7 2
Quy dau tu phat trién 11.321 4.704
Quy dutriv 412 966
Loi nhuan chuaphan phoi 5.106 19.817
C6 phi€u quy 4.385
Nguodn kinh phi, quy khac 894 446
Quy duphong vé tro cap viéc lam

Quy khen thudong va phuc loi 665 217,
Nguodn kinh phi synghiép 229 229
Ngudn kinh phi synghi¢p nam nay

Téng cfng nguodn von 232.281 140.618

Nhin vao bang can d6i ké toan ciia doanh nghiép, chung ta d& nhan ra cic nguyén
tic chung khi doanh nghiép lap bang bao céo nay nhu sau:

Bang can ddi ké toan luon ludn dam bao nguyén tic can bang theo phwong trinh ké
toan nhu sau:

Tai san = No phai tra + Von chu s& hitu
232281 triéu déng = 175.549 + 56.732 triéu ddng

Bang can d6i ké toan lap theo nguyén tic tai san nao c6 tinh thanh khoan cao sé&
dugc bdo cao trudce, hay noi khac di, tai san duoc xép theo thir ty thanh khodn giam dan.
Vé ngudn vén, ngudn von nao dén han trude s& duoc bao cdo trude va cudi cing 1a
ngudn vén chi sé hitu.

Bang can d6i ké toan chi tiét nhu trong vi du trén day c6 thé rit gon thanh bang cin
d6i ké toan tom Iuge chi bao gdm cac khoan muc chinh nhu trinh bay ¢ muc tiép theo
dudi day nham gitp ngudi doc thuan loi hon trong viée doc hiéu va sirdung dit liéu phuc
vu cho viéc phan tich sau nay.

Cach don gian gitp ban c6 thé rit gon bang can doi kqé' toan cua doanh nghiép 1a gop
c}}ung cac khoan myc chi tiét vao khoan muc chinh. Chz‘i‘ng han, ban c6 thé gdp chung
tién mat tai quy va ti€n gui ngan hang thanh khoan muc tién, hodc gop chung cac khoan
muc phai thu chi tiét thén}} khodn muc chung la khoan p}}éi t’hu. Thuc hi¢n tuong tu véi
cac cac khoan muc khéc két qua ban c6 dugc bang can doi ké toan rit gon nhu sau:
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Bang 1.2: Bdng cdn doi ké todn rit gon ciia Lafoodco (triéu dong)

TAI SAN Nim nay Nim truée
Tai san lvu dong va dau tu ngan han 210.765 120.055
Tién mat 9.986 2.070
Cac khoan dau tutai chinh ngan han 3.980 6.455
Cac khoan phai thu 39.720 35.238
Hang ton kho 151.180 70.070
Tai san ngan han khéc 5.899 6.222)
Tai san c0 dinh va dau tu dai han 21.516 20.563
Tai san c6 dinh 17.658 17.513
Cac khoan dau tutai chinh dai han
Chi phixdy dung co ban dd dang 3.858 3.050
TONG CONG TAI SAN 232.281 140.618
NGUON VON
No phaitra 175.549 87.907
No ngan han 174.768 86.912
No dai han 781 995
Vay dai han
No dai han khac 781 995
Nguon von cht so hitu 56.732 52711
Von va quy 55.838 52.265
Ngudn von kinh doanh 38.992 31.162
Chénh Igch ty gia 7 2
Quy dau tu phat trién 11.321 4.704
Quy du phong 412 966
Loi nhudn chua phan phoi 5.106 19.17
C6 phiéu quy -4.385
Nguon kinh phi, quy khac 894 446
TONG CONG NGUON VON 322.281 140.618

Tur bang can d6i ké todn rt gon trén day, ban c6 thé stir dung dugc nhitng dir licu tai

chinh sau day:

- Tinh hinh tai san cua doanh nghiép bao gom tong tai san va tung khoan muc chi

tiét tai san cla tai san cla taisan luu dong va tai san ¢6 dinh

- Tinh hinh ngudn vén ciia doanh nghiép bao gomtong cong ngudn von cua timg
khoan muc chi tiét ciia no phai tra va vn chu sé hitu

Néu chi dung & mirc d§ doc va hiéu noi dung, ban chua c6 dugc nhiéu thong tin tur
bang can ddi ké toan cua doanh nghiép. Mudn biét thém thong tin cia doanh nghiép ban
can dua bang can doi ké toan vao phan tich ciing véi bao co két qua kinh doanh
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b. Bdo cdo két qua kinh doanh
“Bdo cdo két qua kinh doanh la béo cdo tai chinh phan anh tong hop vé doanh thu
chi phi, két qud 1di 16 ciia cdc hoat dong ciia doanh nghiép, tinh hinh thye hién nghia vu
véi Nha nude va tinh hinh thué gid tri giatang dwoc khdu trir, dwoc hoan lai va dwoc
mién giam trong ky ciia doanh nghiép (thang, quy, nam)”
Bang 1.3: bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh ciia Céng ty Lafoodco (triéu dong)

Khoin muc Nam nay Nam trudc
Doanh thu tong 699.982 521.319
Céac khoan giam trur 7
Hang ban bi trd lai
Doanh thu thuan 699.904 521.319
Gia von hang ban 690.670 460.890
Loi nhan tong 9.234 60.430
Chi phibén hang 14.566 9.739
Chi phi quan ly doanh nghiép 8.807 11.650
Loi nhéan tur hoat dong SXKD -14.139 39.040
Thu nhép hoat dong tai chinh 8.976 1.575
Chi phi tir hoat ddng tai chinh 10.831 10.068
Trong d6: Lai vay 80.447 8.020
Lo1 nhan tu hoat dong tai chinh -1.856 -8.493
Thu bat thuong 2777 546
Chi phi bat thuong 27 304
Loi nhan bat thuong 2.750 242
Loi nhan trudc thue -13.245 30.789
Thué thu nhap doanh nghiép 7.675
Lgi nhén thuan -13.245 23.114

Bang 1.3 trén day trinh bao cdo két qua kinh doanh cua Cong ty Lafoodco qua hai
nam lién tuc. Bio cdo két quakinh doanh nay thudong tuong ddi ngan gon, do dé, chiing
ta khong can rat gon lai nhu d4 lam d6i v6i bang can d6i ké toan. Tuy nhién trudc khi di
vao phan tich ban can doc va hiéu nhimg ndidung chinh ctia bdo cao két qua kinh doanh

Tir ndi dung bao cio két qua kinh doanh nhu d trinh bay trén bang 1.3 ban c6 thé rit
ra dugc nhirng dit li€u tai chinh sau day

- Tinh hinh doanh thu cta doanh nghiép trong ky trong d6 ddng quan tdm nhat 1a
doanh thu dong

- Tinh hinh chi phi ciia doanh nghiép trong ky trong d6 bao gém gi von hang ban,
chiphiban hang va chi phi quan ly doanh nghi¢p

- Tinh hinh thu nhép cua doanh nghiép trong ky trong dé bao gdm thu nhap tir san
xuat kinh doanh, tir hoat dong tai chinh va thu nhap bét thudng

Tuong tu nhu bang can doi ké toan, néu chi dung lai & mirc do doc va hiéu noi dung,
ban chua c6 dugc nhiéu thong tin tir bao céo két quan kinh doanh ctia doanh nghiép.
Mudn c6 nhiéu thong tin hodc danh gia su sic hon tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép,
ban can dua bao cao két qua kinh doanh vao phén tich ciing véi bang can ddi ké toan.
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¢. Bdo cdo lwu chuyén tién t¢

“Bdo cdo heu chuyén tién té 1a bdo cdo trinh bay tinh hinh s6 duw tién mdt dau ky tinh
hinh cdc dong tién thu vao chi ra va tinh hinh so duw tién mét cuéi ky ciia doanh nghiép”

Béo cdo luu chuyén tién té giup bo sung tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép ma
bang can d4i tai san va bao c6 két quan kinh doanh chua phéan anh hét dugc. Chang han,
ngay ca khi doanh nghiép c6 bao cao thu nhap rang doanh nghiép kiém duoc lgi nhan 16n
trong nam nhung trén bang can ddi co thé tién mat khong tang 1€n hoac co6 the bi gidm di.
Diéu nay c6 nghia 13 doanh nghiép lam in c6 [di nhiéu nhung ma thiéu tién chi tiéu. Tai
sao vay? Ly do la doanh nghié€p c6 the st dung loi nhuén rong vao nmuc dich khac nhau
khong phaichi c6 dé ¢ trén tai khoan tién mit. Chan han, doanh nghiép c6 thé da strdung
loi nhén rong dé tai tro cho khoan phai thu, ton kho, dau tu tai san ¢b dinh, tra no vay
chia ¢b tirc va ngay ca dau tu ching khoan.

2. Cdac nguon thong tin khac

Phén tich tai chinh c6 muc tiéu di t6i nhung dy bao tai chinh, dy doan két qua twong
lai cua doanh nghiép, trén co s¢ d6 ma dua ra nhiing quyét dinh phu hop. Nhu viy,
khong thé chi gi6i han ¢ viéc nghién ciru nhimg bao biéu tai chinh ma con phai tap hop
day du cac thong tin lién quan dén tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép nhu cac thong tin
chung vé kinh té, tién té thué khoa, cac thong tin vé nganh kinh té ctia doanh nghiép, cac
thong tin vé phap 1y vé kinh té ddi v6i doanh nghiép. Cu thé 1a

- Céc théng tin chung d6 1a nhitng thong tin vé tinh hinh kinh té chinh tri, moi
truong phap 1y, kinh té ¢6 lién quan dén co hoi kinh té, co hoi dau tu, co hoiky thuat
cong nghé.. susuy thodihodc ting trudng cua nén kinh té c6 tac dong manh mé dén két
quan kinh doanh cta doanh nghiép. Nhung thong tin vé cac cudc tham do thi trudng,
trién vong phai trién trong san xuat kinh doanh va dich vu thuong mai... anh hudng 16n
dén chién lugc va sach luoc kinh doanh trong ting thoi ky

- Céc thong tin theo nganh kinh té qua d6 1a nhiing théng tinma két quan hoat dong
cua doanh nghiép mang tinh chat cua nganh kinh té nhu ddc diém cua nganh kinh té lién
quan dén thuc thé ciia san pham tién trinh ky thuat can tién hanh, co cau san xuat co tac
dong dén kha nang sinh 101, vong quay vén, nhip d6 phat trién ciia cac chu ky kinh té, do
16n cua thi trudng va trién vong phat trién

- Cac thong tin ban than doanh nghiép d6 1a nhung thong tin vé Chién lugc, sach
luoc kinh doanh cta doanh nghiép trong timg thoiky, nhitng thong tin vé tinh hinh va két
quakinh doanh ciia doanh nghiép, tinh hienh tao lap, phan phéiva strdung von, tinh hinh
va kha ning thanh toan... Nhitng thong tin nay duoc thé hién qua cac giai trinh cuia cac
nha quan Iy, qua cac bao cdo hoach toan ké toan, hoach toan thong ké, hoach toan
nghiép vu...

+ Béo c4o chi tiét vé tinh hinh san Xuét kinh doanh ctia doanh nghiép theo yéu té. bao
cao nay pha anh toan bg chi phisan Xuat kinh doanh phat sinh trong ky ctiadoanh nghiép
theo cac yéu to chi phimét cach chi tiét.

+ Bdo céo chi tlet ve két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép

+ Béo cdo chi tiét vé tinh hinh ting giam tai san c6 dinh, ting giam ngudn von chi sé
hitu, cac khodn phai thu va ng phai tra.
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V. Cic ty s6 tai chinh chii yéu
Phan tich cac ty sb tai chinh 1a k§ thuat phan tich cin ban va quan trong nhét cta
phan tich bao cao taichinh. Phan tich cac ty s6 tai chinh lién quan dén viée xic dinh va
strdung cac ty so tai chinh dé do luong va danh gia tinh hinh va hoat dong tai chinh cua
doanh nghlep Sau day s& 13 huéng dan cach xic dinh va phan tich cac ty s nay.
1 Ty so0 thanh khodn
Ty sd ‘thanh khoan la ty so do luong kha nang thanh toan ng ngan han cua cong ty.
Loai ty s6 nay gdm c6 ty sb thanh khoan hién thoi (current ratio) va ty s6 thanh khoan
nhanh (quick ratlo) Ca hai ty s6 nay xac dinh tir bang can d6i tai san.
a. H¢ sé khd nang thanh todn téng qudt

He¢ s6 kha nang thanh toan téng quat 1a mbi quan hé gitta tong gié tri tai san hién co
ma doanh nghiép dang quan Iy str dung voi tong sb no phai tra.

Tong g14 tr1 tai san

Hé sé thanh toan tong quat = : )
Tong ngngan han vang dai han

Hé sb nay lu6n >1 va tuy vao ty 1€ khac nhau ma ta c6 thé suy ra duoc ty ¢ tai trg tai
san bang nguon von cua doanh nghiép. Vidu néu ty 1& nay bang 2, tirc 1a doanh nghiép
c6 1/2 ngudn tai san dugc tai trg boi von chu s& hiru va 1/2 tai san duogc tai trg do di
vay. Xét vé mit tuyét déi, dé co thé thanh toan hét cac khoan no ngin han va dai han thi
doanh nghiép phai st dung toan bd ngudn vn thude s& hitu caaminh. Do vay, ty 18 nay
thuong lon hon 2, va s€ phu thudc vao tinh hinh cua timg nganh cy thé.

b. T V 56 thanh khodn hién thoi

Ty sd thanh khoan hién thoi (con goila ty s6 thanh khoan ngin han) duoc xac dinh
dua vao sd liéu tir bang can d6i tai san bang cach lay gia tri tai san luu dong (tai san ngan
han) chia cho gi4 tri ng ngén han phai tra. Ap dung cho trudng hop cong ty Lafoodco ta
¢6 ty s6 thanh khoan hién thdi ndm nay nhu sau:

Ty sb thanh khoan Gia tri tai san luu dong 210.765 .
hién thoiNN ~ ~ L . = T7a76g = 2lln
Gi4 tri ng ngan han

Ty s6 hién thoi NT =120.055/6.912=1.38 lan

Gia tri tai san lru dong (tai san ngan han) bao gom tién, chimg khoan ngan han,
khoan phai thu va tén kho. Gia tri no ngan han bao gém khoan phai tra ngudi ban, no
ngén han ngan hang, ng dai han dén han tra, phai tra thué, va cac khoan chi phi phai tra
ngin han khac
Gidi thich y nghia

Ty s6 thanh khoan hién thoicho biét mbdi dong ng ngan han phaitra ciia doanh nghiép
c6 bao nhiéu déng tai san luu dong co6 thé stir dung dé thanh toan. Cy thé voi Lafoodco
mdi ddng no ngin han ndm nay c6 1,21 dong tai san lvu dong c6 thé str dung dé thanh
toan, trong khi con s6 nay nam trudce 1 1,38 dong.
Danh gia

Pé ¢ thé danh gia tinh hinh thanh khoan ctia doanh nghiép, sau khitinh toan, ban can
c6 cin cr dé so sanh. Cin ctr so sanh & day c6 thé chon 13 ty s6 binh quan nganh, ty s




14

thanh khoan nim trude va 1. Cu thé dbi v6i Lafoodco ban c6 thé so sanh va danh gia nhu
sau:

- Ty s6 thanh khoan hién thoi ciia Lafoodco 1a 1,21 > 1 diéu nay c6 nghia 1 gia tri
tai san luu dong cua Lafoodco 16n hon gid tring ngén han, hay no6i khac di la tai san luu
dong cua doanh nghiép du dambao cho viéc thanh toan cac khoan ng ngan han. Nhu viy,
noi chung tinh hinh thanh khoan cua doanh nghiép la tbt.

- Tuy nhién néu so V61 nam trude ty s6 thanh khoan hién thoi nam nay la 1,21 nho
hon nam trude (1,38). Diéu nay cho thay kha ning thanh toan cua Lafoodco gian dl chut
it so voi nam trudce. Tuy vy, dé biét duoc diéu nay tot hay khong tét ban can so sanh véi
ty s6 thanh khoan binh quan trong nganh

- Khi so voibinh quan nghanh, ban can Iru ¥ xem ty s6 thanh khoan cua Lafoodco
c6 chénh léch hay khong. Néu so voi ty s thanh khoan binh quan nganh, ty s6 thanh
khoan cua Lafoodco khong qué chénh léch 1a tot.

Khi xac dinh ty s thanh khoan hién thoichung ta da tinh ca hang ton kho trong gia tri
tai san luu dong dam bao cho khoan ngan han. Tuy nhién, trén thuc té hang ton kho kém
thanh khoan hon vi phai mét thoi gian va chi phi tiéu thu moi co thé chuyén thanh tién.
Pé tranh nhugc diémnay, ty s6 thanh khoan nén dugc st dung.

c. Ty sé thanh khodn nhanh

Pugc xic dinh ciing dya vao thong tin tir bang can ddi tai san nhung khong ké gia tri
hang tén kho va gia trj tai san lru dong kém thanh khoan khéac vao trong gié tri tai san
lru dong khi thanh toan. Ap dung cho Cong ty Lafoodco ta c6 hé s thanh khoan nhanh
nam nay nhu sau:

. X , Gia tri tai san luu dong - Gia tri hang toan kho
Ty s6 thanh khoan ’ ons : &

nhanh NN

Gia tri no ngan han

_ 210.765-151.180 _ 0.34 in
174.768

Ty s6 thanh khoan nhanh NT = (120.55-70.070)/86.91 = 0.58

Tuy nhién, thuc té cho thiy riang trong gia tri tai san luu dong con bao gdm gia tri tai
san luu dong khac ma tai san nay con kém thanh khoan hon ca hang ton kho. Do d6, trén
thyc té & tir s cua cong thirc tinh ty s6 thanh khoan nhanh, chung ta khong nén may moc
loai tdn kho ra khoi gia tri tai san lru dong nhu cong thirc Iy thuyét chira, ma nén cong
don cac khoan tai san luu dong nao co tinh thanh khoan nhanh hon hang ton kho. Chang
han, trong trudng hop Lafoodco ty sb thanh khoan nhanh nén duoc tinh nhu sau:

Ty s6 thanh Gia tri TSLD — Céc khoan DTTC ngan han + khoan phai thu

khoan nhanh ,
NN Gia tr1 no ngan han

— 9.986+3.980+39.720 _ 031 Rn
174.768

Ty s6 thanh khoan nhanh NT = (2.070 + 6.455 +35.238) /86.912 =0.50
Gidithich y nghia:
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Ty s6 thanh khoan nhanh cho biét mbi dong nongan han phaitra cia doanh nghiép ¢6
bao nhiéu dong tai san luu dong c6 thé huy dong ngay dé thanh toan. Cu thé véi
Lafoodco, mbi ddng ng ngdn han ndm nay c6 0.31 ddng tai san luu dong c6 thé strdung
ngay dé thanh toan, trong d6 con s6 nay nimtrude la 0.5 dong.

Danh gia:

De c6 thé danh gia tinh hinh thanh khoan nhanh cua doanh nghiép, sau khitinh toan
ty s, ban ciing nén cdn co can cur dé so sanh. Can ctr so sanh 0day co thé chon 1a ty s6
binh quan nghanh, ty sb thanh khoan nhanh namtrudce va 1. Cu thé dbivéi Lafoodco ban
c¢6 thé so sanh va danh gia nhu sau:

- Ty s6 thanh khoan nhanh cua Lafoodco 13 0.31 < 1. Diéu ndy c6 nghia 1a gia tri tai
san lr dong c6 tinh thanh khoan nhanh ctia Lafoodco nho hon gia tri ng ngén han hay néi
cach khac 1a tai san luu dong khong du dambao cho viéc thanh todn ngay cac khoan ng
ngin han, nén nhu cha ng doi tién cung mot lac. Nhu v@y néi chung tinh hinh thanh
khoan cua doanh nghiép khong t5t lim nhung néu chu ng khéng doi tién cing mot luc thi
doanh nghiép van c6 thé tiép tuc hoat dong

- Diéu quan trong laban nén so sanh hai ty s6 thanh khoan hién thoi va ty s thanh
khoang nhanh dé thiy dugc van dé thanh khoan cua doanh nghiép. Lafoodco c6 ty s
thanh khoan hié thoi ¢ mirc khong thap lim nhung ty s thanh khoan nhanh lai qua thap.
Diéu nay do gia trj ton kho va gia trj tai san kém thanh khoan khac cua doanh nghiép
chiém ty trong khé cao trong gia tri tai san hru dong

- So v6i nam trude ty s thanh khoan ndm nay 1a 0.3 con té hon nim trude (0.50).
Diéu nay cho thay kha ning thanh khoan nhanh cta Lofoodco nim nay con kémhon ca
nam trudc. Tuy vay, dé biét duoc chinh xac hon nita xem diéu nay c6 thuc sy la van dé
nghiém trong hay khong, ban can so sanh véity sé thanh khoan nhanh binh quan cua
nganh

- Khi so sanh ty sb thanh khoan nhanh binh quan cta nganh, ban can lru y xem ty sb
thanh khoan nhanh cua Lafoodco c6 qua chénh 1¢ch khon g Néu so véi ty s6 thanh khoan
nhanh binh quén cua nganh, ty s6 thanh khoan nhanh cua Lafoodco khong chénh Iéch
lam thi cé the tam chap nhan duoc. Néu khong thi nén cai thién con sd nay bang cach cat
giam hang ton kho.

2. Ty s6 higu qud hoat djpng

Ty s hiéu qua hoat dong hay con goi 1 ty s6 quan Iy tai san. Nhomty sé nay do
luong hidu qua quan Iy tai san cua cong ty, ching duoc thiét ké dé tra 101 cAu hoi: Cac tai
san duoc bao cao trén bang ddi tai san c6 hop Iy khong hay la qua cao hodc qua thap S0
v6i doanh thu ? Néu cong ty dau tu vao taisan qua nhiéu dan dén du thira tai san va von
hoat dong s&1am cho dong tién ty do va gia cb phiéu giam. Nguoc lai néu cong ty dau tu
qué it vao tai san khién cho khong dutai san hoat dong sé& lam ton hai dén kha ning sinh
loi do do lam giam dong tién tur do va gia cb phiéu do vy cong ty nén dau tu tai san ¢
mirc d6 hop 1y ? Mudn biét diéu nay chung ta phan tich cac chis6 do luong hiéu qua hoat
dong cua tai san. Nhom céc ty s nay dugc thiét ké bao gdm cac ty sb sau:

a. Ty sé hoat dpng ton kho (mventory activity)

Dé danh gid hiéu qua quan Iy tén kho ctia doanh nghiép chung ta c6 thé st dung ty sb
hoat dong ton kho. Ty s6 nay c6 thé do ludng bang chi tiéu sé vang quay hang ton kho
trong 1 ndm va sb ngay ton kho
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Cdch tinh

S6 vong quay hang ton kho dugc xdc dinh bang cach lay tong gia von hang ban trong
ky chia cho binh quan gia tri hang ton kho. Binh qudn gid tri hang ton kho béng gia tri
hang ton kho dau ky cOng gia trl ton kho cudi ky chia doi: S¢ di phai sirdung s6 liéu binh
quén 1a vi tong gia von hang ban trong ky la chi ti€u thu thap tur bao cao két qua kinh
doanh, phan anh s6 lidu thoi ky trong khi gia tri hang ton kho thu thap tirbang s liéu cua
bang can di ké toan, phan anh s liéu thoi diém. Ap dung cong thirc tinh nay cho truong
hop Lafoodco nhu sau:

Tong gid von hang ban trong ky

Vong quay hang tén kho
Binh quan gi4 trj hang ton kho
_ 690.670 —3.16(vong)
(70.070+151.180)/ 2
Gidai thich y nghia

Chi tiéu vong quay hang ton kho cho biét binh quan hang ton kho quay duoc bao
nhiéu vong trong ky dé tao ra doanh thu Chi tiéu s6 ngay ton kho cho biét binh quan ton
kho ctia doanh nghiép mat hét bao nhiéu ngay. Vi Lafoodco hang ton kho ciia cong ty
duoc quay 3,16 vong 1 nim détao ra doanh thu, vay binh quan hang ton kho mét hét 114
ngay
Danh gia

Vong quay ton kho cua Lafoodco la 3,16 vong khién cho s ngay ton kho 1én dén 144
ngay. Dleu nay cho thiy ring cong ty da dau tu qua nhiéu vao tén kho. Néu lién hé ty sb
nay voi sb thanh khoan nhanh chong chung ta co thé nhan thay do cong ty glu ton kho
nhiéu nén ty s6 thanh khoan nhanh xubéng qua thap nguoc lai s6 ngay tén kho ctia cong ty
qua cao

b. Ky thu tién binh quéin (average collection period —ACP)

Ty s6 nay dung dé do luong hiéu qua va chét lugng quan 1y khoan phai thu. N6 cho
biét binh quan mit bao nhiéu ngay dé cong ty c6 thé thu hdi khoan phai thu
Cdch tinh

Tuong ty nhu s6 ngay ton kho, dé tinh ky thu tién binh quén trude tién chung ta xac
dinh vong quay khoan phai thu, sau do6 lay sé ngay trong nam chia cho sé vong quay
khoan phai thu. Can luu ¥ khi tinh vong quay khoan phai thu, ban ciing st dung s liéu
binh quan khoan phai thu thay vi gié tri khoan phaithu. Van dung vao truong hop cua
Lafoodco nhu sau:

Doanh thu

Vong quay khoan phaithu
Binh quan gia tri khoan phai thu

~ 699.904
~(35.238+39.720) /2

=1,67(vong)

SO ngay trong nam

Ky thu tién binh quan _
Vong quay khoan phai thu
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= 22 = 20(ngay)

—_
3

Gai thich y nghia

Ky thu tién binh quin cho biét binh quan doanh nghiép mit bao nhiéu ngay cho 1
khoan phai thu. Vong quay khoan phai thu cang cao thi ky thu tién binh quéan cang thap
va nguoc lai. Voi Lafoodco binh quan doanh nghiép mit khoang 20 ngay cho 1 khoan
phai thu.

Danh gia

Nhin chung ky thu tién binh quan cia Lafoodco kha thap diéu nay cho thdy doanh
nghiép it ban chiu hang hoa hoic thdihan ban chiu twong dbi ngan, dudi 30 ngay. Co thé
do dic diém ctia nganh khién doanh nghiép khong thé ban chiu hang héa nhiéu hoic dai
han lam nhu vay sé& anh huéng xiu hon nita ti hiéu qua hoat ddng cua tai san ndi chung

c. Vong quay tai san luu dpng (Current assets turnover ratio)

Cach tinh ty s6 nay duoc xac dinh bang cach liy doanh thu chia binh quan gia tri tai
san lru dong dau ky cong gi tri tai san lwu dong cudi ky chia d6i. Van dung cho truong
hop cua Lafoodco vong quay tai san luu dong xac dinh nhu sau:

Doanh thu
Vong quay TSLD _
Binh quén gi4 tri tai san luu dong
O 1423000mg)
(120.055+210.765)/ 2
Gidi thich y nghia

Ty s vong quay tai san luu dong phan anh hiéu qua str dung tai san luu dong cua
doanh nghiép. Vé ynghiaty s6 nay cho biét mdi dong taisan luu dong cua doanh nghiép
tao ra bao nhiéu déng doanh thu
Danh gia

Ty s vong quay tai san Iru dong ctia Lafoodco = 4,23 cho biét mdi ddng tai san luu
dong ctia doanh nghiép tao ra dugc 4,23 dong doanh thu. Piéu nay cho thiy hiéu qua st
dung taisan luu dong ctia Lafoodco kha tdt, tuy nhién ty sb nay con tuy thuge vao dic
diém cua timg nganh nén can so sanh voibinh quan nganh méi c6 thé danh gia chinh xac
hon.

d. Vong quay tai sin cé dinh (Fixed assets turnover ratio)

Ty s nay do ludng hiéu qua st dung tai san c¢d dinh nhu may moc, thiét bi va nha
xuéng. Ciing nhu vong quay tai san luu dong ty sé nay dugc xic dinh riéng biét nham
danh gia hiéu qua hoat dong cia riéng tai san cd dinh
Cdach tinh

Ty s6 nay duge xic dinh bang cach ldy doanh thu chia cho binh quan gi4 tri tai san cb
dinh rong. Gi4 tri tai san c6 dinh rong tirc 13 gid tri tai san cd dinh con lai sau khi trir khau
hao. Binh quan gi4 trj tai san cb dinh rong bang gia tri tai san ¢d dinh rong dau ky cong
gia tri tai san c¢d dinh rong cudi ky chia d6i. Van dung cho truong hop ciia Lafoodco
vong quay tai san ¢ dinh duge xic dinh nhu sau:

Doanh thu

Vong quay tai san cd dinh
Binh quan taisan cb dinh
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360
18,67

=1,67(ngay)

Gidi thtch y nghia

Ty s6 vong quay taisan c¢d dinh phan anh hiéu qua su dung taisan ¢ dinh cta doanh
nghiép. V& nghia ty s6 nay cho biét mdi dong tai san cb dinh ciia doanh nghiép tao ra
duoc bao nhiéu dong doanh thu
Danh gia

Ty s6 vong quay taisan c¢b dinh cia Lafoodco béng 39,9 cho biét mdi dong tai san cb
dinh cua doanh nghiép tao ra 39,9 d6ng doanh thu. Piéu nay cho thay hiéu qua s dung
tai san cb dinh cua Lafoodco rat tot, tuy nhién ty sé nay con phu thudc vao dic diém tung
nganh nén can so sanh v6ibinh quan nganh méico thé danh gia chinh xac hon. Chang
han voi Lafoodco sd nay cao do hoat dong chu yéu cuia cong ty la thwong mai nén gia tri
tai san ¢ dinh khong cao. Ngoaira can lru y khi phén tich ty so nay ¢ mau s6 ching ta
str dung gi4 tri tai san ¢ dinh rong. Nghia la gia tri tai san ¢ dinh sau khi da trir khau
hao.Do dé phuong phap tinh khau hao ¢6 anh hudng quan trong dén mirc d6 chinh xac
cua tinh toan chiso6 nay

e. Vong quay tong tai san (total assets turnover ratio)

Ty s6 nay do ludng hidu qua str dung tai san ndi chung khong phan biét d6 1a tai san
¢ dinh hay tai san luu dong
Cdch tinh

Ty s nay duge xic dinh bang cach iy doanh thu chia cho binh quén gi4 tri tdng tai
san. Binh quan gia tri tong tai san bang gia tri tai san dau ky cong gia tri tai san cudiky
chia d6i. Van dung cho truong hop ciia Lafoodco vong quay tong tai san xac dinh nhu

sau: Doanh thu

Vong quay tong taisan —
Binh quén gi4 tri tong tai san

_699.904
- (140618 +232281)

=3,75(vong)

Gidi thtch Yy nghia

Ty s vong quay tong tai san phan anh hiéu qua su dung tong tai san cua doanh
nghiép ndichung. V& y nghia ty s nay cho biét mdi dong tai san ciia doanh nghiép tao ra
duoc bao nhiéu déng doanh thu
Dadnh gia

Ty s6 vong quay taisan cua Lafoodco bang 3,75 cho biét mdi ddng tai san cia doanh
nghiép taora 3,75 dong doanh thu. Diéu nay cho thay hiéu qua sir dung tai san cia cong
ty kha tt tuy nhién ty sé nay con phu thudc vao déc diém cta ting nganh nén can so
sanh v6ibinh quan nganh méi c6 thé danh gia chinh xac hon
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Can luu ¥ rang nhom cac chi sd quan Iy tai san duoc thiét ké trén co s so sanh gia tri
tai san, str dung s6 lidu thoi diém tir bang can d6i tai san voi doanh thu. sir dung s6 li¢u
thoi ky bao cao két quakinh doanh nén s&hop Iy hon néu chiing ta strdung sé binh quan
gia tritai san thay cho gia tri ta san trong cac cong thuc tinh. Tuy nhién diéu nay co thé
khong trg thanh van dé néu nhu bién dong tai san gitra dau ky va cudi ky khong 1on m

3. Ty so qudn Iy ng

Trong tai chinh doanh nghi¢p, mirc d¢ strdung n¢ dé tai tro cho hoat dong cta doanh
nghiép goi la don bay tai chinh. Pon bay tai chinh c6 tinh hai mit. Mot mit nd gitp gia
tang loi nhudn cho c¢6 dong mat khac n6 lam gia tang ruiro. Do d6 quan ly ng cling quan
trong nhu quan Iy tai san. Céc ty s6 quan Iy ng bao gém

a. Ty sO ng trén tong tai sin

Ty s0 no trén tong tai san thuong goila ty s6 ng D/A do luong mirc d st dung no
ctia doanh nghiép dé tai tro cho tong tai san
Cach tmh

Ty, sOnay duogcxac dinh bang cach lay tong no chia cho gia tri tong tai san. Tong ng
bao gdm no ngan han va ng dai han phai tra. Ca s liéu tong no va tong tai san deu thu
thap tir bang can ddiké toan cia doanh nghiép. Van dung cong thirc xdc dinh ty sé nay
vao Lafoodco nhu sau:

Téng no

Ty s6 ngso voi tai san NN
Gia tri tong tai san
:M: 75.58(%)

232.881

Ty s no so véi tai san NT =87.907/140.618 = 62,51%

Gidi thich y nghia

Ty s6 ng 8o voi tong tai san phan anh mirc d6 str dung no cua doanh nghiép. V& y
nghia ty s6 nay cho biét (1) muc do srdungng de sudung cho tai san cua doanh nghiép,
(2) no chlem bao nhiéu % trong tong s6 nguon Von ctia doanh nghiép (do tong tai san =
tong ngudn von). Chang han véi Lafoodco ty s6 ng so vi tai san nam nay 1a 75,58% c6
nghia 1a 75,58% gia tri tai san cua Lafoodco duogc tai trg tir ng vay
Dadnh gia

Ty s6 ng vai tai san ndi chung thudng nam trong khoang tir 50% dén 70%. Ty s6 nay
quéa thip co nghia 13 doanh nghiép dang it sir dung no dé tai trg cho tai san. Piéu nay c6
mat tich cuc 1a kha nang tu chu tai chinh va kha nang con dugc vay ng ciia doanh nghi¢p
cao, tuy nhién mat trai cuano la doanh nghiép khong tan dung duoc loi thé cia don bay
tai chinh va danh mit di co hoi tiét kiém thué tir viée sir dung no. Nguoc lai ty s6 nay
qua cao c6 nghia la doanh nghiép sir dung qua nhiéu no dé tai tro cho tai san. Piéu nay
khién cho doanh nghiép qua phu thudc vao ng vay va kha ning ty chi tai chinh ciing nhu
kha nang con dugc vay ng cua doanh nghiép thép. Truong hop déc biét d6i khi co vai
doanh nghiép ty s6 no 16n hon 1 dleu nay khi xay ra cho thiy ring no ciia doanh nghiép
hién dang 16n hon tai san, do d6 von chu s& hit ciia doanh nghiép hién dang am, tic 1a
doanh nghiép dang trong tinh trang 156 von.
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Chu no thuong thich cong ty co ty so no thap vinhu thé cong ty c6 kha nang tra ng
cao hon. Nguoc lai, co dong thich co ty sdnocao vi su dung don bay taichinh noi chung
gia ting kha ning sinh loi cho c¢6 déng. Tuy nhién mudn biét ty sb nay cao hay thip can
phdiso sanh véity s0 ng binh quan nganh

b. Ty so ng so vdi von chi so hitu

Ty sd ng'so voi von chia sé hitu thudng duge goi 1 ty s6 no D/E do luong mie do st
dung no ctia doanh nghiép trong mbi quan hé twong quan véi mic d6 strdung vén chu sé
hiru
Cdach tt’nh

Ty, sdnay dugcxac dinh bang cach liy tong s6 no chia cho von chu s¢ hitu. Tong no
bao gdm ng ngan han va no dai han phai tra ca s liéu tong ng va tong tai san déu thu
thap tir bang can ddi ké toan ciia doanh nghiép. Van dung cong thirc tinh ty sd ndy vao
truong hop Lafoodco nhu sau:

, : Tong ng
Ty sdngsovoivon —
cht so hiru NN Gia tri von chu sé hitu
_ 175.549 _
, , 56732
Ty s0 ng so v&i von chu s¢ hitu NT = 87.907/52.711 = 1,68

Gidi thich y nghia

Ty s6 ng'so v4i von chi séhitu phéan &nh mirc d6 str dung ng cuadoanh nghiép so voi
mirc do st dung Vén chi s hitu. V& y nghia ty sb nay cho biét (1) mbi quan hé giira mirc
do strdungnova von chu s6 hitu ciia doanh nghiép, (2) mbi quan h¢ tuong Ung gitta ng
va vbn chi so hitu ctia doanh nghiép. Chang han véiLafoodco ty s ngso vOivon chuso
hru ndm nay 1a 3,09 c6 nghia 1a mic d§ st dung no ciia doanh nghiép gap 3,09 lan vén
chti sé hiru. N6i khac di twong tmg v6i mdi dong vén chit s¢ hitu doanh nghiép st dung
dén 3,09 dong no vay
Danh gia

Ty s6 no so voi vén chil sé hitu ndi chung 1a ¢6 thé nhd hon hoic 16n hon 1. Ty 50
nay thap hon 1 ¢6 nghia 1a doanh nghiép hién st dung no it hon 1a sir dung von chi s
hitu dé tia trg cho tai san. Pidu nay co mit tich cuc la kha nang ty chii tai chinh va kha
nang con dugc vay no cua doanh nghi€p cao, tuy nhién mit trai cia n6 la doanh nghiép
khong tan dung dugc loi thé cuadon by tai chinh va danh mat di co hoi tiét kiém thué tir
viéc srdung ng. Nuoc lai ty sO nay lén hon 1 c6 nghiala doanh nghi¢p stdung no nhiéu
hon strdung von chii s& hitu dé tai tro cho tai san. Diéu nay khién cho doanh nghiép qua
phu thugc vao ng vay va kha ndng tuy chu tai chinh cling nhu kha ndng con dugc vay no
cua doanh nghiép thap. Tuy nhién ty s6 no 50 VOi von chu so hitu con phu thude rat nhiéu
vao dac diém nganh. Nhitng nganh nao c6 toc do quay vong von nhanh thuong c6 ty s
nay rat cao. Chang han nganh thuong mai thuong co ty s6 no so voi von chi s6 hiru cao
hon so véi nganh san xudt va ty s6 no so véi von chii s hiru thuong rat cao trong cac
nganh tai chinh ngan hang.

c. Ty so khd ndng trd ldi (Ability to pay interes)
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Ty s6 kha ning tra [ai hay ty sb trang tra 1i vay Str dung no néi chung tao ra duoc loi
nhuan cho cong ty nhung c6 dong chi cé loi khindo loi nhuan tao ra 16n hon i phai tra
cho viéc str dung ng. Néu khong cong ty s& khong c6 kha ning tra 13i va ganh nang I
gay thiét hai cho c6 dong. Dé danh gia kha nang tra lii ciia cong ty ching ta sir dung ty
s6 kha nang tra lai
Cach tt'nh

Ty s nay duoc xac dinh bang cach lay loi nhuén truge thué va lai (EBIT) chia cho
chi phi i vay. Ca t&r va mdu cua ty s nay deu lay s liéu tir bao cao két qua kinh doanh.
Cong thirc chung st dung dé tinh toan ty s nay nhu sau.

EBIT

Ty s6 kha ning tra lai _
Chi phi lai vay

Tuy nhién, ¢ Viét Nam khi tinh ty 50 nay, ban can hét sirc than trong dé tranh nham
lan vi co cau cac khoan muc cua bao céo két qua kinh doanh theo chuin muc ké toan
Viét Nam rat khac so voi bao cdo két qua kinh doanh duoc hoc trong Iy thuyét. Ban ¢
thé xir Iy khac biét nhu sau:

- Voi chi phi ldi vay ¢ miu s6 ban c6 thé lay sé liéu phan “lai vay “ trong khoan
muc chi phi tai chinh ctia bao cdo két qua kinh doanh

- Voi EBIT 6 tir s6 ban nén lay s6 lidu tir khoan muc “ lgi nhuén tir hoat dong san
xut kinh doanh” cua bao cdo két qua kinh doanh ma khéng ké cac khoan muc « loi
nhuan tir hoat dong tai chinh ” va “ lgi nhuan bat thudong ” Muc dich khong ké 2 khoan
nay 1a déxem kha ning st dung loi nhuén tirhoat dong san xuat cua doanh nghiép dé tra
14i vay nhu thé ndo. Cong thire xic dinh ty sb ndy van dung vao truong hop ciia Lafoodco
nhu sau:

EBIT
Ty s6 kha ning tra [iiNN
Chi phi lai vay
_—14.139 <0
, 8.447
Ty s0 kha nang tra 1ai NT = 39.040/8.020 = 4,87

Gidi thich y nghia

Ty s6 kha ning tra ii phan anh kha nang trang trai [ii vay cia doanh nghiép tir hoan
dong san xuét kinh doanh. N6 cho biét mbi quan hé giita chi phi 1di vay va lgi nhuén cua
doanh nghi¢p, qua do gilp danh gia xem doanh nghi¢p c6 kha nang tra 1ai vay hay
khong. chéng han vé6i Lafoodco ty sb kha ning tra 14i ciia doanh nghiép nam truoc la
4,87. Piéu nay c6 nghia 1a doanh nghiép tao ra dugc loi nhuan truge thue gap 4,78 lan
chi phi lai vay. Nhu vay kha nang tra 1ai cia doanh nghiép rat tt vi ctr m01 ddng chi phi
14i vay ctia doanh nghiép c6 dén 4,78 dong loi nhuén tir hoat dong san xuat kinh doanh c¢6
thé str dung dé thanh toan. Tuy nhién nim nay ty s6 nay lai 4&m do hoat dong san xuét
kinh doanh ctia doanh gnhiép thua 16. Biéu nay cho thay nam nay doanh nghiép khong co
kha nang st dung loi nhuén tir hoat dong san xuat kinh doanh dé tra 1ii vay ngan hang.
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Danh gia

Ty s6 kha nang tra 1di do ludng kha ning str dung lgi nhuan tir hoat dong san xuét
kinh doanh dé tra ldi vay ctia doanh nghiép. Kha ning tra ldi cia doanh nghiép cao hay
thap néi chung phu thuoc vao kha ning sinh lgi va mirc 6 sir dung no . Néu kha ning
sinh lgi cua doanh nghiép chicé gidi han trong khi cong ty su dung qua nhiéu ng thi ty
s kha ning tra 1ai s& giam. Noi chung ty s6 nay phailon hon 1 thi doanh nghiép moi co
kha nang strdung lgi nhuén trhoatdong san xuat kinh doanh dé trang trai lai vay. Néu ty
s6 nay nho hon 1 thi co 2 kha ning: (1) doanh nghiép vay ng qua nhiéu va sir dung no
vay kém hiéu qua khién cho loi nhuan lam ra khong du tra I3i vay, (2) kha nang sinh loi
ctia doanh nghiép qua thap khién cho loi nhuén lam ra cua doanh nghiép qua thap khong
du tra lai vay

d. Ty $0 kha nang tra ng

Ty s6 kha ning tra 13i chua that sy phan anh hét trach nhiém no cta doanh nghiép, vi
ngoaildi ra doanh nghiép con phaitrang gbe va cac khoan khac chang han nhu tién thué
tai san. Do d6 chung ta khong chi quan tim dén kha ning thanh toan ng néi chung. Bé do
luong kha ning tra no chung ta sir dung ty s kha ning tra no.
Cdach tinh

Ty s6 kha ning tra ng dugc xac dinh bing cach 1y gid vén hang ban cong khau hao
va EBIT chia cho gia tri ng gbc va 13i phai thanh toan. Cong thirc chung dé tinh toan chi
s6 nay nhu sau:

Gia vén hang ban + Khau hao + EBIT

—_—

Ty s6 kha ning trang
No gbc + Chi phi 3i vay
Tuy nhién, do bao céo két qua kinh doanh ctia doanh nghiép Viét Nam khong thé hién
13 khau hao ma an chi phi khau hao vao trong chi phi qan Iy nén viéc tinh toan chi sd nay
gap ,nhiéu tré ngai. Gia st trong chi phi quan 1y ¢6 5.000 triéu dong 1 chi phi khau hao,
ty s6 kha ndng trd ng cua Lafoodco dugc xdc dinh nhu sau:

650.670 +5.000 + (-13.245)

~ 52

Ty s6 kha nang trang NN
175.549 +8.447

Gidi thich y nghia

Ty s6 kha ning tra ng duoc thiét ké do luong kha ning tra ng ca gdc va lii ciia doanh
nghiép tir cc ngudn nhu doanh thu, khau hao, va loi nhuén truée thué Thong thudng no
géc s€ duoc trang trai tir doanh thu va khau hao, trong khi lgi nhuan trudc thué duoc st
dung dé tra no ldi vay. Ty s6 nay cho biét mdi dong ng gdc va li cé bao nhiéu ddng cé
thé st dung dé tra ng
Danh gia
D¢ danh gia kha nang tra no cia doanh nghiép ban c6 thé so sanh chisé kha ning tra no
voi 1. Néu ty sd nay l6n hon 1 ¢6 mnghia la ngudn tién doanh nghiép c6 thé sir dung dé
tra ng l6n hon ng gdc va 13i phai tra. Dleu nay chung t¢ kha nang tra no cua doanh
nghiép tbt. V&i Lafoodco nim nay ct mdi dong ng phai tra doanh nghiép c6 dén 3,7
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déng ¢ thé sir dung dé tra no. Tuy nhién so v6i ndm trudc con sb nay da giamtir 5,8
xudng con 3,7.

4. Ty 56 khd nang sinh lgi

Trong céc phan truéc ching ta da biét cach phan tich cac chi s do lwong kha ning
thanh khoan, ty s6 quan ly tai san va ty s6 quan Iy ng. Két qua cua cac chinh sach va
quyét dinh lién quan dén thanh khoan, quan Iy tai san va quan Iy ng cudi cung s& ¢6 tac
dong va dugc phan anh ¢ kha nang sinh lgi cia doanh nghi€p nhin chung nhém chi 50
nay duoc thiét ké nham do lwong kha ning sinh loi ciia doanh nghiép theo tung goc do
khac nhau tiy thudc vao muc tiéu ctia nha phan tich. O tir s6 ngudi ta c¢6 thé sir dung loi
nhuén trude thué hoic loi nhuén sau thué tuy theo muc ti€u va géc d0 phan tich. bung ¢
g6¢ do co dong hodc nha dau tu ngudi ta thudong quan tim dén loi nhuén sau thuué trong
khi dtng & goc d6 chung hodc ngan hang ngudita thuong quan tdm dén loi nhuén trude
thué. O miu s nguoita co thé st dung doanh thu, gia tri téng tai san, hodc von cht sé
hitu tuy thudc theo muc tiéu nha phan tich muén danh gia kha ning sinh lgi caa doanh
thu, tong tai san hay von chu s& hitu. Sau day chiing ta s& phan tich chi tiét hon cac chisd
nay.

a. Ty s6 loi nhudn trén doanh thu (Profit margin on sales)

Ty sd nay phan 4nh quan hé giita lgi nhuén va doanh thu nham cho biét mot dong
danh thu tao ra dugc bao nhiéu déng loi nhuan. Pling trén gdc dd ngan hang, lgi nhuan ¢
day thuong duge st dung 1 loi nhuan trude thué, trong khi ding & goc do cb dong loi
nhuan sau thué thudng dugc s dung.

Cach tinh

Ty s6 loi nhuén trén doanh thu duge tinh bé‘mg cach léy loi nhuan (lgi nhuan rong

hoic trude thué) chia cho doanh thu nhan cho 100 theo cong thirc sau:

Loi nhén rong danh cho ) dong
TS loi nhuén trén doanhthu _ x 100
Doanh thu

Loi nhuan rong va doanh thu déu c6 thé lay s6 liéu tirbao cao két qua kinh doanh cua
doanh nghi¢p. Van dung vao truong hop cua Lafoodco két qua tinh toan ty s6 nay nhu
sau:

. A A —13.245

TS loi nhuan trén doanh thu NN = ———x100=-1,9%
699.904
23.114

521.319

TS loi nhuan trén doanh thu NT = x100=4.43%

Giai thich y nghia

Ty s6 nay cho biét lgi nhudn bang bao nhiéu % doanh thu hay ctrmdi 100 ddng doanh
thu tao ra dugc bao nhiéu dong loi nhudn. Trong trudng hop cia Lafoodco nam trude cir
moi 100 d@)ng doanh thu tao ra duogc 4,43 déng loi nhuén danh cho ¢ dong. Thé nhung
nim nay do cong ty 16 nén ty s loi nhuén trén doanh thu am. Diu nay ¢ nghia la cir
mbi 100 dong doanh thu tao ra cho céng ty khoan 16 1a 1,89 dong
Danh gia
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Ty s6 loi nhuén tren doanh thu phu thugc rat nhiéu vao ddc diém ciia nganh san xuét
kinh doanh. C6 nganh ty s nay rat cao nhu nganh an udng, dich vy, du lich ...Co nganh
ty sd nay rat thap nhu nganh kinh doanh vang bac, kinh doanh ngoai té. .Do d6 d¢é danh
gia chinh xac can phai so sanh vi doanh nghlep tuong tu trong cung mdt nganh.

b. Ty so sinh lpi ciin bin (Basic earning power ratio)

Ty s6 nay duoc thiét ké nham danh gia kha ning sinh loi can ban ctia doanh nghiép,
chua ké dén anh huéng cua thué va don bay tai chinh
Cach tinh

Ty sé sinh loi can ban dugc xac dinh bang cach ldy loi nhuén trude thué va 1ai (EBIT)
chia cho binh quan gi4 tri tng tai san cua doanh nghiép. Cong thirc tinh ty s nay nhu

sau EBIT
TS stre sinh loi cin ban — x 100
Binh quan tong tai san

Do bao cdo két qua kinh doanh cua doanh nghiép Viét Nam khong thé hién truc tiép
trén EBIT nén khi tinh toan ty sé nay ban can gian tiép suy ra EBIT bang cach lay loi
nhuan trudc thué cong voi chi phi lai vay. Chang han van dung vao trudng hop
Lafoodco, ty s6 sinh lpi cin ban cua cong ty duge xic dinh nhu sau:

—13.245 +8.447

TS strc sinh lgi can ban NN = x100 =-2,57%
(140.618 +232.21)/2

Giai thich y nghia

Ty s6 nay phan anh kha nang sinh loi trude thué va li ciia cong ty. N6 cho biét binh
quén cir moi 100 dong taisan cua doanh nghiép tao dugc bao nhiéu dong loi nhuén trudce
thué va 13i. Ty s6 nay phan anh kha ning sinh lgi can ban chua ké dén anh huéng cua
thué va don bay tai chinh cho nén thuong dugc st dung dé so sanh kha ning sinh loi
trong truong hop cac cong ty c¢6 thué suat thué thu nhap va mic do st dung no rat khac
nhau. Van dung vao trudong hop Lafoodco nim nay ty sé stre sinh loi cin ban ciia cong ty
la -2,57% c6 nghia la ndm nay cong tylam an khong hi€u qua, binh quéan cir moi 100
dong tai san cong ty bild mat 2,57 dong.
Danh gia

Ty s ste sinh loi cin ban phu thudc rat nhiéu vao dic diém cua nganh san xuét kinh
doanh. Cac nganh nhu dich vy, du lich, tu van thuong mai ...ty s6 nay thudng rat cao
trong khi cac nganh nhu céng nhiép ché tao, hang khong. Ty sb nay thuong rat thap. Do
d6 dé danh gia chinh xic can phai so sanh véi binh quan nganh hodc so sanh véi doanh
nghiép tuong tu trong cung 1 nganh.

c. Ty so lgi nhudn rong trén tai san (Return on total assets)

Ty s6 loi nhuan rong trén tai san ROA duoc thiét ké dé do ludng kha nang sinh loi
trén mdi dong tai san ciia cong ty
Cach tl'nh

Ty s6 ROA duoc xac dinh bang cach lay loi nhuén (rong hodc trude thué) chia cho
binh quan gi4 tri tong taisan. bung trén goc do chu doanh nghiép o tur s6 thuong duoc st
dung lgi nhuén rong danh cho ¢6 dong, trong khi ding trén goc do chu ng thuong st
dung loi nhuén trude thué hon 1 loi nhuén rong. Cong thirc tinh ty s6 nay nhu sau:

Loi nhuén rong danh cho c6 dong thuong
ROA _ x 100
Binh quan tong tai san
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Trong coOng thirc nay loi nhudn trén tu so lay s liéu tir bao cdo két qua kinh doanh,
trong khi gia tri tong tai san & mau sb 1y s liéu tir bang can ddi ké toan nén phai tinh
binh quan. Van dung vao truong hop Lafoodco ROA cua cong ty dugc tinh nhu sau:
ROA nimnay = —— 1328 100- _710%

(140.618 +232.21)/2
Gidi thich y nghia

ROA cho biét binh quan mdi 100 déng tai san ctia doanh nghiép tao ra bao nhiéu
dong loi nhuan danh cho c¢6 dong. Vi Lafoodco nim nay doanh nghiép co ty s ROA
am c6 nghia la doanh nghiép kinh doanh thua 16 va khoan thua 16 nay = 7,10% binh quan
gi4 tri tong tai san

Ciing nhu ty s stre sinh loi can ban, Ty s ROA phu thudc rat nhiéu vao két qua kinh
doanh trong ky va dac diém cua nganh san Xuat kinh doanh. Cac nganh nhu dich vu. du
lich. Tu van, thuong mai. .ty s nay thuong rat cao, trong khi d6 cac nganh nhu cong
nghiép ché tao,nganh hang khong ty s6 nay thuong rat thap. Do d6 dé danh gia chinh xac
can phai so sanh véibinh quan nganh hodc so sanh vdidoanh nghi€p tuong tu trong cung
I nganh.

i d. Ty so loi nhuan rong tren vén chii s6 hivu (Return on common equity)

Pung trén goc d6 c6 dong, ty s6 quan trong nhat 13 ty s6 loi nhuan rong trén vén chii
s& hitu ROE, ty sb nay duoc thiét ké do luong kha ning sinh loi trén mdi ddng von cb
phan pho thong.

Cach tinh

Ty s6 ROE dugcxac dinh bang cach chia lgi nhuan rong danh cho cé dong cho binh
quén gia tri von ¢6 phan phd thong. So liéu loi nhuén rong danh cho cd dong lay tir bao
céo két qua kinh doanh, trong khi s6 liéu gia tri von chu s0 hiru lay tir bang can d6iké
to4an nén can tinh sé liéu binh quan. Cong thirc xc dinh ty sé nay nhu sau:

Loi nhuan rong danh cho cd
ROE _ x 100
Binh quén gié tri von c6 phan tong

Van dung cong thirc ndy vao trudng hop ciia Lafoodco, ty s6 ROE ciia cong ty duogc
xac dinh nhu sau:
—13.245

ROE namnay = . x100=-24,20%
(140.618 +56.732) /2

Gidai thich y nghia

ROE cho biét binh quan mdi 100 ddng vén chu s& hitu cua doanh nghiép tao ra bao
nhiéu dong loi nhuin danh cho c¢6 dong. V&i Lafoodco, nimnay doanh nghiép cé ty s
ROE am,c6 nghia 1a doanh nghiép kinh doanh thua 16 va khon thua 16 nay = 24,20%
binh quan gia tri vén chu s& hitu cua doanh nghiép

Dadnh gia

Ciing nhu ROA ty s6 ROE trude hét phu thudc vao két qua kinh doanh cua doanh
nghiép trong ky, quy mo va mirc d6 rui do ctia doanh nghiép. Do d6 dé danh gia chinh
xac can phaiso sanh v6ibinh quan nganh hodc so sanh v6i doanh nghiép tuong tu trong
cung 1 nganh.

e. Phdn tich Du pont
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Phan tich Du pont 14 ky thuét phan tich bang cach chia ty s6 ROA va ROE thanh
nhtig b phan c6 lién hé vdinhau dé danh gia taicdong cuatung by phan lén két quasau
cung. Ky thuat nay thuong duwoc sirdung boi cic nha quan Iy trong ndi b cong ty dé co
c4i nhin cu thé va ra quyét dinh xem nén cai thién tinh hinh tai chinh cong ty bang cach
nao. Ky thuat phan tich Du pont dya vao hai phuong trinh can ban dudi day goi la
phuong trinh cdn ban Du pont.

ROA =14i gdp x Vong quay tong tai san
Loi nhan rong Doanh thu
= X : =-1,89 x 3,75 =-7.09%
Doanh thu Binh quéan tong taisan

ROE = L3i gdp x Vong quay tong taisan x Hé sé sardung von c6 phan

Loi nhanrong Doanh thu Binh quan téng taisan
J— X X

Doanh thu Binh quén tong taisan  Binh quan von CP thudng
=-1,89 x 3,75 x 3,41 = -24.2%

5. Ty sé ting trwong

Cac ty sb ting trudng cho thay trién vong phét trién cia congty trong dai han. do vay
néu dau tu hay cho vay dai han nguoi ta thudong quan tam nhiéu hon dén cac chisé nay.
Phan tich trlen vong cuia cong ty c6 thé sir dung 2 chisd sau

a. Ty sé loi nhugn (TSLN) giir lai

Ty s6 nay danh gia mirc d¢ su dung loinhuan sau thué dé tai dau tu. do vay no cho
thdy duogc trién vong phat trién cua cong ty trong tuong lai. Ty s nay xic dinh theo
vcong thuce sau:

. Lo1 nhuan gitr lai
Ty s6 lgi nhuén — ) uan gk

gitr lai Loi nhuan sau thué

Trong truong hop cua Lafoodco gia str rang cong ty gitr lai khoang 50% loi nhuén sau
thué dé tich lily cho muc dich tai dau tu sau nay. khi ay ty so loi nhuén giit lai nam trudc
dugc xac dinh bang 50%

b Ty s6 ting trwéng bén viing
Ty s nay danh gia kha ning tang truong cua Von chu s6 hiru thong qua tich liy loi
nhuan. Do vdy c6 thé xem ty s6 na phan anh trién vong ting trudng bén vimg — ting
trudng tu loi nhuén gitr lai.

R , Log1 nhuén gitr lai
Ty s0 tang truong -

bén viing Von chusé hiiu

Trong truong hop cua Lafoodco do thiéu thong tin vé loi nhuan giir lai va do nam nay
cong ty kinh doanh thua 16 nén khong ¢ du giit liéu dé tinh toan xac dinh ty s6 loi nhuan
giit lai va ty s6 ting trudng bén vitng. Tuy nhién ban c6 thé van dung Iy thuyét dé tinh
toan khi phan tich tai chinh do1 véi nhitng doanh nghiép khéac.
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6. Ty sé gid tri thi trwong
Cac nhomty s6 kha ning thanh khoan, ty s6 quan Iy tai san, ty s6 quan Iy no va ty
s kha ning sinh 101 nhu d3 trinh bay & phan truéc chi phan 4nh tinh hinh & qué khtr va
hién tai cuacong ty. Gia tri trong lai cua cong ty nhu thé nao con tuy thudc vao ky vong
cua thi truong. Cac ty s thi truong duoc thiét ké dé do luong ky vong ctia nha dau tu
danh cho c6 dong. Cac ty s6 thi truong gdm co:
a. Ty s0 P/E (Price/Earning Ratlo)

Ty s6 P/E dugc thiét ké dé danh gia sy ky vong cua thi truong vao kha nang sinh 161
ctia cong ty. Ty sd nay cho thdy nha dau tu sian sang tra bao nhiéu dé c6 duoc mot ddng
loi nhén cua cong ty.

Cdch tinh

Ty sO P/E dugce xac dinh bﬁng cach chia gia tri thi truong cua co phiéu cho loi nhuan

trén ¢d phan (EPS). Cong thtc tinh ty s6 nay nhu sau:

Gia tri thi trudng ctia cd phiéu

Ty s6 P/E

Gidi thtch Yy nghia

Ty s6 nay cao c6 nghia 1a thi trudng ky vong tt va danh gia cao trién vong tuong lai
cua cong ty va nguoc lai

b. Ty s6 M/B

Ty s6 M/B duoc xdy dung trén co sso sanh gia thi trudng vao cd phiéu véi gia tri so
sach (thinh thoang so sanh v&i ménh gid) ¢6 phiéu. Qua d6 phan anh sy danh gia cua thi
truong vao trién vong tuong lai ciia cong ty.

Cach tinh

Ty s6 M/B duoc xic dinh bang cach lay gia tri thi truong ctia cd phiéu chi cho gia tri
sb sach. Cong thue xic dinh ty s nay nhu sau:

Loi nhuan trén c¢6 phan

Gia thi truong cta cd phiéu

Ty so M/B - —
Gia tr1 s6 sach cuacd phiéu

Gia trl trudong cua co phiéu thu thap dwa vao ket qua giao dich co phiéu trén thi
truong niém yét hoic OTC. Gia tri s6 sach ¢ mau s6 duoc xic dinh bing cach ly vn
chii s& hitu chia cho s6 ¢6 phan dang hru hanh.

Giai tht’ch Yy nghia

Ty s6 M/B cho biét quan hé giita gia tri thi trudng va gia tri s6 sach cua cong ty. Ty
sdnay1én hon 1 vacang cao cang cho thay thi trudng danh gia cao trién vong ctia cong
ty va nguoc lai.

Trong truong hop cua cong ty Lafoodco, ban can thu thap thém thong tin trén thi
truong c6 phiéu dé biét gia tri thi truong cua co phiéu LAF moi tinh duoc ty sé nay.

VI. Nhirng han ché va nhirng nguyén tic khi phan tich tai chinh doanh nghiép

1. Nhiing han ché khi phén tich tai chinh doanh nghiép

Lam phét c6 thé anh hudng va 1am sai léch thong tin tai chinh duoc ghinhan
trén céc béo cdo tai chinh khién viéc tinh toan va phan tich tré nén sailéch. Chang
han nhu lam phat s& gdy anh huéng dén gia tri ctia dong tién tai mot, 1am cho dong
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tién ¢ cac nam khac nhau sé c6 mot thoi gid tién té khac nhau. Piéu nay lam cho
vi¢c so sanh, phan tich sd liéu gitta cac ndm ¢ sy sai léch.

Cac yéu t6 thoi vu cting lam anh huong dén tinh hinh hoat dong ctia cong ty va
khién cho cac ty s6 tai chinh c6 khuynh hudng thay doi bat thuong. Chang han vao
mua vy hang ton kho ting én cao hon binh thuong nén néu sir dung ty sb vong
quay hang ton kho ting Ién cao hon binh thuong néu sir dung ty s vong quay hang
ton kho s& thay cong ty c6 vé hoat dong kém hiéu qua.

Phan tich dua trén cac ty s6 tai chinh phu thudc 16n vao tinh chinh xac cua cac
bao cdo tai chinh. Piéu nay bi anh huéng 1on boi cac nguyén tic ké toan. Tuy
nhién nguyén tic va thuc hanh ké toan lai c6 thé khac nhau gita cac cong ty, cac
nganh, cac qudc gia va trong céac thoi ky khac nhau. Do d6 cac nguyén tic thuc
hanh ké toan c¢6 thé 1am sai léch va lam mat di y nghia ctia cac ty s tai chinh.

Céac nha quan Iy ¢6 thé loi dung nguyén tic ké toan dé chu dong tao ra cac ty sb
tai chinh nhu ¥ mudn cua minh khién cho viéc phan tich bao céo tai chinh khong
con la cong cu danh gia khach quan.

Poi khi cong ty c6 vai ty sd rat tét nhung vai ty s6 khéc lai rat xau lam cho viéc
danh gia chung tinh hinh tai chinh cua cong ty tré nén kho khan va kém y nghia

C6 nhiéu cong ty quy mo rat 1on va hoat dong da nganh, tham chi 1a nhiing
nganh rat khac nhau nén kho xiy dung va Gng dung hé théng ty sb binh quin
nganh c¢6 y nghia tai cac cong ty nay. Do d6 phan tich bao cao tai chinh thuong c6
¥ nghia nhat trong cac cong ty nho va khong c6 hoat dong da nganh

Hién nay van chua c6 su thong nhat va dong bo vé cong thirc ctia mot sé chi
tiéu trong cac sach, tai liu vé phan tich Bao céo tai chinh. Diéu nay lam cho viéc
so sanh s liéu dugc phan tich giita cac ngudn khac nhau tiém an nhiéu rai ro.

Két qua hoat dong tai chinh trong qua khir du t6t hay x4u ciing khong phai la
mot du doan chinh xac tat yéu vé két qua hoat dong trong tuong lai.

Bao c4o tai chinh khong cho ban biét vé nhung thay d6i vé cac quan Iy cip cao
B4do cédo tai chinh khong cho ban b1et vé sy mat mat cac khach hang 16n
Bao cao tai chinh khong cho ban biét vé méi truong canh tranh ma cong ty dang
hoat dong.

Bao cdo tai chinh khong thé hién nhitng trién vong tuong lai ctia cong ty, két
qua cta cac khoan chi vé nghién ctru va phat trién, viéc gidi thiéu san pham méi,
cac chién dich tiép thi méi, chién lwgc dinh gid méi, nhitng quyét dinh tham gia
hoat rut khoi doan thi trudong cu thé ctia khach hang

Néu khong doc thuyét minh bao cado tai chinh thi nha quan ly tin dung khong
thé c¢6 dugc mot ¥ tuong rd rang vé mirc do rti ro ma ho dang danh gia

Cac bao cdo chua dugc kiém toan c6 thé hodc khong tudn theo nhimg nguyén
tac ké toan dugc chip nhan rong rii (GAAP) va c6 thé s& gy ra sailam nghiém
trong
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Bao c4o tai chinh c6 thé dugc thay doi mot cach hop phép bang cach diéu chinh
mdt sd khoan dy trix (vidu ton kho)

Két qua tai chinh c6 thé dugc caithién bang cach cat giam hodc loai bo nhiing
chi phi tily ¥ — tham chi viéc cit giam chiphi nay & mirc chi phi cua sy ting trudng
va lo1 nhuan dai han

Bé4o céo tai chinh cta cac doanh nghi€p nuwdc ngoai khong tuan theo quy dinh
chung cua ting dia phuong. Trong mot sd truong hop cic quy tic ké toan dia
phuong 14 rat khac so véi cac quy tic ké toan GAAP, diéu nay rat d& din dén viée
dua ra cac quyét dinh sai sau khi xem xét cac dir liéu tai chinh nudc ngoai

Bao cao chua duge kiém toan c6 thé khong chinh xac, gay hiéu lan hodc tham
chi ¢é tinh gian lan

Dé ¢6 cai nhin toan canh can phai c6 it nhat hai ky bao cao tai chinh lién tiép dé
dbi chiéu. Xu hudng s€ chi tré nén 16 rang theo cach nay. H¢ qua la khong thé biét
duoc nhirng yéu kém vé tai chinh ctia khach hang. Ciing rat quan trong dé blet ligu
két qua hoat dong tai chinh cua khach hang la yéu nhung dang cai thién hay yéu va
ngay cang xau di

Kiém toan bao c4o tai chinh khong dem lai sy bao dam chinh xac

Ké ca khi bao cao tai chinh dugc kiém toan van c6 céc sailéch ¢ chi ¥ trong
bao cao tai chinh

Thuc té cho thiy rang cac cong ty cong khaibdo céo tai chinh nhung khong c6
gi dam bao cong ty d6 dugc coila c6 tinh hinh tai chinh viing manh va on dinh,

2. Nhirng nguyén tac khi phdn tich tai chinh doanh nghiép

Thong tin ké toan phai dé hiéu ddi voi ngudi str dung. Ngudi st dung & day
duoc hiéu 1a nguoi c6 kién thirc vé kinh doanh va hoat dong kinh té, hiéu biét ké
toan & mirc vira phai, sin L.ng nghién ciru cac thong tin dugc cung cap véi mic do
tap trung suy nghi vira phai.

Phu hop:

- Pé c6 ich, cac thong tin ké toan phai pht hop dé dap tng céc yéu cau dua ra
cac quyét dinh ké toan ctia nguoi sir dung. Nhing thong tin ¢6 chét lwong phu hop
14 nhitng thong tin co tic dong dén quyét dinh ké toan cta ngudi st dung bang
cach giip ho danh gia cac su kién qua khir, hién tai hoac tuong lai hodc xac nhan,
chinh ly cdc danh gid qua khar cta ho.

- Vai tro x4c nhan va dy toan cla cac thong tin c¢6 quan hé twong hd 1an nhau.
Chang han, cac thong tin vé mtrc do taisan va co cAu tai san hién c6 rat co gia tri
d6i v6i nguoi st dung khi ho muén du doan vé kha nang cua doanh nghiép trong
tuong lai.

Co do tm cdy: Dé hitu ich, cac thong tin ké toan phai dang tin cdy (phai dam
bao yéu cau trung thuc va hop ly)

Trung thuec: Be c6 do tin cdy, cac thong tin ké toan phai duoc trinh bay mot

cach trung thuyc vé tinh hinh thuc té va cac nghiép vu, cac su kién da xay ra.
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Khdch quan: Dé c6 do tin cy cao, thong tin trong bdo cao tai chinh phai khach
quan, khong bi xuyén tac, bop me¢o mot cach cd.
DPay dii: Céac nghlep vu va su kién dé xay ra phai duoc phan anh va ghi chép

trong cac_ s0 sach ké toan va bao cdo tai chinh.
C6 thé so sdnh dugc: Cic thong tin trong bao cdo tai chinh phai c6 tinh so sanh

duogc gilra cac thoiky va gitra cac doanh nghi€p khac nhau.
Klp thoi: Thong tin ké toan phai dugc cung cép kip thdicho yéu cau quan Iy va

ra quyét dinh.

Cin doi giiva lpi ich va chi phi: Loiich tir cac thong tin phai cao hon céc chi
phi bo ra dé co6 duoc cac thong tin do.

B. KE HOACH HOA TAI CHINH DOANH NGHIEP
L Y nghla cua viéc lap ké hoach tai chinh doanh nghiép

K¢é hoach tai chinh 1a mot bo phéan quan trong trong hé thong ké hoach hoat dong san
xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. No thé hién chién lugc cua doanh nghiép vé td chuc
phan phdiva sir dung cic ngudn tai chinh ciia doanh nghiép trong tuong lai. Sy thanh
bai ciia mdt doanh nghiép phu thudc mot phan rat 1on vao cong tac lp va diéu hanh ké
hoach tai chinh cua doanh n ghlep

Toan b¢ nhing dydinh vé t6 chirc lya chon ngudn vn va du tu vén, hinh thanh va
phan phdi cac ngudn tai chinh trong twong lai va cc bién phap dé thuc hién cac quyét
dinh tai chinh cua doanh nghi€p sao cho c6 hi€u qua duoc tap hop trong ké hoach tai
chinh ciia doanh nghiép. Ké hoach taichinh s& 1a nhimng cin cir dé to chiic va quén tri tai
chinh doanh nghié¢p.

Cong tac ké hoach hoa tai chinh doanh nghiép 1a mdt qué trinh gdm nhiéu khau tir
viéc lap ké hoach taichinh, t6 chirc thuc hién ké hoach taichinh va phén tich danh gia ké
hoach tai chinh.

Ké& hoach tai chinh, dic biét 13 ké hoach tai chinh han g nam cua cac doanh nghiép la
mdt bd phan va 1a can clr quan trong cua ké hoach ngan sach Nha nudc. Phan 16n céac
khoan thu ngan sach Nha nudc déu dua vao cac khoan ndp cua doanh nghiép.

K¢é hoach tai chinh doanh nghiép con lién quan dén ké hoach tin dung ciia ngan hang
va cac to chirc tin dung. Ké hoach vay va trd ng ngan hang trong ké hoach tai chinh cua
doanhnghiép laco so dé lap ké hoach tin dung ctia cac ngan hang. Cac doanh nghiép xay
dung va td chue thyc hién ké hoach tai chinh c¢6 hiéu qua s€la co s ving chic cho hoat
dong ctia cac ngan hang va cac t6 chic tin dung.

IL Néi dung va cin cit 1ap ké hoach tai chinh doanh nghiép

Pé dap ung yéu ciu quan tri tai chinh doanh nghiép, ké hoach tai chinh ctia doanh
nghiép phai toan dién, déng bo, bao trim moi mit hoat dong tai chinh trong san xuat
kinh doanh va cac hoat dong khac ¢ lién quan nhu dau tu, tai trg, phan phdi va st dung
quy cua doanh nghiép ... va bao gém nhing ké hoach dai han, trung han va ngéan
han. Nhin chung ké hoach tai chinh doanh nghiép gdmcac bo phan ké hoach co ban sau
day:

Ké hoach dau tu dai han

Ké& hoach khau hao TSCD

Ké hoach doanh thu va loi nhuan
K& hoach nhu ciu von kinh doanh

L=
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Ké hoach nhu cau vén bang tién

K& hoach phén phdilgi nhuan va trich 1ap cac quy
Ké hoach vay ng

Ké hoach ting vén béng phat hanh c6 phiéu méi
Ké hoach taichinh tong hop

Trong cac ké hoach néu trén, c6 ké hoach vira phai xiy dung hang nam, vira phai co
ké hoach dai han nhu ké hoach dau tu dai han, ké hoach doanh thu va loi nhuén, ké
hoach nhu cdu vén kinh doanh. Ké hoach nhu cau von bang tién hoan toan mang tinh
ngan han theo thang, nim, tham chi theo tudn. Cac ké hoach khac thuong dugc xdy
dung va thuc hi¢n theo nam.

Tuy nhién, khong phai tat ca cac doanh nghiép déu bao gém tit ca cac bo phan ké
hoach trén day. Quy md va ndidung chi tiét ké hoach tai chinh ciia mdi doanh nghiép
tly thudc vao tinh chét to chitc doanh nghiép vé mit phéap 1y, quy mém dic diém, tinh
chit phrc tap cia hoat dong kinh doanh va trinh d6 quan Iy cia cac nha quan tri doanh
nghi€p va trinh d¢ tin hoc héa doanh nghi€p.

Lap ké hoach tai chinh 1a mot noi dung rat quan trong trong céng tac ké hoach hoa tai
chinh cua doanh nghi¢p, doi héi phai dam bao tinh khoa hoc va hién thyc. Vi vay, viéc
lap ké hoach tai chinh doanh nghiép can phai dya trén cac cin c cht yéu sau day:

- Ké hoach san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. Pay 1a mdt can cir quan trong
dé xac dinh nhu cau vdn can thiét va cac chi tiéu két qua kinh doanh

- Cac béo cdo tai chinh ciia mdt s6 nam gan voi nim ké hoach va két qua phan
tich cac bao cdo do. Tt nhiing ket quaphan tich tai chinh doanh nghiép cac nha quan tri
doanh nghip s€ co nhimg quyét dinh taichinh trong nam ké hoach nhu quyét dinh vé co
cAungudn von, co cdu dau tu, cac ty so tai chinh dic trung.... Pdy 1a nhiing cin cr mang
tinh quyét dinh cho viéc lap Ké hoach tai chinh

- Cc ché d¢ chinh sach tai chinh tién t¢ ciia Nha nuéc hién hanh nhu chinh sach
thué, 13i suat tin dung, ty gia héi doai, thi truong chung khodan .... la nhitng can cr mang
tinh phap luat ma doanh nghiép phaituan thu.

- Vi thé cta doanh nghiép trén thi truong & thoi diém hién tai va trong twong lai.
Can phai danh gia doanh nghiép dang trong xu hudéng phat trién hay dang trong tinh
trang khé khan ca vé linh vyc san xuét kinh doanh va tai chinh. Pay 1a can cir dé doanh
nghiép co cac giai phéap tai chinh trong niam ké hoach.

- Viéc lap ké hoach tai chinh khong phaila cong viéc cua riéng bo phan tai chinh
tong hop ma doihoi sy tham gia tich cuc ctia cic ban nganh va cac bo phan co lién quan
trong doanh nghi¢p.

III. Phwong phap 1ap ké hoach tai chinh hang nim cua doanh nghiep

Ké hoach tai chinh hang ndm cua doanh nghiép bao gommot hé thong cac chi tiéu dy
kién vé& nhu cau vén va cac nguon trang trainhimg nhu cau d6, vé loi nhuan va phan phéi
loi nhan cho muc dich san xuat kinh doanh va muc dich khic ciia doanh nghiép trong
thoi han mot nim. K& hoach hoa tai chinh nim 1a biéu hién tip trung nhéat cua ké
hoach hoéa tai chinh doanh nghiép. Noi dung va cin c lap ké hoach tai chinh hang nim
trong ty nhu ddi véi ké hoach tai chinh noichung. Sau day dé cap dén phuong phép co
ban xay dung mot so ké hoach tai chinh hang nam cua doanh nghiép.

1. Ké hoach khdu hao tai sin cé dinh

R R
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Ké hoach khau TSCD phan anh viéc trich 1ap khau hao TSCP va st dung quy khau
hao TSCD trong namké hoach ctia doanh nghiép. Thong qua ké hoach khau hao TSCD,
doanh nghiép c6 thé thay dugc tinh hinh ting, giam VCD trong nam ké hoach, kha ning
nguodn tai chinh bo sung cho viéc dau tu méi. Pay ciing 1a mot can ¢t quan trong dé
doanh nghi¢p xem xét, lya chon cac quyét dinh dau tu d6i méi TSCD trong tuong lai.

Thong thuong ké hoach khau hao duoc 1ap trinh tu va n6i dung nhu sau:

- Xac dinh pham vi TSCD phal tinh khau hao va tong nguyén gia TSCD phai tinh
khau hao dau niam ké hoach: can cu theo ché d6 khau hao hién hanh va thyc té TSCD
ctia doanh nghiép & thoi diém cubi nam bao céo

- Xéc dinh gia tri TSCP tang, giam trong nim ké hoach va nguyén gia binh quan
TSCD phai tinh khiu hao ting hodc giam trong ky ké hoach: Can cir vao ké hoac dau tu
dai han va tinh trang thuc té TSCD cta doanh nghiép, TSCD c6 thé ting giam ¢ nhiing
thang khac nhau trong nidm, vi thé cin phai tinh nguyén gia binh quan dé tinh khau hao
tang hodc gidm trong nam. Cong thurc tinh nhu sau

NG T, o NG x(Tu-12)
12 s~ 12

NG, =

Trong d6:

NG, - Nguyén gia binh quan TSCP ting phai tinh khau hao trong nam ké hoach

NGg Nguyén gla binh quan TSCD giam phai tinh khau hao trong nim ké hoach

Tsa — SO thang str dung trong nam k& hoach

- Xéc dinh mirc khau hao trong nim ké hoach: Tuy theo phwong phéap khau hao
doanh nghiép da lya chdn ma ty 1€ khau hao va mac khau héo trong nam ké hoach sé&
duoc tinh cho phu hop.

- Du kién phan phdi va sir dung tién trich khdu hao TSCP trong niam ké hoach.
Cin cr vao ngudn von du tu ban ddu vao TSCD dé co ké hoach strdung tién trich khau
hao cho phu hop

- Lap biéu tong hop ké hoach khau hao TSCP nam ké hoach theo miu, gdm cic
chitiéu co ban sau:

Ké hoach tong hop khiu hao TSCP (triéu dong)
STT  |Cac chi tiéu Udc thye hién nam|Ké hoach nam

1 Tong gia tri TSCD dau nam

a) Can tinh khau hao

b) Binh quén can tinh khiu hao

2 Tong gia tri TSCD tang trong nam
a) Can tinh khau hao

b) Binh quan can tinh khau hao

3 Tong gia tri TSCP gidm trong nam
a) Can tinh khau hao

b) Binh quén can tinh khau hao
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4 Tong gia tri TSCD cu6i nam (1+2+3)
a) Can tinh khau hao ’
b) Binh quan can tinh khau hao

S Ty 1¢ khau hao binh quan

6 S6 tién khau hao

a) NOp ngan sach

b) Tra ng vay dai han

c) B6 sung ngudn vén dau tu, mua sin
7 Gia tri TSCD thai loai va nhugong ban

2. Ké hoach doanh thu va lgi nhudn hang nam

Ké hoach nay phan anh két qua hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac cua
doanh nghiép trong nam ké hoach. Noi dung cta ké hoach nay bao gom cac chi tiéu chu
yéu trong phan 1 cua Bao cao két qua hoat dong kinh doanh hang nam. Pé xay dung
duoc ké hoach nay can phai du kién duoc doanh thu, cac khoan chi phi va xac dinh lgi
nhuan.

Ké hoach doanh thu

C6 nhiéu cach xic dinh doanh thu nim ké hoach, c6 thé:

- St dung cac phuong phap trong du bdo. Tinh doanh thu bang cac phuong phap
du bao khac nhau, sau d6 lya chon phwong phap doanh thu tdithiéu duoc chon 14 két qua
dy kién chinh thirc. Dé don gian, nguoi ta thuong sir dung phuong phép du bao binh
quan dé xac dinh s doanh thu theo du béo.

- Cach thtrhai la can cur vao tinh hinh tiéu thu san phém nam bao cdo, ké hoach san
xudt va tiéu thu san pham ctiia doanh nghiép trong namké hoach va quyét dinh du kién
vé gia tiéu thy san phém trong nam ké hoach dé xic dinh tong doanh thu can dat duoc.
Cach nay xay dung ké hoach s& thuc té hon.

Ké hoach 1¢i nhuin

C6 ba phuong phap dé xac dinh loi nhuan ké hoach nhu sau:

*  Phuwong phdp ty 1é phan tram doanh thu

Phuong phap nay dua vao ty 1¢ phan tram cua cac khodn chi phi trong doanh thu
trong nhiing nam gan nhét trudc nam ké hoach, tinh ty 1& trugn binh nhan véi doanh thu
ké hoach dé tinh cac khoan chi phi trong nam ké hoach va tinh loi nhuén trong nam
ké hoach, gia dinh 14 chi phi chiém ty 1¢ 6n dinh nhu trong qua khu.

*  Phuwong phdp chi tiéu theo ké hoach

Phuong phap nay cin c& vao dinh muc chi phi san xuét, ké hoach chi tiéu cho
cong tac quan Iy, ké hoach hoat dong tai chinh ciing nhu dy kién thunhap hoat dong bt
thuong dé tinh cac khoan muc chi phiva lgi nhuin cho nim. Phuong phap nay tinh toan
phirc tap, va doi hoi linh dao phai co bién phap dé giit vimg muc tiéu dit ra.

*  Phuwong phdp két hop

Tan dung uvu diém cua hai phwong phap trén, va dic diém ciia khoan muc trong bao
cédo két qua hoat dong kinh doanh, ta s& c6 phuong phap sau. Trong bdo cao két qua
kinh doanh, mot s6 khoan muc chi phi c6 khuynh huéng ty 1¢ thuan véi doanh thu
nhu gid von hang ban, chi phi ban hang, va mdt s6 khoan muc chi phi it bién dong
nhiéu so véi doanh thu nhu chiphi quan Iy doanh nghiép, chi phi tra ldi vay, chi phi cd
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dinh khac. Vi thé phuong phap két hop sé& tinh ty 18 phan trim trung binh cta nhiing
nim trude d6i voi cac chi phiphu thudc vao doanh thu, va tinh theo s liéu nim trudc
doi vai nhitng chiphi it phu thudc vao bién dong doanh thu.

3. Kéhoach nhu cau von kinh doanh

Lap ké hoach nhu cau vdn kinh doanh nham xac dinh luong von can thiét cho nhu cau
san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép va ngudn tai trg cho nhu cau d6. Pay 1a mot noi
dung quan trong trong ké hoach tai chinh hang nam cua doanh nghi¢p. Sau déy la ba
phuong phap thuong dugc sirdung dé dy doan nhu cau vén cho doanh nghiép trong nim
ké hoach.

Phwong phdp ty 1¢ phan tram so véi doanh thu ciia cdc khodn muc vén chiu tic
déng trwc tiép ciia doanh thu

Phuong phap nay thuong dung dé dy doan nhu cau von kinh doanh thuong xuyén
mang tinh chat ngan han, dic biét 1a d6i v6i nhu cau vén luru dong. Cach tién hanh:

+ Budc 1: Udc tinh doanh thu ky ké hoach va tinh sé du cac khoan myc von trong
bang can d6i ké toan ky thuc hién

+ Buéc 2: Lua chon cac khoan muc von co quan h¢ chat ch€ vdidoanh thu, gém cac
khoan muc thudc von luu ddng nhu von bang tién, khoan phai thu, hang ton kho va cac
khoan thanh toan ngay nhu phaitra nha cung cip, phai ndp ngan sach, phaitra cong nhan
vién. Tinh ty 1¢ phan trim cdc khoan muc nay so véi doanh thu

+ Budce 3: Nhén ty 1& phan trim d6 véi doanh thu ky ké hoach s& tinh duge nhu cau
von kinh doanh cho niam ké hoach

+ Bué6c 4: Dua vao ké hoach loi nhuan va du kién phan chia lgi nhuan ky ké hoach
dé xac dinh ngu@)n tai tro nhu cau von ké hoach

Vi du: Doanh nghi¢p A co ké hoach doanh thu va lgi nhuan nam 2013 nhu trong
bang sau. Doanh nghiép du kién dé lai 10% lgi nhuan sau thué dé tiép tuc dau tu. Hay
du kién nhu cau von kinh doanh va ngudn tai trg trong nam 2013.

Pé 1am viéc ndy can c6 bang can ddi ké toan niam 2012 cta doanh nghiép A, gia
st nhu sau:

Bang: Bang can ddi ké toan nam 2012 ctia doanh nghiép A (triéu dong)

Lua chon cac khoan muc tai san va ngudn von cé quan hé chat ché véi doanh thu,
sau d6 tinh ty 1¢ phan trim cta chung so v6idoanh thu. Ket qua thé hién ¢ bang

Bing: Ty 1¢ (%) ciia cdc khodn muc vén va nguon vén cé quan hé truc tiép dén

doanh thu
Tai san Ngudn von
1. Von bang tién 2.51. Phai tra nha cung cap 4.0
2. Cac khoan phai thu 3.52. Phai ndp ngan sach 3.0
3. Hang ton kho 20.03. Phai thanh todn cho cén by cong nhéan vién | 5.0
Tai san luu dong khac 2.0
Tong 28.0 Tong 12.0

Nhu vay, cor mot dong doanh thu thuan ting 1én can phaitang 0.28 d6ng von bo sung
cho phén tai san luu dong, dong thoi doanh nghiép chiém dung duong nhién la 0.12
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dong. Nhu vay doanh nghiép chi can bo sung thém 0.28 — 0.12 =0.16 d6ng vén

Chiing ta ¢ nhu cau von can bd sung thémcho nam ké hoach 2013 ctia doanh nghiép
Ala:

(6050 — 4945) x 0.16 =176.8 tricu dong

Ké hoach loi nhuén nim 2013 dé t4i bo sung vdn kinh doanh (lgi nhuén dé lai) 1a

1215.5 x 10% = 121.55 triéu dong

Nhu vay s6 von Doanh nghi¢p can phai huy dong thém tir bén ngoai la:

176.8 —121.55 = 55.25 tri¢u dong

Phwong phdp truc tiép

Can cu vao cac yéu t6 anh hudng truc tiép dén viéc du trit vat tu, san xuit va tiéu thu
duoc xac dinh nhu ciu tirng khoan myc von trong tirng khau, sau do téng hop lai toan bo
s& xac dinh nhu cau von kinh doanh cho doanh nghiép trong nim ké hoach.

DBdi véi cac khoan muc von trong khau duy trit nhu cac loai nguyén vat li€u, cong cu,
dung cunhd ..., nhu cdu von trong nam ké hoach dugc tinh bang cach ldy mirc tiéu dung
binh quén mt ngay trong nam ké hoach nhan voi s6 ngay du trit hop 1y.

Dbi véi khoan muc von trong khau san xut 13 san pham do dang thi nhu cu vén
xac dinh nhu sau:

Nhu cduvén __ Mic chi phi binh Chu ky sén Heé s6 san
san phaimdd — quan mdt ngay ky X xuat san X pham ché
dang ké hoach pham tao
Dbi véi cac khoan muc von va cac yéu t chd két chuyén
Nhu ciuvén _ Séchiphi S chiphichdkét S chi phi du
chiphichd — chokét * chuyéndykién -  kién phan bd
két chuyén chuyéndau  phatsinh trong ky ky ké hoach

Nhu cau von cho khau Iuu thong duge xac dinh 1a nhu cau von cho du trit thanh phém
cho tiéu thu

Nhu cduvén _ Gia thanh san xuat S6 ngay luan
thanh pham —  thanh pham mbi X chuyén ciia
ky ké hoach ngay & ky ké hoach thanh pham

Trong dd, s6 ngay luén chuyen duogec tinh tir khisan phamnhép kho cho dén khi san
pham di tiéu thu va thu duoc tlen vé.

Vé6i phuong phap truc tiép, nhu cau cy thé cua ting loai von cho dy trit thanh
pham cho tiéu thu va thu dugc tién vé.

Phuong phap tryc tiép doi hoi phai dua vao nhiéu nguon s0 liéu & ca ky bao cdo va
ky ké hoach, nén mic du tao dleu kién tot cho quan Iy va str dung, lai kha phic tap.

Phuong phap dw dodn nhu cau von tir cic cht tteu dac trung tai chinh

Theo phuong phap nay, viée xdc dinh nhu cau vén cho nim ké hoach duoc xay dung
dua trén cac hé thong chi tiéu tai chinh dugc coi la chuian myuc doanh nghiép can dat
duoc trong nim ké hoach. Cac chi tiéu tai chinh chuan & day c6 thé 14 cac chitiéu trung
binh cia nganh hodc cua doanh nghiép cung loai hodc tu doanh nghiép xdy dung.

Cac chi tiéu tai chinh dic trung bao gom: Hé sb doanh thu trén toan bo von, hé sb
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no, ty 1€ ng ngén han trong téng sO no, hé s6 thanh toan, ky thu tién binh quan.

Két qua dy doan theo phuong phap nay thuong dugc thé hién trén bang can ddi
ké toan mAu cho nam ké hoach.

Vi du: Doanh nghiép A du kién doanh thu cho nam 2013 1a 6050 triéu d@)ng va xay
dung céc chiti€éu dac trung tai chinh cho nam 2013 nhu sau:

Hé sé doanh thu trén toan b von1a 1,8 1an, hé sd no 1a 0, 5, ty Ié no ngéin han trong
tong s0 no la 40%, h¢ s thanh toan tam thoi Ia 3,5 1an, hé sb thanh toan nhanh 13 0,4
lan, ky thu tién trung binh 13 20 ngay.

Can ct vao dit liéu trén c6 thé xac dinh nhu cau cac khoan von trong nam ké hoach
cua doanh nghiép A nhu sau:

- Ty I¢ doanh thu trén tong von =12 do do, téng von can cho nam ké hoach la
6050: 1,2 =5041,66 triéu dong.

- Hé s6 no =No phai tra/Tong von = 0,4 do d6

No phai tra =04 x tong vén = 0,4 x 5041.66 = 2016.66 triéu dong

- Ty 1& ng ngan han 1a 40%, do d6

No ngin han 13 0,4 x2016,66 = 806,66 triéu dong

No daihan 13 2016,66 — 806,66 = 1210,00 triéu dong

- Tbng ngudn vbén = ng phai tra + von chi sé hiru, do d6

Von chu s& hitu = 5041,66 — 2016,66 = 3025,00 triéu dong

- Hé sb thanh toan tam thoi a 2,5 lan,

Phuong phép nay co thé nhanh choén g du doéan duoc lugng vbn can thiét dé dat duoc
doanh thu nhét dinh, nhung chi c6 thé xic dinh nhu cau vén mot cach téng thé ma
khong tinh dugc ting khoan muc cu the chi tiét.

4. Ké hoach nhu ciu von bing tién

Von bang tién 13 loai TSCD truc tlep thoa min moi nhu ciu chi tiét cho qué trinh hoat
dong ctia doanh nghiép. Néu doanh nghiép thiéu von bang tién s& lam giam tinh chu dong
cua doanh nghi€p trong gua trinh kinh doanh, gdy khé khan cho vigc thanh toan. Vigc
lap ké hoach nhu cau vén bang tién nham xac dinh nhu ciu tién va kha ning sd tién
thu dwgc nham dap tmg nhu cau chi tiéu trong nam ké hoach.

Viée lap ké hoach nhu cau vdn béng tién doi hoi phai du kién duoc cac khoan thu
bang tién theo thoi gian trong nam ké hoach va du kién cac khoan chi tiéu. Trén co s
can dbi gitra nhu cau tién va kha ning tu c6 vé tién, ta dinh Irong tién thiéu (hoic thira)
va can co6 bién phap giai quyét.

Trén co s& ké hoach nay, doanh nghiép A s€ lap ké hoach tai trg ngén han cho
nam ké hoach c6 thé béng vay ngan hang, ban ching khoan c6 kha ndng thanh khoan
cao, trihoan vigc tra tién ding han.

5 Cic ké hoach khdc

Ngoai cac ké hoach néu trén, ké hoach tai chinh hang nim cua cac doanh nghiép con
c6 thé co cac ké hoach sau déy:

+ K& hoach phan phéi loi nhuén: Dy kién s6 loi nhuan phan chia cho cac muc dich
chia lgi ttrc c6 phan, giit lai bd sung vén dau tu kinh doanhm trich vao cac quy doanh
nghiép

+ K& hoach tao lap va sir dung cac quy doanh nghiép: Du kién ngudn tao lap nén
quy va cac muc dich st dung cac quy
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+ K& hoach phat hanh c6 phiéu dé ting von chu s& hitu doanh nghiép. Dy kién sé vén
tang thém va lugng v6n c6 phiéu phat hanh méi.

+ K& hoach tin dung ngan hang: Dy kién luong von can vay, muc dich vay va thoi
gian vay trong nam ké hoach hoach hoic han mirc tin dung trong niam ké hoach.

6. Ké hoach tong hop thu chi tai chinh nam

Ké hoach tong hop thu chi tai chinh ndm ¢6 hinh thirc la mt bang can d6i, gdm hai
phan la phan thu va phan chi. Ke hoach nay dugc lap theo nguyen tic can d6i chung
la tong so phan thu = tong s6 phan chi. Véi tinh chat tong hop, né cho thdy duoc mot
cach tong quat nhitng du kién hoat dong tai chinh va nhimg nhiém vu tai chinh chu
yéu trong nim ké hoach.

Cac chi tiéu chu yéu cua ké hoach tong hop thu chi tai chinh nam duoc tong hop tir
céc ké hoach tai chinh bo phan da duogc xac dinh ¢ phﬁn trén. No1 dung va hinh thtrc cua
bang tong hop thu chi tai chinh duoc xdy dung tuy theo yéu ciu quan Iy tai chinh cia
ngudi lanh dao doanh nghiép, trinh @6 ké hoach héa va trinh do tin hoc trong quan ly cia
doanh nghiép. Tuy nhién, xét vé hinh thirc chung c6 hai mé hinh co ban cta bang ké
hoach tong hop thu chi tai chinh nim nhu sau:

+ M6 hinh 1: Noidung bang tong hop thu chitai chinh phan anh toan b6 chu chuyén
tlen t¢ cua doanh nghiép. Phan thu phan 4nh tong doanh thu, vén gbp cua cic cd dong,
von vay ngan hang, ngudn taitrg tr ngan sach (néu c6).... Phan chi _phan anh toan b s
chi phi cho san xuit kinh doanh, cho xdy dung co ban, sb tra ng, sb ndp ngan sach..

M6 hinh nay khéng phén biét mot cach rd rang gitra cac ngudn tai chinh méi voi
cac chi phisan xuat ma chithiy duoc sy luan chuyén tién ctia doanh nghiép. Vi vay tac
dung phuc vu cho viéc khai thac cac nguon tai chinh bi han ché.

+ Mé hinh 2:No6i dung bang tong hop thu chitai chinh chibao gom cac chi tiéu phan
anh cac ngudn tai chinh méi ting thém duoc khai thac, phan phdi va sir dung trong nim
ké hoach. Ttrc 1a chi phan anh b6 phén gid tri m6i sang tao ra cua doanh nghiép trong
nam ké hoach.

Mo hinh nay thuong dugc sir dung rong réi hon vin6 gitp cho cac nha quan tri tai
chinh c6 dugc nhitng thogn tin can thiét dé khai thac va su dung c6 hiéu qua cac ngudn
tai nguyén chinh, tranh dwgc sy nham lan giita nguon von véi str dung von.

Ngay nay voi sy trg giap cua may vi tinh, phan 16n cac cong ty 16n, cac doanh nghiép
16n déu cé cac mod hinh ké hoach hoa tai chinh riéng ctua minh hodc st dung m6 hinh ké
hoach hoa tai chinh riéng ctia minh hodc sir dung md hinh phu hgp véi diéu kién cy thé
ctia minh bing cac chwong trinh phan mém duoc lap trinh phuc vu cong tac quan Iy tai
chinh, phan tich bao c4o tai chinh va ké hoach héa tai chinh. ‘

C. PINH KEM BAO CAO TAI CHINH CONG TY CO PHAN ACC - 24



