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CHUONG 1
GIOl THIEU VE PE TAI NGHIEN CUU

1.1 Tinh cap thiét ciia dé tai

Hién nay, clng véi sy doi mai caa nén kinh té thi truong va su canh tranh
ngdy cang quyét liét giira cac thanh phan kinh té ¢a gay ra nhirng kho khan va
thir thach cho céc cong ty. Téc do phét trién kinh té (GDP) giai doan 2011-
2015 chi 5,91%/nam (s liéu nha nuéc), thap hon, khdng dat muc tiéu dé ra
tai Pai hoi X1 ciabang lating tir 7% dén 7,5%/nam. Nghi quyét caaPai hoi
X1l nam 2016 dwa chi tiéu phét trién kinh té ké hoach 5 nam 2016-2021 &
6,5% dén 7%/nam. Trong bdi canh d6, dé cd thé khang dinh dugc minh mdi
cong ty can phai nam virng tinh hinh ciing nhu két qua hoat dong san xuat
kinh doanh. Bé dat dugc diéu @6, cac cong ty phai lubn 0 quan tAm dén tinh
hinh tai chinh vi n6 quan hé truc tiép ti hoat dong san xuat kinh doanh cua
cdng ty vanguoc lai.

Viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s8 khéng nhitng
can thiét cho lanh dao cong ty ma con can thiét déi voi tat ca cac dbi tuong
bén ngoai cdng ty danh gia dugc thuc trang tai chinh. Lanh dao cdng ty s&
dua ra dugc cac quyét dinh kinh té phi hop, st dung mot céch tiét kiém vaco
hiéu qua tai san va cac nguon luc. Nha dau tu co quyét dinh ding dan véi véi
sr lya chon dau tu caa minh, c&c cha ng dugc dam bao vé kha nang thanh
toén cia cdng ty ddi véi cac khoan cho vay. Nhacung cap va khéach hang dam
bao duoc viéc cdng ty 3 thuc hién cac cam két dit ra. Cac co quan quan ly
Nha nudc cd dugc cae chinh sach dé tao diéu kién thuan lgi ciing nhu hd trg
cho hoat dong kinh doanh caa cong ty va dong thoi kiém soét dugc hoat dong

cua cong ty bang phép luat.



Viéc to chirc hoat dong phan tich tai chinh ciing s3 gitp cong ty trong viéc
hoach dinh chién luoc phét trién 1au dai, d&é ranhirng giai phép tai chinh nham
lanh manh hoa tinh hinh tai chinh, ciing nhu khang dinh thuong hiéu trén thi
truong. Trén thuc té, hau hét cac cong ty chua thuc sy quan tam dén cong tac
phan tich tinh hinh tai chinh. Do hé théng van ban huéng dan cia Nha nuéc
con han ché, cac cdng ty chua cd phuong phép théng nhat va cac tiéu chi
mang tinh chuan muyc dé tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh cong ty minh.

Do vay, viéc hoan thién noi dung va phuong phép té chirc hoat dong phan
tich tai chinh tai doanh nghiép n6i chung va Chi nhanh Pau tu phét trién Ha
Tang — Tong cdng ty x8y dung Liing L6 ndi riéng |a can thiét ca vé ly luan va
thuc tién.

1.2 Téng quan tinh hinh nghién ciu

Nhitng dé tai lién quan dén phan tich tai chinh la dé tai khdng phai l|a méi, da
cO rat nhiéu nhitng dé tai nghién ciu lién quan théng qua cac cong trinh
chuyén sau vé phan tich tai chinh doanh nghiép, cé thé ké dén nhu:

V¢é gido trinh va sach béo, & Viét Nam, mot sd téc gia ¢ uy tin trong céc
truong dai hoc hang dau vé kinh té ciing c6 nhitng nghién ciru vé phan tich tai
chinh nhu: Téc gia PGS.TS Nguyén Trong Co (2009), Phan tich tai chinh
doanh nghiép ly thuyét, thirc hanh, NXB Tai chinh, Ha Noi, da trinh bay céc
ly thuyét co ban vé phan tich tai chinh doanh nghiép; dua ra hé thong céc
phuong phép va chi tiéu danh gia khai quét tinh hinh tai chinh, phan tich co
cAu tai chinh, hiéu gua kinh doanh varui ro tai chinh; tac gia TS. L€ Thi Xuan
(2010), Phan tich va s dung Béo cao tai chinh, Hoc vién Ngan hang, thi tiép
can phan tich theo c&c béo céo tai chinh cy thé phan tich tinh hinh va béo céo
két qua kinh doanh, phan tich hoat dong dau tu (dua trén Bang can dbi ké
toan), phan tich tinh hinh luu chuyén tién té (duatrén B&o céo luu chuyén tién

t&) va cd mot phan nghién ciru vé céc ty sb tai chinh.



Ngoai ra, qua tim hiéu ciing cé rat nhiéu tac gia lya chon phan tich tai
chinh doanh nghiép 1am luan van thac sy tai cac truong dai hoc, c6 thé ké dén

mot sb luan van sau:

Tran Thi Luan (2015), Phan tich béo céo tai chinh cia céng ty cé phan Xxi
mang Vicem Bat Son, Luan van thac sy kinh té, Truong Pai hoc Kinh té qubc
dan, HaNoi.

Bui Thi Thanh Huong (2013), Hoan thién ngi dung va phuong phap phan
tich tai chinh tgi Cong ty 17 - Tong Cong ty xay dwng Trweng Son, Luan van
thac sy kinh té, Truong Pai hoc Kinh té quoc dan, Ha Noi.

Nguyén Hong Nhung (2011), Hoan thién cong tac phan tich tai chinh tgi
Tong cong ty xudt nhdp khau va xay dung Viét Nam, Luan vin thac si kinh té,
Truong Pai hoc Kinh té Qubc dan

Nhirng cdng trinh nghién ciru cua cac téc gia trén day da cd nhirng dong goép
nhat dinh ké ca vé mat ly luan va thuc tién trong phan tich tai chinh. Céc cong
trinh nghién ciru trén déu mang tinh chat dic thd caa tirng nganh, tirng doanh
nghiép c6 nhitng loai hinh kinh doanh khéc nhau, d4 chi ra duoc nhitng diém
manh, diém yéu va dua ra nhitng giai phép rat cu thé cho céc cong ty. Tuy
nhién, c&c cong trinh nghién ctru ciing ¢6 nhitng ton tai nhu sau: “Phan tich hé
théng chi tiéu tai chinh theo noi dung kinh t&” nhung chwa sau va day du cac
nhom chi tiéu tai chinh can thiét, cé duara viéc phan tich hiéu qua sir dung

chi phi nhung chua thiy duoc kha nang kiém soét chi phi caa doanh nghiép.

Chinh vi thé, @é tai “To chac hoat dong phan tich tai chinh tai Chi nhanh Dau
tu phét trién Ha Tang - Tong Cong ty xay dung Liing L6” cuaem virala cong
trinh nghién cau dau tién vé T chirc hoat dong phan tich tai chinh tai Chi

nhénh PAau tu phét trién Ha Tang - Tong Cong ty xay dung Liing Lo vira rit



kinh nghiém va khic phuc nhitng han ché tir cac dé tai nghién ctu trudc co
lién quan.
1.3 Muc tiéu nghién citu cia dé tai

- Nghién ciru thyc trang t6 chirc hoat ¢ong phéan tich tai chinh tai Chi
nhanh DAau tu phét trién Ha Tang — Téng cong ty xay dung Liing L6 dé duara
céc nhan dinh, danh gia vé to chirc hoat dong phan tich tai chinh dong thoi
phén tich danh giatinh hinh tai chinh tai Céng ty.

- Bé xuét phuong huéng, giai phap nham hoan thién té chic hoat dong
phan tich tai chinh, cai thién tinh hinh tai chinh tai Chi nhanh Dau tu phét
trién Ha Tang — Tong cdng ty xay dung Liing L& va dua ra céc kién nghi
nham tao diéu kién pht hop dé thuc hién céc giai phép dadugc dé xuat.

1.4 Poi twong va pham vi nghién ciu

Pé tai di sAu vao nghién ctru to chirc hoat dong phéan tich tai chinh tai Chi
nhanh Dau tu phét trién Ha Tang - Téng cong ty x8y dung Ling L6 va phan
tich danh giatinh hinh tai chinh tai Cong ty.

Pham vi nghién ciru: Luan van gisi han ndi dung va phueong phép to chic
phan tich ta chinh, tinh hinh ta chinh tai Chi nhanh Pau tu phét trién Ha
Tang - Tong cdng ty xdy dung Liing L6 giai doan nam 2013 — 2015.

1.5 Két cau caa luan vin.
Tén luan van: “Té chirc hoat dong phan tich tai chinh tai Chi nhanh
Pau tw phét trién Ha Tang - Téng cdng ty xay dwng Liing L&”.

Ngoadi phan mo dau, két luan va danh muc tai liéu tham khao, bang biéu

luan van gém bdn chuong.

Chuong 1: Gigi thiéu dé tai nghién cau



Chuong 2: Co s |y luan vé té chirc hoat dong phan tich tai chinh doanh
nghiép

Chuong 3: Thuc trang to chirc hoat dong phan tich tai chinh tai Chi nhanh
Pau tu phét trién Ha Tang - Téng cdng ty x8y dyng Liing L6

Chuong 4: Giai phdp hoan thién té chirc hoat dong phan tich tai chinh tai Chi
nhénh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Ling L6



CHUONG 2
CO SO LY LUAN VE TO CHUC HOAT PONG PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP
2.1. Khéi niém va y nghia ciia phan tich tai chinh doanh nghiép.
2.1.1. Khéi niégm phan tich tai chinh doanh nghiép.

Phan tich tai chinh doanh nghiép la sir dung moét tap hop céc khai niém,
phuong phép, cac cong cu dé thu thap va xu 1y céc thdng tin ké toan va cac
théng tin khéc trong quan ly doanh nghiép nham danh gié tinh hinh té chinh,
kha nang vatiém luc caa doanh nghiép, gilp nguoi sir dung théng tin duara
quyét dinh tai chinh, quyét dinh quan |y phi hop.

Tién hanh phéan tich tai chinh doanh nghiép nham muc dich chu yéu la
dénh gid duoc thuc trang tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép tai thoi diém
phan tich nhu: Tinh hinh phan bd vén va ngudn vén, tinh hinh dau tu, tinh
hinh céng no, kha nang thanh toan, kha nang hoat dong, kha nang sinh loi...
Théng qua viéc phan tich néi trén s3 cung cip théng tin cho nhitng d6i tugng
quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép dé dua ra nhitng quyét
dinh thich hop dap ung dugc loi ich riéng caa minh.

2.1.2. Y nghia ciza phan tich tai chinh doanh nghiép

Pé tai ndy nghién ciu phan tich tai chinh doanh nghiép véi nguoi St
dung thdng tin 1a cac nha quan tri doanh nghiép. Vi vay em chi dé cap y nghia
cua phan tich tai chinh doanh nghiép ddi véi chi doanh nghiép va cac nha
quan tri doanh nghiép. Péi véi chu doanh nghiép va nha quan tri doanh
nghiép, phan tich tai chinh cung cip cho ho nhitng théng tin nham tim kiém
loi nhuan va kha nang tra ng. Ngoai ra, gia tri phan tich con dua dén nhiéu
muc tiéu khéc nhu cdng an viéc 1am, nang cao chit luong sin pham véi chi

phi thap nhat, ¢éng gop phtic lgi x& hoi, bao vé méi truong... Tuy nhién, mot



doanh nghiép chi cd thé thuc hién dugc cac muc tiéu ndy néu dép ung duoc
hai thir thach sbng con [a kinh doanh ¢6 14 va thanh todn duoc no.

Trudc day trong viéc phan tich tdi chinh con nghéo nan, c6 nhiéu han
ché, thuong chi gigi han trong viéc cung cap théng tin tai chinh cho nguoi dau
tu, cho cac ngan hang, con trong ban thén cac doanh nghiép chua dugc chu
trong mot cach hop ly. Nhung ngdy nay, cliing véi sy phét trién caa cac doanh
nghiép, c&c ngdn hang va dic biét |1a thi trudng von cang cho thiy phan tich
tdi chinh la co ich va hét sic can thiét. Théng tin tai chinh rat co gia tri ddi
véi nhirng a quan tdm va muén sir dung chiing mét cach cd hiéu qua. Trong
mdi quan hé kinh té véi doanh nghiép, chi trén co so phan tich cac chi sb tai
chinh méi cd thé phan doan dugc céc tinh hudng co thé xay ratrong tuong lai.
Do d6, phéan tich tai chinh doanh nghiép khdng nhitng cé y nghia quyét dinh
hién tai matrong mot twong lai gan né van giir nguyén giatri.

2.2. T6 chirc hoat déng phan tich tai chinh doanh nghiép
2.2.1. Lap ké hogch phan tich
a. Myc tiéu phan tich tai chinh

Qué trinh phan tich tai chinh dugc tién hanh theo tly loai hinh t6 chuic
kinh doanh ¢ c&c doanh nghiép nhim muc dich cung cip, dép (tng nhu cau
théng tin cho qua trinh 1ap ké hoach, kiém tra va ra quyét dinh. Cong téc t6
chirc phan tich phai 1am sao théa man cao nhat nhu cau thdng tin cua ting
loai hinh quan tri kh&c nhau. Giai doan nay phai xac dinh muc dich cuaa viéc
phan tich la gi: tinh thanh khoan, tinh hinh ¢am bao ngudn vén.... tir d6 dua
ra quy trinh phu hgp véi tung loai muc tiéu.

b. Quy trinh thesc hién phéan tich tai chinh doanh nghiép.

Dé phan tich tai chinh doanh nghiép thuc su phét huy tac dung trong

quan ly tai chinh thi hoat dong d6 can phai dugc thuc hién theo mot quy trinh



khoa hoc, hop 1y, phil hop véi dic diém kinh doanh va muc tiéu caa tirng dbi
tuong. Tuy thudc vao dic diém riéng caa doanh nghiép ma quy trinh to chic
phan tich tai chinh co thé khéc nhau, nhung nhin chung cong tac to chirc phan
tich tai chinh thudng qua cac bugc: Chuan bj vatién hanh phan tich.

v Cong tac chuan bi

Chuan bi phan tich 1a khau quan trong, né anh huong nhiéu dén chat
lwong, thoi gian va téc dung cua cdng téc phéan tich tai chinh. Cong tac chuan
bi phan tich bao gom lap ké hoach phan tich, thu thap céc théng tin, dit liéu
phuc vu cho viéc phan tich.

X &y dung ké hoach phan tich cang ti mi va chi tiét thi hiéu qua phan
tich cang cao. Ké hoach phan tich can néu ré muc tiéu phan tich, noi dung
phan tich, pham vi phan tich, thoi gian an dinh trong phan tich, céc loai théng
tin, tai liéu phan tich can thu thap, x8y dung hé théng céc chi tiéu phan tich,
lyra chon phuong php phéan tich.

Bén canh viéc l1ap ké hoach phan tich, trong giai doan chuan bi phan
tich, nguoi phan tich can phai thu thap va kiém tra cac dix liéu, tai liéu, thong
tin dung cho cong tac phan tich. Ty thudc vao yéu cau va muc tiéu caa viéc
phan tich ma tai liéu phan tich co thé 1a toan bo béo céo tai chinh co lién
quan, bdo céo ké hoach, dy toén, dinh muc... Viéc xé&c dinh tai liéu phan tich
phai phl hop véi muc tiéu phan tich, viéc thiéu tai liéu 3 gay khé khan dé
duara céc két luan chinh xé&c vatoan dién. Tuy nhién viéc thu thap qué nhiéu
ciing S5 gdy ra sy l1ang phi vé thoi gian va chi phi phan tich, vi vay can bam
vao noi dung phéan tich dé thu thap tai liéu. Céc tai liéu can phai dugc kiém tra
tinh chinh x&c, tinh hop phép; kiém tra cac diéu kién co thé so sanh cia céc chi
tiéu phan tich.

Pé thu thap thdng tin cho muc tiéu phan tich cd thé Iay théng tin tir bén

ngoai hay trong ndi bo doanh nghiép cu thé nhu sau:



Thong tin tzr bén ngoai doanh nghiép.

Théng tin tir bén ngoa gitp cho doanh nghiép phan ndo Iy giai duoc
céc nguyén nhan din dén thuc trang tai chinh ciaa doanh nghiép. Cac thong tin
tir bén ngoadi ma doanh nghiép can thu thap |a théng tin vé tinh hinh caa nén
kinh té c6 anh huang dén hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép
trong nam. Sy suy thodi hoic tang truong caa nén kinh té cé téc dong manh
mé& dén co hoi kinh doanh, dén sy bién dong cua gia ca cac yéu té dau vao va
thi trueong tidu thu san pham dau ra, tir ¢6 téc dong dén hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép. Khi céac tac dong dién ra theo chiéu hudng co loi, hoat
dong san xuét kinh doanh caa doanh nghiép duoc mé rong, loi nhuan tang va
nho d6 két qua kinh doanh trong nam lakha quan. Tuy nhién, néu nhitng bién
dong cua tinh hinh kinh té 1a bat lgi, n6 & anh hudng xau dén két qua kinh
doanh cua doanh nghiép. Chinh vi vay dé c6 duoc sy dénh gid khach quan va
chinh xé&c vé tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép ching ta phai xem xét ca
théng tin kinh té tir bén ngoai co lién quan. Nhirng théng tin vé tinh hinh tang
truong tong san pham québc ndi, lam phét, chi sé gia tiéu ding,... co thé thu
thap dugc tir Tong cuc thbng ké.

Ngoa céc thong tin trén, doanh nghiép can thu thap théng tin vé céc
dbi thu canh tranh, doanh nghiép cling linh vuc hoat ¢éng. Théng tin cin ban
nhat vé cac doanh nghiép do |a cac béo céo tai chinh thuong duoc cong bd
trén cong thdng tin dién tir caa chinh doanh nghiép do.

Thong tin trong noi bg doanh nghiép.

Dbé danh gia mot cach co ban tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, co
thé sir dung thdng tin ké toan trong noi bd doanh nghiép nhu 1a mot ngudn
théng tin quan trong bac nhat. Vi nhitng dac trung hé thong, déng nhat va
phong phu, ké toan hoat d6ng nhu mat nha cung cap quan trong nhirng théng

tin dang gia cho phan tich tai chinh.
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Bang can ddi ké toan

Bang can dbi ké toan 1a mot béo céo tai chinh mé ta tinh trang tai chinh
cia mot doanh nghiép tai mot thoi diém nhét dinh nao d6. Bay 1amot béo céo
tai chinh phan &nh tong quét tinh hinh td san caa doanh nghiép tai mot thoi
diém nhit dinh, dudi hinh théi tién té theo gidtri tdi san vangudn hinh thanh
lén tai san. Xét vé ban chat, bang can doi ké toan 1a mot bang can dbi tong
hop gittatai san véi vén chi so hitu va cong no phai tra.

Dé phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, tai liéu cha yéu la
bang can déi ké toan. Théng qua né cho phép ta nghién ciru dénh gia mot
céach tong quét tinh hinh tai chinh, két qua san xuat kinh doanh, trinh do st
dung vén va nhirng trién vong kinh té, tai chinh caa doanh nghiép.

Trong bang can dbi ké toan gdm hai phan 1a phan tai san vaphan ngudn
vén, trong d6: Tai san = Ngudn von, hay Tai sin = Vén cha so hitu + No
phai tra.

* Phan tai san: Bao gom ¢0 tai san ngan han vata san dai han.

+ V& mat phép ly, phan tai san thé hién sb tiém lyc ma doanh nghiép co
quyén quan ly va s dung 1au dai gan véi muc dich thu duoc cée khoan loi ich
trong tuong lai.

+ V& mat kinh té, céc chi tiéu cua phan tai sin cho phép danh gia tong
quét vé quy md von, co cau von vaquan hé giira niang luc san xuat vatrinh do
sir dung vén cia doanh nghiép.

* Phan ngudn vén: Bao gom cdng no phai tra va nguén vén chi so hitu,
phan anh céc ngudn hinh thanh tai sin caa doanh nghiép.

+ V& mat phédp ly, phan ngudn vén thé hién trach nhiém phép ly vé mat
vat chat cua doanh nghiép ddi voi céc dbi tuong cap von (Nha nudc, ngan

hang, cd déng, cac bén lién doanh...). Hay néi céch khéc thi céc chi tiéu bén
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phan ngudn vén thé hién tréch nhiém caa doanh nghiép vé tong so vén da
ding ky kinh doanh. Vé sb tai san hinh thanh va tréch nhiém phai thanh toén
céc khoan no (v6i nguoi lao dong, vaoi nhacung cap, voi Nhanudc...).

+ V& mat kinh té, phan ngudn von thé hién cac ngudn hinh thanh tai san
hién cd, can ci vao do cb thé biét ty & va két cau caa ting loai ngudn von
d6ng thoi phan ngudn vén ciing phan anh dugc thuc trang tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép.

Nhin va Bang can dbi ké toan, nha phan tich c6 thé nhan biét duogc
loai hinh doanh nghiép, quy mé va mirc d6 tu chu tai chinh caa doanh nghiép.
Bang can dbi ké todn 1a mot tai liéu quan trong bac nhat gitp cho cac nha
phan tich tai chinh ¢anh gia kha nang can bang tai chinh, kha nang thanh toén,
kha nang can d6i vén caadoanh nghiép.

Béo céo két qua kinh doanh

Mot loai théng tin khdng kém phan quan trong dugc st dung trong
phan tich tai chinh & thdng tin phan énh trong béo céo két qua san xuét kinh
doanh. Khéc véi bang can doi ké toén, béo céo két qua san xuét kinh doanh
cho biét sy dich chuyén caa vén trong qué trinh san xuit kinh doanh cua
doanh nghiép, N6 cho phép du tinh kha nang hoat dong cua doanh nghiép
trong tuong lai. Bo céo két qua san xuat kinh doanh déng thoi ciing gitp cho
c&c nha phéan tich so sanh doanh thu va sb tién thuc nhap quy khi bén hang
hod, dich vu véi tong chi phi phét sinh va sb tién thyc xuat quy dé van hanh
doanh nghiép. Trén co s& d6, cd thé xéac dinh dugc két qua san xuat kinh
doanh 1a 14 hay 15 trong nam. Nhu vay, b&o céo két qua kinh doanh phan anh
két qua hoat dong san xuat kinh doanh, phan &nh tinh hinh tai chinh cua mot
doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. N6 cung cap nhirng théng tin tong
hop vé tinh hinh va két qua sir dung cac tiém nang vé vén, lao dong, ky thuat,

trinh d6 quan ly san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép.
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Ngoai ra, béo céo két qua hoat dong kinh doanh phan anh céc chi tiéu
vé doanh thu, lgi nhuan va tinh hinh thyc hién nghia vu véi ngan sach nha
nudc caa doanh nghiép. Do @6, phan tich béo céo két qua hoat dong kinh
doanh ciing cho ta danh gia khd quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép, biét
duoc trong ky doanh nghiép kinh doanh ¢ |4 hay bi 13, ty suat lgi nhuan trén
doanh thu va vén |a bao nhiéu. Tir d6 tinh dugc toc do tang truong cuaky nay
50 Véi Ky trudc, du dodn toc do tang trong tuong lai.

Ngoai ra, qua viéc phan tich tinh hinh thuc hién nghia vu déi véi nha
nudc, ta ciing biét dugc doanh nghiép c6 nop thué du va ddng thoi han khéng.
Néu s thué con phai nop 16n ching to tinh hinh san xuat kinh doanh caa doanh
nghiép lakhéng kha quan.

Nhu vay, viéc phan tich béo céo két qua hoat dong kinh doanh s gitip
ta co nhirng nhan dinh sau sic va day da hon vé tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép.

Bé&o céo luu chuyén tién té

Bé&o céo luu chuyén tién té 1a mot trong bén béo céo tai chinh bat budc
ma bat ky doanh nghiép nado ciing phai 1ap dé cung cap cho nguoi s dung
théng tin cua doanh nghiép. Néu bang can d6i ké toan cho biét nhitng nguon
lwc caa cai (tai san) va ngudn gdc cua nhirng tai san d6; va béo céo két qua
kinh doanh cho biét thu nhap va chi phi phét sinh dé tinh duoc két qua 14, 16
trong mot ky kinh doanh, thi b&o céo luu chuyén tién té duoc lap dé tra 10i céc
van dé lién quan dén ludng tién vao ra trong doanh nghiép, tinh hinh thu chi
ngan han cua doanh nghiép. Nhirng ludng vao ra caa tién va cac khoan coi
nhu tién duoc tong hop thanh ba nhém: Luu chuyén tién té tir hoat dong kinh
doanh, lwu chuyén tién té tir hoat dong dau tu va leu chuyén tién té tir hoat

dong tai chinh
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Thuyét minh béo céo tai chinh.

Thuyét minh béo céo tai chinh 1A mot bo phan hop thanh hé thong béao
céo tai chinh cua doanh nghiép, duoc 1ap dé giai thich, bd sung thdng tin vé
tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh, tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép
trong ky b&o céo ma céc béo céo tai chinh khéc khéng thé trinh bay ré rang va
chi tiét duoc.

Thuyét minh béo céo tai chinh trinh bay bay chi tiéu nham cu thé hoa
céc chi tiéu mabang can d6i ké toan khéng thé néu 1én hét dugc bao gom:

* Chi tiéu 1: Pic diém hoat dong cia doanh nghiép.

* Chi tiéu 2: Chinh sach ké toan &p dung tai doanh nghiép.

* Chi tiéu 3: “Chi tiét mot sb chi tiéu trong béo céo tai chinh” bao gom:
Chi phi san xuat kinh doanh theo yéu t4, tinh hinh ting giam tai san ¢ dinh,
tinh hinh thu nhap cua cén bo ¢dng nhan vién, tinh hinh tang giam von cha so
hitu, tinh hinh taing giam cac khoan dau tu vao don vi khéc, céc khoan phai
thu va nog phai tra.

* Chi tiéu 4: “Giai thich va thuyét minh mot s tinh hinh va két qua
hoat dong san xuat kinh doanh” .

* Chi tiéu 5: “Phuong phap 1ap mot sd chi tiéu danh gia khéi quét thuc
trang tai chinh vakét qua kinh doanh cia doanh nghiép ™.

* Chi tiéu 6: Banh gid téng quét cac chi tiéu. Bay 1a phan doanh nghiép
tu ddnh gia khd quét tinh hinh thuc hién céc chi tiéu trong ky béao céo cua
minh cung nhirng kho khan, thuan lgi ma doanh nghiép gap phai trong ky béo
céo.

* Chi tiéu 7: Céc kién nghi,doanh nghiép dé xuat cac kién nghi vai céc
co quan hiru quan vé cé&c van dé lién quan dén ché do, chinh séach... trong hoat

dong kinh doanh cuia doanh nghiép.
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v Tién hanh phan tich.

Sau khi 1ap ké hoach phan tich vathu thap duoc nhirng tai liéu can thiét
thi nguoi phan tich s3 tién hanh phan tich theo trinh ty sau:

- Tinh toén gia tri cua céc chi tiéu phan tich dya vao cac chi tiéu phan
anh di tuong nghién ciru da xéc dinh theo tirng noi dung phén tich, tir ¢6 sir
dung céc phuong phédp phan tich nham dénh gia thuc trang va tinh hinh bién
dong cia ddi twong phan tich.

- X&c dinh céc nhan té anh huong va mirc d6 anh huéng cuaa tirng nhan
t6 dén dbi tuong phan tich. Két qua hoat dong caa doanh nghiép chiu anh
huang cia nhidu nguyén nhan khac nhau, nhitng nguyén nhan nguoi phan tich
co thé tinh todn, luong hoa dugc goi 1a nhan t6. Khi xac dinh dugc nhan th
anh huong thi nguoi phan tich can phai van dung phuong phép thich hop dé
tinh todn mac d6 anh huong caa tirng nhan té dén két qua hoat dong cua
doanh nghiép.

- Cudi giai doan phan tich, ngudi phan tich phai tong hop lai, dua ra
mot sd chi tiéu tong hop dé danh gia chung tinh hinh ta chinh caa doanh
nghiép, hoac phan anh ding muc tiéu phan tich dadé ratrong giai doan lap ké
hoach phan tich. Trén co sd tong hop nhirng két qua d& phan tich, rat ra
nhitng nhan xét, danh gia nhirng thanh tuu, nhirng han ché trong hoat dong
cua doanh nghiép. Cudi cling, nguoi phan tich s8 viét bdo céo phan tich dé
cung cap cho céac d6i tegng quan tm va hoadn chinh hd so phén tich. B&o céo
phan tich lavan ban téng hop nhitng danh gia co ban, nhirng tai liéu chon loc
minh hoa, rdt ra tir qua trinh phan tich. Nhitng kién nghi, & xuat phai dam
bao tinh rd rang, thiét thuc va co kém theo diéu kién thuc hién duogc cac dé
xuat d6. Sau khi hoan thién béo céo phan tich tinh hinh tai chinh doanh

nghiép, ngudi phan tich ciing phai hoan thién bo hd so phan tich dé luu trir.
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c. Thoi gian phéan tich

Tuy vao muc tiéu phan tich va quy trinh phan tich da lap ra ma thoi
gian phan tich cho hop Iy c6 thé 1210 nam, 5 nam hay chi 143 nam.

d. Phamvi phén tich

Ddi véi cac doanh nghiép ¢ quy md 1én, cdng tac phan tich tai chinh
co thé dugc bb tri thanh mot b phan riéng biét dat dudi quyén kiém soét truc
tiép cua ban giam déc va lam tham muu cho gidm déc. Theo hinh thic nay
qué trinh phan tich thé hién duoc toan bd noi dung caa hoat dong kinh doanh.
N6 duoc tién hanh mot cach thuong xuyén, lién tuc. Két qua phan tich s
cung cap thdng tin thudng xuyén cho ban 18nh ¢ao doanh nghiép. Trén co so
ndy céc thdng tin qua phan tich duoc truyén tir trén xudng theo loai hinh chac
nang quan ly va qué trinh gidm sét, kiém tra, kiém soét, diéu chinh d6i véi
tirng bd phan cua doanh nghiép theo co ciu tir ban gidm ddc dén céc phong
ban trong cong ty.

Péi véi cac doanh nghiép c6 quy mo virava nho, cong tac phan tich tai
chinh thudng duoc thuc hién boi nhitng nhan vién ké todn duéi sy kiém tra,
gidm sét caa ké todn truong. Theo hinh thirc ndy, nhan vién ké toan tong hop
|& ngudi truc tiép theo ddi tinh hinh doanh thu, chi phi, lgi nhuan va lap béo
céo tai chinh s8 tién hanh ludn cong tac phan tich tai chinh. Cong tac phan
tich tai chinh t6 chic theo hinh thic ndy s8 khéng duoc thuc hién thuong
xuyén matién hanh theo nam, quy hoic bat thuong khi can thiét.

Do vay pham vi c6 thé trong toan tong cong ty, tap doan hay chi la
trong mot chi nhanh s3 ph hgp muc tiéu ban dau caa cudc phan tich.

2.2.2. Thyc hign phan tich tai chinh doanh nghiép
2.2.2.1. Phuwrong phap phan tich tai chinh doanh nghiép (Ky thugt phan tich).
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Co rat nhiéu phuong phép va ki thuat khac nhau dugc s dung trong
phén tich tai chinh. Nhung trong d6 cé 3 phuong phdp phan tich tai chinh chu
yéu dugc sir dung do &

a. Phuwrong phép so sanh.

Néu co dugc s théng nhat vé khdng gian, thoi gian, noi dung, tinh chat
vadon vi tinh toan caa cac chi tiéu tai chinh theo muc dich phén tich thi méi
xéc dinh dugc gdc so sanh. Péy ciing chinh 1a diéu kién dé &p dung phuong
phép so sanh. Gc so sanh dugc chon phai 1a gc vé mit thoi gian hodc khéng
gian; ky phan tich duoc lva chon la ky béo céo hoac ky ké hoach, gia tri so
sanh ¢ thé dugc lva chon bing sd tuyét dbi, sd twong ddi hodc sé binh quan.

Noi dung so sanh bao gom:

- So sanh giira sd thuc hién ky ndy véi sb thuc hién ky truge dé thiy ro
xu huéng thay doi vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Pénh gia sy ting
truong hay thut Ui trong hoat dong kinh doanh ciaa doanh nghiép.

- So sanh giita 6 thuc hién véi s ké hoach dé thiy mac do phan dau
cua doanh nghiép.

- So sanh gitra sd liéu caa doanh nghiép véi sb lidu trung binh nganh,
sd liéu caa céc doanh nghiép khéc dé danh gia tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép minh so v&i mat bang chung latét hay xau, duoc hay chuadugc.

- So sanh theo chiéu doc dé xem xét ty trong cua tirng chi tiéu so V4
téng thé, so sanh theo chiéu ngang caa nhiéu ky dé thiy duoc su bién doi ca
vé sb luong trong d6i vatuyét dbi caamot chi tiéu nao d6 qua cac nién do ké
todn lién tip.

b. Phuwong phap ty so.

Ngudn théng tin kinh té va tai chinh 1a co so cho viéc danh gia céc ty
sd tai chinh caa doanh nghiép. Phuong phép phan tich ndy cho phép nha phan
tich khai thac c6 hiéu qua nhitng sb liéu va phan tich mot cach cé hé thong
hang loat céc ty so theo mot trinh ty nhat dinh. Loi thé caa phuong phép nay
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con & viéc &p dung cdng nghé tin hoc cho phép tich Iuy dit liéu va thic day
nhanh qua trinh tinh todn hang loat céac ty sb. V& nguyén tic, phuong phép
phan tich ty s yéu cau phai x&c dinh duoc cac ngudng, cac dinh mac, dé
nhan xét danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, trén co s d6 so sanh cac
ty b tai chinh ciadoanh nghiép so véi c&c hé sd tham chiéu.

Trong phéan tich tai chinh, c&c ty sd tai chinh thuong dugc phan tich
thanh bon nhém chinh: Ty s6 vé kha nang thanh todn, ty sb vé kha nang hoat
dong, ty sb vé kha nang can dbi vén, ty sd vé kha niang sinh |oi.

Mdi nhém ty sb lai bao gdm nhiéu ty sb va trong tirng trudong hop céc ty
sd dugce lya chon 5 phu thudc vao ban chat, quy md caa hoat dong phan tich.

Tuy theo tirng hoat dong phén tich, nguoi ta € lva chon cac nhém chi
tiéu khéc nhau dé phuc vu muc tiéu phan tich caa minh.

c. Phurong phap Dupont.

Phuong phdp Dupont hay con goi la phuong phap téch doan. Trong
phan tich tai chinh cac nha phan tich thuong sir dung mé hinh Dupont dé phan
tich méi lién hé giira c&c chi tiéu tai chinh. Chinh nhd sy phan tich méi lién hé
gitra c&c chi tiéu tai chinh mata cé thé phét hién nhitng nhan t6 anh huang dén
chi tiéu phan tich theo mét trinh tu logic chit ché. Ban chat cua phuong phép
nay la téch mot ty sd tong hop phan &nh sic sinh lgi cia doanh nghiép nhu
suit sinh [oi trén tong tai san ROA, suat sinh 161 trén vén cha so hiru ROE
thanh tich sd caa chudi cac ty sd c6 méi quan hé nhan qua véi nhau. Diéu d¢6
cho phép phan tich anh huéng caa cac ty sb d6 véi ty sd tong hop.

Theo phuong phép ndy, trudc hét ching ta xem xé cac mdi quan hé
twong téc gitta suat sinh 1oi cuatong tai san (ROA) véi ty suat loi nhuan rong va

hiéu suit sir dung tong tai san.
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Loi nhuan sau thué Doanh thu thuan
ROA = . X 7
Doanh thu thuan Tong tai san

Loi nhuan sau thué

Tong tai san
Qua phan tich trén co thé thiy suat sinh 1oi caatong tai san (ROA) phu
thudc vao ty suat lgi nhuan rong va hiéu suat s dung tong tai san. Trén co so
d6 nhaquan tri duara cac giai phdp nham tang tiéu thy vatiét kiém chi phi.
Tiép theo, chiing ta xem xét suat sinh 1oi trén vén chu so hitu caa
doanh nghiép duoc tao thanh boi cac méi quan hé gitraty s tong tai san trén

vén cha so hitu véi ty sudt lgi nhuan rong va hiéu suat sir dung tong tai san

nhu thé nao.
Loi nhuan sau thué Doanh thu thuan Tong tai san
ROE = ) X : X -
Doanh thu thuan Tong tai san Von cha so hiru
Téng tai sin
= ROA X -
Von cha b hiru

Loi nhuan sau thué

Vén chii s hitu
Phan tich tinh hinh tai chinh dwavao md hinh Dupont cd y nghiarét to [6n
d6i véi quan tri tai chinh doanh nghiép. Biéu d6 khdng chi thé hién & viéc danh
gia sAu sic va toan dién hiéu qua kinh doanh ma con tim hiéu mot cach day
du va khéch quan méi lién hé giira cac nhan t. Tir d6 nha phan tich c6 thé
dua ra c&c giai phép tac dong truc tiép vao cac nhan té anh huong nhim cai

thién tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.
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2.2.2.2 Ngi dung phan tich tai chinh doanh nghiép.
a. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép thdng qua cac
bao cao tai chinh.

v Phan tich dién bién ngudn vén va sir dung von trong doanh nghiép

Viéc phan tich ndy cho ching ta thdy duoc su thay déi cua tai san va
ngudn von, né cho biét trong ky kinh doanh ngudn vén ting (giam) bao
nhiéu? tinh hinh sir dung vén nhu thé ndo? nhirng chi tiéu ndo 1a chu yéu anh
huwong téi sy tang giam ngudn vén va st dung von caa doanh nghiép? Tir d6
cO céc giai phép khai thac cac ngudn vén, nang cao hiéu qua s dung vén
trong doanh nghiép, qua dé doanh nghiép co thé thay duoc diéu chinh nhitng
khoan muc nao thi co thé cai thién duoc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

Phan tich dién bién ngudn vén va sir dung von 1a xem xé sy thay doi
ctia cac nguon vén va céch thire sir dung von cia mét doanh nghiép trong mot
thoi ky theo s liéu gitra hai thoi diém 1ap bang can ddi ké toan. Trong quéa
trinh phan tich ndy nhirng nguoi phan tich tai chinh can phai xay dung bang
ké ngudn von va sir dung vén. Bang ndy gilp cho viéc x&c dinh ré ngudn
cung ttng von va muc dich sir dung c&c ngudn vén. So sénh sy thay dbi cac
khoan muc trong mét thoi ky gitra hai thoi diém trong tirng chi tiéu caa bang
can dbi ké toan.

Qué trinh phan tich s3 dién bién ngudn vén va st dung véon cho thay
tang giam ngudn von trong mot thoi ky, tinh hinh sir dung von, nhirng chi tiéu
anh huong téi sy tang giam ngudn vén. Tir d6 cho ta thdy nhirng khoan dau tu
va ngudn vén chi yéu dugc sir dung dé tai tro cho nhirng dau tu d6. Mt khéac,
doanh nghiép ciing s& ¢6 nhitng giai phédp khai thac cac ngudn vén va nang
cao hiéu qua st dung von trong doanh nghiép.

v Phan tich tinh hinh ¢am bao ngudn vén trong hoat dong kinh doanh
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Pé phan tich tinh hinh ¢am bao ngudn vén cho hoat dong kinh doanh,
ta co thé sir dung hai chi tiéu 1a von luu dong thuong xuyén va nhu cau vén
leu dong thuong xuyén.

Von luu dong thuong xuyén = Ngudn vén dai han - Tai san dai han

Vén luu dong thuong xuyén = Tai san ngan han - Ngudn vén ngin
han

- Khi von luu dong thuong xuyén < 0 (ngudn vén dai han < tai san dai
han, tai san ngan han < ngudn vén ngin han). Biéu ndy cho thay ngudn von
dai han khong du dau tu cho tai san dai han. Doanh nghiép phai dau tu vao tai
san dai han tir mot phan ngudn vén ngan han. Tai sin ngan han khdng dap
rng du nhu cau thanh todn ng ngan han dén han tra. Can can thanh toan cua
doanh nghiép mat thing bang. Khi d6 giai phap cua doanh nghiép |a ting
cuong huy dong vén ngan han hoic giam quy moé dau tu dai han hoic thuc
hién dong thoi hai giai phép do.

- Khi vén luu dong thuong xuyén > 0, nghia la nguon vén dai han du
thira sau khi dau tu vao tai san dai han. Khi d¢6 kha ning thanh todn ciaa doanh
nghiép tot, ti san ngan han da kha nang thanh toan ng ngan han, tinh hinh tai
chinh la lanh manh.

- Khi vén luu dong thuong xuyén = 0, nghia la ngudn vén dai han vira
du dé thanh toén cho tai san dai han vatai sain ngan han du dé doanh nghiép
tra cac khoan ng ngin han.

Vén luu dong thudng xuyén lamat chi tiéu rat quan trong. Chi tiéu nay
cho biét hai diéu:

- Doanh nghiép c6 du kha nang thanh todn cac khoan ng ngin han hay
khéng?
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- Tai san ¢ dinh va dau tu dai han caa doanh nghiép c6 duoc tai tro
mot céch virng chiac bang nguon von dai han hay khong?

Ngoa ra nham muc dich nghién ciu tinh hinh ¢am bao vén cho hoat
doéng kinh doanh ngudi ta con sir dung chi tiéu nhu cau vén leu dong thuong
xuyén. Nhu cau vén luu dong thuong xuyén 1a lugng vén ngin han doanh
nghiép can dé tai trg cho mot phan tai san luu dong, d6 1a hang ton kho va céc
khoan phai thu.

Nhu cau vén luu ‘ _ ,
= Ton kho va cac khoan phai thu — No¢ ngan han
dong thuong xuyén

- Néu nhu ciu cua vén luu dong > 0 tic 1a ton kho va c&c khoan phai
thu 1on hon ne ngan han. Viéc sir dung ngan han cua doanh nghiép 16n hon
c4c ngudn vén ngin han ma doanh nghiép cé duogc tir bén ngoadi, doanh
nghiép phai ding ngudn von dai han dé tai trg vao phan chénh Iéch. Giai phap
trong truong hop ndy 1& Doanh nghiép phai nhanh chdng giai phdng hang ton
kho va giam céc khoan phai thu ¢ khach hang.

- Néu nhu cau vén luu dong thudng xuyén < 0 thi cac ngudn von ngan
han tir bén ngoai da du thira dé tai tro cac st dung ngan han cua doanh
nghiép. Doanh nghiép khdng can nhan vén ngan han dé tai tro cho chu ky
kinh doanh.

v Phan tich két ciu tai san va ngudn vén trong bang can ddi ké toan.

Muc dich cua phan tich ndy 1a xem tinh hinh tai sin va ngudn vén cua
doanh nghiép c6 duoc phan bé hop |y hay khéng ? Tai san ¢ dinh c6 dugc tai
trg mot céch virng chac bang nguon von dai han hay khéng?...

Dé thuc hién quéa trinh ndy dya vao bang can ddi ké toan s cho thay

maot bang phan tich két ciu ngudn vén vatai san nhu sau :
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Biéu 2.1: Phan tich két ciu tai sin va nguén vén

: : .. N Cubi ky so véi dau
bau ky (dau nam) | Cuoi ky (cudi nam) «
Y
Chi tiéu
Ty Ty
Luong | Tytrong | Lugng Luong
trong trong
l. Tai san
II.  Ngudn
von

Ngoai viéc so sanh cubi thoi diém véi dau thoi diém trong mot thoi ky
vé lugng vaty trong, ta con phai so sénh danh giaty trong tirng loai tai sin va
ngudn vén chiém trong tong sb va xu hudng bién dong cua ching. Tur do
dénh gia duoc tinh trang d6 1atét hay chuatbt.

v Phan tich khéi quét céc chi tiéu tai chinh trung gian va cudi cling trong
bang béo céo két qua kinh doanh.

Muc tiéu caa phuong phdp ndy |a x&c dinh, phan tich méi lién hé va
dac diém céc chi tiéu trong béo céo két qua kinh doanh, dong thoi so sanh
chiing qua mot sb nién do ké toan lién tiép két hop véi sd liéu trung binh
nganh (néu cd) dé danh gia xu huéng thay ddi tirng chi tiéu va két qua kinh
doanh cua doanh nghiép so véi doanh nghiép khac. Céac chi tiéu da dugc

chuan hoé trong mau bang phan tich két qua kinh doanh nhu sau:
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Biéu 2.2: Phan tich cac chi tiéu trong béo céo két qua hoat déng kinh doanh.

Chi tiéu

Nam N so voi
Nam N-1 Nam N
nam N-1
T< T< T<
Luong Y Luong Y Luong Y
trong trong trong

1. Doanh thu thuan

2. Giavdn hang ban
3.Loi nhuan gop vé ban
hang va cung cip dich
vu

4. Chi phi

5. Loi nhuan thuan tu
hoat dong kinh doanh.
6. Loi nhuan truéc thué

7. Loi nhuan sau thué.

b. Phan tich tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép théng qua cac nhém ty sg.

v/ Phén tich kha nang thanh toén.

Kha ning thanh toén caa doanh nghiép phan dnh méi quan hé tai chinh

gitra c&c khoan c6 kha nang thanh toan trong ky véi cac khoan phai thanh

toén trong ky, n6 cho biét miac d¢6 céc khoan no cia céc cha nog ngan han

duoc trang trai bang cac tai sain ¢6 thé chuyén thanh tién trong mdi giai doan

tuong duong vai thoi han cua cac khoan ng do.

- Hé sd kha nang thanh todn ngan han: Phan anh kha ning thanh toan

céc khoan ng ngan han bang tai sin ngan han caa doanh nghiép.
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Hé s6 kha nang thanh toan Tai sin ngan han

ngan hgn Tong sé no' ngen hgn

Tri s6 cua hé sd kha niang thanh todn ngan han 3 1 cho thay tinh hinh
tai chinh caa doanh nghiép la binh thuong hoac kha quan. Tuy nhién trén thuc
té, néu khdng gap ép luc phé san s khong cé doanh nghiép nao ban toan bo
tdi san ngian ciaminh dé thanh todn ng ngin han, vi diéu ndy s3 gy kho khan
va gidn doan hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép. Vi vay dé ¢am bao kha
nang thanh todn no ngan han thi tri sb caa chi tiéu nay phai 3 2.

- Hé s kha nang thanh todn nhanh: Chi tiéu ndy phan anh giatri con lai
cua tai san ngan han sau khi trir gia tri hang ton kho doanh nghiép c6 du kha

nang trang trai cac khoan ng ngan han hay khéng.

Hé s kha nang thanh toan Tai sin ngan han —Hang ton kho

nhanh Téng 6 ng ngdn han

Trong toan bo tai san ngin han caa mot doanh nghiép thi hang ton kho
|4 khoan muc c6 tinh thanh khoan thap nhat, vi thé viéc loai trir gia tri hang
ton kho s3 phan énh chinh x&c hon kha ning thanh toan cac khoan ng trong
ngan han caa doanh nghiép.

Kha niang thanh toan nhanh cua doanh nghiép chi phan anh maic do
thanh todn nhanh hon muac binh thuong ma chua du dé khang dinh doanh
nghiép co du kha nang thanh todn céc khoan no dén han hay khong. Vi vay
céc nha phan tich phai xem xét kha ning thanh toan bang tién cua doanh
nghiép.

- Hé s kha nang thanh toan bang tién: Hé sd ndy cho biét voi sb tién va
twong duong tién hién co, doanh nghiép cé du kha ning thanh toan cac khoan

no hay khong. Chi tiéu nay duogc xéc dinh theo cdng thuc:
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H¢ s khd nang thanh toan Tién va twong duwrong tién

bang tien Téng so ne' ngen han

Do tinh chéat caa tién va twong duong tién nén khi xéc dinh kha ning
thanh todn bang tién, céc nha phan tich cac khoan ng cé thoi han trong 3
thang. Néu tri sb caa chi tiéu nay 3 1 doanh nghiép dam bao va thira kha nang
thanh toan tuc thoi, néu tri sé cua chi tiéu < 1 doanh nghiép khéng dam bao
kha nang thanh toan tirc thoi. Trong ngan han thi hé sé kha nang thanh toén
trc thoi ¢o gid tri canh bé&o kha cao, néu doanh nghiép khéng du kha ning
thanh toan tuc thoi, cac nha quan tri doanh nghiép s&€ phai ap dung ngay cac
bién phép tai chinh khan cap dé tranh cho doanh nghiép roi vao tinh trang pha
san.

v Phan tich kha nang can déi von.

Nhom ty sd ndy phan anh mac do 6n dinh vaty cha tai chinh ciing nhu
kha nang sir dung no vay cua doanh nghiép.

- Hé sb no: Chi tiéu nay dung dé do ludang sd vén vay caa doanh nghiép
S0 véi tong sb von, nd cho biét 1 d¢éng vén dugc dam bao bang bao nhiéu

ddng ng. Cong thirc tinh nhu sau:

Tong no

Hésong = —

Tong tai san
Ty sd ndy cho biét ¢ bao nhiéu phan tram tai san cua doanh nghiép |a
tir di vay. Qua day biét dugc kha nang ty chu tai chinh cia doanh nghiép. Ty
sd ndy ma qua nho, chiring té doanh nghiép vay it. Piéu ndy co thé ham y
doanh nghiép co kha nang tu cha tai chinh cao. Song no ciing cé thé ham y 1a
doanh nghiép chua biét khai théc don bay tai chinh, tic 1a chua biét cach huy

4
A

dong von bang hinh thirc di vay. Nguoc lai, ty sO ndy ma cao qua ham y
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doanh nghiép khéng cé thuc luc tai chinh ma cha yéu di vay dé cé vén kinh
doanh. Piéu ndy ciing ham y lamirc do rai ro caadoanh nghiép cao hon.

- Hé sb tu tai tro: Chi tiéu ndy cho biét trong tong tai san caa doanh
nghiép thi ¢ bao nhiéu % duoc tai tro tir nguon vén cha sd hitu. Cong thac

tinh nhu sau;

Téng vén chu s hiru

Hé S0 tu tai tror =
Tong tai san
Hé sb ndy tréi nguoc lai voi hé sd ng, néu hé sb tu tai trg cang cao thi
doanh nghiép cang co kha nang tu chu vé tai chinh, nhung lai chua tan dung
duoc nhirng loi thé tir don bay tai chinh.

- Hé sb don bay ta chinh:

Téng nguon von

Hé s6 don bdy tai chinh = —
Nguon von chu so hizu

Heé sb ndy cho thdy sd 1an ma ngudn vén caa doanh nghiép dugc bay

lén khi sir dung ng. Mot doanh nghiép co ty s ndy cao ham y mot su st dung

no la chi yéu va han ché sir dung vén cha so hitu. Nhin chung cac doanh

nghiép van ua thich sir dung ng hon vi duoc tiét kiém thué, vi vay tong sb no

trong co cau von caa mot doanh nghiép cang cao thi sy 6n dinh caa thu nhap

thuan tuy cang lén. Tuy nhién doanh nghiép can can nhic dé co cu von &

mat trang thé nhat dinh sao cho vira ndng cao hiéu qua kinh doanh vira kiém
soat dugc rai ro va kha nang thanh toan.

v/ Phén tich kha nang hoat dong.
Céc chi tiéu ndy duoc thiét 1ap dua trén doanh thu va nham muc dich

xéc dinh téc do quay cia mot sb dai luong can thiét cho quan 1y tai chinh
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ngan han. Céc ty sd nay cho ta nhitng théng tin hitu ich dé danh gia mac do
can bing tai chinh vakha nang hoat dong caa doanh nghiép.

- Vong quay khoan phai thu: Vong quay céc khoan phai thu phan anh
téc do bién doi cac khoan phai thu thanh tién mat. Ty sb ndy 1a mot thugc do
quan trong dé danh gi& hiéu qua hoat dong caa doanh nghiép, dugc tinh bing
céch lay doanh thu thuan trong ky chia cho sb du binh quan céc khoan phai

thu trong ky.

Doanh thu thugn

Vong quay khodn phai thu =
Binh quan cac khodn phai thu

Khoan tién phai thu tir khéch hang 1a s tién ma khach hang hién tai

van con chiém dung caa doanh nghiép. Chi dén khi khéch hang thanh toan
bang tién cho khoan phai thu ndy thi coi nhu luong vén ma doanh nghiép bi
khéch hang chiém dung méi khong con nira. Viéc chiém dung von ndy thoat
nhin khéng may quan trong, vi theo logic thong thuong, khéach hang no rdi
khéch hang ciing s& phai tra cho doanh nghiép, khéng tra lGc nay thi tra lGc
khac, cudi cung thi tién van thudc vé doanh nghiép. Tuy nhién, van dé s3 tro
nén nghiém trong néu khach hang chiém dung ngdy cang cao, trong khi d6 do
yéu cau cua thi trudng, doanh nghiép can tang lwong hang san xuat, diéu nay
doi hoi doanh nghiép phai tang mua nguyén vat liéu, kéo theo yéu cau phai co
lwong tién nhiéu hon, trong khi thoi diém do6 luong tién cua doanh nghiép
khong du va déang ra néu khéach hang thanh todn nhitng khoan no voi doanh
nghiép thi doanh nghiép s3 c6 du sb tién can thiét ¢é muadu s luong nguyén
vat liéu theo yéu cau. Do d6, trong trudng hop ndy, doanh nghiép phai di vay
ngadn hang dé bd sung vao lugng tién hién c6 hoic chi san xuat vai sd luong

turong ang vaoi sb lwong nguyén vat liéu duge mua vao tir sd tién hién co caa
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doanh nghiép, diéu ndy dwong nhién sz anh hugng khéng nho dén hoat dong
san xuat, kinh doanh caa doanh nghiép.

N6i chung, ty sb vong quay céc khoan phai thu cang I6n ching to toc
d6 thu hdi ng caa doanh nghiép cang nhanh, kha niang chuyén do6i céc khoan
no phai thu sang tién mat cao, diéu ndy giup cho doanh nghiép nang cao
ludng tién mat, tao ra sy chu dong trong viéc tai trg ngudn vén luu dong trong
san xuat. Nguoc lai, néu ty sd ndy cang thap thi sb tién cia doanh nghiép bi
chiém dung ngdy cang nhiéu, luong tién mat 8 ngdy cang giam, [am giam su
chu dong cua doanh nghiép trong viéc tai tro ngudn vén luu dong trong san
xuat va cd thé doanh nghiép s3 phai di vay ngan hang dé tai trg thém cho
ngudn vén luu dong nay.

- Ky thu tién binh quan: Ty sd nay cho biét doanh nghiép mét binh

quan 1a bao nhiéu ngdy dé thu hdi cac khoan phai thu cua minh.

365 ngay

Ky thu tién binhquan =
Vong quay khodn phai thu
Nguoc lai voi ty s vong quay cac khoan phai thu, chi sb ky thu tién
binh quan cang nho thi tbc d6 thu hdi céng no phai thu cua doanh nghiép cang
nhanh.
- Vong quay hang ton kho: Ty s vong quay hang ton kho thé hién kha
nang quan tri hang ton kho. Vong quay hang ton kho 1a s6 1an ma hang hoa

ton kho binh quan luan chuyén trong ky.

Gia von hang ban

\Vong quay hang ton kho = )
Binh quan hang ton kho

Néu ty sd vong quay hang ton kho Ion cho thay téc d6 quay vong caa

hang hoa trong kho 1a nhanh va nguoc lai, néu ty s ndy nho thi téc do quay
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vong hang tén kho thip. Can luu y, hang ton kho mang ¢am tinh chat nganh
nghé kinh doanh nén khéng phai cir mirc ton kho thap 1a tét, mac ton kho cao
la xau. Ty s6 vong quay hang ton kho cang cao cang cho thiy doanh nghiép
bén hang nhanh va hang ton kho khéng bi & dong nhiéu. C6 nghia la doanh
nghiép s it rai ro hon néu khoan muc hang ton kho trong béo céo tai chinh co
giatri giam qua cac nam. Tuy nhién, ty sb ndy quéa cao ciing khong tot, vi nhu
vay cO nghia 1a luong hang du trir trong kho khéng nhiéu, néu nhu ciu thi
truong tang dot ngot thi rat cé kha niang doanh nghiép bi mat khéach hang va
bi d4i thu canh tranh gianh thi phan. Hon nita, du trit nguyén liéu vat liéu dau
vao cho cac khau sin xuat khong du cd thé khién day chuyén san xuat bj
ngung tré. Vi vay, ty sb vong quay hang ton kho can phai da 16n dé dam bao
mirc do san xuat vadép tng dugc nhu cau khach hang.

- S6 ngay ton kho binh quan: La sb ngay cia mot vong quay hang ton

kho cia mot doanh nghiép.

365 ngay

S ngay ton kho binhquan = )
Vong quay hang ton kho

S6 ngdy ton kho 16n 1A mot dau hiéu cua viéc doanh nghiép dau tu qua

nhiéu cho hang tén kho, sd ngay tén kho cang I6n thi hiéu qua kinh doanh
cang thap vanguoc lai.

- Vong quay khoan phai tra: Ty sb vong quay cac khoan phai tra phan

anh kha niang chiém dung vén cia doanh nghiép dbi véi nha cung cap. Ty sd

vong quay c&c khoan phai tra qué thip cé thé anh huong khong tét dén xép

hang tin dung caa doanh nghiép.

Gia von hang béan

Vong quay khoan phai tra =
Binh quéan céc khoan phadi tra



30

Ty s6 vong quay cac khoan phai tra nim nay nho hon nam truéc chirng
té6 doanh nghiép chiém dung vén tét hon va thanh todn cham hon nam trudc,
Nguoc lai, néuty sb vong quay cac khoan phai tra nam nay 1én hon nam truéc
ching to doanh nghiép chiém dung von kém hon va thanh todn nhanh hon nam
trude. Néu ty sd vong quay céc khoan phai tra qua nho (cac khoan phai tra 1on),
s8 tiém an rai ro vé kha nang thanh khoan. Tuy nhién, ciing can luu y viéc
chiém dung khoan vén ndy co thé s3 gitip doanh nghiép giam duoc chi phi vé
vén, dong thoi thé hién uy tin vé quan hé thanh todn dbi voéi nha cung cip va

chét luong san pham déi véi khéach hang.

- S6 ngay phai tra binh quan:
365 ngay

S ngay phdi tra binh quan =
Vong quay khoan phai tra

14
A

S6 ngay phai tra binh quan thé hién sd ngay trung binh ma doanh
nghiép can dé tra tién cho nguoi ban. Ty sd ndy thé hién mdi quan hé giira
doanh nghiép vangudi ban. S6 ngay phai tra binh quan c6 cao nghia la doanh
nghiép c6 quan hé tét voi nha cung cip va cé kha nang kéo gidn thoi gian tra
tién cho nguoi bén, nguoc lai ty sb trén thip nghia la doanh nghiép phai tra
tién cho ngudi béan trong thoi gian ngan sau khi nhan hang.

- Kha nang thanh toén 13i vay: Ty sd nay cho biét mot doanh nghiép cé
kha nang dép (rng dugc nghia vu tra no 18 caa nd dén muc ndo tir loi nhuan
thu duoc trong hoat dong san xuat kinh doanh. Hé s6 thu nhap tra 1& dinh ky
cang cao thi kha nang thanh toan |& vay cua céng ty cho cac chia ng cia minh
cang lon. Ty sd kha nang thanh todn 18 vay thap cho thiy mét tinh trang

nguy hiém, suy giam trong hoat dong kinh té c6 thé 1am giam lgi nhuan trugc
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thué va |8 vay (EBIT) xubng dudi muc no 18 ma doanh nghiép phai tra, do
d6 din toi mét kha nang thanh toén vava no.
EBIT
Khad nang thanh toéan l&i vay =
Lai vay

Ty sb trén néu 16n hon 1 thi doanh nghiép hoan toan c6 kha nang tra |4
vay. Néu nho hon 1 thi chang to hoic doanh nghiép d& vay qué nhiéu so Véi
kha nang cia minh, hoic doanh nghiép kinh doanh kém dén muc loi nhuan
thu duoc khong du tra |a vay.

v/ Phén tich kha nang sinh [oi.

Loi nhuan 1a muc tiéu cudi ciing caa hoat dong san xuat kinh doanh.
Loi nhuan cang cao doanh nghiép cang tu khing dinh vi tri va sy ton tai caa
minh trén thuong truong. Nhung néu chi thdng qua diéu do6 thi khdng thé
dénh gia duoc chit luong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép 1a
t6t hay xau ma né con phai xem xét trong mdi quan hé véi chi phi vata san
doanh nghiép da sir dung, vi vay cac nha phan tich thuong b sung thém
nhitng chi tiéu tuong d6i ¢é danh gia vé muc doanh loi caa doanh nghiép, cu
thé nhu sau:

- Hiéu suat s dung tong tai san: Ty s6 ndy cho biét mot dong tai san

tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan trong ky.

Doanh thu thugn

Hiéu sudt s dung tong tai sin = —
Tong tai sin binh quan

- Hiéu suat sir dung tai san ¢b dinh: Ty s6 ndy cho biét mot dong tai san

¢b dinh tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu thuan trong ky.
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Hiéu sudt s dung Doanh thu thudn

tai san co dinh Tai sin ¢é dinh binh quan
- Hiéu suat s dung trén vong quay vén luu dong: Ty sd ndy cho biét
mot ddng vén luu dong tao raduoc bao nhiéu ddong doanh thu thuan trong ky.

Hiéu sudt s dung trén vong Doanh thu thuan

quay von luu dong Tai sin ngan hgn binh quan

- Ty suét lgi nhuan gop: Ty sb ndy cho biét mot ddng doanh thu thuan

tao ra duoc bao nhiéu dong loi nhuan gop trong ky.

Loi nhudgn gop

Ty sudt loi nhugn gép :
Doanh thu thuan

- Ty suat loi nhuan rong: Ty sd ndy cho biét mot dong doanh thu thuan
tao ra duoc bao nhiéu dong loi nhuan rong trong ky.

Loi nhudn sau thué

Ty sudt loi nhugn rong =
Doanh thu thudn
- Suat sinh 1oi trén tong tai san (ROA): Ty s ndy cho biét mot ddng tai
san tao raduoc bao nhiéu dong lgi nhuan rong trong ky.

Loi nhudn sau thué

ROA =
Tong tai san binh quan
- Suat sinh 1o trén vén chii s hiru (ROE): Ty sd ndy cho biét mot dong
vén chi so hiru tao ra duoc bao nhiéu dong lgi nhuan rong trong ky.

Loi nhudn sau thué

ROE =
Vén chii 6 hizu binh quan
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Tom lai, trén day 1a bén nhém ty sb téi chinh co ban, khéi quét toan bo
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép. Néu véi nganh ndo d& co hé sb trung
binh nganh ta s8 dé dang nhan biét dugc hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép ¢ trién vong hay kém hiéu qua. Nhung thuc trang & nuéc ta hién nay
chua x8y dung duoc mot hé thong céc chi tiéu tham chiéu nén ta st nhin vao
hoat dong cia doanh nghiép trong mot chudi thoi gian lién tuc dé biét dugc
qua trinh phét trién caa doanh nghiép. Tir d6 tim ra nguyén nhan xé&c thuc
nhat, giai phap hitu hiéu nhat cho doanh nghiép théng qua danh gié, nhan xét
(chu yéu théng qua so sanh giira c&c nam véi nhau). Dé dat téi sy 1anh manh
trong hoat dong tai chinh cua doanh nghiép, rat can phai xay dung mot hé
thng chi tiéu trung binh nganh dé doanh nghiép co thé so sanh céc chi tiéu
cua doanh nghiép minh véi céc chi tiéu caa doanh nghiép cung nganh. Khi ¢é
doanh nghiép s& biét minh dang & dau va co muc tiéu phan dau rd rang.

2.2.3. Cac nhan té anh hwéng dén cong tac phan tich tai chinh doanh
nghiép.

Viéc hoan thién cong téc phén tich tai chinh doanh nghiép chiu anh
huong boi rat nhiéu nhan té, co thé kha quét lai qua cac nhan té chu quan va
khéach quan sau:
2.2.3.1. Cac nhan té chi quan

Nhan t6 thi nhat anh huong téi cong tac phan tich tai chinh 1a nhan tb
con ngudi. Trude hét, trinh ¢6 chuy@n mén nghiép vu caa cén bo thuc hién
phan tich tai chinh doanh nghiép anh hudng rat 16n t6i hiéu qua cia cong tac
phan tich tai chinh. Can bo phan tich dugc dao tao day da vé chuyén mén
nghiép vu thi phuong phép, ndi dung phan tich s3 day du, khoa hoc, d&p tng
duoc c&c yéu cau dit ra. Sau do, 1anh dao doanh nghiép ciing phai quan tam,
dénh gia duoc tim quan trong caa cdng téc tai chinh, tir 46 méi ¢ sy dau tu

thoa dang ciing nhu s van dung triét d¢é két qua cua phan tich tai chinh trong



qua trinh diéu hanh doanh nghiép. Viéc hoan thién cong téc tai chinh ciing
chiu anh huong boi tdm Iy nguoi st dung thdng tin. D6 khdng chi 1a doi ngi
1anh dao ma con ¢ céc nha dau tu, cac nhacho vay... Khi cac d6i tugng nay
dac biét quan tam t6i cong téc phan tich tai chinh ciing kich thich sy phét trién
va hoan thién ciaacodng tac nay.

Nhan t6 anh huong thi hai chinh 1a k§ thuat, cdng nghé. Néu ang dung
tét ky thuat, cong nghé vao qué trinh phan tich tai chinh s3 dem lai két qua
chinh xéc, khoa hoc, tiét kiém dugc thoi gian, cdng sicc (vi du ang dung cac
phan mém phan tich tai chinh, tra ciru théng tin quainternet, lién két théng tin
gitta c&c phong ban théng qua hé théng mang...). Viéc ang dung ndy khong
nhitng ¢am bao tinh chinh xéc, khoa hoc, tiét kiém ma con dam bao tinh toan
dién, phong pht, phti hop véi xu hudng phét trién cua cong tac phan tich tai
chinh.

Nhan t6 th ba 1a cong tac ké todn, kiém toén, théng ké. Cong tac ké
todn, thbng ké mang lai nhirng sb liéu, théng tin thiét yéu nhat phuc vu cho
qua trinh phan tich tai chinh (cac béo céo tai chinh, chinh sach ké toan, cac sb
liu lién quan vé ké hoach san xuat kinh doanh...). Bén canh do, céng tac
kiém todn s dam bao tinh trung thuc va hop 1y caa cac théng tin trén dé viéc
phan tich tai chinh tré nén chinh xac, khach quan, trdnh dinh hudéng sai 1éch
cho cdng tac quan ly tai chinh doanh nghiép. Vi vay, su hoan thién cia cdng
téc ké todn, kiém toan thong ké ciing 1a nhan té anh huong khéng nho téi
cdng t&c phan tich tai chinh.
2.2.3.2. C4c nhan té khach quan

Nhan t6 thtr nhat trong cac nhan t6 khach quan chinh 1a hé thdng chinh
sach, phap luat caa Nha nude lién quan tgi tai chinh doanh nghiép. Do la céc
chinh sach vé thué, vé ké todn, thong ké... anh huong toi hoat dong kinh

doanh ciing nhu hoat dong tai chinh doanh nghiép. Véi tu cach la dbi tuong
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chiu sy quan Iy caa nha nuée, trong hoat dong san xuat kinh doanh néi chung
va hoat ¢ong tai chinh néi riéng, cac doanh nghiép déu phai c6 nghia vu tuén
thu chinh sach, phép luat. Cac chinh sach ndy dugc cic nha phéan tich tai
chinh van dung trong qué trinh phan tich d¢é dam bao tinh phi hop, tinh sét
thuc cua cbng tac phan tich vai phap luat caa nha nudc. Ngoa ra, cac chinh
sach d6 con ¢ tinh dinh hudng va la dong luc cho cdng tac phan tich tai
chinh doanh nghiép.

Nhan té khach quan thir hai 1a hé théng thong tin caanén kinh té va cua
nganh. Cong tac phan tich tai chinh chi thuc s ¢6 hiéu qua khi ¢d hé théng
chi tiéu trung binh chuin caa toan nganh, trén co s d¢6 cac doanh nghiép co
thé dénh gid, xem xét tinh trang tai chinh d¢é nhan thirc vi tri caa minh nham
dua ra nhitng chinh séch ddng din, phu hop, ciing nhu ¢6 hudng phan dau,
khic phuc. Hay néi cach khéc, ddy c6 thé dugc xem nhu s liéu tham chiéu
cua doanh nghiép. Tuy nhién, diéu nay ciing phu thuoc vao tinh trung thuc
cua cac thdng tin. Néu thdng tin do cac doanh nghiép trong nganh mang lai
khdng chinh x&c cd thé con cé tac dung nguoc lai. Vi vay, tréch nhiém cua co
quan théng ké ciing nhu c&c doanh nghiép trong viéc cung cap théng tin ciing
anh huong khong nho.

Phan tich tai chinh c6 y nghia quan trong véi nhiéu dbi tuong khéc
nhau, anh huong dén céc quyét dinh dau tu, tai trg. Tuy nhién, phan tich tai
chinh chi thuc sy phat huy tac dung khi né phan &hh mét céch trung thuc tinh
trang tai chinh doanh nghiép, vi thé cia doanh nghiép so véi cac doanh
nghiép khéc trong nganh. Mubn vay, thdng tin st dung trong phan tich phai
chinh xac, ¢ d¢ tin cay cao, can bo phan tich ¢ trinh @6 chuyén mén gioi.
Ngoai ra, sy ton tai caa hé théng chi tiéu trung binh nganh ciing 1a mét trong

nhitng nhan té anh huéng dén chét luong phan tich tai chinh.
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2.2.4. Két thtc phan tich
Giai doan két thic: Giai doan ndy can viét béo céo phan tich va hoan

chinh hé so phéan tich.

CHUONG 3 -
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CHUONG 3
THUC TRANG TO CHUC HOAT PONG PHAN TiCH TAl
CHINH TAIl CHI NHANH PTPT HA TANG — TONG CONG
TY XAY DUNG LONG LO

3.1 Lich sir hinh thanh va phéat trién cia Téng cong ty xay dung Liing L
3.1.1 Lich si¢ hinh thanh

Tong cong ty Xay dung Liing L6 1a doanh nghiép kinh té - qudc phong
thuoc Bé Qudc Phong

- Thanh lap thang 11 nam 1989 véi tén giao dich ban dau: Cong ty
khao sét thiét ké xay dung Liing L. Thang 8 nam 1993, B6 Qudc phong co
quyét dinh sd 577/QD-BQP vé viéc doi tén thanh Cong ty X8y dung Liing L.

- Ngay 17 thang 4 nam 1996, B6 Qubc phong ra Quyét dinh sb
466/QD-QP vé viéc thanh 1ap Cong ty Xay dyng Liing Lo trén co so sp nhap
3 doanh nghi¢p: Cong ty Xa&y dung Ling L6, Céng ty xay dung 25-3 va Xi
nghiép K hao sét thiét ké & Tu van xay dung.

- Ngay 08 thang 01 nam 2010, Bo truong Bo Quéc phong ra Quyét
dinh sb 45/QDP-BQP vé viéc chuyén Cong ty Xay dung Liing L6 thanh Cong
ty TNHH mét thanh vién X&y dung Lang L6 hoat dong theo hinh thac cdng
ty me - cdng ty con.

- Ngdy 02 thang 12 nim 2014, Bo trusng Bo Qudc phong ra Quyét
dinh sd 4698/QP-BQP vé viéc diéu chuyén nguyén trang TNHH mot thanh
vién Xé&y dung Ling L6 hoat dong theo hinh thirc cbng ty me - cdng ty con
thudc Bo tu [énh Cong binh vé truc thusc Bo Qubc phong.

- Ngdy 12 thang 01 nim 2015, Bo truong Bo Qudc phong ra Quyét
dinh s 99/QDP-BQP vé viéc t6 chuc lai Cong ty TNHH mét thanh vién Xay
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dung Liing L6 thanh Téng Cdng ty Xay dung Liing Lo, hoat dong theo hinh
thirc cong ty me - cong ty con.

3.1.2 Nganh nghé kinh doanh

1. X&y dung cong trinh ky thuat dan dung khac: céng nghiép, dan dung, giao
théng, thuy loi, cdng trinh ngim, san bay, cang sdng, cang bién;

2. Khai thac quang bé xit;

3. Hoat dong kién tric vatu van ki thuat ¢ lién quan:

- Thiét ké két cAu cong trinh dan dung va cong nghiép;

- Thiét ké xay dung cong trinh thay loi;

- Thiét ké xay dung cong trinh ha tang ky thuat;

- Thiét ké cong trinh cau duong bo;

- Thiét ké quy hoach xay dung;

- Thiét ké kién truc cong trinh;

- Khao sét trac dja cong trinh;

- Khao sét dia chat cong trinh;

- Khao sat thuy van cong trinh;

- Khao sét trac dja cong trinh mo, cng trinh ngam;

- Giam sét thi cdng x&y dung va hoan thién cong trinh thay loi;

- Gidm sét thi cdng xay dung va hoan thién céng trinh duong bo;

- Gidm sét thi cdng xay dung va hoan thién céng trinh duong bo;

- Giam sat thi cbng xdy dung va hoan thién cdng trinh cang, duong thuy, dan
dung va cdng nghiép.

4. Khai thac d4, cét, soi, dat sét;

5. Khai thac quang kim loai quy hiém;

6. Khai thac quing sit;

7. Lap dat hé thong cap, thodt nuéc, 10 swdi vadiéu hoa khéng khi;

8. San xuat bé téng va c&c san pham tir xi mang va thach cao;
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9. Cho thué may mac, thiét bi va cac ¢4 dung hitu hinh khéc:

- Cho thué may mdc, thiét bi xay dung;

10. San xuat, budn ban bé tdng nhira néng;

11. San xuat, budn ban vat liéu x8y dung;

12. Khao sét, do tim xtr ly bom min vat né (theo gidy phép sé 1262/QD-BQP
ngay 16/3/2010 caaBd truang Bo Qubc phong)

13. Mdi gidi bat dong san, dinh gid bat dong san, tu van dau gia bat dong san
va quyén sir dung dat;

14. Kinh doanh bat ¢6ng san

- Pau tu tao 1ap nha, cdng trinh x8y dung dé ban, cho thué, cho thué mua;
Muanha, cdng trinh x8y dung dé ban, cho thué, cho thué mua;

- Thué nha, cdng trinh xay dung dé cho thué lai;

- Bau tu céc cdng trinh ha ting trén dat dé cho thué;

- Cho thué, thué quyén sir dung dat da co ha tang cho thué lai.

15. Xay dung cdng trinh vién thdng, duong truyén cap quang;

16. Pha da, san 1ap va chuan bi mat bang;

17. Lap dat hé théng dién, cong trinh duong day vatram bién &p dén 35 KV;
18. Duy tu, tén tao, sira chira, ndng cap céc cong trinh bao ton, bao tang va di
tich lich sir;

19. Kinh doanh xang dau.
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Tén doanh nghiép: Chi nhanh Dau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay
dung Liing L6 ladon vi phu thusc Tong cong ty xay dung Ling L6

Pia chi: S6 162 duong Trudong Chinh, phudng Khueong Thuong, quan Bong
ba, TP HaNoI

Ma s thué: 0100779189-002

bién thoai: 0438.681.681

Fax: 0435.720.981

Email: dtptht.lcc@gmail.com

3.2 Thuec trang té chirc hoat dong tai chinh tai Chi nhanh Pau tw phat
trién Ha Tang - Téng cong ty xay dung Liing L6.
3.2.1 Ldp ké hoach phan tich tgi Chi nhanh Pdu tw phét trién Ha Tang -
Téng cong ty xay dung Ling L
3.2.1.1 Myc tiéu phan tich tzi Chi nhanh Pdu twr phét trién Ha Tang - Téng
cong ty xay dung Liing LO
Dinh huweng phét trién trong giai dogn 2016-2020
v Muc tiéu chién lugc vé nganh nghé kinh doanh
- Mo rong céc hoat dong xay 1ap;
- Pautu trang thiét bi hién dai dé phuc vu cho cé&c hoat dong xay 1ap;
- Tiép tuc duy tri nhitng hang muc lathé manh: ra pha bom min....
- Kinh doanh khac.
v Céc myc tiéu kinh té giai doan 2016 — 2020.

Trén co so nhitng thanh tyu d& dat dugc trong nhitng nam qua, xét dén
nang luc va cac ngudn luc hién co, Chi nhanh Dau tu phét trién Ha Tang -
Tong cong ty xay dung Liing L6 phan dau gia tri san xuat kinh doanh ¢am
bao toc do phét trién binh quan 5% - 10%/nam. Dy kién mot sb chi tiéu chinh
giai doan 05 nam (2016-2020) cu thé nhu sau:
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- Téng giatri san xuat kinh doanh : 3.050 ty dong.
- Tong doanh thu : 2.820 ty dong
- Loi nhuan truéc thué : 28 ty dong.
- Vén chi s hitu dén 31/12/2020 : 230 ty dong.
- Tongtai san dén 31/12/2020  : 720 ty dong.
- Giatri dau tu : 250 ty dong
- Thu nhap binh quan CBCNV/thang: 7,0 triéu déng
Co cau nganh nghé nhur sau:
- Giatrj kinh doanh xay lap: 65% tong gia tri sin xuat kinh doanh.
- Giatri bom min: 25% tong gié tri san xuat kinh doanh.
- Kinh doanh khéc: 10% tong giétri san xuat kinh doanh.
Pé dat duoc muyc tiéu dai han da dé ra thi Chi nhanh Pau tu phét trién
Ha Tang - Tong cdng ty x&y dung Liing L6 phai ¢ ké hoach phan tich dé dat
ting trudng doanh thu 5%-10%/ nam va thu nhap binh quan dau nguoi 1a 7
triéu dong.
Qua tim hiéu thuc té, viéc to chac phan tich tai chinh tai Chi nhanh Bau
tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xdy dung Liing L6 trong 3 nam 2013,
2014, 2015 duoc thuc hién bai cac nhan vién ké toan bo phan va dudi sy theo
doi cia ké toan truéng.
3.2.1.2 Quy trinh phan tich tgi Chi nhanh Pdu tw phét trién Ha Tang - Tong
cong ty xay ding Liing LO
Thu thap cac sb liéu, dir liéu phuc vu phan tich; tinh toén, xir ly dir
lidu; tong hop théng tin phan tich. Trudc tién nhan vién phan tich s3 thu thap
dit liéu. Ngudn dix liéu va théng tin st dung cho viéc phan tich tai chinh tai

Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6 cha
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yéu ldy tir cac béo céo tai chinh da qua kiém toan. Ngoai ra Chi nhanh con st
dung thém dit liéu 14y tir ké hoach san xuat kinh doanh, dy an dau tu, ménh
lénh nhiém vy caa Ban gidm dc Tong cong ty...

Ngudn théng tin sir dung cho viéc phan tich tai chinh tai Chi nhanh
Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xdy dung Liing L6 trong 3 nam
2013, 2014, 2015 duoc thu thap cha yéu tir hé thong thdng tin ké toan, day 1a
ngudn dir liéu rat quan trong trong phan tich tai chinh nham cung cip théng
tin vé tinh hinh ta san ngudn vén, tinh hinh cdng ng, két qua hoat dong san
xuat kinh doanh,... Tai Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty
x&y dung Liing L&, ngudn sb liéu dung dé phan tich chu yéu duogc lay tir cac
béo céo tai chinh d& qua kiém todn caa Chi nhanh.

Céac bao cao tai chinh caa Chi nhanh dugc lap dinh ky theo hang quy va
hang nam, dugc cdng bd trén phuong tién thdng tin dai chang. Hién nay, Chi
nhanh 1ap céc béo céo tai chinh theo Quyét dinh 15/2006/QD-BTC cua B
Ta Chinh ban hanh quy dinh vé ché d6 ké toan doanh nghiép, hién nay theo
Théng tu 200/2014/BTC cia B6 Tai Chinh ban hanh vé ché d6 ké toan doanh
nghiép, theo d6 béo céo tai chinh cua Chi nhanh bao gdm Bang can dbi ké
toén, Béo céo két qua hoat dong kinh doanh, Béo céo luu chuyén tién té va
Thuyét minh béo céo tai chinh. Nhitng sb liéu trén béo céo tai chinh sz 1a co
sd ban dau dé nhan vién phéan tich danh gia duoc thyc trang tinh hinh tai
chinh cua Chi nhéanh sau khi d& tién hanh xu 1y cac dix liéu nay.

Ngoai ra con sir dung ngudn dir liéu tir c&c ngudn khéac nhu: Ké hoach
san xuat kinh doanh thang, quy, nam; céc dy an dau tu,... day 1anhitng nguén
dir liéu nham danh gia dinh huéng chién luoc kinh doanh trong tuong lai cia
Chi nhanh, két hop véi ngudn sb lidu tir béo céo tai chinh caa Chi nhanh dé
thiy duoc kha niang d&p ng cac ngudn luc cho viéc thuc hién céc ké hoach,

muc tiéu da dé ra



Sau khi thu thap du dit liéu can thiét, nhan vién phan tich s3 tién hanh
Xt ly dir liéu thu thap dugc. Trong khi xir ly dir liéu, nhan vién phan tich
thuong st dung su tro gidp caa phan mém Excel dé 1ap céc bang biéu, tinh
todn céc chi tiéu nham phan tich tinh hinh té chinh cia Chi nhéanh. Trén co so
két qua tinh todn, nhan vién phan tich tién hanh tong hop, lién hé cac nhan té
téc dong va mic d6 tac dong cua cac nhan td ndy sip xép céc nhan tb tac
dong theo nhém dé dua rakét luan phan tich phi hop.

Két thiic qué trinh phan tich, nhan vién phan tich viét béo céo phan tich
trinh bay nhitng két qua thu dugc. Viéc viét béo céo phan tich thuong dudi su
theo dbi, gidm sét, chinh sira cia ké todn truong nhim dua ra dugc nhitng
théng tin st thuyc nhat vé tinh hinh tai chinh caa Chi nhéanh. Béo céo phan
tich tai chinh 2 1a co so cho cac nha quan ly cé nhitng trng pho kip thoi.
3.2.1.3 Thoi gian phan tich va pham vi phan tich
Tién hanh phan tich trong giai doan tir nim 2013-2015, |a nhitng nam tai
chinh gan nhat véi dinh hudng phét trién caa Chi nhanh Pau tu phét trién Ha
Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6.

Pham vi: tai Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Téng cong ty xay dung
Ling LO.

3.2.2 Thuec hién phan tich tgi Chi nhanh Pau tw phét trién Ha Tang - Téng
cong ty xay deng Liing LO

Tir d6 o thé thay ngudn théng tin ma Chi nhanh st dung chu yéu lay
trong noi bo Chi nhanh. Chi nhanh chua thu thap va sir dung théng tin tir bén
ngoai, day 1a mot trong nhitng thiéu sot trong cong téc phan tich tai chinh caa
Chi nhénh. Bai 1& nhitng thdng tin vé nén kinh té vi md c6 thé gidp Iy giai
duoc mot phan nguyén nhan dan dén thuc trang tai chinh cua Chi nhénh,

ching han khi Chinh phu thuc hién céc bién phép thit chat tién té co thé 1am
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cho viéc huy dong vén caa Chi nhanh khé khan hon, chi phi & vay cao hon.
Mat khéc, viéc khao sét, thu thap, tinh toan céc chi tiéu tai chinh tir cdc doanh
nghiép cling nganh, ciing linh vyc hoat dong co6 thé gidp Chi nhanh cé dugc
céc ddi twong so sanh, tir d6 biét dugc thuc trang tai chinh so véi c&c doanh
nghiép khéc vavi thé caiaminh trong thi truong.
3.2.2.1 Phirong phép phan tich tai chinh tgi Chi nhénh Pdu tw phét trién Ha
Tang - Tong cong ty xay ding Liing L6.
Phuong phép phan tich tai chinh dugc sir dung tai Chi nhanh Pau tu

phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6 trong 3 nam 2013,
2014, 2015 gdom hai phuong phép |a phueong phép so sanh va phuong phép ty
sd. Trong @6 phuong phéap so sanh duoc sir dung dé phan tich co cau va bién
dong tai san - ngudn von tai bang can dbi ké toan, phuong phép ty sb duoc sir
dung két hop véi phuong phép so sanh dé phan tich tinh hinh cng no va kha
nang thanh toan, phéan tich hiéu qua kinh doanh. Viéc sir dung cac phuong
phép phéan tich trén cua Chi nhanh nhin chung d& mang lai nhirng hiéu qua
nhat dinh & gitip viéc phan tich tra nén don gian va dé hiéu, phu hop véi moi
d6i twong sir dung théng tin. Phuong phép ty sé dugc Chi nhéanh sir dung da
dua ra dugc mot sd chi tiéu tai chinh can thiét gidp cac nha quan ly co ban
nam dugc tinh hinh tai chinh. Viéc st dung phuong phép so sénh ciing c6 su
két hop giira so sénh doc va so sanh ngang, tao tinh linh hoat gitp nguoi sir
dung théng tin c6 cé nhin thdng sudt vé tinh hinh ta chinh cua Chi nhanh
trong mot quatrinh.
3.2.2.2 Ngi dung phan tich tai chinh tzi Chi nhanh Pau tw phét trién Ha Tang -
Tong cong ty xay dung Ling Lo.

@ Noi dung phan tich tai chinh tai Chi nhanh Piu tw phét trién Ha

Tang - Téng cong ty xay dwng Liing L6 nam 2013.

a. Phan tich co cdu va bién déng tai san - nguon ven.
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Trudc khi phan tich co cu va bién dong tai san — ngudn vén qua bang
can d6i ké todn, nhan vién phan tich da ké gia tri vatinh toén ty trong caa céc
khoan muc trong bang can dbi ké toan nam 2013. Pong thoi nhan vién phan
tich ciing 1ay s liéu vé giatri vaty trong cac khoan muc nam 2012 dé l1am co
sd tinh toén sy ting giam cua céc khoan muc ca vé giatri tuyét ddi vatuong
doi.
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Bang 3.1: Tinh hinh bién ddng tai sin va ngudn von cia Chi nhanh Pau tw phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dwng
Ling L6 nam 2013.

Chénh |éch 2013 so voi

Cudi nam s01o
Chitiéu 2012 2013 .
3 3 So tien
So tien Ty trong So tien Ty trong (Trd) Ty 1€ (%)

(trd) (%) (trd) (%)
| | Co ciu tai san
A | Tai san ngin han 354.923 62,08 370.303 63,93 15.380 4,33
1 | Tién vatuong duong tién 18.775 5,29 21.848 5,90 3.073 16,37

Céc khoan dau tu tai chinh ngan

2 | han 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3 | Phai thu ngan han 242.471 68,32 228.648 61,75 -13.823 -5,70
4 | Hang ton kho 82.059 23,12 107.035 28,90 24.976 30,44
5 | Ta san nga“in han khac 11.618 3,27 12.772 3,45 1.154 9,93
B | Tai san dai han 216.770 37,92 208.886 36,07 -7.884 -3,64
1 | Céc khoan phai thu dai han 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2 | Tai san ¢b dinh 139.447 64,33 126.775 60,69 -12.672 -9,09
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Bat dong san dau tu 0 0 0 0,00 0 0,00
4 | Céc khoan dau tu tai chinh dai han 74.452 34,35 78.184 37,43 3.732 5,01
5 | Tai san dai han khac 2.870 1,32 3.927 1,88 1.057 36,81

Téng tai san 571.693 100,00 579.189 100,00 7.497 1,31
I | Co cau nguon von
A | Ng phai tra 413.135 72,27 409.049 70,62 -4.086 -0,99
1 | No ngdn han 352.396 85,30 365.315 89,31 12.919 3,67
2 | No dai han 60.739 14,70 43.734 10,69 -17.005 -28,00
B | Nguon von chii s¢ hitu 158.558 27,73 170.140 29,38 11.582 7,30
1 | Vén chu sy hitu 158.558 100,00 170.140 100,00 11.582 7,30
2 | Nguon kinh phi va quy khéac 0 0 0 0 0 0,00

Tong ngudn von 571.693 100 579.189 100 7.497 1,31

(Ngusn: Bao céo phan tich tai chinh Chi nhanh Pau tw phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay ding Liing L6 nam 2013
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v Phan tich co cdu vabién dong tai san.

Théng qua viéc phan tich co ciu va bién dong tai san caa Chi nhanh
S8 gillp ngudi sir dung thdng tin thay dugc tirng loai tai san chiém bao nhiéu
trong téng sb tai san caa Chi nhanh, tir d6 thay duoc s bién dong trong co
CAu dau tu von co anh huong nhu thé ndo dén nang lyc tai chinh cua Chi
nhanh.

Sau khi tinh toan cac giatri ¢ Bang 3.1, nhan vién phéan tich da duara
nhitng nhan dinh vé co ciu tai san caa Chi nhanh, cu thé 1& Tai san ngin han
chiém ty trong 16n trong tong tai san va tang gia tri so véi nam trudc, nguoc
lai tai san dai han lai chiém ty trong nho hon trong téng tai san va giam gia tri
so v6i nam truge. Nam 2013 tai san ngan han 1a 370,303 ty dong chiém
63,93% tong tai san, ti san dai han 14 208,886 ty dong chiém 36,07% tong tai
san. Trong nam 2013, ty trong cua tai san ngan han tang, ty trong tai san dai
han giam so v&i nam 2012, tuy nhién chuathé két luan tinh hinh tai chinh tét
hay xau. Vi thé d¢é danh gia nang luc tai chinh caa Chi nhanh qua viéc phan
tich co cdu tai san thi nhan vién phan tich da di sau vao phan tich nhiing
khoan muc chi tiét.

- Ta san ngan han:

+ Céc khoan phai thu ngan han: Nhin trong bang can déi ké toan 2013,
nhan vién phan tich da chi ra rang khoan muc céc khoan phai thu ngan han
chiém ty trong cao nhat va dang c6 xu huéng giam vé ca giatri vatrong trong
tdi san ngan han. Cy thé, nam 2013 céc khoan phai thu ngan han 14 228,648 ty
ddng chiém 61,75% trong tong tai san ngan han, giam 5,7% so véi nam 2012.
Tinh hinh trén dugc |y giai bang viéc nam 2013, Chi nhanh da giam khoang
32 ty ddong ¢ khoan muc tra trudc cho ngudi ban nén d& gép phan 16n vao

viéc giam céc khoan phai thu ngan han. Tuy nhién quy md vaty trong caa
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khoan muc ndy van tuong dbi cao, ddy |a mét dic thi cua nganh nghé xay
dung, nhung nhan vién phan tich nhan dinh rang Chi nhanh van can phai day
manh hon nira viéc thu hdi vén dé trénh tinh trang bi chiém dung von va phai
di vay no nhiéu khi d6 chi phi 14 vay s3 ting cao.

+ Hang ton kho chiém ty & [on thir 2 trong tai san ngan han, nam 2013
14 107,035 ty dong chiém 28,9% tai san ngan han, taing 30,44% so Voi nam
2012. Hang ton kho caa Chi nhéanh chiém moét ty trong 1én 1a do dic thu kinh
doanh caa Chi nhanh chuyén thi céng xady lip cac duong dién cao thé, hé
théng tram bién &p quy md 1on, gia tri hop déng 1én dén tir hang chuc dén
hang tram ty dong. Bén canh d6, viéc nghiém thu thanh toédn ciing can phai
dén nhitng giai doan nhat dinh nén gia tri do dang cua cong trinh twong ddi
l6n. Pay |a nguyén nhan chinh dan dén quy mé hang tén kho cia Chi nhanh
l6n. Vé viéc trong nam 2013, gid tri hang ton kho lai ting manh so véi nam
2012 dugc nhan vién phan tich ly giai bang viéc trong nam ndy chi phi san
xuat kinh doanh dé dang tang manh, tang khoang 28 ty ¢éng nhung cong téac
nghiém thu thanh toan chua dugc day manh.

+ Tién va c&c khoan twong duong tién chiém ty trong twong dbi nho
trong tong tai san ngan han, nam 2013 1& 21,848 ty dong chiém 5,9% tong tai
san ngan han, ting 16,37% so véi nam 2013. Do trong nam 2013 nhu cau chi
tiéu cho xay ldp cong trinh ciing ting cao hon nam 2013, nén Chi nhanh can
du trit luong tién 16n hon dé phuc vu cho viéc mua vat tu phuc vu thi cong,
tra lwong cho cdng nhan, tra 18 cac khoan vay dén han, dam bao tinh thanh
khoan.

+ Tai san ngan han khéc ciing giéng nhu vén bang tién 1a chiém ty
trong nho trong tong tai san ngan han va déu tang 1én ca vé gia tri va co ciu
nhung diéu ndy lai khong phai |a tot nhu voi vén bang tién. Pay l1a do céc

khoan tam wng tang |én, viéc thu hoi tam ung dat két qua chuatét.
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- Tai san dai han:

+ Ta&i san ¢ dinh lakhoan muc co giatri vaty trong 1én nhat trong tai
san da han. Tuy nhién khoan muc ndy c6 xu hudng giam vé gia tri 1an ty
trong tir cudi nam 2012 d¢én cudi nam 2013. Nam 2013, gia tri tai san ¢b dinh
|& 126,775 ty dong chiém 60,69% ta san da han, giam 9,09% so véi nam
2012. Nhan vién phan tich Ii giai diéu ndy la do trong nim nay mic du tai san
¢ dinh hiru hinh tang bang viéc hoan tat dau tu tru & 1am viéc mai, tuy nhién
lachi phi x&y dung co ban do dang lai giam gan 25 ty déng la do giatri tru so
lam viéc méi da duoc két chuyén vao tai san cb dinh, ddng thoi c6 mot sb két
chuyén giam do Chi nhanh nhuong lai mot phan dién tich van phong cho mot
6 doanh nghiép khac.

+ PAau tu tai chinh dai han ciing ting 1&n 1am cho tai sin dai han ting
|&n. Céac khoan dau tu tai chinh ting 1&n cha yéu |a do Chi nhanh dau tu vao
céc cong ty con va cdng ty lién doanh, lién két nham muc tiéu tao ra ngudn loi
tac 1au dai cho Chi nhénh. Trong nim ndy Céng ty tap trung dau tu cha yéu
vao Chi nhanh Bau tu phét trién Ha Tang - Téng cong ty x&y dung Liing L
vé6i khoang hon 3 ty dong.

+ Tai san dai han khéc chiém ty trong nho trong tong tai san dai han, va
bién dong ciing khdng 16n va khong anh huang nhidu dén tinh hinh tai chinh caa
Chi nhanh.

Qua nhitng phan tich & trén, nhan vién phan tich danh gia rang tinh
hinh t san caa Chi nhénh Dau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay
dung Liing L6 nam 2013 c6 mot sb diém cai thién hon va mét sd diém chua
t6t bang nam 2012, nhung nhin chung tinh hinh tai sin caa Chi nhanh van 6n
dinh, dam bao phuc vu tét cho hoat ¢ong kinh doanh. Quy md tong tai san
tang va giatri cac khoan phai thu giam, tuy nhién hang ton kho lai tang va tai

san ¢ dinh giam. Van dé dat ra véi Chi nhéanh |a cin ddy manh cong téc
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nghiém thu thanh todn dé nhirng hang muc céng trinh nam & khoan muc chi
phi san xuat kinh doanh d¢ dang sém duoc két chuyén sang gid von hang ban
va doanh thu dé thu tién vé Chi nhanh, tir d6 ¢ von tién hanh quay vong thi
cdng tiép cac hang muc cdng trinh. Ngoai ra Chi nhénh ciing can dau tu maéi
va nang cip tai san c6 dinh, may maéc thiét bi, cong cu dung cu nhim ting
nang luc san xuat cho Chi nhanh. C6 nhu vay méi khién cho tién do thi cong
nhanh hon, hiéu qua kinh doanh tang, tang uy tin va thuong hiéu trén thi
truong.
v Phan tich co ciu vabién dong ngudn von.

Ngudn vén gdm ngudn vén cha s3 hitu va ne phai tra. Viéc phan tich
sy tang giam cia hai chi tiéu nay s3 cho thiy duoc su thay doi trong co ciu
ngudn vén caa Chi nhanh, tir d6 gilp danh gia dugc mot phan nang luc tai
chinh cua Chi nhanh. Sy bién dong ngudn vén twong duong vai su bién dong
cuatd san vi ngudn von langudn hinh thanh nén giatri ti san caa Chi nhanh.
Do vay ciing nhu phan tich tai san, nhan vién phan tich ciing ldy sb liéu tir
bang can doi ké todn dé phan tich tinh hinh bién dong ngudn vén vaviéc huy
dong vén caa Chi nhanh.

Theo s liéu da tinh toan ¢ Bang 3.1, nhan vién phan tich da tién hanh
phan tich nhu sau:

- No phai tra: No phai tra caa Chi nhanh nam 2013 1a 409,049 ty dong,
chiém 70,62% tong nguon vén, giam 0,99% so véi nam 2012. Chi tiét khoan
muc ng phai tra nhu sau:

+ No ngin han: No ngan han & khoan muc chiém ty trong lén, gan
90% tong no phai tra caa Chi nhanh. No ngan han caa Chi nhanh nam 2013 |a
365,315 ty dong giam 3,67% so véi nam 2012. V& quy mé thi ng ngan han

khdng bién dong nhiéu, tuy nhién vé co cau bén trong thi co bién dong kha
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l6n, vay no ngan han ting khoang 25 ty déng, phai tra nguoi ban ting khoang
20 ty d6ng, nhung khoan muc ngudi mua tra tién truge giam khoang 65 ty
ddng. Piéu nay cho thiy kha niang chiém dung vén cua Chi nhanh suy giam,
thay vao d6 Chi nhanh phai sir dung ng ngin han tir c&c t6 chire tin dung dé
bl dap.

+ No dai han: No dai han chi chiém hon 10% trong tong no phai tra.
Nam 2013 no dai han cua Chi nhanh 1a 10,69 ty dong, giam 28% so Véi nam
2012. Piéu nay la do trong nam nay, c6 nhiéu khoan vay dén han tra no trong
khi khéng cé khoan vay mai nao dugc vay thém.

- Ngudn vén chu s3 hiru: Trong ngudn vén chi so hitu, von cha s hitu
chiém 100%, trong d¢6 khoan muc vén dau tu caa chi so hitu chiém da sb.
Trong nam 2013, vén chi s hitu caa Chi nhanh ting tir 158,558 ty dong |én
170,140 ty dong, tac 1a khoang 7,3%. Nhan vién phan tich |y giai nguyén
nhan cua diéu ndy |a do trong nam 2013, Chi nhanh da tang cuong trich 1ap
quy dau tu phét trién va tang loi nhuan giir lai chua phan phéi. Viéc tang
ngudn von cha s hitu gidp cho Chi nhanh vira ting dugc ngudn vén phuc vu
cho hoat dong san xuét kinh doanh vira cai thién kha nang can déi giira no va
vén cha s¢ hitu,

Sau khi tién hanh phan tich, nhan vién phan tich da nhan dinh ring,
nhin tong thé trong co cau nguon vén cia Chi nhanh Pau tu phét trién Ha
Tang - Tong cdng ty xdy dung Liing L6 cb thé thiy ty trong no phai tra kha
cao, tuy nhién day chua phai 1a diéu d¢ang lo ngai 16n dbi véi mot doanh
nghiép xay 1ap nhitng cdng trinh c6 quy md I6n. Viéc uu tién sir dung no hay
wu tién s dung vén chu s hiru lai lién quan dén chi phi vén. St dung no ré
hon vi chi phi 14 vay duoc huong tiét kiém thué, tuy nhién néu st dung no
qua nhiéu thi rai ro déi véi doanh nghiép ciing tang l1én. Chinh vi thé viéc sir

dung loai ngudn von ndo 1a bai todn dbi véi cac nha quan tri doanh nghiép
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nhung théng thuong trong mot doanh nghiép thi no van chiém ty trong 16n
hon vén chi so hitu. Tai Chi nhanh Dau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty
xa&y dung Liing L6 trong nam 2013, cac khoan muc trong co cdu ngudn vén
c6 bién dong nhung van dam bao tinh an toan cao, tuy nhién kha nang chiém
dung von da giam dang ké so véi nam trudc.
b. Phén tich tinh hinh cdng ng va khad nang thanh toén.
\/ Phan tich tinh hinh cdng no.

Phan tich tinh hinh cdng no 1a mét ndi dung quan trong nén Chi nhanh
Pau tu phét trién Ha Tang - Téng cdng ty x8y dyng Liing L& kha luu tAm dén
van dé ndy. Phan tich tinh hinh cong no s& gitip Chi nhanh biét duoc tinh hinh
bién dong cua cac khoan phai thu, phai tra, biét dugc Chi nhanh c6 bi chiém
dung vén hay khéng va chét lwgng cong tac thu hdi céng no nhu thé ndo. Bé
phan tich tinh hinh cong no tai Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong
cong ty xay dung Liing L6 nam 2013, nhan vién phan tich d4 tién hanh tinh

todn céc chi tiéu co lién quan trong bang sau:
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Bang 3.2: Phan tich tinh hinh cdng ng Chi nhanh Pau tw phat trién Ha

Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6 nam 2013,

Chénh [éch 2013
Nam
Chi tiéu so voi 2012
2012 2013 +/- %
1. Binh quan céc khoan phai thu
_ . 230.028 7.638 3,32
(trigu dong) 237.666
2. Binh quan céc khoan phai tra -
_ . 313.688 | 312.217| -1.471
(trigu dong) 0,47
3. Ty I¢ cac khoan phai thu so
: _ N 0,73 0,76
véi cac khoan phai tra (Ian) 0,03 3,81
4.Vong quay khoan phai thu
9 iy P 2,13 2,25 0,12 5,78
(vong)
5. Ky thu tién binh quan (ngay) 171,23 | 161,87| -9,36| -547
6. Vong quay khoan phai tra
. A P 1,40 1,50 0,10 7,13
(vong)
7. S6 ngay phai tra binh quan
. VP q 260,79 | 24344| -17,35 -6,65
(ngay)

(Nguén: Bao céo phan tich tai chinh Chi nhanh Dau ti phét trién Ha

Tang - Tong cdng ty xay dieng Liing L6 nam 2013)

Tir s liéu tinh todn céc chi tiéu trong bang trén, nhan vién phéan tich da
duaramot sb danh gia, cu thé |&

Giatri binh quan cac khoan phai thu nam 2013 12237,666 ty dong, tang
3,32% so véi nam 2012. Gia tri binh quan cac khoan phai tra nam 2013 la
312,217 ty dong, giam 0,47% so véi nam 2012. Céc bién dong nhu vay da

anh huong toi ty 1€ cac khoan phai thu so véi c&c khoan phai tra. Ty 1€ nay da
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tang tir 0,73 1én 0,76 ching to rang Chi nhéanh van dang chiém dung von cua
céc ddi tuong khéc nhung kha nang d6 dagiam st so véi nam trugc.

Vong quay khoan phai thu nam 2013 la 2,25, tang 5,78% so v4i 2012.
Ky thu tién binh quan niam 2013 1& 161,87 ngdy, giam 5,47% so V&i nam
2012. Nhin vao hai chi tiéu trén co thé thdy nam 2013 Chi nhanh d& lam tét
cdng tac thu hdi cdng ng hon so véi nam trudec.

Vong quay khoan phai tra nam 2013 la 1,50, tang 7,13% so va4i 2012.
S6 ngdy phai tra binh quan nam 2013 14 243,44 ngay, giam 6,65% o v4i nam
2012. Nhin vao hai chi tiéu ndy co thé thay trong nim 2013 Chi nhanh da
khong 1am tét trong viéc kéo dai thoi gian tra ng.

Tur nhitng phan tich trén, nhan vién phan tich & dua ra nhan dinh rang:
Mic du céc chi tiéu phan anh tinh hinh quan ly cdng no cé bién dong nhung
mirc do bién dong khéng 16n, Chi nhanh d& |am tét hon trong viéc thu hoi
cdng no nhirng lai kém hon trong viéc kéo dai thoi gian tra no, nhin chung tinh
hinh quan ly cdng no caa Chi nhanh van 6n dinh.

Vv Phén tich kha nang thanh toén.

Phan tich kha ning thanh toén caa doanh nghiép cé thé cho phép nhan
dinh, danh gia dugc mot khia canh quan trong trong tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. Khi kha nang thanh toan caa doanh nghiép khdng dugc dam
bao, doanh nghiép s gap kh6 khan trong hoat dong, tham chi roi vao tinh
trang phé san. Nhan thic duoc tam quan trong caa viéc phan tich kha ning
thanh toan, nén n6 da trg thanh mot noi dung khdng thé thiéu trong cong tac
phan tich tai chinh tai Chi nhanh Dau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty
x&y dung Liing Ld. Trén co s nhitng phuong phép valy luan sin c6 vé phan
tich kha niang thanh todn, nhan vién phan tich tién hanh thu thap s liéu vé

téng tai san, tai san ngan han, tai san dai han, hang ton kho, tién ciing nhu céc
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khoan ng phai tra trén Bang can d6i ké todn nham phéan tich kha ning thanh
toan ng cua Chi nhanh. Viéc phan tich kha nang thanh toan caa Chi nhanh
duoc nhan vién phan tich tién hanh théng qua viéc tinh toan va danh gia cac
chi tiéu trong Bang 3.3:
Bang 3.3: Phan tich kha ning thanh toan cia Chi nhanh Pau tw phat
trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L 6 nam 2013.

Pon vi tinh: Lan

Chénh léch 2013

Cubi nam
Chi tiéu 0 véi 2013
2012 2013 +/- %
(1) (2 (3 (4) (5

1. Hé sb kha nang thanh toan ngin
" 1,007 1,014 0,007 0,64
an

2. Hé sb kha nang thanh todn nhanh 0,77 0,72 -0,05 -6,93

3. Hé s kha nang thanh toan bang
tién 0,05| 0,06 001| 12,25

(Nguon: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Ddu tu phat trién Ha
Tang - Tong cdng ty xay ding Liing L6 nam 2013)

Qua s liéu & Bang 3.3, nhan vién phan tich ¢& d¢anh gia rang tinh hinh
thanh toan caa Chi nhanh nam 2013 d& cai thién hon so véi nam 2012. Trong
céc chi tiéu phan anh kha niang thanh toan thi chi co chi tiéu hé sé kha nang
thanh toan ngan han 16n hon 1, con hai chi tiéu con lai déu nho hon 1. Trong
ba chi tiéu phan tich thi hé s kha niang thanh todn ngin han vahé s kha nang
thanh todn bang tién 1a tang, hé sd kha ning thanh todn nhanh lai giam. Cu
thé:
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Kha nang thanh todn ngin han caa Chi nhanh nam 2012 1a 1,007 lan,
sang nam 2013, hé sb nady tang 1én 1,014 Ian, hé sb ndy ¢ ca hai nam déu 16n
hon 1 cho thdy néu duing toan bd tai sin ngan han caa minh dé thanh toan no
thi Chi nhanh c6 du kha niang thanh toén toan bo cac khoan ng trong ngin han
cho cha ng va ddi téc. Tuy nhién, khi xem xét kha nang thanh toén nhanh coa
Chi nhénh lai c6 dau hiéu suy giam, nam 2012 hé sb ndy ¢ mac 0,77 lan
nhung sang nam 2013, hé sd ndy giam xudng con 0,72 1an, véi téc 6 giam
6,93%. Nguyén nhan caa diéu nay la do trong nam 2013 luong hang ton kho
ton dong cua Chi nhanh d4 tang manh tir 82,059 ty dong Ién 107,035 ty dong,
diéu ndy da anh huong d¢én kha nang thanh toan nhanh ciaa Chi nhanh. Mic
du tri sb cuahé sd kha niang thanh toan nhanh caa Chi nhanh nhé hon 1 nhung
ciing khéng phai diéu dang lo ngai vi cac khoan vay co ky han khéc nhau, tho
diém vay ciing khéng tring nhau. Ngoai ra, hé sb kha nang thanh toan bing
tién caa Chi nhanh nam 2013 ciing ting so véi 2012, mic tang & 12,25%.
Trong nam ndy quy md san xuat kinh doanh cua Chi nhanh 1én hon nén viéc
Chi nhanh nam gitr mot lugng tién [6n hon 1adiéu dé hiéu.

c. Phén tich hi¢u qua kinh doanh.

Dé phan tich hiéu qua kinh doanh, nhan vién phan tich dua vao céc chi
tiéu trén béo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh va bang can déi ké
todn &p dung phuong phép ty s6 két hop véi phuong phép so sénh s6 liéu gitra
céc nam. Nhan vién phan tich d4 tién hanh danh gia hiéu qua kinh doanh
théng qua phan tich céc chi tiéu trén Bang 3.4. Dya vao két qua tinh todn céc
chi tiéu trong bang, nhan vién phan tich da cung cap céc thdng tin cho ban
1&nh dao Chi nhanh vé sy ting giam caa cac chi tiéu: Loi nhuan trudc thué,

loi nhuan sau thué, ROA, ROE, ty suit loi nhuan rong...
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Bang 3.4: Phan tich hiéu qua kinh doanh cia Chi nhanh Pau tw phét
trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L 6 nam 2013.

Pon v tinh: Triéu dong

) Chénh léch 2013
Cuoi nam
Chi tiéu so véi 2012
2012 2013 +/- %
1) (2 ) (4) (5)
1. Loi nhuan trudc thué 23.147 -2437| -10,53
20.710
2. Thué thu nhap doanh nghiép 5.345 -1.903 -35,60
3.442
3. Loi nhuan sau thué 17.802 -534 -3,00
17.268
4. Ty suat loi nhuan rong
0,036 -0,004 -11,25
0,032
5. Suat sinh loi tong tai sin
0,030 0 0
(ROA) 0,030
6. Suat sinh 11 vén cha s& hitu
0,126 0,021 -16,28
(ROE) 0,105

(Ngusn: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Pau tw phat trién Ha Tang -
Téng cdng ty xay dung Ling L6 nam 2013)

Tur Bang 3.4, nhan vién phéan tich da tién hanh phan tich vé hiéu qua
kinh doanh caa Chi nhénh. Cu thé, loi nhuan ké toan trudc thué cua Chi
nhéanh giam, nam 2013 1420,710 ty dong, giam 2,437 ty dong tuong tng mic
giam 10,53% so vé6i nam 2012. Thué thu nhap doanh nghiép ciing giam
35,6% tir 5,345 ty dong xudng 3,442 ty dong. Do yéu té 1am giam loi nhuan
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rong giam manh nén lam cho loi nhuan rong giam & mac d6 khéng lon, chi
khoang 3% tir 17,802 ty dong xudng 17,268 ty dong.

Ty suat lgi nhuan rong cua Chi nhanh trong nam 2013 1& 0,032 giam
11,25% so véi nam 2012. Piéu ndy c6 nghia la véi 1 ¢dng doanh thu thuan
thi trong nam 2012 tao ra duoc 0,036 ddng loi nhuan rong, con trong nim
2013 chi tao raduoc 0,032 dong loi nhuan rong.

Suat sinh 1oi tong tai san (ROA) caa Chi nhanh trong nam 2013 khéng
thay d6i nam 2012, gia tri vao khoang 3%. Diéu ndy c6 nghialavéi 1 dong tai
san thi trong nam 2013 va nam 2012 déu tao ra dugc 0,03 dong loi nhuan
rong.

Suat sinh 1o vén cha so hitu (ROE) cua Chi nhanh trong nam 2013 da
giam so v4i nam 2012 tir 0,126 xudng 0,105, twong &ng voi mac giam
16,28%. Piéu nay co nghialavéi 1 dong von cha so hixu thi trong nam 2012
tao ra dugc 0,126 dong loi nhuan rong, con trong nam 2013 chi tao ra dugc
0,105 ddng loi nhuan rong.

Tu mot sd phan tich trén, nhan vién phan tich d¢& nhan dinh riang hoat
dong san xuat kinh doanh ciia Chi nhanh trong nam 2013 kém hiéu qua hon so
véi nam 2012.

Qua tim hiéu thuc té, cong tac phan tich hiéu qua kinh doanh tai Chi
nhéanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Ling L6 la sy [6ng
ghép gitra phan tich béo céo két qua kinh doanh va phan tich mot sd ty sb
trong nhdm ty sd vé kha nang sinh [i, tuy nhién trong ndi dung phan tich Chi

nhénh bi thiéu st mot s6 chi tiéu quan trong.
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@ Noi dung phan tich tai chinh tai Chi nhanh Piu tw phét trién Ha

Tang - Téng cong ty xay dwng Liing L6 nam 2014.

Noi dung phan tich tai chinh tai Chi nhanh Dau tu phét trién Ha Tang -
Tong cdng ty xdy dung Liing L& nam 2014 khdng thay d6i so véi nam 2013,
van géom 3 ndi dung la phan tich co ciu va bién dong tai san — ngudn vén,
phéan tich tinh hinh céng no va kha nang thanh toan, phan tich hiéu qua kinh
doanh.

a. Phan tich co cdu va bién déng tai san - nguon ven.

Tuwong tu nhu ndm 2013, trudce khi phan tich co ciu va bién dong tai
san — ngudn vén qua bang can déi ké toan, nhan vién phéan tich daké giatri va
tinh todn ty trong cua cac khoan muc trong bang can dbi ké toan nam 2014.
Pdng thoi nhan vién phan tich ciing 1ay s liéu vé gia tri vaty trong cac khoan
muc nam 2013 dé 1am co s tinh todn s ting giam cua cac khoan muc ca vé gia

tri tuyét dbi vatuong doi.
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Bang 3.5: Tinh hinh bién ddng tai sin va ngudn von ciaa Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dwng

Ling L6 nam 2014.

Chénh |éch 2014 so voi

Cubi nam 201
Chi tiéu 2013 2014 o
— — So tien
So tien Ty trong So tien Ty trong (Trd) Ty 1€ (%)

(trd) (%) (trd) (%)
| | Co cau tai san
A | Tai san ngin han 370.303 63,93 365.951 66,35 -4.352 -1,18
1 | Tién vatuong duong tién 21.848 5,90 29.050 7,94 7.202 32,96

Céc khoan dau tu tai chinh ngan

2 | han 0 0,00 18.672 5,10 18.672 0,00
3 | Phai thu ngan han 228.648 61,75 233.983 63,94 5.334 2,33
4 | Hang ton kho 107.035 28,90 74.149 20,26 -32.885 -30,72
5 | Tai san ngan han khéc 12.772 3,45 10.097 2,76 -2.675 -20,95
B | Tai san dai han 208.886 36,07 185.614 33,65 -23.273 -11,14
1 | Céc khoan phai thu dai han 0 0,00 8.833 4,76 8.833 0,00
2 | Tai san cb dinh 126.775 60,69 118.141 63,65 -8.634 -6,81
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Bat dong san dau tu 0 0,00 0 0 0 0,00
4 | Céc khoan dau tu tai chinh dai han 78.184 37,43 57.568 31,02 -20.615 -26,37
5 | Tai san dai han khac 3.927 1,88 1.071 0,58 -2.856 -72,73

Téng tai san 579.189 100,00 551.564 100,00 -27.625 -4.77
I | Co cau nguon von
A | Ng phai tra 409.049 70,62 373.910 67,79 -35.139 -8,59
1 | No ngdn han 365.315 89,31 318.130 85,08 -47.185 -12,92
2 | No dai han 43.734 11,70 55.780 14,92 12.046 27,54
B | Nguén vén chi sé hiru 170.140 29,38 177.654 32,21 7.514 4,42
1 | Vén chu sy hitu 170.140 95,77 177.654 100,00 7.514 4,42
2 | Nguon kinh phi va quy khéac 0 0 0 0 0 0,00

Tong ngudn von 579.189 100 551.564 100 -27.625 -4.77

(Nguon: Bao cao phan tich tai chinh Chi nhanh Pau ti phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6 nam 2014.)
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Viéc phan tich co cau va bién dong tai san — ngudn vén nam 2014
dién ra twong tu nam 2013 vé céch thic va phuong phép phan tich. Tu d6
nhan vién phan tich da dwarakét luan rang:

Vé ngudn vén: Bién dong vé ngudn vén caa Chi nhéanh trong nam
2014 chu yéu dién ra ¢ ng ngan han. No ngan han d& giam so véi nam truée
ma nguyén nhan chi yéu lado s suy giam caa khoan muc phai tra nguoi ban
va khoan muc nguoi mua tra tién truge. Piéu ndy cho thay kha nang chiém
dung vén caa Chi nhanh suy giam.

b. Phén tich tinh hinh cdng ng va khad nang thanh toén.
\/ Phan tich tinh hinh cdng no.
bé phan tich tinh hinh cdng ng caa Chi nhanh nam 2014, nhan vién
phan tich ciing 1ap bang tinh gia tri chamaot s chi tiéu lién quan.
Bang 3.6: Phan tich tinh hinh cdng ng Chi nhanh Pau tw phat trién Ha
Tang - Tong cdng ty xay dung Liing L6 nam 2014,

Chénh léch 2014
Nam _
Chi tiéu so véi 2013

2013 2014 +/- %

1. Binh quan céc khoan phai thu
_ . 237.666 | 231.651 | -6.014 -2,53
(triéu dong)

2. Binh quan céc khoan phai tra
_ . 312.217 | 275.037 | -37.180 -11,91
(triéu dong)

3. Ty |€ céc khoan phai thu so Vo
] _ . 0,76 0,84 0,08 10,65
cac khoan phai tra (lan)

4.V ong quay khoan phai thu 2,25 2,35 0,10 4,42
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(vong)

5. Ky thu tién binh quan (ngay) 161,87 15502 -6:85 423
Zc\\)/nc‘;;\g quay khoan phai tra 150 174 0.24 15,80
7. S5 ngdy phii tré binh quén 24344 | 21022| -3322| -1365

(ngay)

(Nguén: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Dau ti phét trién Ha

Tang - Tong cdng ty xay ding Liing L6 nam 2015)

Viéc phan tich tinh hinh cong ng dién ra tuong ty ndm 2013 va nhan

vién phan tich da dwa ra két luan nhu sau: Cong tac quan ly cdng no caa Chi

nhénh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty x8y dung Liing L& nam 2014

d& cai thién hon so véi nam 2013, vong quay khoan phai thu 16n hon dong

nghia véi toc d6 thu hdi cdng ng nhanh hon, vong quay khoan phai tra [6n

hon chirng to Chi nhéanh chiém dung von kém hon, thanh todn céng no nhanh

hon trudc, tuy nhién bu lai 1a gié tri khoan phai tra giam gilp tang tinh an

toan va uy tin caa Chi nhanh.

v/ Phén tich kha nang thanh toén.

Pé phan tich kha nang thanh toan caa Chi nhanh Dau tu phét trién Ha

Tang - Tong cdng ty xdy dung Liing L& nam 2014, nhan vién phan tich ciing

datinh toan mot sd chi tiéu phan anh tinh hinh thanh toan theo bang sau:
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Bang 3.7: Phan tich kha ning thanh toan cia Chi nhanh Pau tw phat
trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L 6 nam 2014.

Pon vi tinh: Lan

Chénh Igch
_ Cubi nam 2014 s0 Véi
Chi tiéu 2013
2013 2014 +/- %
(1) (2 (3 4) (5

1. Hé sb kha nang thanh todn ngan han 1,01 115| 014| 1348

2. Hé sb kha nang thanh todn nhanh 0,72| 092 020| 2728

3. Hé sb kha nang thanh toan bang tién 0,06| 0,09| 003| 5269

(Nguén: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Dau ti phét trién Ha
Tang - Tong cdng ty xay ding Liing L6 nam 2014)
Viéc tién hanh phan tich kha ning thanh todn caa Chi nhanh nam 2014
dién ratwong ty nam 2013, tir 6 nhan vién phan tich duara két luan nhu sau:
Kha nang thanh todn caa Chi nhanh trong nam 2014 da cai thién ro rét so voi

nam 2013, tat ca c&c hé s6 phan anh kha nang thanh toan déu tang.
c. Phén tich hi¢u qua kinh doanh.

Dé phan tich hiéu qua kinh doanh caa Chi nhénh Dau tu phét trién Ha
Tang - Tong cdng ty xdy dung Liing L& nam 2014, nhan vién phan tich ciing

datinh toan mot sd chi tiéu phan anh hiéu qua kinh doanh theo bang sau:
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Bang 3.8: Phan tich hiéu qua kinh doanh cia Chi nhanh Piu tw phét
trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L 6 nam 2014.

Pon v tinh: Triéu dong

, Chénh léch 2014 so
Cuoi nam _
Chi tiéu voi 2013
2013 2014 +/- %
1) (2 ) (4) (%)
1. Lgi nhuan truge thué 20.710 1.498 7,23
22.207
2. Thué thu nhap doanh nghiép 3.442 -1.607 -46,69
1.835
3. Loi nhuan sau thué 17.268 3.105 17,98
20.372
4. Ty suét loi nhuan rong
0,032 0,005 15,92
0,037
5. Suat sinh loi tong tai sin
0,030 0,006 20,08
(ROA) 0,036
6. Suat sinh 161 von cha so hitu
0,105 0,012 11,50
(ROE) 0,117

(Nguén: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Pau tw phat trién Ha Tang -
Tong cong ty xay ding Liing L& nam 2015)
Viéc phan tich hiéu qua kinh doanh cia Chi nhanh nim 2014 dién ra
twong ty nam 2013, tr d6 nhan vién phan tich dua ra két luan nhu sau: Qua

phan tich c6 thé thiy tat ca cac chi tiéu phan anh hiéu qua kinh doanh caa Chi
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nhanh trong nam 2014 déu tét hon so véi nam 2013, vi vay trong nam ndy
viéc t6 chirc san xuat kinh doanh caa Chi nhanh dat hiéu qua cao hon so Vi

nam trudc.
@ Noi dung phan tich tai chinh tai Chi nhanh Piu tw phét trién Ha

Tang - Téng cong ty xay dwng Liing L6 nam 2015.

Noi dung phan tich tai chinh tai Chi nhanh Dau tu phét trién Ha Tang -
Tong cong ty xdy dung Liing L& nam 2015 khdng thay d6i so véi nam 2013,
van géom 3 ndi dung la phan tich co ciu va bién dong tai san — ngudn vén,
phéan tich tinh hinh céng no va kha nang thanh toan, phan tich hiéu qua kinh
doanh.
a. Phan tich co cdu va bién déng tai san - nguon ven.

Tuwong tu nhu ndm 2014, trude khi phan tich co ciu vabién dong tai san
— ngudn von qua bang can ddi ké todn, nhan vién phan tich da ké giatri vatinh
todn ty trong cia cac khoan muc trong bang can déi ké toan nam 2015. Bong
thoi nhan vién phan tich ciing 1ay sb liéu vé giatri vaty trong cac khoan muc
nam 2014 dé 1am co so tinh todn su ting giam cua cac khoan muc ca vé gia tri

tuyét d6i vatuong doi.
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Bang 3.9: Tinh hinh bién ddng tai sin va ngudn von cia Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dwng

Ling L6 nam 2015.

Chénh |éch 2015 so voi

Cubi nam 2014
Chi tiéu 2014 2015 .
s — SO tien

So tien Ty trong So tien Ty trong (Trd) Ty 1€ (%)

(trd) (%) (trd) (%)
| | Co cau tai san
A | Tai san ngin han 365.951 66,35 437.133 69,43 71.182 19,45
1 | Tién vatuong duong tién 29.050 7,94 47.990 10,98 18.940 65,20

Céc khoan dau tu tai chinh ngan

2 | han 18.672 5,10 18.882 4,32 210 1,12
3 | Phai thu ngan han 233.983 63,94 248.796 56,92 14.813 6,33
4 | Hang ton kho 74.149 20,26 107.851 24,67 33.701 45,45
5 | Ta san ngan han khéc 10.097 2,76 13.615 3,11 3.518 34,84
B | Tai san dai han 185.614 33,65 192.476 30,57 6.863 3,70
1 | Céc khoan phai thu dai han 8.833 4,76 10.362 5,38 1.529 17,30
2 | Tai san cb dinh 118.141 63,65 114.381 59,43 -3.760 -3,18
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Bat dong san dau tu 0 0 0 0 0 0
4 | Céc khoan dau tu tai chinh dai han 57.568 31,02 66.082 34,33 8.514 14,79
5 | Tai san dai han khac 1.071 0,58 1.651 0,86 580 54,20

Téngtai san 551.564 100 629.609 100 78.045 14,15
I | Co cau nguon von
A | Ng phai tra 373.910 67,79 409.833 65,09 35.923 9,61
1 | No ngdn han 318.130 85,08 365.904 89,28 A7.774 15,02
2 | No dai han 55.780 14,92 43.929 10,72 -11.851 -21,25
B | Nguodn vén chi sé hitu 177.654 32,21 219.776 34,91 42.122 23,71
1 | Vén chu sy hitu 177.654 100 219.776 100 42.122 23,71
2 | Nguon kinh phi va quy khéac 0 0 0 0 0 0

Tong ngudn vén 551.564 100 629.609 100 78.045 14,15

(Nguon: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Téng cong ty xay ding Liing LA nam 2015.)
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Viéc phan tich co cau va bién dong tai san — ngudn vén nam 2015
dién ra twong tu nam 2014 vé céch thic va phuong phép phan tich. Tur d6
nhan vién phan tich ¢a dua ra két luan rang;

V¢é tai san: Nhan vién phan tich danh gid rang quy mé tong tai san da
ting, ddy 1a mot tin hiéu kha quan, tuy nhién co ciu tai sin caa Chi nhanh
Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cdng ty x8y dung Liing L6 chuathat hop 1.
Trong hai nam 2013 va 2014, ty trong tai san ngan han lién tuc tang vatrong
nam 2015 lai tiép tuc ting tiép, dong nghia véi né laty trong tai san dai han
giam. Viéc tai sin ¢ dinh chiém ty trong thap lam giam di sy chi dong trong
san xuat kinh doanh va anh huéng téi kha nang huy dong vén caa Chi nhanh
Vi C&c nha dau tu ciing thudng cin ¢ vao co ciu tai san caa Chi nhéanh dé dua
ra quyét dinh c6 dau tu vao Chi nhénh hay khéng. Bai vay co thé néi co ciu
tdi san caa Chi nhanh nhu vay s3 1a mot yéu té bat loi trong qua trinh huy
dong von, 1am giam nang lyc tai chinh caa Chi nhanh. Mt khéc, luong hang
ton kho ciia Chi nhénh ting dot bién so véi cudi nam 2015 do chi phi san xuat
kinh doanh dé dang |6n. Do d¢6 Chi nhanh can day manh cong tac thu vén tir
céc cong trinh bang viéc dén doc theo dbi sat sao qué trinh nghiém thu thanh
todn nhirng hang muc @& hoan thanh caa cac cdng trinh va thu hdi céng no.
Tur d6 ¢6 von tién hanh quay vong thi cong tiép cac hang muc khéc, ngoai ra
ciing dé dau tu méi va nang cip tai san cb dinh, ting nang luc san xuit cho
Chi nhanh.

V& ngudn von: Téng ngudn vén cua Chi nhanh trong nam 2015 da tang
manh ma nguyén nhan chu yéu la taing no ngan han vating von chu so hitu.
Tinh hinh bién dong nhu vay vira gidp Chi nhéanh tang cuong dang ké ngudn
vbn ta trg cho hoat dong san xuat kinh doanh vira cai thién tinh an toan trong

co CAu von.

b. Phéan tich tinh hinh cdng ng va khad nang thanh toén.
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\/ Phan tich tinh hinh cdng no.
bé phan tich tinh hinh cdng ng caa Chi nhanh nam 2015, nhan vién
phan tich ciing 1ap bang tinh gia tri caamaot s chi tiéu lién quan.
Bang 3.10: Phan tich tinh hinh cdng ng Chi nhanh Pau tw phat trién Ha
Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6

nam 2015.
Chénh [éch 2015
Nam _
Chi tiéu so véi 2014
2014 2015 +/- %
1. Binh quan céc khoan phai thu
_ . 231.651 10.730 4,63
(trigu dong) 242.382
2. Binh quan céc khoan phai tra
_ . 275.037 -15.037 -5,47
(trigu dong) 260.000

3. Ty |€ céc khoan phai thu so Vo
_ . 0,84 0,93 0,09| 10,68
cac khoan phai tra (lan)

4.\ ong quay khoan phai thu
9 qusy P 2,35 2,29 -0,06 -2,66

(vong)
5. Ky thu tién binh quan (nga 159,25 4,23 2,73
y qa (ngay) 155,02
6. Vong quay khoan phai tra
9 qusy P 1,87 0,13 7,72
(vong) 1,74

7. S6 ngay phai tra binh quan
(ngay) 210,22 | 195,16

(Nguon: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Pau ti phét trién Ha

-15,06 -7,16

Tang - Tong cdng ty xay ding Liing L6 nam 2015)
Viéc phan tich tinh hinh céng no cua Chi nhanh Pau tu phét trién Ha
Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6 trong nam 2015 dién ra tuong ty nim
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2014 va nhan vién phan tich da dua ra két luan nhu sau: Nhin chung tinh hinh
quan Iy cdng no caa Chi nhanh trong nam 2015 thuc hién chua tot so véi nam
truéc, kha nang chiém dung von giam, cac khoan phai thu ting va cé gia tri
kha 16n, chiém gan 60% giatri ti sin ngan han. Mac du cac doanh nghiép thi
cdng xay dung thudng cd khoan phai thu 1én nhung dé dam bao dong tién va
c6 vén quay vong phuc vu cho hoat dong kinh doanh, Chi nhanh can day
manh hon nita céng tac thu hdi vén va cong no caa cac cong trinh. Mt khéc,
kha nang chiém dung vén va kéo dai thoi gian thanh todn cong no caa Chi
nhénh ciing khdng tét bang nam trudc.
v/ Phén tich kha nang thanh toén.

Dé phan tich kha ning thanh todn caa Chi nhanh Dau tu phét trién Ha
Tang - Tong cdng ty xay dung Liing L& nam 2015, nhan vién phan tich ciing
datinh toan mot sd chi tiéu phan anh tinh hinh thanh toan theo bang sau:

Bang 3.11: Phan tich kha niang thanh toan cia Chi nhanh Pau tu phéat
trién Ha Tang - Téng cong ty xay dwng Liing L6

nam 2015.
Pon vi tinh: Lan
o Chénh lgch 2015
A Cuoi nam _

Chitiéu so véi 2014
2014 2015 +/- %

1) 2) ) (4) )

1. Hé sb kha nang thanh todn ngin

1,15 1,19 0,04 3,86
han

2. Hé sb kha nang thanh todn nhanh 0,92 0,90 -0,02 -1,89

3. Hé sb kha nang thanh toan bang

s 0,09 0,13 0,04 43,63
tien

(Nguén: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Dau ti phét trién Ha
Tang - Tong cdng ty xay dieng Liing L6 nam 2015)
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Viéc tién hanh phan tich kha ning thanh todn caa Chi nhanh nam 2015
dién ratwong ty nam 2014, tir 6 nhan vién phan tich duara két luan nhu sau:
Kha nang thanh toan caa Chi nhanh nam 2015 da cai thién hon so v4i nam
2014. Trong céc chi tiéu phan anh kha niang thanh toén thi hé sd kha ning
thanh toan ngin han vahé sd kha nang thanh toan bang tién latang, con hé sb
kha nang thanh toan nhanh lai giam nhung mac giam khéng lon.

c. Phén tich hi¢u qua kinh doanh.

Pé phan tich hiéu qua kinh doanh caa Chi nhanh Dau tu phét trién Ha
Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6 nam 2015, nhan vién phan tich ciing
datinh toan mot sd chi tiéu phan anh hiéu qua kinh doanh theo bang sau:

Bang 3.12: Phan tich hiéu qua kinh doanh ciia Chi nhanh Pau tw phét
trién Ha Tang - Téng cong ty xay dwng Liing L6

nam 2015.
Pon v tinh: Triéu dong
. Chénh léch 2015
Cuoi nam _
Chi tiéu so véi 2014
2014 2015 +/- %
(1) (2) 3 (4) )
1. Loi nhuan trugc thué 22.027| 25379| 3.352 15,22
2. Thué thu nhap doanh nghiép 1.835 2.612 776 42,31
3. Loi nhuan sau thué 20.372| 22768 | 2.395 11,76
4. Ty suat lgi nhuan rong 0,037 0,041| 0,004 9,73
5. Suat sinh loi tong tai sin
0,036 0,039| 0,003 6,99
(ROA)
6. Suat sinh 1o vén chu so hitu
0,117 0,115| -0,003 -2,20
(ROE)

(Nguén: Béo céo phan tich tai chinh Chi nhanh Pau tw phat trién Ha Tang -

Tong cong ty xay ding Liing L6 nam 2015)
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Viéc phan tich hiéu qua kinh doanh caa Chi nhanh nam 2015 dién ra
turong ty nam 2014, tr ¢6 nhan vién phan tich dua ra két luan nhu sau: Hiéu
gua kinh doanh cua Chi nhanh trong nam 2015 da cai thién hon so véi nam
2014, hau hét cac chi tiéu déu dwa dén nhitng tin hiéu tich cuc hon so véi nam
trudc.

3.3.3 Két thac phéan tich tai chinh tgi Chi nhanh Pau tw phét trién Ha Tang
- Tong cong ty xay dwng Liing L6

Nhéng mat dat dwoc:

- Viéc phan tich s liéu caa ba nam gan nhat da dép ung duoc yéu cau
cua Ban Gidm ddc trong viéc dua ra cac quyét dinh quan ly va diéu hanh dé
vira ttng phé véi nhitng bién dong bat thuong vira dé ¢dam bao céc chi tiéu ké
hoach kinh doanh, ké toén tai chinh... Viéc phan tich ta chinh c6 thé duoc
thue hién theo dinh ky hang nam va bt thuong néu thay can thiét.

- V¢é phuong phép phan tich, Chi nhanh da sir dung hai phuong phép co
ban |a phuong phép so sénh va phuong phép ty sb6. Tuy viéc S dung céc
phuong phdp ndy cua Chi nhanh chua thyuc si triét ¢é va khoa hoc nhung nhin
chung mang lai nhirng hiéu qua nhat dinh |a viéc phan tich tro nén don gian
va dé hiéu, phi hop véi moi ddi twong sir dung théng tin. Mic du chuaday du
nhung phuong phép so sanh va phuong phép ty sd dugc Chi nhanh sir dung
d& dua ra duoc mot sd chi tiéu tai chinh can thiét. Viéc sir dung phuong phép
s0 sanh ciing ¢6 s két hop gitta so sanh doc va so sénh ngang, tao tinh linh
hoat gilp nguoi S dung théng tin c6 cé nhin théng sudt vé tinh hinh tai
chinh caa Chi nhanh trong mét quatrinh.

- V& mat ndi dung va két qua phan tich, co ban da dua ra nhirng théng
tin kha quét vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép: Vé co ciu tai san, co

cau ngudn vén, tinh hinh céng ng, kha nang thanh toén, hiéu qua kinh doanh.
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Pay |a nhitng chi tiéu ma hau hét cac ddi tuong s dung thdng tin déu quan
tam dau tién: NO gilp cho thiy ngudn vén duoc hinh thanh tir dau? két qua sir
dung ngudn vén thé nao? doanh nghiép cd dam bao kha ning thanh toan hay
khdng? hiéu qua tir hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép thé ndo? DU viéc
lwa chon va sir dung cac ndi dung phéan tich chua day du vatriét d¢é nhung vé
co ban, nd van mang tinh hitu dung ddi véi céc ddi twong sir dung théng tin.

Nhing han ché.

Qua qua trinh nghién cuiru thuc trang phan tich tai chinh tai Chi nhanh
Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6, cho thay cong
téc phan tich tai Chi nhanh mic du da dat dugc nhirng thanh qua nhét dinh
nhung van con khéa nhiéu han ché can phai hoan thién nhu sau:

v Vé cong tac té chirc va quy trinh thyc hién phan tich

Cong tac to chuc phan tich tinh hinh tai chinh tai Chi nhanh Pau tu
phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Ling L6 d& dem lai két qua
twong dbi tot, tuy nhién van con moét vai diém han ché. Viéc phan tich tai
chinh khéng dugc thuc hién thuong xuyén mathéng thuong chi thuc hién mot
nam mat lan hoac khi ndo ké toan truong giao viéc thi nhan vién phan tich
theo Iénh thuc hién. Cong tac chuan bi cho phéan tich ciing thuc hién chuatét,
nhan vién phan tich khéng xay dung ké hoach phéan tich.

Bén canh d0, cong téc phan tich tai chinh khdng duoc giao cho bo phan
chuyén trach hozc nhan vién chuyén trach ma do nhan vién ké toan tong hop
tién hanh duéi sy kiém tra gidm sét cua ké toén trugng. Nhan vién ndy mac di
am hiéu vé tinh hinh tai chinh cua Chi nhanh, nhung lai rat ban ron véi cong
viéc cua phong ké toan nén khéng thuc sy toan tam toan y cho cong tac phan
tich tai chinh. Hon nira viéc phan tich tai chinh @oi hoi nguoi phan tich vira

phai c6 chuyén mén sau vira phai co sy tap trung khdng bi chi phéi, vi vay
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néu viéc phan tich tinh hinh tai chinh dugc giao cho bd phan hoic nhan vién
chuyén trach s2 dap ng duoc tinh chinh xac va kip thoi caa thdng tin tai
chinh.

v Vé théng tin s dung cho cdng tac phan tich

Ngudn théng tin sir dung cho cdng t&c phan tich tai chinh tai Chi nhanh
DPAau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xdy dung Liing L6 cha yéu lay
trong ndi bd Chi nhanh qua c&c béo céo tai chinh, ké hoach san xuat kinh
doanh, dy &n dau tu, nghi quyét cua Hoi ¢ddng quan tri, nghi quyét caa Dai hoi
ddng c6 dbng... ma chua thu thap tir cac ngudn bén ngoadi. Céc thdng tin vé
tinh hinh tang treong, bién dong caa nén kinh té, cia cac doanh nghiép cling
nganh, cing linh vuc, clng thi truong ciing rat quan trong ddi véi cong tac
phan tich tai chinh.

v Vé phuwrong phép phan tich.

Cong tac phan tich tinh hinh tai chinh caa Chi nhanh chu yéu s dung
phuong phép so sanh va phuong phép ty sb, cac sb liéu trong phan tich
thuong dugc so sanh theo chiéu ngang gitra ky phan tich véi ky trude, va
chiéu doc trong mét ky phan tich. Tuy nhién dé phuong phép so sénh dugc sir
dung triét dé thi can khao sat mét sb doanh nghiép cling nganh, ciing linh vuc
hoat dong dé uéc lugng ra céc chi tiéu trung binh nganh, nhu vay s8 gidp Chi
nhanh c6 cé nhin bao quét hon vé tinh hinh tai chinh caa minh vabiét duogc vi
thé ciing nhu sirc canh tranh ciia Chi nhénh dang & dau trong thi truong.

Trong quéa trinh phan tich Chi nhadnh chua st dung phuong phap
Dupont. Bay la phuong phap hiru dung trong phan tich anh huong ciaa tirng
nhan t6 dén su thay doi chung cia dbi tugng can nghién ciu. Phuong phép
ndy dic biét phét huy téc dung trong viéc danh gia chinh xéc vé cac nguyén

nhan dan téi sy thay doi cua déi tugng phan tich khi dat nd trong mdi lién hé
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véi céc chi tiéu khac. Khi ép dung phuong phép ndy s& 1aco so dé dé xuat céc
giai phdp cai thién tinh hinh tai chinh dac biét la néng cao hiéu qua kinh
doanh cua Chi nhanh.

v Vé ngi dung phan tich

Mot 1, Chi nhanh méi chi phan tich tinh hinh bién dong caa ngudn vén
vatai sin ma chua phan tich quéa trinh s dung vén dé thay dugc dong vén
luan chuyén nhu thé ndo trong hoat dong kinh doanh cia Chi nhéanh. Viéc
phan tich ndy s3 gilp nha quan ly thay rd dugc nguyén nhan thay dbi cua céc
khoan muc trong bang can déi ké toén, tir d6 gitp cho tinh hinh tai chinh cua
Chi nhanh minh bach hon.

Hai |3, trong ndi dung phan tich tai chinh Chi nhanh chuwa phan tich tinh
hinh ¢am bao ngudn vén cho hoat dong kinh doanh. Chi nhanh thiéu viéc
phan tich noi dung nay thi trong twong lai co thé dan toi sy mat can déi giira
nhu cau von véi ngudn cung ang vén. Hién nay, Chi nhanh ludn phai thi cong
nhitng cdng trinh c6 giatr lon tir vai chuc dén vai tram ty dong, nén rat can
c6 ké hoach vé von ré rang. Chinh vi vay viéc bo sung phéan tich tinh dam bao
ngudn vén cho hoat dong kinh doanh 1a thyc s can thiét d6i véi Chi nhanh.
Ngoa ra viéc phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh
doanh con gitdp Chi nhéanh kiém soé dugc rai ro thanh toan. Bai 18 théng
thuong tai san ngan han 8 dugc hinh thanh tir nguon vén ngan han, con tai
san dai han dugc hinh thanh tir ngudn vén dai han. Vay nén néu Chi nhanh to
chtrc phan tich noi dung nay thi s3 biét dugc cac khoan ng ngan han c6 duogc
ding dé dau tu cho tai san dai han hay khéng, boi néu ngudn vén ngin han
ma dung dé dau tu vao tai san dai han thi s tiém an nhiéu rai ro vi ky han caa
chuing la khac nhau.

Ba |13, noi dung phén tich hiéu qua kinh doanh cua Chi nhanh cé su

16ng ghép giita phan tich béo céo két qua kinh doanh va phan tich kha ning
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sinh 1oi. Tuy nhién céc chi tiéu lya chon dé phan tich chua day du. Chi nhanh
méi chi s dung céc chi tiéu tai chinh cudi cling trong béo céo két qua kinh
doanh ma chua sir dung céc chi tiéu tai chinh trung gian nhu doanh thu thuan,
gia vén hang ban, loi nhuan gop... Chinh vi thé khi phan tich van chua cho
thiy nhitng nguyén nhan din dén sy thay d6i cua cac chi tiéu tai chinh cubi
cling. Mat khéc, néu xét vé phan tich kha niang sinh 16i thi Chi nhanh ciing bo
sot mot sd chi tiéu quan trong nhu hiéu suat sir dung tong tai san, hiéu suét sir
dung tai san ¢ dinh, hiéu suat sir dung vén luu dong, ty suat lgi nhuan gop...

B6n 13, Chi nhanh chua thuc hién phan tich d6i véi nhom ty s6 vé kha
nang can ddi vén. Pay 1a mot nhdm chi tiéu quan trong phan anh mic d6 6n
dinh vaty cha tai chinh caa mot doanh nghiép, chinh vi thé viéc khdng phan
tich nhdm chi tiéu ndy s& dan dén sy nhin nhan thiéu day du vé tinh hinh tai
chinh caa Chi nhénh.

Nam 13, Chi nhanh chua thyc hién phan tich déi véi nhém ty sb vé kha
nang hoat dong. Nhom ty sb vé kha niang hoat dong s& gitp danh giatinh hinh
téi chinh caa doanh nghiép trong qua trinh san xut va tiéu thy san pham. La
mot doanh nghiép xdy dung véi sin pham & nhitng cong trinh dién, nuéc quy
md 16n nén viéc phan tich kha nang hoat dong 1a rat quan trong déi véi Chi
nhéanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6. Chinh vi
thé viéc khdng phan tich kha niang hoat dong 1a mét thiéu sot 16n trong noi
dung phén tich tai chinh caa Chi nhanh. Mac du trong néi dung phén tich tinh
hinh céng ng c6 mot s chi tiéu lién quan dén kha nang hoat dong, nhung viéc
phan tich vé kha nang hoat dong van nén téch riéng va bb sung thém mot sd

chi tiéu quan trong con thiéu.
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Nguyén nhan ciia nhi#ng han ché.

Nguyén nhan khach quan

- Phan tich tai chinh 1a mét Iinh vuc méi & Viét Nam, ngudn nhan lyc
chat lugng cao cho Iinh vuc ndy con thiéu. Cong tac phan tich tai chinh &
nhiéu doanh nghiép chua duoc coi trong, cac quyét dinh tai chinh mang tinh
rng phd véi bién dong hon la chu dong diéu hanh. Chinh vi vay cong téc
phan tich tai chinh khong duoc tao diéu kién tot nhat dé phét trién.

- Cong téc ké toan chua hoan thién nén phan tich tai chinh chua duoc
day du, chinh xéc. Béo céo tai chinh caa nhiéu Chi nhanh khéng duoc cong
khai rong réi, do d6 khi tién hanh phan tich tai chinh Chi nhanh khdng thé biét
dugc cac chi tiéu tai chinh tuwong tuy ¢ cac doanh nghiép khéac trong cung
nganh va chua co co quan Nha nuéc ndo chinh thirc dirng ra cung cap mac
trung binh caa mot nganh mot céch day du, kip thoi ¢é Chi nhénh tién hanh so
sanh, x&c dinh vi thé caa Chi nhanh.

Nguyén nhan cha quan

- Cong tac phan tich tai chinh tai Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang -
Tong cong ty x8y dung Liing L& chua dugc ban 18nh dao quan tam ding mirc
nén viéc dau tu cho cdng tac ndy van chua thich dang dan dén viéc tién hanh
chua mang lai két qua cao.

- Trinh d6 can bo nhan vién con han ché: Phan tich tai chinh 1a cong tac
khoa hoc, dugc 1am radé ban 1anh dao sir dung 1am co s& cho viéc ra cac quyét
dinh tai chinh, 1&n ké hoach san xuét kinh doanh, diéu chinh cac hoat dong
trong doanh nghiép dé tao ra sy can bang va hiéu qua. Vi thé nguoi 1am phan
tich tai chinh ngod chuy@én mén gioi can phai co kinh nghiém trong linh vyc
phan tich tai chinh. Tuy nhién cng viéc phan tich tai chinh ¢ Chi nhanh lai do

nhan vién ké todn dam tréch. Nhan vién ndy mic du gioi vé nghiép vu ké toan
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nhung lai khéng dugc d2o tao vé phan tich tai chinh, hon nira viéc phan tich tai
chinh doi hoi phai ¢ cé nhin tong quét va da chiéu dé vira nhin thiy dugc
trang thé vira du béo dugc bién dong. Chinh vi vay khi nhan vién tién hanh
phan tich con bj bo s6t mot vai yéu té quan trong.

- Théng tin sir dung trong phan tich con thiéu: Théng tin st dung trong
phan tich tai chinh cua Chi nhanh dya cha yéu vao céac s liéu ké toan caa cac
béo céo tai chinh, ma chua st dung céc théng tin khéc vé bdi canh kinh té
trong nuéc ciing nhu qudc té va tinh hinh san xuat kinh doanh cia nganh nén
khong tréanh khoi duoc viéc danh gia thiéu khach quan vakhéng chinh xé&c.

Sau khi viét bao céo phan tich, nhan vién phan tich hoan thién hd so

phan tich dé luu tri.
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CHUONG 4
GlAl PHAP HOAN THIEN TO CHUC HOAT PONG PHAN
TICH TAI CHINH TAI CHI NHANH PAU TU PHAT TRIEN
HA TANG - TONG CONG TY XAY DUNG LUNG LO

4.1 Phwong hwéng hoan thién cdng tac phan tich tai chinh.

Hoan thién cong tac phan tich tai chinh phai duoc thuc hién dong bo &
tat ca cac yéu té bao gom to chirc va quy trinh thuc hién, théng tin va ngudn
dit liéu str dung, phuong phép phan tich, noi dung phéan tich. Cu thé |&:

- Xay dung bo méy té chirc gon nhe, hiéu qua; xay dung quy trinh thuc
hién hop ly, tang cuong dao tao, ndng cao nang luc chuyén mén cho doi ngi
phéan tich;

- X&y dung danh muc dir liéu va théng tin can thu thap phuc vu cho
phan tich mot céch day du, phi hop véi tirng muc tiéu phéan tich, dong thoi
nghién ciru cach thac thu thap hiéu qua.

- Nghién ctru, tham khao nhiéu phuong phédp phan tich, mé hinh phan
tich d¢é tim ra nhitng phuong phép hiéu qua, phan anh ding tinh hinh tai
chinh.

- Chon loc noi dung phan tich phi hop, phan anh day da moi khia canh
thiét yéu caa tinh hinh tai chinh.

Ngoa ra, hoan thién céng tac phéan tich tai chinh phai cha tam toi su
nhat quén vai co ché chinh sich cia Nha nuéce va nhitng quy dinh cua co quan
cd lién quan.

4.2 Cac giai phap hoan thién cong tac phan tich tai chinh tai Chi nhanh
Pau tw phét trién Ha Tang - Téng cong ty xay dwng Liing L6.

V¢ tong thé cong tac phan tich tai chinh tai Chi nhanh Dau tu phét trién

Ha Tang - Téng cong ty x8y dung Liing L6 trong 3 nam 2013, 2014, 2015 van
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gidng nhau tir t6 chirc bd méy, quy trinh thuc hién phan tich, thong tin sir
dung cho phén tich, phuong phdp phan tich ¢én noi dung phan tich. Vi vay
khi dwara giai phép hoan thién cong tac phan tich tai chinh tai Chi nhanh Dau
tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xdy dung Liing L6, em chon nam 2015
lanam dién hinh dé sir dung sd liéu trong viéc minh hoa giai phap.

Hoan thién té chirc va quy trinh theec hién phan tich.

Cong téc phan tich tinh hinh tai chinh tai Chi nhénh Dau tu phét trién Ha
Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6 do ké toan truong va ké toan tong hop
thuc hién nén nhiéu khi viéc phan tich chua thuc s chuyén sau, chua kip thoi
dé duara cac quyét dinh vao thoi diém can thiét. Chi nhanh nén thanh 1ap mot
ban chuyén vé mdn phan tich tai chinh caa Chi nhanh, trén co s d6 Ban 1anh
dao Chi nhanh 3 biét dugc théng tin vé thuc trang tai chinh cua Chi nhanh mot
céch thuong xuyén va lién tuc. Nhiém vu cua ban chuyén phan tich tinh hinh
téi chinh caa Chi nhéanh 12t chirc quy trinh phan tich tai chinh bao gom céc
cdng viéc sau:

- Xay dung ké hoach phan tich va phan céng nhiém vu phan tich: Khi
x&y dung ké hoach phan tich can xac dinh muc tiéu va yéu ciu cua cong tac
phan tich phai bao gém nhirng nodi dung ndo, muc tiéu caa viéc phan tich céc
ndi dung d6 phuc vu 1a gi? Sau khi x&c dinh dugc yéu cau va muc tiéu phan
tich, nhdm phan tich xay dung quy trinh phan tich gém céc buéc nhu thé nao?
Phuong phép phan tich ra sao? Tién do du kién thuc hién trong vong bao 1au?
va phan cong nhiém vu cu thé cho tirng thanh vién.

- Sau khi @& xay dung ké hoach day du, cac nhan vién chuyén trach s
thuc hién phan tich tinh hinh tai chinh bao gom céc ndi dung chi yéu nhu:
Thu thap dir liéu, théng tin tir ca bén trong va bén ngoai doanh nghiép nhu tir
béo céo tai chinh, tir c&c dit liéu khéc co lién quan nhu céc nghi quyét cua Dai

hoi ¢d déng, nghi quyét caa Hoi déng quan tri, bo c&o vé tinh hinh thuc hién
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va ké hoach san xuét kinh doanh cia nam, tinh hinh bién dong cuanén kinh té
va cua nganh...; kiém tra dir liéu da thu thap dugc, tinh todn, xu ly dir liéu,
tinh toan cac chi tiéu phan anh tinh hinh tai chinh doanh nghiép theo céc
nhom; phan tich ¢anh gia, dua ra cac nhan dinh phl hop tir sb lidu tinh todn
duoc cua céc chi tiéu phan tich.

- Cudi cuing, mot nhan vién phéan tich s3 viét b&o céo phéan tich tai chinh
dudi sy theo ddi va chinh sira cia truong ban phan tich dé duara céac két luan
vé tinh hinh tai chinh, dong thoi cung cip du béo tai chinh ciia doanh nghiép
nham gidp ban 18nh d¢ao Chi nhanh dua ra quyét dinh phi hop nhat ang Vi
mdi tinh hudng tai chinh cu thé. Qué trinh t& chtrc thyc hién phan tich nhu
trén s& dam bao qua trinh phan tich ta chinh tai Chi nhanh DBau tu phét trién
Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6 duoc thuc hién khoa hoc va hop
ly.

Hoan thién thdng tin ¢ dung cho cdng tac phan tich.

Ngudn théng tin sir dung trong phan tich [amot yéu té quan trong quyét
dinh chit lugng cdng tac phan tich tai chinh doanh nghiép. Bé cdng tac phan
tich téi chinh c6 thé dua ra dugc nhitng két qua chinh x&c vé tinh hinh tai
chinh thi Chi nhanh can phai ¢6 ngudn thdng tin dam bao tinh day du, dang
tin cay. Hién nay nguén théng tin st dung cho phéan tich tai chinh tai Chi
nhanh Dau tu phét trién Ha Tang - Téng cong ty xay dung Liing L6 cha yéu
lay tir céc béo céo tai chinh d& dugc kiém todn. Néu phéan tich theo nién do
hang nam thi nguén théng tin ndy 1a tin cay nhung néu thuc hién dot xuat
trong nam thi chi c6 b&o céo cua thang, quy hoic nra nam, sb liéu trong
nhitng béo céo nay chua duoc kiém todn nén chua hoan toan dang tin cay.
Chinh vi vay dé hoan thién théng tin sir dung cho cong téac phan tich tai chinh
tai Chi nhanh Dau tu phét trién Ha Tang - Téng cong ty xay dung Liing L6, em

xin duaramot s giai phép:
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v Déi véi ngudn théng tin trong ndi bo Chi nhanh.

Ngudn théng tin trong noi bd doanh nghiép cha yéu duoc cung cap boi
phong Tai chinh — Ké todn. B6 1a nhitng béo céo tai chinh duoc 1ap hang
quy, nam tai Chi nhanh. Bé nang cao chat lugng théng tin trong nhitng béo
céo tai chinh ndy khi ma né chua dugc kiém toén thi cac nhan vién ké toan
cua Chi nhanh phai tién hanh ghi s6 va hach todn mot céch can than, chinh
x&c céac nghiép vu kinh té phét sinh. Ngoa ra Chi nhanh phai thuong xuyén
tién hanh kiém toan noi bo thdng qua viéc kiém tra, ddi chiéu sb lidu véi céc
h6éa don, ching tir 48 duoc luu trir.

Mat khéc, trong qua trinh phan tich tai chinh hién nay Chi nhanh mai
chi str dung sb liéu trén bang can déi ké toén, béo céo két qua kinh doanh,
thuyét minh béo céo tai chinh ma chua sir dung bédo céo luu chuyén tién té.
Pay 1a mdt nguon théng tin quan trong phan anh ning luc tai chinh caa Chi
nhénh. Trén bé&o c&o nay cho phép d¢anh gia kha nang tao tién, kha niang thanh
toén, kha nang st dung tién nhan rdi trong dau tu, ngodi ra béo c&o ndy con la
cdng cu dé 1ap du todn tién, xay dung ké hoach thu chi trong nhirng nam tiép
sau. Do vay, trong nhitng nam téi Chi nhanh nén sir dung théng tin trén béo
céo luu chuyén tién té nhu 1& mot ngudn théng tin khéng thé thiéu cho cong
tac phan tich.

v Déi véi ngudn thong tin bén ngodi Chi nhanh.

Pé céc két luan trong phan tich tai chinh cd tinh chat thuyét phuc cao
va gilp ly giai nguyén nhan dan dén thuc trang tai chinh, Chi nhanh can sir
dung céc thdng tin tir bén ngoai cd lién quan dén hoat dong kinh doanh nhu:

- Théng tin vé bién dong caa nén kinh té: Thdng tin vé tinh hinh ting
truong, suy thodi kinh té, thdng tin vé I& suat ngdn hang, ty gia ngoai té,

théng tin vé lam phét, thong tin vé sy thay do6i chi sd gia cua céc loai hang
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hoa, vat tu, may moc s dung trong hoat dong san xuat kinh doanh cua Chi
nhanh.

- Théng tin vé céac d6i thi canh tranh, c&c doanh nghiép clng linh vuc
hoat dong: Chi nhanh nén thu thap théng tin vé béo céo tai chinh cia mot sd
doanh nghiép 16n cting nganh nhu Téng cong ty 319 — Bo Qubc Phong, Tong
Cong ty C6 phan Séng ba, Trung tdm xir ly bom min vat nd - Tong cong ty
x&y dung Liing L6... C6 duoc thong tin tai chinh caa mot s6 Chi nhéanh trén
co thé gip Chi nhanh uéc lugng hé sd trung binh nganh dbi véi riéng linh
vuc hoat dong caa minh, tir ¢6 c6 thé so sénh duoc sirc khoe tai chinh cua cac
doanh nghiép, biét dugc vi thé caaminh trén thi truong.

Hoan thién phweng phép phan tich.

Hién nay, phuong phép sir dung dé phan tich tinh hinh tai chinh tai Chi
nhénh van con thiéu nhirng phuong phép co ban va phl hop dé dénh gia chinh
x&c tinh hinh tai chinh va dua ra quyét dinh phi hop. Do ¢6 Chi nhéanh can
hoan thién phuong phdp phan tich theo hai huéng la vira hoan thién cac
phuong phdp phan tich dang s dung, vira bd sung thém céc phuong phéap
moi.

v Hoan thién phirong phap dang s dung

Tai Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cdng ty xdy dung
Liing L6 dang str dung hai phuong phép phan tich chu yéu 1a phuong phép so
sanh va phuong phép ty sb.

Noi dung phuong phép so sanh cha yéu duoc thuc hién so sanh theo
chiéu ngang, so sanh giira sb ky nay so véi sb ky truge. Bé hoan thién phuong
phap phan tich ndy céc nha phan tich can sir dung phuong phép so sénh nay
mot cach linh hoat nham dat hiéu qua cao nhat. Ta co thé sir dung phuong

phép d6 vaéi cac hinh thac nhu sau:
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- So sanh trung binh nganh: La viéc so sanh nhirng chi tiéu tinh toan
cua doanh nghiép véi céc chi tiéu trung binh nganh, tir d6 ¢ thé do luong
duoc mic o canh tranh caa doanh nghiép so véi cac dbi thu khéc. Hién nay
chua c6 co quan Nha nudce ndo tién hanh tinh toan va cong bb hé théng chi
tiéu trung binh nganh, nhung doanh nghiép c6 thé tuy udc luong bang céach thu
thap sb liéu caa cac ddi tha canh tranh clng thi truong, cling ngudn luc dau
vao dau ra, sau do tinh toan ra chi tiéu trung binh.

- So sanh sy thay d6i caa hé sd theo thoi gian: Viéc so sanh theo thoi
gian 3 dat hiéu qua cao nhit khi n6 duoc thuc hién trén mot day sd liéu qua
nhiéu thoi ky, vi khi d6 nha phan tich méi cé thé thiy duoc xu hudng bién
dong cua chi tiéu phan tich theo thoi gian. Khi d¢& nim duoc xu huéng bién
dong thi nha phan tich cé thé danh gia duoc tinh hinh thyc té dang dién ra
theo chiéu huéng tét hay khdng tot, mat khac do ciing 1& mot cong cu dé du
béo giatri twong lai caa cac chi tiéu.

Nhu vay can so sanh céc chi tiéu tai chinh caa Chi nhanh véi sd liéu
trung binh nganh dé dwa ra danh gia khéach quan nhat vé thuc trang tai chinh
cia Chi nhéanh. Khi so sanh theo chiéu ngang dé thiy xu huéng phét trién cua
chi tiéu, so sanh theo chiéu doc & thay dugc tinh hop ly cua céc chi tiéu, tir
d6 c6 sy can dbi mot cach phi hop.

v Bé sung phuwong phap phan tich phti hop

Ngoa nhitng phuong phdp phan tich taéi chinh ma Chi nhanh Pau tu
phét trién Ha Tang - Tong cong ty x&y dung Liing L6 dang st dung, Chi
nhéanh nén bé sung thém phuong phép Dupont. Phuong phép ndy s& gitp cho
nhan vién phan tich hiéu sau hon vé tinh hinh tai chinh caa Chi nhanh.

Phuong phép Dupont phan tich cac chi tiéu tong hop thanh chudi céc ty

sd €6 mbi quan hé twong hd véi nhau nham phéan tich anh huong cua chi tiéu
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thanh phan Ién chi tiéu tong hop. Viéc st dung phuong phép Dupont s3 gitp
nhan vién phan tich tim ra nguyén nhan tac dong dén két qua kinh doanh ciing
nhu tinh hinh téi chinh doanh nghiép. Phuong phdp nay ciing mé ra phuong
hudng vé viéc tac dong Ién céc chi tiéu thanh phan dé tir ¢6 s8 cai thién chi
tiéu tong hop. Van dung co s Iy luan da trinh bay & phan truéc, em s3 phan
tich c&c yéu té ty suat loi nhuan rong (PM), hiéu suat st dung tong tai sin
(AU) va hé sd don bay tai chinh (EM) d6i voi suat sinh 1o trén tong tai san
(ROA) va suat sinh |oi trén von cha so hitu (ROE).

Taco: ROA = PM x AU, vaROE = PM x AU x EM. T hai cbng thirc

trén ta tinh ra bang sau:

Bang 4.1: Phan tich ROA va ROE ciia Chi nhanh Pau tw phat trién Ha
Tang - Tong cong ty xay dung L iing L 6 theo phwong phép Dupont.

Pon vi tinh: Lan.

. Nam Tang/gia
chiie 2014 | 2015 | M%)
1) (2) 3 (4)
1. Ty suat loi nhuan rong (PM) 0,037 | 0,041 9,7%
2. Hiéu suat sir dung tong tai san (AU) 0,96| 0,94 -2,5%
3. Hé sb don bay tai chinh (EM) 325| 297 -8,6%
4. Suat sinh 101 tong tai san (ROA = PM x 0,036 | 0,039 7,0%
AU)
5. Suat sinh [i trén vén cha so hiru 0,117 | 0,115 -2,2%
(ROE = PM x AU x EM)

(Nguon: Tinh todn ciia em qua cac s6 liéu tir B&o cdo tai chinh
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cua Chi nhanh)

Qua bang phan tich trén co6 thé thay trong nim 2015 ROA da tang 7%
va ROE @& giam 2,2% so véi nam 2014. Nguyén nhan caa diéu ndy la do:

- Ty suét loi nhuan rong nam 2015 tang 9,7% so véi nam 2014.

- Hiéu suat sir dung téng tai san nam 2015 giam 2,5% so véi nam 2014.

- Hé sb don bay tai chinh nam 2015 giam 8,6% so véi nam 2014,

Tur phén tich trén c6 thé thiy rang mubn cai thién gia tri coa ROA va
ROE ta c6 thé dua ra céc giai phép tac dong vao cac chi tiéu thanh phan cua
chiing nhu tang ty suat loi nhuan rong, tang hiéu suat s dung tong tai san, hoac
tang hé s don bay tai chinh.

Hoan thién ngi dung phan tich.

Noi dung phéan tich 1a yéu t6 co tinh chat quyét dinh dén két qua caa
cdng tac phan tich tai chinh. Qua nghién ciru thyc trang phan tich tai chinh tai
Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L6, em
nhan thay Chi nhanh can bo sung mét sd ndi dung phén tich nhur:

v Bé sung phan tich quéa trinh i dung vén.

Pé tién hanh phan tich quatrinh sir dung von tai Chi nhanh Dau tu phét
trién Ha Tang - Tong cdng ty xdy dung Liing L6 thi ta can thiét [ap bang ké
ngudn vén va sir dung von. Tiép d6 s3 tién hanh theo ddi va ghi s liéu vao
bang ké theo nguyén tac néu ting ngudn von hoac giam tai san thi ghi vao cot
ngudn von, con néu tang tai san hoic giam ngudn vén thi ghi vao cot s dung
vén. Qua trinh theo ddi trén s3 cho thay dugc tinh hinh sir dung vén caa Chi
nhénh trong ca thoi ky, dong vén caa Chi nhanh luan chuyén nhu thé nao?
viéc str dung von cé hop Iy hay khdng? Tra [0i dugc nhitng cau hoi trén s3
gilp ly giai mot phan thyc trang tai chinh tai thoi diém hién tai caa Chi
nhanh.

Em datién hanh 1ap bang ké va phan tich qua trinh st dung vén trong
nam 2015 caa Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung
Liing L6 nhu sau:
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Bang 4.2: Phan tich qué trinh sir dung vén tai Chi nhanh Pau tw phat

trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L 6 nam 2015.

Pon v tinh: Triéu dong.

_ Cudi nam Sir dung | Nguén
Chitiéu . .
2014 2015 von von
A | Taisan 551.564 | 629.609
| | Tai san ngan han 365.951 | 437.133
1 | Tiénvatuong duong tién 29.050 | 47.990| 18.940
Céc khoan dau tu tai chinh
2 , 18.672| 18.882 210
ngan han
Phai thu ngan han 233.983 | 248.796| 14.813
Hang ton kho 74.149| 107.851| 33.701
Tai sin ngan han khéc 10.097 | 13.615 3.518
Il | Tai san dai han 185.614 | 192.476
Cac khoan phai thu dai
1 8.833| 10.362 1.529
han
2 | Tai san co dinh 118.141| 114.381 3.760
Céc khoan dau tu tai chinh
3 | . 57.568| 66.082 8.514
dai han
4 | Tai san dai han khéc 1.071 1.651 580
Ngudn vén 551.564 | 629.609
| | No phai tra 373.910 | 409.833
No ngan han 318.130 | 365.904 47.774
2 | Nodai han 55.780| 43.929| 11.851
I | Nguén von chi sé hitu 177.654 | 219.776 42.122
Tong cong 93.655 | 93.655

(Nguon: Tinh todn cia em qua cac so liéu tir Bao cao tai chinh

cua Chi nhanh)
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Qua bang tinh trén c6 thé thay trong nam 2015 Chi nhanh da dugc bo
sung thém ngudn vén 1a 93,655 ty dong. Trong d6 chu yéu latr ng ngan han
va von cha so hitu, no ngan han 1a 47,774 ty ¢éng chiém 51%, von cha so
hitu 1a 42,122 ty ddng chiém 47% trong tong sd nguon von bo sung.

Ciing trong nam 2015, qué trinh sir dung vén caa Chi nhanh d& duadén
két qua nhu sau:

- Tién va cé&c khoan tuong duong tién ting 18,94 ty dong chiém 20%
giatri sir dung von.

- Céc khoan phai thu ngin han tang 14,813 ty dong, chiém 16% gia tri
sir dung vén.

- Hang ton kho tang 33,701 ty dong, chiém 36% giatri st dung von.

- No dai han giam 11,851 ty dong, chiém 13% giétri sir dung vén.

Tt bién dong trén co thé thiy luong ngudn vén ting Ién dugc Chi
nhanh st dung chua yéu cho hoat dong kinh doanh va mot phan nho cho tra ng
dai han. Diéu dang néi 1a trong nguén vén d6 c6 mot lugng lon tir vén cha so
hitu, ddy c6 thé 1a mot nhan té 1am giam loi nhuan caa Chi nhanh bai chi phi
sir dung von cha s hitu khéng duoc huong tiét kiem thué. Théng thuong vén
chu & hitu dugc s dung dé tai trg cho tai san dai han, tuy nhién khi vén chu
sd hitu duoc tiép nhan mot lwgng vén 16n, viéc tai tro thém cho tai san dai han
ciing khéng hét dugc luong do thi viéc sir dung cho tai san ngan han ciing |1a
diéu cd thé chap nhan dugc. Mat khéc viéc nam giir mot luong tién qua lén 1a
diéu khéng that su hop ly, bai khi ndm giit tién néu khdng phai chiu chi phi
|& vay thi ciing mat chi phi co hoi khi khéng sir dung vao viéc dau tu sinh 1oi.
Tur nhitng phan tich trén em nhan thay Chi nhanh can can nhiac hon nita trong
viéc s dung von vakhi raquyét dinh can luu tdm dén chi phi vén, chi phi co
hoi.
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v B¢ sung phén tich tinh hinh dambdo nguén vén cho hoat déng kinh doanh.
Ta san la yéu td rat quan trong dé cac doanh nghiép thuc hién hoat
dong san xuat kinh doanh trong bét ky Iinh vuc ndo. Béi véi mdi doanh
nghiép thi do dac thi kinh doanh ma co ciu tai san khéc nhau, do do viéc sir
dung ngudn von phtt hop dé tai tro cho tai san s3 gép phan tao ratinh 6n dinh
téi chinh cho doanh nghiép. Péi voi Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang -
Tong cdng ty xdy dung Liing Lo, dé ¢4 tng nhu cau tai san, Chi nhéanh
khong chi sir dung ca von dau tu caa chi so hitu, ma con sir dung ca vén vay
dai han vavén vay ngin han. Qua thuc té hoat dong cho thay, vén cha s¢ hiru
cia Chi nhanh khéng thé du dé phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh
khi ma Chi nhanh ludn phai thi cdng nhirng cdng trinh c6 gia tri 16n. Vi vay
Chi nhénh phai vay thém vén va trong co ciu tién vay cia Chi nhanh céc
khoan vay ngan han chiém ty trong kha I6n, diéu ndy cé thé anh huong dén
tinh virng manh trong tinh hinh tai chinh caa Chi nhanh. Do d6 viéc bd sung
ndi dung phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh doanh 1a
thuc sy can thiét.
Tur sb liéu trén bang can d6i ké toan, ¢é d¢anh gia tinh hinh dam bao

ngudn vén cho hoat dong kinh doanh talap bang phan tich nhu sau:
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Bang 4.3: Phan tich tinh hinh @am bao ngudn vén cho hoat déng kinh

doanh ciia Chi nhanh PAu tw phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay

dwng Liing L6 nam 2015.

Pon v tinh: Triéu dong

Chénh lgch
| Cudi nam 2015 S0 Véi
Chitiéu 2014
2014 2015 +/- %
1) (2 3) (4) (5)
1. Ngudn vén dai han 233.434 | 263.705
2. Tal san dai han 185.614 | 192.476
3. Ngudn vén ngin han 318.130 | 365.904
4. Tai san ngan han 365.951 | 437.133
5. Ton kho va cac khoan phai thu ngan
308.132 | 365.647
han
6. Von luu dong thuong xuyén 47.820| 71.229 | 23.408 | 48,95
7. Nhu ciu vén luu déng thuong
~ -9.998 | -9.257 741 7,41
Xuyén

(Nguon: Tinh todn ciia em qua cac s6 liéu tir B&o cdo tai chinh

cua Chi nhanh)

Qua bang trén c6 thé thay vén luu dong thuong xuyén caa Chi nhanh

Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xdy dung Liing L6 trong nam 2015

cO tri sd duong ¢ muc 71,229 ty dong, ting 48,95% so voi nam 2014. Vén luu
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dong thuang xuyén cua Chi nhanh > 0 cho thay |a ngudn von dai han du thira
sau khi dau tu vao ta san dai han. Khi @6 kha nang thanh toan cua doanh
nghiép tot, ti san ngan han da kha nang thanh toan ng ngan han, tinh hinh tai

chinh lalanh manh.

Nhu ciu vén luu dong thuong xuyén caa Chi nhanh trong nam 2015 ¢
tri SO m & muc 9,257 ty dong, tang 7,41% so véi nam 2014. Nhin vao s liéu
d6 c6 thé thiy cac ngudn vén ngin han ma Chi nhanh huy dong da du thira dé
tai tro c&c sir dung ngan han caa Chi nhanh va Chi nhanh khdng can nhan vén

ngan han thém niradé tai trg cho hoat dong kinh doanh.

Qua viéc phan tich hai chi tiéu trén gilp tathiy duoc kha ning dam bao
ngudn vén cho hoat dong kinh doanh cia Chi nhanh 1a rat tét, khéng xay ra

tinh trang thiéu vén,

v/ Téch ngi dung phéan tich hi¢u qua kinh doanh thanh hai ngi dung la
phan tich bao céo két qua kinh doanh va phan tich khd nang sinh loi va bé

sung thém chy tiéu phéan tich.
Phan tich tinh hinh tai chinh qua béo céo két qua kinh doanh.

Pé phan tich tinh hinh tai chinh qua b&o céo két qua kinh doanh, ta dua
vao céc chi tiéu trén bdo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh va ép
dung phuong phdp so sanh sb liéu gitta céc ky dé phan tich hiéu qua kinh
doanh. Em tién hanh danh gia hiéu qua kinh doanh théng qua phan tich céc

chi tiéu trong bang sau:
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Bang 4.4: Phan tich két qua hoat déng kinh doanh cia Chi nhanh Pau tw
phét trién Ha Tang - Téng cdng ty xay dwng Liing L6 nam 2015

Pon vi tinh: triéu dong

] Chénh léch 2015
Cuoi nam
Chi tiéu 0 voi 2014
2014 2015 +/- %
(1) (2 (3 (4) (5
1. Doanh thu thuan 545.435| 555.537 | 10.101 1,85
2. Giavon hang ban 477537 | 486.259| 8.722 1,83
3. Loi nhuan thuan tir hoat dong
20.168| 24.963| 4.795 23,77
kinh doanh
4. Loi nhuan khac 2.039 416| -1.623| -79,58
5. Loi nhuan truéc thué 22.027| 25.379| 3.352 15,22
6. Thué thu nhap doanh nghiép 1.835 2.612 776 42,31
7. Loi nhuan sau thué 20.372| 22.768| 2.395 11,76

(Nguén: Tinh toan ciza em qua cac 6 liéu tir Bao cao tai chinh
cua Chi nhanh)

Tir bang trén c6 thé thay doanh thu thuan va gia vén hang ban cua Chi
nhanh trong nam 2015 déu ting so véi nam 2014, diéu ndy 1a do quy md san
xuat kinh doanh cua Chi nhénh trong nam 2015 16n hon, san lugng cao hon.
Ngoai rata thiy giatri vatéc do ting caa doanh thu thuan 16n hon toc do va
gia tri tang cua gia von hang ban. Két hop véi sy tdc dong cua hoat dong tai
chinh trong nam qua da lam cho loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh tang
thém 4,795 ty ddng, tuong ang téc do ting 23,77%. Trong nam 2015, do viéc

thue hién té cu trdc bang thod vén va sap nhap da gidp Chi nhanh chu dong
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hon trong ngudn vén va giam chi phi 13 vay, diéu ndy gidp cho hiéu qua hoat
dong tai chinh cua Chi nhanh dugc cai thién dang ké. Tat ca cac yéu té trén
gilp cho loi nhuan ké toén trugc thué cua Chi nhéanh ting, nam 2015 |a
25,379 ty dong, tang 3,352 ty dong twong tng muc ting 15,22% SO v4i nam
2014, mirc taing nay dugc xem |a tuong d6i kha quan trong tinh hinh kinh té
van con nhiéu kho khan nhu nam 2015. Mic du lgi nhuan ké toan trudc thué
cia Chi nhanh ting 15,22% nhung loi nhuian sau thué chi ting 11,76%.
Nguyén nhan cia diéu ndy |a do thué thu nhap doanh nghiép phai nop trong
nam 2015 d4 tang t6i 42,31% so v6i nam 2014. Khoan muc nay ting dot bién
lado diéu chinh thué thu nhap doanh nghiép phai nop cia cac nam truéc tinh
Vao nam nay.

Tt nhirng phan tich trén co thé dwara nhan dinh rang két qua hoat dong
san xuat kinh doanh cua Chi nhanh trong nam 2015 la kha quan hon so Véi
nam 2014.

Phén tich kha nang sinh loi

Dé phéan tich kha nang sinh 16 caa Chi nhanh, em d& sir dung vatinh
todn mot sb chi tiéu sir dung cho phan tich nhu: Hiéu suat sir dung tong tai
san, hiéu suat sir dung tai san ¢ dinh, hiéu suat sir dung vén luu dong, ty suat
loi nhuan rong, suat sinh 1oi tong tai san (ROA), Suat sinh 1oi vén cha so hiru
(ROE). Cé&c chi tiéu ndy duoc tinh toan va o sanh gitta cac nam ca vé sb tuyét

d6i vasd tuong ddi vadugc thé hién cu thé trong bang sau:
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Bang 4.5: Phan tich kha ning sinh |8 ciia Chi nhanh Pau tw phét trién
Ha Tang - Téng cong ty xay dwng Liing L 6 nam 2015.

Pon vi tinh: Lan

Chénh léch
Cudi nam 2015 0 Véi
Chitiéu
2014
2014 | 2015 +/- %
(1) (2) 3) (4) 5)
1. Hiéu suat st dung tong tai san 0,96 094| -002| -250
2. Hiéu suit str dung tai san ¢6 dinh 4,45 478 0,32 7,28
3. Hiéu suat sir dung von luu dong 1,48 1,38| -0,10| -6,62
4. Ty suat lgi nhuan rong 0,037 0,041| 0,004 9,73
5. Suat sinh 1o tong tai san (ROA) 0,036| 0,039 0,003 6,99
6. Suat sinh 161 vén cha sé hitu
0,117 0,115| -0,003| -2,20
(ROE)

(Nguon: Tinh todn cia em qua cac s6 liéu tir Bao cao tai chinh
cua Chi nhanh)

Vi sb lidu trén Bang 4.5, ¢6 thé duaramét sb phan tich nhu sau:

Hiéu suat sir dung tong tai san caa Chi nhéanh trong nam 2015 d& giam
S0 v6i nam 2014 tir 0,96 xubng 0,94, twong rng véi giam 2,5%. Diéu ndy co
nghia la voi 1 déng tai san thi trong nam 2015 tao ra dugc 0,96 ddng doanh
thu thuan con trong nam 2014 chi tao ra duoc 0,94 dong doanh thu thuan.
Mirc bién dong nay khong 16n, tuy nhién khi phan tach ra mot s loai tai san
cu thé thi s3 co bién dong dang ké hon. Hiéu suat s dung tai san cd dinh nam

2015 1a 4,78, tang 7,28% so véi nam 2014, con hiéu suit st dung von leu
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dong nam 2015 141,38, giam 6.62% so véi nam 2014. Nguyén nhan caa diéu
ndy la do mac du tai san ¢d dinh trong nam 2015 c6 suy giam nhung doanh
thu thudn caa nim van ting, con td sin ngin han ting voi téc do 16n
(19,45%) trong khi doanh thu thuan lai ting it (1,85%). Tir d¢6 c6 thé thiy
trong nam ndy Chi nhanh st dung tai san ¢b dinh hiéu qua hon vén luu dong
trong viéc tao ra doanh thu.

Ty suat loi nhuan rong caa Chi nhanh trong nam 2015 d& ting so Vi
nam 2014 tir 0,037 1&n 0,041, trong tng véi mirc ting 9,73%. Diéu ndy cd
nghialavéi 1 déng doanh thu thi trong nam 2014 tao ra duoc 0,037 dong loi
nhuin rong, con trong nam 2015 thi tao ra dugc 0,041 ddng loi nhuan rong.

Suat sinh 16i tong tai san (ROA) cua Chi nhénh trong nam 2015 d4 ting
S0 vGi nam 2014 tir 0,036 1én 0,039, twong (ng V&I mic ting 6,99%. Diéu nay
co nghia la véi 1 dong tai san thi trong nam 2014 tao ra duoc 0,036 dong loi
nhuin rong, con trong nam 2015 thi tao ra dwgc 0,039 dong loi nhuan rong.

Suat sinh 1o vén cha so hitu (ROE) cua Chi nhanh trong nam 2015 da
giam so voi nam 2014 tir 0,117 xubng 0,115, tuong wng véi mirc giam 2,2%.
Piéu ndy c6 nghia la voi 1 ¢dng von cha so hitu thi trong nam 2014 tao ra
duoc 0,117 ddng loi nhuan rong, con trong nam 2015 chi tao ra duogc 0,115
d6ng loi nhuan rong. Nguyén nhan chinh dan dén sy suy giam nay |a trong
nam 2015, vén cha s hitu cua Chi nhanh da tang dot bién véi muc ting
23,71%.

Tur nhitng phan tich trén cd thé dwa ra nhan dinh rang kha niang sinh 1oi
ciia Chi nhénh Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L& nam
2015 van 6n dinh vacai thién hon so véi nam 2014.

v B6 sung phan tich khd nang can déi von.
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v Trong hoat dong san xuat kinh doanh, ngoa viéc tim kiém va huy
dong nhitng ngudn vén ré co chi phi thap thi cac doanh nghiép con phai chi y
dén kha nang can dbi vén sao cho hop 1y, trénh tinh trang mat can doi dé co thé
giir virtng kha nang thanh toén vatdc do luan chuyén vén, tao diéu kién cho qua
trinh kinh doanh. Phan tich kha nang can déi vén cé nghia la phan tich co cu
gitta no va vdn chu s hiru trong tdng ngudn vén, tirc xem xét viéc s dung no
da hop ly chua Viéc phan tich kha nang can dbi vén co thé duoc thuc hién
théng quamot sb chi tiéu nhu sau:

Bang 4.6: Phan tich kha ning can déi von cia Chi nhanh Pau tw phat

trién Ha Tang - Tong cong ty xay dung Liing L 6 nam 2015.

Pon vi tinh: Lan

N Chénh Iéch 2015
Cuoi nam _

Chi tiéu so voi 2014

2014 2015 +/- %

() (2 ) (4) (5)
1. Hé sb ng 0,68 065| -003| -398
2. Hé s ty tai tro 0,32 0,35 0,03 8,38
3. Hé sb don bay tai chinh 3,25 297| -028| -859

(Nguon: Tinh todn ciia em qua cac s6 liéu tir B&o cdo tai chinh
cua Chi nhanh)
Qua bang trén co thé thiy trong nam 2015 hé sb ng caa Chi nhénh da
giam so véi nam 2014, déng nghia véi nd 1ahé sb tu tai tro tang 18n. Hé sd no
da giam tir 0,68 xudng 0,65 tirc 1a giam khoan 3,98%; con hé sb tu tai trg da

tang tr 0,32 1én 0,35; tirc 1a taing khoang 8,38%. Ngoai ra hé sb don bay tai
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chinh 1 mot chi tiéu co lién quan dén hai hé sd trén, khi hai hé sd trén bién
dong thi hé sb don bay tai chinh ciing thay doi dong thoi. Trong nam 2014, hé
sd don bay tai chinh da giam so véi nam 2015 tir 3,25 xuéng 2,97; trong tng
v6i mac giam 8,59%. Nguyén nhan cua tat ca cac bién dong trén 1a do qua
trinh thuc hién thodi vén va sdp nhap da néu ¢ phan truéc, diéu ndy 1am gia
tang dang ké von cha sd hiru (ting 23,71%) trong khi tong no phai tra bién
dong it hon, chi ting khoang 9,61%. Piéu nay lam tang ty trong cua von chu
sd hitu va giam ty trong caa ng phai tra trong tong nguon von, ¢ nghia |a hé
s no s& giam va hé sb tu tai tro ciing ting 1&n. Khi vén cha so hitu tang [én
thi dwong nhién hé sd don bay tai chinh ciing giam di. Nhin vao co ciu vén
nhu trén ciing chua thé khiang dinh dugc trang théi d6 1a tot hay khéng tt va
c6 anh huong dén hiéu qua kinh doanh hay khéng, nhung cd mot diéu co thé
khiang dinh 1a kha nang ty chu vé tai chinh va tinh an toan caa tinh hinh tai
chinh da duoc nang cao hon. Trong mot bdi canh kinh té con nhiéu kho khan
nhu nam 2015, viéc dé cao tinh an todn va virng chac vé tai chinh ciing duoc
coi 1a mot lua chon hop 1y, nd c6 thé 1atién dé cho viéc phét trién manh hon

trong tuong lai.
v Bé sung phan tich kha ning hogat déng.

Phan tich kha nang hoat ¢ong caa doanh nghiép cho phép danh gia qua
trinh san xuat va tiéu thy san pham cua doanh nghiép. T mot s6 khoan muc
nhu phai thu, phai tra, hang ton kho, doanh thu thuan, gia von hang bén, ta co
thé xem xét duoc chu trinh va toc d6 luan chuyén cua khoan phai thu, khoan

phai tra, hang ton kho, tir 46 danh giatinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

Céc chi tiéu phuc vu cho phan tich kha nang hoat dong duoc thé hién

trong bang sau:
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Bang 4.7: Phan tich kha ning hoat dong cia Chi nhanh Pau tw phat trién
Ha Tang - Téng cong ty xay dwng Liing L 6 nam 2015.

. Chénh léch 2015

Chitiéu Cudl nam so vai 2014

2014 2015 +/- %

(1) 2) (3 (4) )
1. Vong quay khoan phai thu 2,35 2,29 -0,06 -2,66
2. Ky thu tién binh quan 155,02 | 159,25 4,23 2,73
3. Vong quay hang ton kho 5,27 5,34 0,07 1,37
4. S6 ngay ton kho binh quan 69,24 6831 -094| -1,35
5. Vong quay khoan phai tra 1,74 1,87 0,13 7,72
6. S6 ngay phai tra binh quan 210,22 | 195,16 | -1506| -7,16
7. Kha nang thanh toan |ai vay 2,36 2,92 0,56 23,82

(Nguon: Tinh toan cia em qua cac So liéu tir Bao cao tai chinh
cua Chi nhanh)

Tir s6 liéu tinh toan cac chi tiéu trong bang trén cé thé thiy kha ning
hoat dong cua Chi nhéanh trong nam 2015 ¢6 nhirng mat tét hon nhung ciing
c6 mat chua tét so véi nam 2014. Cu thé lamic di vong quay khoan phai thu
thap hon, vong quay khoan phai tra cao hon nhung bul lai vong quay hang ton
kho cao hon vakha nang thanh toén I&i vay cao hon.

Vong quay khoan phai thu nam 2015 la 2,29, giam 2,66% so vé6i 2014.
Ky thu tién binh quan nam 2015 1& 159 ngdy, ting 2,73% so véi nam 2014,
Nhin vao hai chi tiéu trén co thé thdy nim 2015 Chi nhanh da chua lam tét
cdng tac thu hdi cdng no so véi nam trude, khién cho cac khoan phai thu 16n.

Vong quay hang ton kho nam 2013 1a 5,34, giam 1,37% so véi 2015.
S6 ngay ton kho binh quan nam 2013 12 68,31 ngdy, giam 1,35% so véi nam
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2015. Nhin vao hai chi tiéu ndy c6 thé thdy nam 2013 Chi nhanh d& lam tét
hon nam 2015 trong viéc quay vong hang ton kho, tuy nhién Chi nhanh van
phai tich cuc giai phéng hang tong kho hon nira vi gid tri khoan muc nay van
cao.

Vong quay khoan phai tra nam 2013 la 1,87, tang 7,72% so vai 2015.
S6 ngay phai tra binh quan nam 2013 1& 195 ngay, giam 7,16% so v&i nam
2015. Nhin vao hai chi tiéu ndy co thé thay trong nim 2013 Chi nhanh da
khdng 1am tot trong viéc kéo dai thoi gian tra no. Téc d6 bién dong cua vong
quay khoan phai thu va ky thu tién binh quan l1én hon téc do bién dong caa
vong quay khoan phai tra va sb ngay phai tra binh quan nén dan dén kha nang
chiém dung vén cua Chi nhanh bi giam sit.

Kha nang thanh toan 1ai vay cia Chi nhanh trong nam 2013 da duoc cai
thién rd rét khi tang tir 2,36 1én 2,92, twong &ng véi mic ting 23,82%. Diéu
ndy la do nam 2013 chi phi 14 vay da giam tir 16,330 ty ddng xudng con
13,204 ty dong va loi nhuan ké todn trudc thué tang tir 22,027 ty dong 1én
25,379 ty dong.

Nhin chung tinh hinh hoat d6ng caa Chi nhénh van 6n dinh va co déi
chat cai thién hon so véi nam 2015, tuy nhién nhin vao bang can ddi ké toan
co thé thay gia tri khoan phai thu ngan han kha 16n 248,976 ty déng, chiém
56,92% gia tri tii san ngan han va gié tri hang ton kho 1a 107,851 ty dong.
Mac du cac doanh nghiép thi cong xay dung thuong cd khoan phai thu 16n
nhung dé dam bao dong tién va tranh bj chiém dung vén, Chi nhanh can day
manh hon nita cdng t&c nghiém thu thanh todn va thu héi von caa céc cong
trinh.



103

KET LUAN

Viét Nam dang trong xu thé hoi nhap ngdy cang siu, rong véi nén kinh
té thé gisi va hudng ¢én mot nén kinh té phét trién bén virng, hoan hao hon
vé thong tin. Bé dat duoc diéu do thi cong tac 1ap va kiém toan béo céo tai
chinh ciing nhu ¢ong téc té chirc hoat dong phan tich tinh hinh tai chinh can
phai nhan duoc quan tam vadau tu tir ca Nha nudc va céc doanh nghiép. Qua
nghién ciu co s 1y luan vé to chic hoat dong phéan tich tai chinh ciing nhu
tim hiéu vé thuc trang t6 chic hoat dong phéan tich tai chinh tai Chi nhéanh
Pau tu phét trién Ha Tang - Tong cong ty x8y dyng Liing Lo, luan van da giai
quyét duoc cac van dé sau:

Mot 13, luan van da hé thbng hoa dugc co so 1y luan vé tai chinh doanh
nghiép va cong tac t chirc hoat ¢ong phan tich tai chinh doanh nghiép.

Hai 13, nghién ciru thuc trang té chirc hoat dong phan tich tai chinh tai
Chi nhanh Dau tu phét trién Ha Tang - Téng cong ty xdy dung Liing L6 tir t6
chtc va quy trinh thuc hién phan tich, thong tin st dung trong phan tich dén
phuong phap phéan tich vanoi dung phan tich.

Ba 3, luan van da dua ra céc danh gid vé nhitng mat dat duoc, nhirng
mat chua dugc va nguyén nhan caa nhitng mit chua duoc trong té chirc hoat
dong phan tich tai chinh tai Chi nhanh Pau tu phét trién Ha Tang - Téng cong
ty x&y dung Liing L6 tir d6 dé xuat céc giai phap nham hoan thién t6 chic
hoat dong phan tich tai chinh tai Chi nhanh.

V¢ co ban luan van da giai quyét duoc cac muc tiéu dé ra ban dau. Tuy
nhién do nhitng han ché vé mat thoi gian, trinh @6 ban than cung nhitng
nguyén nhan khach quan va chua quan khéc, luan van khdng tranh khoi nhirng
thiéu sot. Em rat mong nhan duoc sy dong gop cua quy thay cd, cac chuyén
gia va nhitng ngudi quan tam dén linh vuc phéan tich tai chinh dé hoan thién
hon trong c&c nghién ciru sau ndy.
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