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LOI MO PAU

e Tinh cép thiét caa dé tai

Trong sudt 7 nim qua, thi trudng tai chinh My van duoc coi 1a noi
kiém tién an toan nhét, cho nén tit ca cac nudc co tai san déu mua trai phiéu
clia My. Su bung nd qua mirc cua thi truong cho vay thé chdp & My trong
nhitng nim kinh té phat trién da v& tan nhu bong bong khi thi truong bat dong
san & My di xudng, kéo theo su sup do ciia hang loat ngin hang hang dau
nudc My: Lehman, Merrill Lynch...

La mdt siéu cuong kinh té, dong gop 1/4 GDP, chiém 15% tong kim
ngach nhdp khau trung binh hing nim cua thé giéi', nén tac dong cua kinh té
M§ dén thé gidi 1a rt 10 trén céc phuong dién thuong mai, dau tu, tai chinh.
Cudc khing hoang trén thi truong tai chinh My da kéo theo hé thdng tai chinh
ca thé gidi chao dao, chAm ngodi cho su suy thoai kinh té cung lic & cac nude
dang phat trién. Lan dau tién ké tir sau chién tranh thé gidi, ca 3 nén kinh té tru
cot cua thé gidi cung lac roi vao suy thodi sau tdc dong ctia cudc khing hoang
tai chinh va su di xudng theo chu ky sau giai doan ting truong bung nd. Nhat
Ban d c6 3 quy lién tiép kinh té ting truong am do xuat khau sut giam. Khu
vuc ddng tién chung euro ciing cong bd suy thoai sau 2 quy ndm 2008 kinh té
di xuéng. Kinh té My tuy mdi chinh thirc c6 mot quy ting truéng Am nhung
cac chuyén gia cho rang di bat dau suy thoai ké tir du nim 2008.

Hién nay, My 1a thi truong xuét khau hang dau cua Viét Nam, chiém
24% kim ngach xuét khiu ciia Viét Nam?. Vi thé, nhiing bién dong khong tdt

ctia nén kinh t& My chic chin s& c6 nhiing tac dong bat loi cho kinh té Viét

thttp://congnghemoi.net/Chungkhoan/ChitietCK/tabid/5602/mid/17963/Articlel D/108104/tid/1579/dnnprint
mode/true/language/vi-
VN/Default.aspx?SkinSrc=[G]Skins%2F_default%2FNo+Skin&ContainerSrc=[G]Containers%2F_default%
2FNo+Container

2 http://www.doanhnhan360.vn/PortletBlank.aspx/8A5F72224FB744CD9764DFD872782B78/View/Hang-
hoa-Dich-vu-360/Mot_nam_vung_tay cheo_cua_xuat_khau VN/?print=839650982



Nam va xuit khiu - dau tu 14 nhitng linh vuc c6 thé phai dwong dau véi nhiéu
khé khan. Viét Nam tuy khong chiu anh hudng truc tiép nhung véi mot nén
kinh t& d& hoi nhap thi nhiing tic dong gian tiép 1a khong thé tranh khoi. Va
mot trong nhirng linh vyc chiu tdc dong nang né nhét tir cudc khing hoang tai
chinh My 1 xudt nhap khau. Xuat nhap khiu cta Viét Nam syt giam ca vé
kim ngach, gia cé va thi truong.

Hon nita, xuat khau ciia Viét Nam 1én téi 70% GDP, nhap khau chiém
hon 90%> nén suy giam xuét nhip khdu gdy anh hudng tiéu cuc dén toan bo
nén kinh té Viét Nam. Chinh vi vay, viéc nghién ctru khung hoang tai chinh
M7 va tac dong cta no dén linh vuc xuét nhap khau cua Viét Nam, tir d6 tim
ra giai phap khac phuc 13 v6 cing quan trong.

Véi nhimng ly do néu trén, em xin chon d¢é tai: “Khiing hoang tai chinh
M§ va tac dong dén xuit nhap khau”

e Muc dich nghién ctru:

+) Trudc hét, nghién ctru cudc khung hoang tai chinh My, tim hiéu
nguyén nhan, dién bién va tac dong cua no la bai hoc to 16n vé kinh té, tai
chinh M¥ ciing nhu kinh té toan cau;

+) Thém vao d6, tim hiéu tac dong khing hoang tai chinh My dén
hoat dong xuit nhip khau dé tim ra nhitng bién phéap trudc mit ciing nhu lau
dai cho xuit nhap khau Viét Nam, han ché tac dong tiéu cuc ctia cudc khing
hoang.

e Poi twong, pham vi nghién ciru:

+) Cudc khung hoang tai chinh My bat dau ndm 2007 va van dang tiép
dién

+) Hoat dong Xuét nhap khau Viét Nam céa vé kim ngach, gia, va thi

truong xuat nhap khau

® http://www.sanotc.com/News/Print.aspx?hl=vi&item=337466



e Phuwong phap nghién ciru:

Thu thap thdng tin tir cac ngudn thir cap: sach, béo, tai liéu, trang web
ctia tong cuc thong ké, bo cdng thuong, quy tién té thé gioi. ..

St dung phuong phap diéu tra, déng thdi phan tich, thong ké, so sanh
s6 liéu xuat nhap khau trong nhitng nim gan day.

o Két cau: Dé tai duoc két cau 3 phan, khéng ké phan mé dau va két luan

Chwong 1: Tong quan vé khiing hoang tai chinh My.

Chwong 2: Tac dong khiing hoang tai chinh My dén xuat nhap
khau Viét Nam.

Chwong 3: Giai phap khic phuc tac dong khiing hoing tai chinh
My§ dén xuat nhap khau Viét Nam

Em xin chan thanh cdm on sy huéng dan tan tinh cia co gido
ThS.Nguyén Thi Hién trong qua trinh hoan thanh dé tai. Do thoi gian va trinh
dd con han ché nén trong bai viét ctia em khong tranh khoi thiéu sot, em rat
mong céc thdy c¢d xem xét, gop ¥ dé bai khoa luan cua em duoc hoan thién

hon.



CHUONG I: TONG QUAN VE KHUNG HOANG
TAI CHINH MY

1.1. TONG QUAN VE KHUNG HOANG TAI CHINH
1.1.1. Khai niém, dic diém ciia khiing hoang tai chinh

Tai chinh dugc hiéu theo nghia rong 1a tap hop cic quy tién té cung véi
cac mbi quan hé gilta chung. Trong nén kinh té thi truong ludén c6 sy luan
chuyén cac ludng von tién té va trong qué trinh d6 hinh thanh cac quy tién cua
tat ca cac chil thé trong xd hoi ma gitta chung ¢6 mdi quan hé chit ché, anh
huong 1an nhau tao nén mot hé théng tai chinh.
Pham vi tai chinh duoc chia la 2 loai
+ Néu nam trong pham vi qudc gia thi hinh thanh tai chinh quéc gia.
+ Trén pham vi khu vuc va toan cau thi hinh thanh hé thong tai chinh quéc té.
Khéi niém vé khiing hodng tai chinh tién té

Sundararajan va Balino dua ra dinh nghia tong quat vé khing hoang tai
chinh tién t& nam 1991: Mot nhém 16n céac td chie tai chinh ¢6 gia tri nguén
von vuot qué gié tri thi truong cla cac tai san, dan dén hién tuong dd x6 dén
ngan hang va su dich chuyén co cdu dau tu, su sup dd ctia mot s6 doanh
nghiép tai chinh va can thiét phai c6 su can thiép cua nha nudc.

Nhu vay, khing hoang tai chinh la khai niém bao trum dugc st dung
chung cho moi loai khung hoang gin véi mat can ddi vé tai chinh va thuong
la gan véi nghia vu phai thanh toan I6n hon nhiéu phuong tién dung dé thanh
téan tai mot thoi diém nao d6. Khing hoang tai chinh tién té xay ra khi c6
hién tugng mat can ddi nghiém trong giira tai san c6 va nghia vu thanh toan

vé s lugng, thoi han, chang loai tién.



Nhéng ddu hiéu cia khiing hodng tai chinh

- Cac Ngan Hang Thuong Mai khong hoan tra duoc cac khoan tién gui
clia ngudi guri tién.

- Céc khach hang vay von khong thé hoan tra day du cac khoan vay cho
ngan hang.

- Chinh ph tir b ché d6 ty gia hoi doai c6 dinh.

- Tinh trang t0i té ctia toan b may tai chinh-tin dung qudc gia.

- Su phé v& tai chinh nha nudc, hé théng thanh toan.

- Su pha san cac dinh ché tai chinh trung gian.

- Pha gia dong ndi t&, ap luc lam phat

Nhéing ddc diém néi bdt ciia khiing hodng tai chinh

Cau veé tién du trir qua 16n khién cho NH khong thé cung mdt luc dap
ung tat ca moi nguoi. Co hién tuong khan hiém tin dung. Gia tri tai san cua
ngan hang giam manh va gy ra hién twong mat kha ning tra no, mot sé NH
sup d6 va xuit hién tinh trang d6 x6 dén cac NH. Céc “bong bong” gid tai san
nd tung: su sut gid ban dau trong gia trj cic tai san budc cac NH phai ban tiép
tai san va lam gia tai san tiép tuc giam manh hon nita. Cac khoan tin dung
hinh thanh trong thai diém bung né dugc mang ra béan théo.
1.1.2. Nguyén nhan cua khiing hodng tai chinh

Tim hiéu nguyén nhin cua khing hoang tai chinh thi nhitng nghién ctru
dau tién chi ra rang chinh sy mau thudn trong chinh sach cta Chinh phu di
tirng budc tn cong vao ty gia cd dinh boi Chinh phu phat hanh tién dé trang
trai cho tham hut ngan sach. Ngudi dan khong tin vao ban té nén di chuyén
sang tich trit tai sdn ngoai t&. Du trir ngoai hédi ctia Chinh phu can dan. Chinh
pht budc phai tir bo ché do ty gia ¢b dinh va ty gia s& ting. Cac nha du co s&
tranh nhau mua luong du trir cudi cung ctia Chinh pha. Cudc chuyén giao
khong 16 ndy dugc xem 13 hinh phat cho nhitng chinh sach mau thuan, trai

nguoc cua Chinh phu.



Mot sb nguyén nhan cua viéc khong thuc hién duge cac nghia vu thanh
toan 1a do gip phai vin dé thanh khoan, kha ning thanh toan hoic do ¢ tinh
chiém dung von vi diéu nay co thé ¢ loi & khia canh nao d6. Tinh trang mat
kha ning thanh toan bit ngudn tir cac vu pha san, kinh doanh thua 15 va cac
van dé vé chi tiéu ctia Chinh phu. Ban than Chinh phu ciing gip khé khin
trong viéc tim tai trg khi gap kho khan vé thanh toan do nhitng ky vong khong
sang sta mic du trong diéu kién binh thuong nén kinh té hoan toan c6 kha
ning chi tra. Sy mat kha ning thanh toan thuong cé tinh diy chuyén. Vi vy,
khuing hoang tai chinh 1a diéu khong mong mubn.

Céac nha nghién ctru cho rang, c6 mdt sy tuong quan giita nd luc nham tir
do hoa cac thi truong tai chinh va s lugng cac cudc khing hoang tai chinh.
Khung hoang tai chinh thuong di kém v&i nhitg nd luc nham ty do hod thi
truong tai chinh. VAay ty do hoa tai chinh ¢ nhat thiét din dén khing hoang
tai chinh va viéc xay ra cc cudc khing hoang tai chinh cé thé 1a mot 1y do
phan ddi viéc bii bo cac quy dinh va tu do hod tai khoan vén.

Thanh phan chinh cta cac cudc khing hoang tai chinh 13 cac thong tin
khong dbi xtmg. Thong tin khong ddi ximg c6 vai trd chinh yéu trong cac
giao dich tai chinh. N6 dua nguoi vay téi nhitng hanh vi co hdi nguy hiém va
13 mam méng cho nhitng ky vong xdu ctia ngudi cho vay vé ngudi di vay.
Thong tin khong can xang khién cho nguoi di vay va ngudi giri tién do ho
kho khin trong viéc phan biét giita vin dé thanh khoan va tinh trang mat kha
ning thanh toan, qua d6 din dén viéc ngudi so hitu ban di nhitng tai san bang
ngoai t€ cua nudc gap kho khan.

1.1.3. Phan loai khiing hoang tai chinh
Khung hoang ngdan hang
Ngan hang 13 trung gian tai chinh nhan tién giri, huy dong vén dé cho

vay lai nén rui ro rat 1on cd vé mat so lugng, thoi han va chung loai tién.



Ngan hang c6 thé 1am vao khung hoang do cho vay qua mirc va khong
thu hoi lai duoc dan dén no qué han cao lam cho ngin hang khong thé thanh
todn cac nghia vu dén han.

Khiing hodng no quoc gia

Truong hop mot qubc gia vay no nudc ngoai qua nhiéu va st dung
khong hi¢u qud nén khong trd dugc ng dung han, 1am vao khing hoang ng
budc phai xin hoan ng, x6a ng hodc xin tuyén bd V& no.

Khiing hodng tién té

Hién tuong khong du ngoai té dé thanh toan céc nghia vu dén han hay
dap tmg nhu cau (ca thuc té va gia tao do dau co) budc chinh pha phai dung
quy dy trit ngoai t& dé duy tri ty gia hdi doai hodc pha gia noi té 1am cho noi
t¢ mat uy tin nhanh chéng,

Khing hodng thi truong tai chinh

Su rdi loan nang né trén thi truong von. O at rit tién gui tor cac NHTM,
thu hep dang ké quy mo tin dung, ting sé vu pha san. Gia ching khodn bién
déng manh (tudt doc hay leo thang qua nhanh) ngoai tim kiém soat hay do
hiéu Gmg “bay dan” 1am cho chtng khoan bi ban d6 ban thio; thu hep phat
hanh. Xay ra khi thi truong bi “dong cung’ vi khong c6 giao dich, tao ra su
mat can d6i giira tién va thi trudmg ching khoan.

Khing hoang thi truong tai chinh khéng nhat thiét di d6i véi khung
hoang hé théng tai chinh — tin dung qubc gia. Tinh trang tré nén dic biét
nghiém trong khi ca hai dang khung hoang xay ra cting mot lac va chuyén
thanh khing hoang niém tin vao chinh quyén.

Khiing hodng cdn cdan thanh todn quéc té

Khing hoang xay ra khi cac can can nay thdm hut qua nang trong thoi
gian dai va khdng c6 ngudn bu dip. Khung hoang can can thanh toan khi tong
cac ludng ngoai té ra 16n hon ludng ngoai t& vao (téng can can ving lai va tai

khoan vOn) gy nén thim hut nang né.



Khung hoidng cdn can thanh toan vang lai thuong xdy ra khi cén can
thuong mai bi tham hut.

Khung hodang kha nang thanh khodn

Phéan anh sy mat can d6i chu yéu lién quan téi thoi han va chung loai cia
cac gidy to ¢ gia va mot sb loai tai san tai chinh dic thu.

Khung hoang ngdn sach nha nuoc

Ngan sach nha nudc thaim hut kéo dai trong khi cac ngudn bu dap bi han
ché hoic khong thé lam dung hon nita néu mudén tranh hau qua v& no hay
bung nd lam phét.
1.1.4. Tac dong khiing hoang tai chinh dén ngoai thwong

Nén ngoai thuong toan cau dua vao long tin 1a chinh. Dong chay hang
hod tir nudc nay sang nudc khac dugc bao ddm nho vao cong cu tai chinh chu
yéu 13 tin dung thu. D6 13 cach nguoi ban bao dam nguoi mua s& tra tién hay
ngudi mua bao dam hang s& dén ding hen. Khung hoang tai chinh xay ra, b
may hoat dong sudn sé by lau, 13 dong luc cho qua trinh toan cau hod, dang
bi tic nghén nhiéu chd.

Sw bién ddng Ciia ty gid hoi dodi

Khi dong tién mot nude ¢ thé sut gid dén 10 - 20% trong vong tir lic ky
hop dong mua ban dén khi thanh toan thi chic chin viéc thanh toan s& khong
thé nao tréi chay nhu mong doi.

Nhiéu ngan hang trén khip thé gidi bi dinh vao khung hoang tai chinh,
viéc tai tro tin dung xuat nhap khau s& bi tic dong.

Gid ca hang hod dang sut giam nhanh chong

Hang chua vé dén cang, nguodi mua da biét 16 ning, s& c6 mot ty 16 khong
nho xudi tay day kho khan thanh toan cho ngan hang ctia minh. Ca ba yéu t6

nay tac dong 1én nhau lam tram trong thém theo kiéu anh hudng day chuyén.



1.1.5. Hau qua cia khing hoang tai chinh va cac giai phap ngan ngura
1.1.5.1. Hau qua cua khing hoang tai chinh

- Tham hut ngén sach nha nudc

- Chinh sach thué khong hiéu qua

- Ty trong kinh té ngdm cao

- Khdi luong no trong va ngoai nude 16n

- Tham hut can can thanh toan quéc té

- Co cdu ngan hang khong 6n dinh do cac doanh nghiép ng qua 1on

- Co s0 ha tang cua thi truong chua phat trién

- Nguy co mat gia ndi t& do chinh sach ty gia hbi doai va nha dau tu nudc
ngoai dé dang chuyén vbn ra nudc ngoai.

- Nguy co tién thao chay: Do thiéu cac bién phap kiém soat dong vén
ngan han.

- Nguy co v& no: Do st dung tién vay ngan han vao dau tu dai han. Nguy
co ndy nghiém trong khi xay ra bién dong ty gia hdi doai, gia bt dong san,
dic biét 13 bién dong gia tri cua tai san thé chip vay ngan hang va gia chung
khoan.

- Nguy co mét cha quyén: Chinh phu c6 thé phai hy sinh mot sé muyc tiéu
chién luwoc dé ddi phd véi cac nguy co tu do hoa tai chinh. Pong thoi giam
kha nang doc lap trong hoach dinh cac chinh sach kinh té x4 hoi, nhat 1a khi
xay ra khung hoang tai chinh va phai chdp nhén sy trg giup ctia nudc ngoai.
1.1.5.2. Cac gidi phap ngan ngira khing hoang tai chinh

- Thuc hién tu do hoa tai chinh theo 10 trinh than trong va an toan

- Tang cuong giam sat tai chinh va cong khai hda tai chinh

- Co so cua giam sat tai chinh 1a ddm bao an ninh tai chinh (6n dinh, an
toan, vitng manh ctia hé thong tai chinh va toan bd nén tai chinh quéc gia)

- Lanh manh hoéa nén tai chinh quéc gia

- Tai chinh nha nudc



- Vay no qudc gia

- Duy tri cac can d6i 16n cta nén kinh té

- Tai chinh cua cac tai chinh trung gian va thi trud'ng tai chinh

- Tai chinh doanh nghiép

- Tai chinh déan cu

- Bdi tuong gidm sat tai chinh toan dién:

+ Giam sét tai chinh tién té vi mo, ddm bao an toan véi cac can doi 16n
+ Giam sat hoat dong cua hé théng cac t chirc tai chinh trung gian;
+ Giam sat tai chinh doanh nghiép.

Nhu vay, ching ta phai gidi toa dugc nhiing hoang so vé thanh khoan, vé
tinh 1ong bang 2 chién lugc 13 cung cap thanh khoan cho thi truong va thuyét
phuc céc thanh vién thi truong rang ho khéng can phai ngay lap tirc ban di cac
tai san ctia minh. Pé thi trudong yén tdm thi cAn c¢6 mot co ché bao hiém tién
guri hoat dong tét.

1.2. KHUNG HOANG TAI CHINH MY
1.2.1. Tinh hinh nwéc My trwéc khiing hoang chinh

Nhitng yéu kém cta nén kinh t& My d3 boc 10 1 tir trudec nim 2000.
Thiéu hut can can thanh todn nudc ngoai di toi trén 400 ty tir 2000, trén 4%
GDP va tiép tyc ting muc thiéu hut, dat 811 ty nam 2006 bang 6% GDP. Nam
2007, ddng d6 la mat gia, co 1am giam muc thiéu hut xudng 734 ty nhung
cling & mirc rt cao®. Cac nudc khac néu thiéu hut & mic 3% GDP thi di phai
lo ling bang moi cach nhim diéu chinh dé giam murc thiéu hut nay.

Nén kinh t& My trong hon 10 nam, c6 loi thé 1a duogc sy tin tudng cia ca
thé gidi, nén tién d6 vao dé cho dan chung dau tu va tiéu sai. Dé danh cta dan
chling M¥ vao nam 2006 chi c6 34 ty, gan nhu 0% GDP, va ty 1é dé danh thap
nay chi khoang 1-2% da kéo dai tir ca chuc nim nay. Pau tu cia My bang

19% GDP, chi yéu dwa vao loi nhuan cong ty, nhung dén 30% sd tién dau tu

* http://www.saigonnews.vn/sncdetailnews.aspx?ltem=40647&Kind=5
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1a do vay muon nudc ngoai®. Tinh hinh tai chinh ciia M¥ ching khac gi mot
nudc dang phat trién khong kiém soat ndi hau bao minh.

My dang mat von vi gia xudng thi du tu cta cac nén kinh té ctia nhing
nudc nay ciing s& khong thé khong bi cut vén theo. Noi thé khong co nghia 13
moi ngudi cb tién trén thé giéi dau tu vao My s& lo so, O at rat khoi My vi
thuc sy ho cling s€ kho kiém chd thay thé an toan va tao ra loi nhuén, nhung
viéc rat ra mot phan ciing tao anh hudng khong nho.

Tién d6 vao lam thi truong chimg khoan va ti san 1én gid qua mirc gia
tri ctia nd. Piéu nay thi ai cling biét, nhung rat nhiéu nguoi van khong tin 1a
gia co thé xudng. Piac biét 1a cac nha kinh doanh tién t&, ho phai thoi phong vi
cang Ién gi4, cang say sua vai thi truong thi giao dich cang tang, vay muon
cang nhiéu va phi dich vu cang 16n. Gia c6 phiéu My da qua thoi ky diéu
chinh, dic biét 1a gia cac cong ty cong nghé thong tin duoc thdi phong, chi sb
Nasdagq I&n trén 5000 nam 2000 va hién nay chi con trén 2000, bang % trudc
day. Chi s6 Dow Jones it bi anh huong cua viéc thoi phong, ciing gidm tir cao
diém gan 12000 nim 2000, xudng t6i micc 7540 va sau d6 phuc hoi dé sau 7
nam moi trd lai thdi ndm 2000°. Bong bong thi trudong chimg khoan di tu no
giai quyét bang cach xubng gia, va dé nham gitr nén kinh té khoi tudt ddc,
Cuc duy trit Lién bang (Fed) da gitr 13i sudt & murc rat thip va lai kéo dai thoi
gian qua lau, dau tu vao nha cta tiép tuc ting, gia nha cira trd thanh bong
bong. Trong 5 ndm qua gia nha khap noi ting, thip nhéat & cac bang héo lanh
nhiéu dat cling ting it nhat 17%, va & noi ¢6 nhiéu dau co ting hon gap doi.
Néu ké tir naim 1980, gia nha & nhitng bang nhu New York, California,
Massachussets ting 5, 6 1an, trong khi luong danh nghia ¢ nhitng ving trén
chi ting gan 3 lan. K& tir ndm 1997 dén nay nhirng noi nay ting gia 3 1an’.

Nudc My dang gip phai 3 van dé 16n vé tai chinh.

® http://www.tienphong.vn/Tianyon/Index.aspx?Articlel D=109238&ChannelID=3
® http://niemtin.free.fr/khunghoangktmy.htm
" http://www.ipsard.gov.vn/news/newsdetail.asp2targetl D=2859
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Sy phat trién khong kiém soat cua thi truong cho vay dia dc dudi chudn,
c6 nghia 1a khong can dit coc, khong can da thu nhap dé chi tra ma van duoc
vay.

Cho vay tiéu dung qua thé tin dung qua mutrc ma tudn qua City Group 1a
nan nhan dau tién vé thé tin dung, 15 18 ty, ma chi mot phan nho 1a ng dudi
chuan vi thang 9 vira qua ho chi ¢6 2,7 ty nam trong khoan du hién nay gia tri
con lai chi con 5%°.

Khing hoang tin dung da lan rong dé ca khu vyc dau tu dia oc vin
phong, chtr khong chi tap trung vao khu nha &. Cac cong trinh xay dung c6
thé tré thanh dé dang vi khong kiém duoc tién cho xay dung tiép tuc. Gia nha
no6i chung trong thoi gian vira qua da xudng 7%, nhung nhiéu nha kinh té cho
rang gia nha sé tiép tuc xudéng vao nim 2008 va co thé tiép tuc vao nim 2009,
va c6 thé toi mirc 30%".

1.2.2. Dién bién ciia khiing hoang tai chinh My

* Thang 6/2007: Hai quy phong hd cta Bear Stearns - ngan hang dau tu
16n tht 5 cta My - sup d6 sau khi danh cugc vao cac ching khoan duge dam
béo bang cac khoan cho vay bat dong san du6i chuin & My.

* Thang 8 nam 2007, mdt sd t6 chirc tin dung ctia My nhu New Century
Financial Corporation phai 1am tha tuc xin pha san. Mot sé khac thi roi vao
tinh trang c6 phiéu ctia minh mat gia manh nhu Countrywide Financial
Corporation. Nhiéu ngudi giri tién ¢ cac to chire tin dung ndy da lo so va dén
rit tién, gdy ra hién tuong dot bién rut tién giri khién cho cac t6 chic d6 cang
thém kho khin. Nguy co khan hiém tin dung hinh thanh. Cudc khing hoang
tai chinh thuc thyu chinh thirc nd ra. Tir M¥, réi loan nay lan sang cic nudc
khac. O Anh quéc, ngan hang Northern Rock bi chao ddo vi nguoi giri tién

xép hang doi rat tién giri ciia minh ra. Ngay 14/9/2007: Lan dau tién trong

& http://vnecon.com/showthread.php?t=8069
® http://www.saigonnews.vn/sncdetailnews.aspx?ltem=40647&Kind=5
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hon 1 thé ky, khach hiang un un kéo dén bua vay dé doi rat tién & mot ngan
hang 16n tai Anh - Ngin hang cho vay thé chip Northern Rock - ngan hang
16n thir 5 tai Anh.

Truée tinh hinh d6, Cuc Du trit Lién bang My d3 tién hanh cac bién phap
nhiam tang mac d thanh khoan cua thi truong tin dung chéng han nhu thuc
hién nghi¢p vu thi truong mé mua vao cac loai cong trai My, trai phiéu co
quan chinh pha My VA trai phiéu co quan chinh pha My dam bao theo tin
dung nha &. Thang Chin 2007, Cyc Du trit Lién bang con tién hanh giam 1ai
suat cho vay qua dém lién ngan hang tir 5,25% xudng 4,75%. Trong khi do,
Ngan hang Trung wong Chau Au d3 bom 205 ty Dollar My vao thi trudng tin
dung dé ning cao murc thanh khoan.

* Ngay 15/10/2007: Citigroup - Tap doan ngan hang hang dau nudc My -
cong b loi nhuan Quy 3 bat ngd giam 57% do cac khoan thua 18 va trich 1ap
du phong 18n t4i 6,5 ty USD. Giam dbc diéu hanh Citigroup Charles Prince tir
chtrc vao ngay 4/11.

Thang 12 nim 2007, cudc khung hoang tién sang nac trim trong hon khi
nhirng bao cdo kinh té cudi ndm cho thiy su diéu chinh cua thi trudng bat
dong san dién ra lau hon duy tinh va quy mé cua khiing hoang ciing rong hon
du tinh. Tinh trang d6i tin dung tré nén rd rang. Hé thdng du trit lién bang cb
gang giam manh 13i suat lién ngan hang vao thang 12/2007 va thang 2 nim
2008 nhung khong c6 hi€u qua nhu mong doi.

* Ngay 11/1/2008: Bank of America - ngan hang 16n nhat nudc My vé
tién giri va von hoa thi trudong - da bo ra 4 ti USD dé mua lai Countrywide
Financial sau khi ngan hang cho vay thé chap dia dc nay thong bao pha san do
cac khoan cho vay kho doi qua 16n.

* 16-17/3/2008: Bear Stearns dugc ban cho Ngan hang Pau tu My JP
Morgan Chase véi gia 2 dola mot ¢d phiéu. Ngan hang duy trit lién bang New

York cb ctru Bear Sterns, nhung khong néi. Cong ty nay chip nhan dé JP
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Morgan Chase mua lai voi gia 10 dollar mot c6 phiéu, nghia 13 thip hon rat
nhiéu véi gia 130,2 dollar mot cd phiéu lac dat gia nhat trude khi khing
hoang né ra. Viéc Ngin hang du trir lién bang New York ctru khong ndi Bear
Sterns va budc 1ong dé cong ty nay bi ban di voi gid qua ré da khién cho sur lo
ngai vé ning lyc can thiép ctia chinh phu ciru vién cac to chirc tai chinh gip
kho khan. Su sup do cua Bear Stern da day cudc khing hoang 1én nac thang
tram trong hon.

* 29/4/2008: Deutsche Bank 1an dau tién trong nim nam céng bd mot
khoan thua 15 trudc thué sau khi budc phai trich 1ap dy phong 4,2 ty USD cho
cac khoan ng xau va cac chiing khodn dugc ddm bao bdi cac khoan thé thép
bt dong san.

* 11/7/2008: Chinh quyén lién bang M¥ doat quyén kiém soat Ngan hang
IndyMac Bancorp. Pay 1a mot trong nhitng vu déng cira ngan hang 16n nhit
tir true téi nay sau khi nhirng ngudi giri tién di rat ra hon 1,3 ty USD trong
vong 11 ngay.

* 31/7/2008: Deutsche Bank céng bd khoan trich 1ap du phong tiép theo
1a 3,6 ty USD, nang tong sd tién ngan hang nay mat 1én 11 ty USD. Deutsche
Bank tr¢ thanh mot trong 10 nan nhdn 16n nhat cua cudc khing hoang tin
dung toan cau.

Thang 8 nim 2008, dén luot Lehman Brothers, mot to chirc tai chinh vao
loai 16n nhét va 1au doi nhét cua My, bi pha san. Tiép sau Lehman 12 mot sb
cong ty khac. Thang 9 nim 2008, Thugng vién My thong qua Pao luat On
dinh Kinh té Khan cip 2008 cho phép bd truong Tai chinh My chi téi 700 ty
USD ctru nén tai chinh ctia nudc ndy bang cach mua lai cic khoan no xau cua
ngan hang, dic biét 1a cac chimg khoan dam bao bang bt dong san.

*7/9/2008: Cyc Du trit Lién bang va Bo Tai chinh My doat quyén kiém
soat hai tap doan chuyén cho vay thé chap Fannie Mae va Freddie Mac nham

hd tro thi trudng nha dat My.
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* 11/9/2008: Lehman Brothers tuyén bd dang nd luc tim kiém d6i tac dé
ban lai chinh minh. C6 phiéu ctia ngan hang dau tu nay tut giam 45%.

* 14/9/2008: Bank of America cho biét s& mua Merrill Lynch véi gia 29
USD/cp sau khi tir chdi dé nghi mua lai ctiia Lehman Brothers.

* 15/92008: Pay l1a ngay tdi té nhat tai Phd Wall ké tir khi thi trudng nay
m¢& cua trd lai sau vu khing bd 2 toa thap doi tai My vao Thang 9 ndm 2001.
Lehman Brothers sup d6 danh diu vu pha san 16n nhat tai My; Merrill Lynch
bi Bank of America Corp thau tdm; American International Group - tap doan
b4o hiém 16n nhat thé gigi mat kha ning thanh toan do nhirng khoan thua 13
lién quan téi ng cam cd.

* 16/9: Ngan hang trung wong cic nudc trén thé gidi da d6 hang ti USD
vao cac thi truong tién té v4i nd luc ha nhiét tinh trang cang théng va ngan
chin sy dong bing ctia hé thong tai chinh toan cau. C6 phiéu AIG giam gin
mdt nira. Fed cong bd ké hoach bom 85 ty USD vao AIG va nam giit 80% c6
phan.

*19/9: Cac thi truong chimg khoan thé gidi ting vot sau khi My cong bd
ké hoach mua lai tai san cta cc tdp doan tai chinh dang gip kho khin, gitp
lam thanh sach hé théng tai chinh.

* 20-21/9: Cong bd céac chi tiét ban ké hoach giai ctru 700 ty USD. Hai
ngan hang Goldman Sachs va Morgan Stanley dugc chuyén d6i thanh tap
doan ngan hang da niang, danh dau su két thiic moé hinh ngan hang dau tu tai
Pho Wall.

* 23/9: Warren Buffett tra 5 ty USD mua 9% c6 phan Goldman Sachs;
Cuc diéu tra lién bang My (FBI) diéu tra Fannie, Freddie, AIG va Lehman vi
nghi ngod c6 su gian lan trong cudc khing hoang tai chinh tai My.

* 25/9: Washington Mutual Inc., mét trong nhitng ngin hang 16n nhat
My da sup db ciing do di danh cuoc rt 16n vao thi trudng cho vay thé chap.

Co quan Bao hiém tién gui lién bang My (FDIC) da doat quyén kiém soat
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WaMu va sau d6 ban cac tai san ctia ngan hang tiét kiém 16n nhat My cho
JPMorgan Chase & Co. véi gia 1,9 ty USD. Véi 307 ty USD tdng tai san,
WaMu d3 tré thanh ngan hang bi pha san 16n nhét trong lich st My.

*29/9: Ha vién bat ngd khong thong qua ké hoach giai ctru thi trudng tai
chinh My. Phan ung ngay lap tirc véi quyét dinh trén, chi sé cong nghiép
Dow Jones tut giam gan 780 diém - mirc giam trong mdt ngdy manh nhat tir
trudc téi nay.

1.2.3. Nguyén nhan cua khing hoing tai chinh My
1.2.3.1. Chirng khoan hoa

Chung khoén hoa duoc hiéu 1a viéc tai co cAu mot tap hop nhirng khoan
phai thu va dua ching vé dang thic c6 thé chuyén nhuong duoc. Tién tir
ngudi mua cac chimg khoan nay s& dugc chuyén dén cac to chirc tai chinh
cho vay thé chap dé cac t6 chirc nay cho nguoi dem thé chip tai san vay tién.
Chirg khoan hoéa chinh 14 qua trinh dua céc tai san thé chip sang thi trudng
thr cap noi ma chiing c6 thé trao di doi lai. N6 di bién céc tai san kém thanh
khoan thanh nhirng chirng khoan thanh khoan cao.

Muc ti€u cuia chirng khoan héa chinh Ia nham tach biét rti ro mat kha
ning thanh toan cua ngudi cha s¢ hitu tai san/cac khoan phai thu ban du va
rui ro cua chinh céc tai san hay cac khoan phai thu d6. Trong qué trinh chung
khoan hoa, rui ro mat kha ning thanh toan khong hé bi triét tiéu ma noé chi
don gian chuyén tir cic ngin hang sang cho nha dau tu. Dé d6i lai, nha dau tu
c6 quyén huong lgi d6i v6i cac ludng tién phat sinh tir khoan vay va tai san
thé chap. R& rang 1a quy trinh nay c6 xu hudng khuyén khich cac ngan hang
nGi long nhitng quy dinh vé cho vay ctia minh dé c6 thé cho vay dugc nhiéu
hon va sinh 161 ma khong phai chiu rui ro.

Nhitng chimg khoan phat hanh trén co so nhitng tap hop ng co thé chip
d6 duoc goi 1a chimg khoan c6 thé chip bao dam (MBS). Trong vai nim try

lai ddy thi trudng bat dong san My lién tiép ha nhiét, ngudi di vay da khong
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c6 kha ndng trd dugc ng lai cling rat kho ban bat dong san dé tra ng, va ké ca
ban dugc thi gia tri cua bat dong san ciing da giam thap toi mic khong du dé
thanh todn cac khoan con vay ng. Hau qua 1a mot s6 16n hop ddng cho vay bat
dong san dung dé bao dam cho céc trai phiéu MBS 1a no kho doi, cac trai
phiéu MBS mat gia trén thi trudong thi cap, tham chi khong con mua ban
dugc trén thi truong, khién cho cic ngan hang, cic nha dau tu nam giit nhing
trai phiéu nay khong nhirng bi 16 ning va mat ca kha niang thanh toan. Theo
udc tinh ctia nhiéu chuyén gia trong 22.000 ty USD gia tri bat dong san tai
My thi ¢6 t&i hon 12.000 ty USD 14 tién di vay, trong d6 khoang 4.000 ty
USD 14 ng xau.

Tram trong hon nita 1a nhitng “hgp dong bao linh ng khé doi- CDS”.
Céac hop ddng nay do céac to chire tai chinh va cic cong ty bao hiém qudc té
ban ra, theo d6 bén mua CDS duoc bén ban bao dam sé€ hoan tra dﬁy da sb no
cho vay néu bén vay khong tra dugc ng. O My tong s6 CDS uéc tinh khoang
35000 ty USD, va toan thé gii khoang 54600 ty USD™. Tép doan tai chinh
va bao hiém hang dau thé giéi AIG bi d6 v&, mot phan 13 do du tu vio MBS
va phan 16n 1a do cac hop dong CDS nay.

Chinh quy trinh ching khoan hoéa nhimg khoan vay mua nha co chat
lwong tin dung thip - chir khong phai ban than cac khoan vay - dd gy ra cudc
khiing hoang tin dung toan cau. Trong cudc khing hoang nay, mot vong luan
quan dién ra gifta: mat kha ning thanh toan ctia ngudi di vay - rii ro mat tién
clia ngudi dau tu trai phiéu - sut giam gia tai san thé chap - sut gia trai phiéu
c6 thé chdp dugc phat hanh thong qua thi tuc ching khodn hoa - suy giam
kha nang thanh khoan ctia ngan hang. Nhu vy, vé mit ban chét, chirng khoan
hoa 13 mot k¥ thuat tai trg hét sic hiéu qua déi v6i cac ngan hang nhung lai

khién ho tré nén phu thuéc hon vao tinh linh hoat cta thi trudng von. Pong

19 http://forum.vihajico.com/archive/index.php/t-707.html
! media.vdsc.com.vn/vdsc_docs/bantin2608.pdf
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thoi, viée bao vé nha dau tu chimg khoan trong qua trinh nay 13 mot van dé
can duoc quan tdm hon nira.
1.2.3.2. Vay nha dt

C6 3 yéu tb chinh di khdi tao nén bong bong trong thi trudng bat dong
san.

+) Bat dau tir nam 2001, Cuc Dy trir lién bang M¥ da lién tuc ha thap 13i
suat, dan dén viéc cac ngan hang ciing ha 13i suat cho vay tién mua bat dong
san (mdc du nhiing loai 1ii suit cho vay tién mua nha do cic ngan hang
thuong mai an dinh bao gid ciing cao hon nhiéu so vé&i 1ai suat co ban cua
Fed, nhung muc d6 cao hay thp cta chiung bao gio cling phu thudc vao 1ai
suat co ban). Vao giita nam 2000 thi 14i suat co ban ctia Fed 1 trén 6% nhung
sau d6 14i suat nay lién tuc duoc cat giam, cho dén gitta nam 2003 thi chi con
1%".

+) Chinh sach chung cua chinh phu lac bay gio 1a khuyén khich va tao
diéu kién cho dan nghéo va cac nhom dan da mau dugc vay tién dé dang hon
dé mua nha. Viéc nay phan 16n duoc thuc hién thong qua hai cong ty duoc
béo tro boi chinh pht 13 Fannie Mae va Freddie Mac. Hai cong ty nay gitp do
von vao thi trudng bat dong san bang cach mua lai cac khoan cho vay cia cac
ngan hang thuong mai, bién chung thanh cac loai chimg tir dugc bao dam
bang cac khoan vay thé chép, roi ban lai cho cac nha dau tu & Phé Wall, dic
biét 1a cac ngan hang dau tu khong 16 nhu Bear Stearns va Merrill Lynch.

+) C6 sy bién ddi cac khoan cho vay thanh céc cong cu dau tu cho nén
thi truong tin dung dé phuc vu cho thi truong bat dong san ngoai su tham gia
clia cac ngan hang thuong mai hodc cac cong ty chuyén cho vay thé chap bat
dong san nita cOn c6 sy tham gia cia cac nha dau tu, c6 kha niang huy dong

dong von tir khap noi d6 vao, ké ca dong von ngoai quoc.

Lhttp://www.vinapass.com/board_view.do?bgrp=hotinfo&page=&searchType=&searchKeyword=&id=hotin
fo&bid=3&class1=&orderBy=&order=
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Véi 3 1y do trén, thi truong bat dong san tré nén rat nhon nhip, cd rat
nhiéu nguoi thu nhap thap hodc khong co tin dung tdt nhung van d6 x6 di
mua nha. Dé c6 thé duoc vay, nhém ngudi nay thuong phai tra 13i suat cao
hon va thuong dugc cho mugn dudi hinh thirc 1ai suét diéu chinh theo thoi
gian. Tom lai, nhém nguoi nay thugc vao thanh phﬁn duoc cho vay véi loai
13i suat dudi chuan. Bat ké kha nang trd dugc ng cua nhom vay dudi chuan,
khoan tién cho vay danh cho nhém ndy da ting vun vut. Theo cic udc tinh thi
no tang tr 160 ti USD & ndm 2001 1én 540 ti vao ndm 2004 va trén 1.300 ti
vao ndm 2007, Fannie Mae d3 manh tay hon trong viéc mua lai cdc khoan
cho vay diy mao hiém do phai d6i dau v6i canh tranh nhiéu hon tir céc cong
ty khac, chang han nhu Lehman Brothers.

Vi dé vay cho nén nhu cAu mua nha Ién réat cao, kéo theo viéc 1én gia bat
dong san lién tuc. Gia nha binh quan di ting dén 54% chi trong vong bdn
nam tir 2001 (ndm bét diu cit manh 13i suit) dén 2005™. Viéc nay ciing dan
dén van dé& dau co va v lai 13 gia nha sé& tiép tuc 1én. Hé qua 13 ngudi ta sin
sang mua nha véi gia cao, bat ké gia tri thuc va kha ning tra no sau nay vi ho
nghi néu can s& ban lai dé tra ng ngan hang ma van c6 16i. Do d6, mot bong
bong d3 thanh hinh trong thi truong bat dong san.

Khi 13i suit ting, du khong nhiéu, tién muon mua nha mat kha ning chi
tra. Cac ngan hang, cong ty tai chinh, khong nhing & My ma & khip thé gii
dang mat von 16n va c6 thé di dén pha san. Thang 10 va 11 nam 2008, tap
doan City Group khai mat 8.4 ty USD vén, cong ty Morgan-Stanley mat 3,7
ty USD v6n™ va nhiéu ngan hang nhu Bank of America va nhiéu qui tai chinh
khac mat von 1én hang ty. Nhiéu tén tudi khac sé& tiép tuc khai mat von vi day

chi 1a khoi dau cia khung hoang,

13 http://www.caohockinhte.info/forum/showthread.php?t=6632
Yhttp://www.vinapass.com/board_view.do?bgrp=hotinfo&page=&searchType=&searchKeyword=&id=hotin
fo&bid=3&class1=&orderBy=&order=

15 http://mww. hids.hochiminhcity.gov.vn/xemtin.asp?idcha=4553&cap=4&id=4555
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Thi trudong bat dong san xudng dbc 1am nganh xiy dung dinh ddn, that
nghiép gia ting. Chua ké viéc gia nha giam khién gia tri tai san cia nhiéu
ngudi dan My giam xudng ting ngay, day ho vao tinh thé budc phai “that
lung budc bung” va cét giam chi tiéu. Bén canh do, cudc khung hoang bét
dong san chinh 13 nguyén nhan truc tiép din dén cudc khung hoang & thi
truong cho vay dudi chuan, tir ddy, tiép tuc anh huong dén thi truong tai
chinh, gy ra hiéu tng d6 mi nd lam nén kinh té c6 nguy co ding bén b vuc
suy thoai
1.2.3.3. Mot s6 nguyén nhan khac

Ty 1é tiét kiém c4 nhan thap. Thong ké nim 1998 cho thay ty 18 tiét kiém
trén thu nhap gia dinh tai mot s6 nudc phat trién nhu sau: Bi 15,6% - Phap
13,6% - Nhat 13,6% - Tay Ban Nha 12,1% - Ptc 11,8% - Y 11,4% - Ireland
10% - M§ 4%". Tham chi tiét kiém cua dan M con thudng xuyén xudng
mirc am. Diéu nay c6 thé giai thich rang ngudi My khong chi tiéu hét sé tién
ho kiém dugc ma con thAm hut vao khoan tiét kiém hodc vay tin dung ngan
hang dé tiéu xai. Tiét kiém thap day lai suét 1én cao .Diéu nay khién cho chi
phi dau tu vao nha xudng, thiét bi va chi phi khic ting cao. Hiu qua 13 khong
chi khu vuc san xuét kinh doanh ma toan b hoat dong kinh té tré nén kém
canh tranh. Bén canh d6, khi 13i suét ting d3 hdp dan ngudn tién (d6 la M) tur
nudc ngoai d6 vao My. Nhung sd tién nay ko duoc din qua kénh san xuit ma
din qua kénh tiéu dung nén thim hut can cén thanh toan ning né

No nuéc ngoai khong 16: do tiét kiém thap, dong dola ting gia 1 thoi
gian dai tir trudc nén tham hut thwong mai trdm trong. Tir d6 lam bat an céc
nha dau tu nudc ngoai. Pic biét trong hoan canh dong dola My da va dang
mat gid so voi nhiéu dong tién 16n khac nhu dong euro, ddng yén nhat hay
dong nhan dén té, cac nha dau tu rat c6 kha ning yéu cau chinh phit My phai

nang cao lai suét trai phiéu, hodc tham chi, rat von khoi thi truong My va

18 http://tim.vietbao.vn/thu%E1%BA%BF_thu_nh%E1%BA%ADp/6/
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chuyén hudng sang dau tu hay dy trit bang cac dong tién c6 gia khac. Bai tur
lau d3 qua phu thudc vao ngudn von tai trg ciia nudc ngoai, nhitng nguy co
trén ddy déu c6 kha ning day nudc My vao mdt cudc khing hoang nghiém
trong, tham chi vao mot thoi ki suy thoai.
1.2.4. Tac dong cua khung hoang tai chinh My
1.2.4.1. Tac dong ciia khiing hoang tai chinh My d6i véi My

e Thi trwdng tai chinh- chirng khoan

Cudc khung hoang da gay ra nhirng hau qua ti€u cuc to 16n va lau dai té1
nén kinh t& M§: 1am déng bang nhiéu khu vuc cta thi truong tai chinh, giy ra
suy giam manh mé& trén thi truong chimg khoan, tram trong hoa cudc khung
hoang bat dong san, va tao ra 1an séng cit giam hang nghin viéc lam.

Nhiéu ngdn hang sup doé

3 trong sb 5 tap doan dau tu tai chinh I6n nhit cia My d6 v&. Con bio tai
chinh d3 d6 bo vao phd Wall 1am sup d6 cac cdy cb thu ngan hang dau tu,
tirng ¢6 thoi 14 biéu twong sttc manh ctia nén kinh t& My. D6 13 su x6a s cac
dai gia ngan hang nhu Bear Stearns, Lehman Brothers va Merill Lynch, 3
trong 5 tap doan dau tu tai chinh hang dau cta phé Wall — Trung tam tai
chinh 16n nhét cua M7. Sau khi Bear Stearns bi JPMorgan Chase mua lai,
Merill Lynch bi Bank of America thau tom, va Lehman Brothers tuyén bd pha
san, danh sach trén chi con lai Goldman Sachs va Morgan Stanley.

Khong chi nhitng ngan hang 16n, ca hé thong ngan hang My déu dang
gip kho véi sb lugng cac ngin hang dong clra ngay cang ting. Nam 2007, chi
c6 3 ngan hang M¥ bi cac nha chirc trach dong cira thi dén nim 2008, 25 ngan
hang My d6 v&. Va chi tinh dén ngay 19/4/2009, nudc My di co thém 25
ngan hang nita déng cira *'( bang v6i sb ngan hang dong cira cua ca nim
2008). Vi toc do ngay cang gia ting nhu hién nay, c6 thé khang dinh gan

nhu chdc chdn s6 ngdn hang d6 v& ndm nay & M¥ s€ vuot xa so ngan hang “ra

7" http://vneconomy.vn/2009041806395664P0C6/ba-thang-ruoi-25-ngan-hang-my-sup-do.htm
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di” trong nam 2008. Ngay 26/2/2009, Tap doan Bao hiém tién gtri Lién bang
My (FDIC) cong bd mot bao cdo dang ngai vé thuc trang ctia nganh ngan
hang M¥. Theo d6, s6 ngan hang My c6 nguy co “sdp tiém” ciia FDIC bao
gdm 252 ngan hang. Pay 13 con sb ngin hang M¥ bén miéng vuc dd v& cao
nhat ké tir nim 1995 tr& lai day, chiém khoang 3% trong tong sd khoang
8.500 ngan hang va té chirc tiét kiém ma FDIC dang dimg ra bao hiém™.

Cac ngan hang M¥ chiu thua 16 16n. Theo bao cdo ctua FDIC, quy 4/2008
13 quy thua 18 dau tién ctia nganh ngin hang M¥ tir ndam 1990 tr& lai day.
Trong quy, cac ngan hang cua nude nay di 16 26,2 ty USD™. Pay ciing 1a con
s6 thua 16 mot quy 16n chua timg c6 trong vong 25 nim ké tir khi FDIC bat
dau theo ddi két qua kinh doanh hang quy ciia cac ngan hang.

Thi truvong chung khoan chao dao

Hinh 1: Chi s6 binh quin cong nghiép Dow-Jones 2006-2008

Cow Jones Industrial Average
Jan 2006 - Nov 2008

2006 2007 2008

World-Cnisis.net

(Nguon: world-crisis.net)

Hau qué truc tiép ctia sy ra di cac tp doan dau tu tai chinh hang dau My da
khién cho TTCK My chao dao, nhiéu c6 phiéu rét gia thé tham.

Trude khi phé san c6 phiéu ciia ngan hang Lehman giam 95% xuéng con

20 xu. C6 phiéu cua Bank of America giam 14%. C6 phiéu ctia Exxon Mobil

'8 http://vneconomy.vn/20090227113756530P0C6/s0-ngan-hang-my-co-nguy-co-do-vo-tang-vot.htm
19 http://mww.sanotc.com.vn/Forum/ViewTopic.aspx?hl=vi&msg=268210
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Corp. va Valero Energy Corp. giam 3,7% . Tir diu ndm toi nay c6 phiéu cua
AIG giam t6i 91%. C6 phiéu cua hai ngan hang Fannie va Freddie ciing giam
manh vao dau thang 9 ti 90% budc Chinh phi M§ phai nhay vao ciru®.

Chi tinh riéng 9 thang dau ndm cac ¢ phiéu tai chinh da rét gia trén 70%
va hang triéu ngudi My va Anh mit nha ctra. Ngay 17/9 ¢6 phiéu ngan hang dau
tr Morgan Standley dd c6 mirc syt giam manh nhét trong lich sir 24% va rét
xudng muc thip nhit trong vong 10 nim qua 1a 21,75USD/cd phiéu. Pay la
ngan hang thuong mai 16n thr tw & My voi tong gid tri tai san trén 24 ty USD?.

e Thi trwong lao dong

Hinh 2: Ty I that nghiép & My tir 2004 dén nay

Don vi: %
b 2009 BullandBearWiselcom Unemployment Rate 1
gl or Your Logo Here L g
R L
7 -7
B LB
5 L5
4 -4
3 -3
2 . . . . . . . . . . . . 2

Latest reporting month
March 2009

(Nguon: http://www.bullandbearwise.com/chartService.htm )

Cac ngan hang sup d6, nhiéu cong ty pha san khién cho ty Ié that nghiép
& My tang lién tuc.Nam 2008, 2.6 triéu ngudi dd mét viée, s6 that nghiép nay
1a 16n nhat ké tir nim 1945. Bo Lao dong My cong bd cho thay trong thang
1/2009, nuéc My mat thém gan 600000 viéc lam - ning ty 1 thit nghiép &

20 http://www.toquoc.gov.vn/Print/Article/Khung-Hoang-Tc-My-Va-Nhung-He-Luy/pdf
2! http://cachockinhte.info/forum/archive/index.php/t-4076.html
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nudc ndy 1én mic 7,6%, cao nhit trong 16 nim qua. Nay s6 ngudi thit nghiép
qua 16n va mot vién tuong kinh té kha bi quan, cac gia dinh ngudi dan néi
chung déu c6 khuynh hudng dé sén, tiét kiém, khong tiéu xai nhu trude, thanh
ra anh hudng day chuyén dén ca nén kinh té.
e Hoat dong san xuit, xudt nhap khau
Hinh 3: Kim ngach xuat nhap khau ciia M§ nam 2008 va 2009
Don vi: ty USD

250 Ly USD

200 -

150 A

m—= nhap khau

—— xuét khau
100 -

50 -

0 T
th1/2008

T T T T T T T T 1 théng
th4/08 th7/08 th10/08 th1/08

(Nguon: http://www.census.gov/foreign-trade )

Hang loat t6 chirc tai chinh trong d6 c6 nhitng t6 chtc tai chinh khong

10 va lau doi bi pha san da day kinh té My vao tinh trang khan hiém tin dung.
Pén luot nd, tinh trang khan hiém tin dung lai anh huong dén khu vyc san
xuit khién doanh nghiép phai thu hep san xuat, sa thai lao dong, cat giam cac
hop dong nhap dau vao. Thit nghiép gia ting anh hudng tiéu cuc dén thu
nhap va qua d6 toi tiéu dung cta cac hd gia dinh lai lam cho cac doanh nghiép

kho ban dugc hang héa. Nhiéu doanh nghiép bi pha san hodc co nguy co bi
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pha san, trong d6 c¢6 ca 3 nha san xuit 6 t6 hang dau cia My la General
Motors, Ford Motor va Chrysler LLC.

Tiéu dung giam, hang hoa é thira d3 dan t6i muc gia chung cua nén kinh
té giam lién tuc, day kinh té Hoa Ky t6i nguy co c6 thé bj giam phat. Cudc
khung hoang con lam cho dollar My 1én gia. Do dollar My 1a phuong tién
thanh toan phd bién nhat thé gidi hién nay, nén cac nha dau tu toan cau di
mua dollar dé nang cao kha ning thanh khoan ciia minh, day dollar My 1én
gia. Piéu nay lam cho xuat khau cua MY bi thiét hai. Thang 12, xuat khau
giam 6% xudng 133,8 ty USD. Doanh sé tai thi trudng qudc té ctia cac mit
hang 6 t0, cac phu kién va dong co ctia My di giam xubng muc thap nhat tir
thang 11/2004%.

Céc gia dinh My thu hep chi tiéu ciing 1am giam nhap khau cua My.
Thang 12/2008, gia tri nhap khau giam 5,5% tir 183,9 ty USD xuéng 173,7 ty
USD, thdp nhat tir thang 9/2005, chi yéu 14 do nhu cau mua 6 to cua nguoi
My sut giam va gia dau xudng thap.Nhap khau cac mit hang quin 4o, ndi that
va dd tiéu ding ciing giam®.

e Ting truwdng kinh té

Kho khin va bit 6n trén thi trudng tai chinh My d3 1am cham lai toc do
tang truong cua nén kinh té khong 16 nay. Theo danh gia cta cyu Giam déc
FED Alan Greenspan thi nén kinh té My dang 1am vao khung hoang “thé ky”.
Ong cho rang tinh trang nay sé kéo dai chirng nao ma gia nha & My chua di
vao 6n dinh. FED ciing canh bao rang nén kinh t&¢ My van con d6i dién véi
“nguy co sut giam”, lam phat va thit nghiép gia ting. S6 liéu thong ké cho

hay chi s6 tiéu dung quy 11/2008 chi ting c6 0,1%. Theo du bao ctia IMF dua

22 hitp://cafef.vn/2009021208285725CA32/my-tham-hut-thuong-mai-xuat-nhap-khau-giam-manh.chn
2 http://cafef.vn/2009021208285725CA32/my-tham-hut-thuong-mai-xuat-nhap-khau-giam-manh.chn
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ra dau thang thi kinh t& My ndm nay chi ting 0,5% va 0,6% trong 2009, thip
hon nhiéu so v6i du bao cua IMF cach day 3 thang®.

Hinh 4: Téng san pham quéc ndi (GDP) ciia M§ 2004-2008

il
i L
G S R S G

Latest reporting quarter
12/31/2008

DPon vi: %
10 — - 10
2009 BullandBearWise.com Gross Domestic Product (GDP)
84 or Your Logo Here L5
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£+ o
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(Nguon: http://www.bullandbearwise.com/chartService.htm )

1.2.4.2. Tac dong cia khiing hoang tai chinh My d6i véi kinh té thé giéi
e Thi trwong tai chinh- chirng khoan

Hé thdng tai chinh bi d6 v& hang loat vdi sd lugng cac ngan hang bi d6
v, sap nhap, giai thé hodc qubc hiru hoa ting nhanh chong. Khéng chi hon
50 ngan hang cua Anh ma cac ngan hang chau Au ciing chiu 4nh hudéng ning
né. Cac Ngin hang & Anh da chiu anh hudng 16n nhat tir cuéc khing hoang
tin dung thtr cdp cho vay nha & tai My. Pién hinh trong s6 d6 1a Ngan hang
Northern Rock Bank bi khoan ng xdu 1én téi 191,6 ti USD (hét thang 7-

2 http://www.tinkinhte.com/nd5/viewsubject/tong-hop-thong-tin-du-bao-kinh-te-cac-nuoc-va-the-gioi-
2009/imf-du-bao-kinh-te-my-hoi-phuc-vao-cuoi-nam-2009/20905.s_34.5.html
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2008)%. Cudi thang 9-2008 c6 thém Fortis ctia Bi va Luc-xdm-bua, Dexia cta
Bi va Phap; du thang 10-2008 c6 thém ngan hang Hypo Real Estate cua Dic
cling 1am vao khing hoang khién chinh phu cac nuéc d6 phai ctru tro bang
cac bién phap tai chinh can thiét. Tir ngay 15/9/2008 dén 6/1/2009, 6 My da
c6 14 ngan hang, tinh chung cac nudc nhu My, Chau Au va Nhat 1a 23 ngan
hang®.

Bing 1: Dién bién TTCK toan cau (tir ngay 12/9/08 dén 12/01/2009)

Quéc gia Chi s6 12/09/08 12/1/08 Muc tang giam so vor 129
+ diém + %
VN-Index 476.00 312.18 (163.82) | -34.42%
Viet Nam HASTC-Index 160.62 105.71 (54.91) | -34.19%
.DJI 11,421.99 8,473.97 (2,948.02) [ -25.81%
My NDX 1,767.13 1,201.13 (566.00) | -32.03%
.GSPC 1,251.70 870.26 (381.44) [ -30.47%
Phép FCHI 4,332.66 3,246.19 (1,086.47) | -25.08%
Anh FTSES 5,416.73 4,426.19 (990.54) [ -18.29%
Nga RTX 1,991.10 1,014.33 (976.77) | -49.06%
Théi Lan SETI 654.34 452.80 (201.54) | -30.80%
Uc AORD 4,957.10 3,624.00 (1,333.10) [ -26.89%
Nhat Ban N225 12,214.76 8,413.90 (3,800.86) [ -31.12%
Han Quéc | .KS11 1,477.92 1,156.75 (321.17) [ -21.73%
Trung Qudc | .SSEC 2,079.67 1,900.35 (179.33) | -8.62%
Hong Kong | .HSI 19,352.90 [  13,971.00 (5381.90) [ -27.81%

(Nguon: http://ngoaithuong.vn )
Nhiéu thi truong ching khodn trén thé gii gap phai dot mat gia chimg
khoan nghiém trong. Chi tinh riéng tir khi bat dau khung hoang céc thi truong

% htp://www.tapchicongsan.org.vn/print_preview.asp?Object=6&news_1D=251154098
26http://ngoaithuong.vn/news/tinch uyende/1105_khung_hoang_tai_chinh_toan_cautac_dong_bien_phap_am

p_du_bao.html
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chtng khoan toan cau suy giam manh. Trong nim 2008, ciing do tac dong
cudc khung hoang nén thi truong ching khoan tai chinh toan cau da mat
khoang 17.000 ty USD. Thi trudng chimg khoan cic nudc méi ndi giam
54,72%, thi trudng cadc nudc phat trién giam 42,72%. Mtc sut giam cao nhét
roi vao cac nuée Brazil, Nga, An Do va Trung Qudc khoang hon 70%%’. Dot
sut gidm trén thi truong ching khoan Nga dién ra trong thang 9-2008 da lam
"bdc hoi" téi 800 ti USD gia tri cd phiéu trén thi truong.

Ngay 8-10-2008, theo sy giam sut chung toan cau, thi truong ching
khoan chau A trai qua mot ngay "hét sirc den t6i". Hang loat thi trudng ching
khoan chau A trong tinh trang bi "roi tu do". Chi s6 Nikkei 225 ctia Nhat Ban
giam t6i 9,4%, xudng con 9.203,32 diém. Pay 1a muc giam 1on nhit trong
mdt phién trén thi truong nay ké tir naim 1987. Chi s Hangseng cua Hong
Cong giam 5,2%. Chi s6 Sensex ciia An Do giam 4,3%. Chi s6 Kospi ctia Han
Qudc giam 5,8%. Chi sé chinh cua thi truong ching khoan Pai Loan giam
5,8% va cua Singapore giam 5,5%. Thi truong chirng khoan In-d6-né-xi-a
phai tam ding giao dich sau khi chi sé ching khoan nuéc ndy giam hon
10%?®. Chi s trén céc thi truong chimg khoan Thuong Hai, Ma-lai-xi-a...
cling ¢ trong tinh trang sut diém manh. Theo Trung tAm tai chinh qubc té Han
Qudc (KCIF), tir thang 6 dén thang 9-2008, cac nha du tu nudc ngoai da rit
gan 15 ti USD khoi thi trudng chimg khoan Han Quéc, mirc rat vn 16n nhét
trong cac thi trudong trong yéu tai chau ; rut 11,3 ti USD khéi thi trudong ching
khoan vung lanh thd Pai Loan; 5,3 ti USD khéi thi truong ching khoan An
Po. Riéng trong thang 9-2008, cac nha dau tu nudc ngoai di ban ra lugng cb
phiéu tri gia 8,2 ti USD. Tai céc thi truong ching khoan 16n trong khu vuc,
nhu: Han Quéc, Pai Loan, Phi-lip-pin, Thai Lan, An DP9, In-d6-né-xi-a,... cac

nha dau tu ciing suy giam long tin.

2T http://www.vinasme.com.vn/nd5/detail/tin-kinh-te-tong-hop/tai-chinh-chung-khoan/chung-khoan-toan-
cau-mat-17000-ty-usd-vi-khung-hoang/22925.003016.html
%8 http://www.tienphong.vn/Tianyon/PrintView.aspx?ArticlelD=139630&Channel ID=5
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e Thij trudng lao dong

Cung vé6i kinh té suy thoai, tinh trang thit nghiép dang gia ting manh va
lan rong & nhiéu nude, dan dén nhitng bat 6n xa hoi. Trong ban bao cao vé lao
dong trén thé gidi nam 2009 vira cong bd, to chic lao dong qubc té (ILO) du
bao rang, khung hoang kinh t& c6 thé lam ting thém 51 triéu nguoi that
nghiép va trong trudng hop toi t& nhat, trong nim 2009, toan thé gidi sé co t6i
230 triéu nguoi khong ¢6 viée lam®. Kinh té di xubng kéo theo cac hoat dong
kinh doanh ctia nhiéu tip doan tri tré. Nhiéu cong ty va hang 16n trén thé gidi
da phai cong bd cat giam viéc lam dé tiét kiém chi tiéu, khién ty 18 that nghiép
& tat ca cac nén kinh té 16n déu ting vot.

Theo uéc tinh ctia ILO, Bic Phi va Trung Pong c6 ti 18 that nghiép cao
nhat vao cudi nim 2008 — 10,3% va 9,4%. K¢ tiép 1a vung Trung Au va Pong
Nam Au, ciing nhu cac quéc gia thudc Lién X6 trude day, két thic ndm 2008
véi ti 18 that nghi¢p 8,8%. O Nam A, ti 1 that nghi¢p trong ndm 2008 la
5,4%, con & Dong Nam A va Thai Binh Duong 1a 5,7%. Pong thoi, Pong A
1a khu vuc c6 ti 1é that nghiép thap nhat thé gidi, vdi 3,8%.

e Ngoai thwong toan ciu

M7 13 thi trudng nhap khau quan trong ctia nhiéu nude, do d6 khi kinh té
suy thoai, xudt khdu cua nhiéu nudc bi thiét hai, nhit 13 nhiing nudc theo
huéng xuat khau & Pong A. Khi san lugng hang hoa va tiéu dung & My giam
s& din dén sut giam nhap khau hang tiéu dung va cac hang hoa khac. Su nhap
khau cta M¥ chinh 1a sy xuat khau cta cdc nudc khac. Kich ban d6 cho thiy
tang truong kinh té ciia My giam thi ting truong kinh té cta nhiéu nudc khéac
cling giam. Cac nén kinh t& quan trong nhu Canada, Trung Quédc, Nhat Ban,
Mexico, Han Quéc va nhiéu nuéc Dong Nam A phu thude 16n vao xuat khau

sang My.

% http://vneconomy.vn/20090205104526P0C99/khung-hoang-viec-lam-dang-lan-rong-toan-cau.htm
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Boi su suy giam cua hai nén kinh t& My va Trung Qudc gy ra su sut
giam manh nhu cau vé cdc mit hang nhu dau, ning lugng, thuc phim va
khoang san. Gia nhitng mit hang nay giam s& lam ton thuong hoat dong xuit
khau va tc do ting truong cia cac nha xuit khau hang hoa & Chau A, My
Latinh va Chau Phi. Vi du truong hop Chile, nha san xut dong 16n nhét thé
gidi, vat liéu duoc sir dung rong rii dé san xuit cic con chip may tinh va day
dién. Khi nhu cau ctia My va Trung Qudc giam, xuat khdu dong cta Chile s&
giam va gia dong ciing s& giam.

Hinh 5: Chi s6 vén tai Baltic Dry 2004-2008

The Baltic Dry Index
|
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(Nguon: http://www.moneyweek.com )

Hién nay cac ngan hang khap thé gi6i dang siét chit tin dung dé tranh rui

ro, va diéu ho nghi dén dau tién 1a tin dung thuong mai. Hién nay tong gia tri
ngoai thuong toan cau 1én dén 14 ngan ti USD, 90% sd nay dugc tai tro bang
tin dung®®. T&G MoneyWeek trich 161 Steve Rodley, giam déc Global Maritime
Investments, cho biét: “Toan bo thi truong van tai hang hai da sup db”. Nhiéu
chu tau cho biét khong thé thuyét phuc ngan hang md tin dung thu nhu trudc,
dic biét cho loai hang gid ca 1én xubng that thuong vi ho khéng chiu nhan
ching lam vat thé chép. Ai mé duoc tin dung thu thi ban hang lai ché, chi

chip nhan nhirng ngan hang tén tudi vi s¢ rui ro ngan hang sup ti€ém trudce khi

% http://my.opera.com/smalldreams/blog/show.dm|/2696361
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dugc thanh toan. Ngan hang 16n nhan co hdi nay mé tin dung thu véi phi cao
hon trude gp ba lan®",
e Ting truong kinh té

Nén kinh té€ My 13 mot bo phin quan trong cua nén kinh té toan cau —
chiém khoang 25% GDP thé gidi, dong gop 60% vao ting trudng kinh té thé
gidi va chiém phan 16n hon trong cac giao dich tai chinh toan cau. Theo IMF
kinh té thé giéi nim nay chi ting truéng 3,7%, thap hon 1,25% so v&i nim
2007%.

Chau Au von c6 quan hé kinh t& mat thiét véi My chiu tic dong nghiém
trong ca vé tai chinh 1an kinh té. Nhiéu t6 chirc tai chinh & day bi pha san dén
mirc tré thanh khung hoang tai chinh & mot s6 nuéc nhu Iceland, Nga. Cac
nén kinh té 16n nhat khu vuc 1a Ptic va Y roi vao suy thoai, va Anh, Phap,
Tay Ban Nha cung déu giam ting truong. Khu vice ddng Euro chinh thirc roi
vao cudc suy thoai kinh té dau tién ké tir ngay thanh lap. Kinh t& khu vuc
dong euro sé& tang 1,4% trong 2008 va 1,2% trong 2009, trong d6 kinh té Anh
tang 1,6% trong 2008%. Theo du bio cua ADB nén kinh t& An Do s& giam
xudng 7,4% trong 2008 so v&i du bao 8% hdi thang 4/2008, cham dirt 5 nim
tang trudng cao cua nudc néy34.

Cac nén kinh t¢ My Latinh ciing ¢6 quan hé mat thiét véi kinh té& Hoa
Ky, nén ciing bi anh hudng tiéu cuc khi cac dong vén ngan han rat khoi khu
vuc va khi gia dau giam manh. Ecuador tién dén bo vuc clia mdt cude khung
hoang no.

Kinh té cac khu vuc trén thé gidi tang cham lai khién luong cau vé dau
mo cho san xuit va tiéu dung giam ciing nhu gia dau mé giam. Piéu nay lai

lam cho cc nuée xuat khiu dau mé bj thiét hai. Déng tho1i, do lo ngai vé bat

*! http://www.moneyweek.com/news-and-charts/economics/is-international-trade-grinding-to-a-halt-
13909.aspx

%2 http://www.baomoi.com/Info/IMF-Kinh-te-the-gioi-se-tang-truong-37-nam-2008--1004/45/1530596.epi
% http://www2.hcmiu.edu.vn/ba_forum/archive/index.php/t-170.html

* http://www.toquoc.gov.vn/Print/Article/Khung-Hoang-Tc-My-Va-Nhung-He-Luy/pdf
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6n dinh xay ra da 1am cho nan dau co luong thuc nd ra, gop phan dan t6i gia
lwong thuc ting cao trong thdi gian cudi naim 2007 dau nim 2008, tao thanh
mdt cude khing hoang gia lrong thuc toan cau.

1.2.5. Phan wng cia chinh phi My truwéc khiing hoang tai chinh My
1.2.5.1. Giai phap tir cuc Du trir Lién bang My (FED)

Ngay khi khung hoang tin dung nha & thir cAp nd ra, Fed bat dau can
thiép bang cach ha 1ai sudt va ting mua MBS. Pén khi tinh hinh phat trién
thanh khung hodng tai chinh tir thing 8 ndm 2007, Cuc Dy trit Lién bang M¥
(Fed) da tiép tuc tién hanh cac bién phap ndi 16ng tién té dé ting thanh khoan
cho céc t6 chuc tai chinh. Cu thé 1a 14i suat cho vay qua dém lién ngan hang
da duoc giam tir 5,25% qua 6 dot xudng con 2% chi trong vong chua day 8
thang (18/9/2007-30/4/2008). Lai suat niy sau d6 con tiép tuc giam va dén
ngay 16/12/2008 chi con 0,25%, mirc 13i suat gan 0 hiém thiy.

Fed con thyc hién nghi¢p vu thi truong mé (mua lai cac trai phiéu chinh
pht Hoa Ky ma cac to chuic tai chinh nudc nay cd) va ha 1di suat tai chiét
khau. Gitta thang 12 nam 2008, Fed tuyén bd ¢6 ké hoach thuc hién chinh
sach ndi long tién té mat lugng.

Thang 12 nam 2007, Chinh phi Hoa Ky da 1ap ra va giao cho Fed chu tri
chuong trinh Term Auction Facility dé cip cac khoan vay ngan han c6 ky han
tir 28 dén 84 ngay theo 13i suat cao nhat ma céc to chuc tai chinh trd qua dau
gia. Tinh dén thang 11 nim 2008, da c6 300 ty dollar duoc FED dem cho vay
theo chuong trinh nay. FED con tién hanh cho vay thé chap ddi vai cac to chirc
tai chinh véi sd tién tong cong téi 1,6 nghin ty tinh dén thang 11 nam 2008.
FED vira cong bd hai chuong trinh cho vay mdi tri gia 800 ty USD dé mua lai
cac khoan no lién quan dén cho vay thé chap va hd trg von vay nham ctru van
thi truong My. FED s& mua ngay 100 ty USD cac khoan no truc tiép tir hai
cong ty Fannie Mae va Freddie Mac va mua 500 ty USD nhiing hop dong bao

hiém cua cac khoan vay cho dia 6c va ban ra cho cac nha dau tu.
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1.2.5.2. Giai phap tir chinh phu

Ngay 13/2/2008, Tong théng George W. Bush di ky “Economic Stimulus
Act of 2008~ theo d6 chinh phu s& ap dung mot chuong trinh kich ciu tong
hop tri gia 168 ty dollar chii yéu dudi hinh thirc hoan thué thu nhap ca nhan.
Trude tinh hinh khing hoang tai chinh nghiém trong, chinh quyén Bush da
trinh qudc hoi théng qua goi tai chinh 700 ty dollar. Ban dau Ha vién Hoa Ky
do Pang Dan cha Hoa Ky chiém da s6 bac bo vi cho rang khong thé phi tién
dé ctru khong duoc qua nhiéu t6 chirc tai chinh gip kho khin. Song sau khi ké
hoach st dung 700 ty dollar duoc diéu chinh sang huéng chi cho ca céc
chuong trinh phuc vy dong dao ngudi dan nham kich thich tiéu dung (nhu trg
gitip cho nguoi that nghiép, hd trg dinh dudng cho ngudi nghéo va ngudi thu
nhap thép, phat trién co s& ha tﬁng), qua dé vuc day nén kinh té, né da duoc
Thuong vién thong qua.

Ngay 3 thang 10 nim 2008, Tong théng Bush dia ky “Emergency
Economic Stabilization Act of 2008 cho phép thuc hién goi kich thich 700 ty
dollar ndy. Muc dich cua goi kich thich nay 13: gia han dao luat cat giam thué
thu nhap cho doanh nghiép va ca nhdn (tinh s& lam ngan sach that thu 149 ty
USD); tang han muc bao hiém tién gui tai Co quan Bao hiém tién gui Lién
bang tir 100.000 USD 1én 250.000 USD...TT Bush dé nghi Dy ludt ctru nguy
tai chinh tri gia 700 ty USD chia ra nhiéu dot, d& mua tai san ctia nhitng ngin
hang va nhiing cong ty dau tu dang gip kho khan. Tai san ¢ day la nhiing
mén no xau, tién cho vay mua nha (mortgage related) nham tao diéu kién cho
ngan hang c6 tién cho vay dé kich thich nén kinh té c6 co hoi dau tu va phat
trién...v4i diéu kién ngan hang phai dua lai c6 phiéu cho bo Tai chinh quan
1y, chinh phtl phai kiém soat tién luong va tién thuong ciia cac Giam ddc ngan
hang khong thé tha ndi nhu cac trudng hop trude ...

Barack Obama, tong thong th 44 ctia My, sau khi tring cir d3 néu ra

mdt chuong trinh kich thich kinh té trong ¢6 My s& tién hanh kich cau bang:
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- Nhitng dw dn phdt trién co sé ha tang chwa tirng c6 ké tir 1950

Nang cap hé thong str dung ning lugng ctia cac vin phong co quan chinh
pha Hoa Ky theo hudng tiét kiém ning luong; Pau tu 16n cho phat trién cong
nghé nhat 1a thong tin y té dién tir, hé thong may tinh cho céc truong phd
thong va phat trién mang Internet bing thong rong.

- Cdp thém ngdn sach cho Chwong trinh bdo hiém y té

Cap thém 50 ty dollar ngoai khoan 20 ty dollar d3 duoc déng ¥ cho
nganh cong nghiép 6 to v4i dicu kién 1a nganh nay phai cai to dang ké.

Tro gitp truc tiép va khan cip cho nguoi so hitu nha, thay vi ctru tro cac
t6 chtrc tai chinh cho vay nha & thé chap vo trach nhiém

Phan (g nhanh, manh v&i khiing hoang tai chinh bang tat ca cac cong
cu ma nudc My co.

Ngay 17/2/2009, Barack Obama da ky “American Recovery and
Reinvestment Act . Pao luat nay cho phép Chinh phu thuc hién goéi kich thich
thir hai ké tir khi khung hoang né ra. Goi kich thich nay tri gia 787 ty dollar.
Noi dung ctia ké hoach ndy bao gdbm c6 hai mang chinh 13 ting chi tiéu cta
Chinh phu va cit giam thué cho nguoi dan va doanh nghiép. Ké hoach tai
Thuong vién giam 40 ty USD hd trg cho cac tiéu bang so v&i ké hoach tai Ha
vién, ddng thoi giam muc cat giam thué cho ting 10p ¢6 thu nhap trung binh
so v&i mirc 6ng Obama dé xuat. Thuong vién con dua ra cac uu dai thué moi
dé khuyén khich ngudi dan mua nha va xe hoi trong vong 1 nim tdi.

Muc dich ciia g6i kich cdu nay la

Goi kich cau danh 36% dé cat giam thué, va 64% cho cac chuong trinh
xa hoi.

Tt thang 4 nim 2009, thué suit thué thu nhip s& giam va day 1a chuong
trinh giam thué c6 hiéu luc nhanh nhét tai My, 2 thang sau khi dugc ky phé
duyét. Theo d6, mdi gia dinh M¥ tiét kiém dugc khoang 65 USD mdi thang
va 95% ho gia dinh s& nam trong dién nay. Trong lac d6, Chinh phi My du
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kién nang thué suat ddi véi nguoi co thu nhap cao tir 35% hién nay 1én 39,5%,
4p dung véi nhitng ngudi ¢ thu nhap 250.000 USD mdi ndm trd 1én.

Khi nham chirc Tong thdng vao thang 1 vira qua, 6ng Obama thira ké tir
chinh phil ctia cyu tong théng Bush mot nén kinh té dang khung hoang sau
sic, ngan sach tham hut hon 1000 ty USD va du kién murc thAm hut con tang
tiép khi goi 787 ty USD duoc giai ngan. Pé dbi pho, ngoai viéc nang thué
suat d6i v6i nguoi c¢é thu nhap cao, 6ng Obama du kién gidm mdt nira chi phi
cho chién tranh Iraq. Chinh quyén cta Tong théng Obama ky vong cé thé
giam mot ntra luong thAm hut ngan sach khong 16 1.300 ty USD vao cudi
nhiém ky cua 6ng vao nam 2012.

1.2.6. Bai hoc tir nhitng cudc khiing hoang tai chinh d6i véi hoat dong
ngoai thuwong
1.2.6.1. Dai suy thoai nam 1930

Cudc dai suy thoai 1930 ghi ddu an 1 giai doan suy sup kinh té tdi té
nhét trong lich sur hién dai. Bit dau vao nam 1929 va két thic vao thai diém
chuyén giao gifta hai thap nién 30 va 40, cudc suy thoai c6 strc anh hudng huy
diét véi kinh té toan cdu. Moi khia canh cta nén kinh té tir san xuét, tiéu
dung, thuong mai, thu nhap ca nhan, hoat dong ti€u dung, thi truong lao dong,
lam phét déu chiu anh hudng x4u. Cac nudc phy thudc nhidu vao cong nghiép
chiu tic dong sau sic nhat. Ngoai ra khu vuc nong nghiép ciing diéu ding khi
gia ngd, mdt trong nhitng nong san chinh tai phuong tdy, gidm td1 60%.

17/6/1930, chinh pha M¥ ban hanh dao luat thué Smoot-Hawley, danh
thué t6i da 53% véi 900 san pham va 70 néng san. Hang rao thué quan nay da
dugc dung 1én dé bao vé nén cong nghiép cia My khoi bi nhan chim bdi hang
hoa nhap khau va hanh dong nay da 1am cho cac nudc khac thém gian va
quyét dinh trimg phat tra diia cua cac nudc khac dbi v6i xudt khau cua M.
Chi trong vong 2 nam, 25 qudc gia phan tng lai bang cach tang thué quan lam
xuat khau My tir 5.29 ty USD nam 1929 xuéng 1.6 ty USD nam 1932, thuong
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mai toan ciu giam 66%>. Va bai hoc rit ra 1a khong nén dung hang rao thué
quan trong thoi ky suy thoai.
1.2.6.2. Khiing hoang tai chinh Pong A

Khing hoang tai chinh Pong A 1a cudc khiing hoang tai chinh bat dau tir
thang 7 nam 1997 & Thai Lan roi anh hudng dén cac thi truong chimg khoan,
trung tdm tién té 1on, va gia ca cua nhiing tai san khac ¢ vai nudc chau A.
Khung hoang da giy ra nhiing anh huéng vi mé nghiém trong, bao gdm mat
gia tién t8, sup do thi trudng chimg khoan, giam gia tai san & mot s6 nudc
chau A. Nhiéu doanh nghiép bi pha san, din dén hang triéu nguoi bi day
xubng dudi ngudng nghéo trong cac nim 1997-1998. Nhitng nudc bi anh
huong niang né nhat 1a Indonesia, Han Québc va Thai Lan.

Khung hoang tai chinh Péng A 1am ngudi ta nhan thic rd hon sy can
thiét phai c6 mot hé thong tai chinh - ngan hang virng manh, minh bach. Cac
quy dinh an todn va sy giam sat than trong can lién tuc hoan thién phu hop
v4i su thay doi cia moi truong; hé thong canh bao sém va nhitng hanh dong
stra sai nhanh chong ¢6 ¥ nghia rat quan trong; quan tri cong ty va cac quy tic
cta thi trudng ciing nhu co sd ha ting phéap 1y va tai chinh can duoc tao lap
dé thuan loi cho viéc giai quyét sém khung hoang. P& ngin chin tinh trang
suy thoai trAm trong hon, can kip thoi néi 10ng chinh sach thit lung budc
bung.

1.2.6.3. Khiing hoang tai chinh M¥y

Bai hoc 1on nhat rit ra tir cudc khung hoang nay la: khong nén tién hanh
mua lai cong viéc kinh doanh khi khong hiéu k¥ vé nd. AIG bat ddu cung cap
dich vu bao hiém kha ning v& no tin dung cho cic ching khoan dam bao
bang tai san thé chdp, trong khi ho gan nhu khong hiéu biét gi vé né. Merrill

Lynch lap lai sai lam tuong tu khi quyét dinh rét vén vao cac khoan dau tu

®http://www.nationalistvietnameseforum.com/Nationalist%20Vietnamese%20Forum/Pages/Article%20178.
htm
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ma ban than ching déu 1a cac khoan no kho doi. Va Ngan hang My c6 thé
cling khong tranh khoi sai 1am nay khi dong ¥ mua lai Merrill Lynch, ma toan
bd hoat dong mdi gidi ching khoan, ngan hang dau tu va danh myc dau tu
ctia Merrill Lynch déu vuot qua chuyén mon cua Ngan hang My.

Khi x4y ra khing hoang, tinh thanh khoan c6 thé bién mét ngay trong
chéc 14t. Quy phong chdng rui ro timg cho rang, khi cac van dé nay sinh, ho
hoan toan ¢ thé thao g timg van dé mot cach 6n thoa. Nhung trén thuc té luc
do6 da khong con sy hién dién cta bat ky mot khach hang nao nira - mo1 nguoi
mua déu di ra di. Piéu twong tu cling xay ra voi Merrill Lynch, WaMu va mot
s6 tap doan khac. Tam 1y hoang mang, so hai lan nhanh trong thi trudng téi ndi
khong mot ai mudn bo tién ra mua lai cac khoan ng cia ho - du & bat ky muc
gid ndo. Trong khi d6, luc Ngan hang My (Bank of America) quyét dinh thuc
hién thuong vu mua lai Merrill Lynch véi mire gia hoi — 50 ty USD, cling
chinh 13 lac ho thu vé dugc mot khoan no xau 1én tGi 64 ty USD, ma theo tinh
toan thi cudi cting nd s& vuot qué ca chi phi thuc ctia vu mua ban.

Nhitng nuéc nho khong thé chi tréng chd vao xuit khau va coi day 1a
mot yéu td ting truong 1au dai, ma phai dan dan chuyén dbi dé ddy manh tiéu
thu noi dia, chuyén d6i tir san xuat dé xudt khau qua cac dich vu. Viét Nam
cling can rat ra cic bai hoc tir cudc khung hoang tai chinh & My. Néu dé hé
thong tién té phat trién ty phat voi sy xuat hién cac cong cu tai chinh cang
tinh vi, phuc tap thi cang kho quan ly. Thi truong chiing khoan phai dugc
phat trién tirng budc va phai c6 dit co ché cong khai thong tin va viéc thuc thi
cac luat I¢ phai co6 tinh minh bach. Phat trién thi truong tai chinh mot cach voi
vang s& dé phat sinh khing hoang. D6i v6i Viét Nam hién nay, muyc tiéu tdi
thuong cta hé thong tién té 13 phai 1am sao gdp phan ting san xut, chuyén
dich co cau san xuit va xuat khau, huy dong von trong dan va gitp nhiing
doanh nghi¢p tiép can v6i von. Thém vao do, hé théng tién té phai hoan toan

nam trong kha nang quan ly, gidm sat ciia Nha nudec.
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CHUONG II: TAC PONG KHUNG HOANG TAI CHINH MY
PEN XUAT NHAP KHAU CUA VIET NAM

2.1. TAC PONG KHUNG HOANG TAI CHINH MY PEN NEN KINH
TE VIET NAM

Cudc khing hoang tai chinh M¥ lan réng toan ciu va hau qua ning né
clia n6 ngay cang 16 3. Viét Nam tuy khong chiu anh hudng truc tiép nhung
v6i mot nén kinh té da hoi nhap thi nhiing tac dong gian tiép 1a khong thé
tranh khoi.
2.1.1. Thwong mai

Kinh t&¢ M¥ 13 nén kinh té 16n, chiém 30% tong san luong, chu chuyén
von thi truong thé gi¢i®. Trong didu kién hién nay, tat ca cac qubc gia déu da
hdi nhdp nén “nhit ctr, nhat dong” cua mot nén kinh t& nao do cling c6 anh
huong nhét dinh dbi véi thé gidi, chua noi téi mot nén kinh té 16n nhu My.
Téc d6 xuat, nhap khau cua Viét Nam véi thi trudng My phat trién twong dbi
nhanh va My 13 thi trudng nhap khau quan trong cic mit hang dét may, da
gidy, thuy san ctia Viét Nam. My chi dimg tht 6 trong s6 cac nudc dau tu vao
Viét Nam, cac du an phﬁn 16n con ¢ giai doan dau va phﬁn nhiéu dau tu vao
ha tang dai han. Mot khi ma nguoi tiéu ding My thit chit hau bao, khong con
vung vit chi tiéu mua sam 6t0, tivi, ta lanh, thuc phém chi mua du dung... thi
nén kinh té dua chu yéu vao ngudn loi tir xudt khau chic chin s& gip rat nhiéu
kho khan.

Ngay tir nhitng thang dau nam 2008, da xuit hién xu hudng giam téc do
xuit khau sang My, thi trudng xuat khau 16n nhit cua Viét Nam. Do ciu tiéu
dung tai My dang trén da suy gidm manh boi tdc dong ctia khung hoang tai

chinh, trong 9 thang dau nidm, tbc d6 ting kim ngach xuit khau sang My chi

% http://www.vccei.com.vn/kinh-te/kinh-te-viet-nam-co-vuot-qua-con-bao-tai-chinh-my
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dat 16,7%, thap hon kha nhiéu so v6i mirc 26,7% ctia ndm 2007. Ty trong cta
thi truong My trong tong kim ngach xuat khau cua Viét Nam di giam, tir
20,7% ctia nam 2007 xudng con 17,7% trong 9 thang ddu nim nay>’. Cac mat
hang xuit khiu ctia Viét Nam chiu nhiéu anh huéng nhat 13 may mic, gidy da,
gao, cé basa, ca phé...

Cudc khung hoang ciing tac dong dén ting truong xuat khau coa Viét
Nam sang EU va Nhat Ban - hai thi truong xuat khau quan trong cta Viét
Nam. Phan tich ctia cac chuyén gia kinh té cho thay, do bi tic dong manh tir
cudc khiing hoang, nguoi tiéu dung cta cac thi trudng nay ciing phai cat giam
chi tiéu, nén nhu cau nhap khau ddi véi hang hoa xuat khau cta Viét Nam
cling s& ¢6 xu hudng giam. Ty trong cua thi trudng EU trong tong kim ngach
xuat khau ctia Viét Nam ciing da giam, chi con 16,5%, trong khi nam 2007 1a
18%. Xuét khiu s& gip kho khan 16n va giam ca sb luong va gia ca... do
tong cau thé gidi giam va canh tranh trén céc thi truong s& kho khin, giam thu
ngoai t& cho qudc gia, giam san xuit trong nudc, giam GDP, thit nghiép
tang,...

2.1.2. Thi trwong tai chinh
e Hoat dong ngan hang

Tuy cudc khung hoang chua c6 anh hudng nghiém trong dén hé thdng
ngan hang, nhung mot sé tac dong gian tiép la dang ké. Trude hét, d6 1a dién
bién cua ty gia va 1ai suat USD. Ty gia USD véi dong Viét Nam trén thi
truomg c6 nhiéu bién dong do tdm 1y ctia ngudi dan.

Ngoai ra, do cudc khiung hoang tai chinh, cdc ngan hang Viét Nam sé
tiép can voi cac ngudn vén nudc ngoai kho khin hon, cac han mic tin dung
ma céc t6 chirc tai chinh nuéc ngoai danh cho cac ngan hang Viét Nam ciing

dat do hon. Bén canh do, viéc tim do1 tac chién luge nude ngoai cia cac ngan

37 www.doi-thoai.com/baimoi1208_318.html
% http://www.economics.vnu.edu.vn/111iem-tin-kinh-te-trong-nuoc-va-quoc-te/tin-kinh-te-trong-
nuoc/phong-ngua-tac-111ong-cua-khung-hoang-tai-chinh-my/print_preview
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hang Viét Nam (ca ¢6 phan 1an qudc doanh) ciing s& khé khian hon trudc
nhiéu. Ngoai ra, cac hoat dong hop tac dau tu tai chinh cia cac t chirc nudce
ngoai voi cac ngan hang Viét Nam ciing s€ giam so véi trudce.

Trudc tinh hinh @6, Chinh phu va Ngan hang Nha nudc Viét Nam da co
cac bién phap, chinh sach dé diéu hanh, 6n dinh ty gia, ha 13i sut co ban, giup
doanh nghiép tiép can ngu@)n von dé san xuét kinh doanh, dic biét 1a cac
doanh nghiép XUt - nhap khau, ra soat va kiém soat ng xau cua cac ngan hang
thuong mai.

e Thi trwong chirng khoan

Hién nay, trong thoi ky khing hoang, loi nhuan cua da sé cac cong ty
suy giam manh, tinh trang cac doanh nghiép thua I8, phé san dién ra phé bién.
Khing hoang tai chinh di anh huong dang ké dén ké hoach doanh thu va loi
nhuan cta céc doanh nghiép niém yét, 1am gia co phiéu cta cac doanh nghiép
nay vén dang sut giam lai kho c6 kha niang phuc hoi.

Ludng tién dau tu gian tiép vao Viét Nam suy giam va da c6 hién tuong
cac nha diu tu nudc ngoai rat von khoi thi trudng. Viéc nha dau tu nudc
ngodi ¢ biéu hién rat khoi thi trudng chimg khoan Viét Nam da giy tam 1y
hoang mang cho cac nha dau tu trong nudc.

Véi nhitng nha dau tu riéng 1é nhu cic ngan hang, t6 chirc tai chinh thoi
gian toi cling s& phai tinh lai va c¢6 thé ban ra dé co cdu lai danh myc ciing
nhu sap xép lai ngudn luc du tu. Viée cac to chic nay ban ra manh lién tuc
trong vai ngay c6 thé tao ra tam 1y “bay dan” kéo theo sy thao chay trén thi
truong.

Huy dong von gian tiép vao thi truong cd phiéu Viét Nam trong thoi gian
t61 s& rat khé khin do cac nha dau tu s& hudng tdi cac kénh dau tu an toan.
Viéc ban thao chirng khoan khéi thi truong Viét Nam la co thé, mic du xac
sudt khong cao, do tinh thanh khoan va quy mé cua thi truong. Diéu nay sé

anh huong truc tiép dén thi truong chimg khoan va qua trinh ¢6 phan héa cac
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doanh nghiép nha nudc 16n trong cc nim t6i. Viée huy dong von thong qua
thi truong von kho khin trong khi thi truong tin dung that chit s& chian dong
von va day chi phi tai chinh cta cac doanh nghiép 1én cao.

2.1.3. Pau tu nwéc ngoi

Trong nhitng nam t4i, khing hoang tai chinh thé gidi ¢ thé khién dong
dau tu nudc ngoai ca truc tiép va gian tiép vao Viét Nam suy giam vi nhirng
lo ngai vé bat on kinh té va su suy thoai kinh té toan cau.

Vé ngan han, khung hoang & My chua c6 tac dong 1on dén Viet Nam do
dong von dau tu vao Viét Nam hau hét bat ngudn tir cac nude va ving linh
thd trong khu vuc nhu Xin-ga-po, Han Quéc, Nhat Ban, Pai Loan,...

Tuy nhién, cudc khung hoang tai chinh da khong chi dung lai & My ma
d3 lan sang cac nudc phat trién khéc, trong d6 ¢6 Nhat Ban, Han Qudc va cac
qudc gia c6 dau tu tryc tiép nudc ngoai tai Viét Nam. Cac nudc chiu A, noi
chiém t6i 80% dong von dau tu vao Viét Nam®, ciing dang chiu tac dong 16n
ciia cudc khing hoang. Viéc huy dong vbn trén thé gisi s& gip nhiéu kho
khin do chi phi vbn trd nén dat do hon. Hau qua 14 cic nha dau tu s& han ché
tang thém dau tu mdi va thue hién cac du 4n d3 cam két. DA c6 xu hudng mot
s6 cong ty me & chinh qudc yéu cau cac chi nhanh tai Viét Nam phai giam
dau tu dé rat von vé dé thao g& kho khin cho cac cong ty me. Do viy, trong
dai han, néu khiing hoang tai chinh va suy thodi kinh té thé gi¢i khong bi chin
lai thi chic chdn né s& tac dong toi dau tu truc tiép nude ngoai vao Viét Nam.

Cudc khung hoang d3 budc diu c6 anh hudng dén dau tu tryc tiép nude
ngoai (FDI) va vién trg phat trién chinh thirc (ODA). S6 dy an FDI ding ky
moi ¢6 xu huéng chimng lai. 9 thang diu nam 2008 c6 885 du an ding ky véi
téng sb vén dang ky 1a 56,27 ti USD*. Pén thang 10-2008, téng sé du 4n
dang ky méi 1a 68 dy 4n véi tong von dang ky 1a 2,02 ti USD, thang 11/2008

% http://www.vnfa.com/anews09/0901_105.html
“0 http://www.ktdt.com.vn/print.asp?newsid=107258
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ca nudc cd 106 du an dugc cip phép véi sd von diang ky 726 triéu USD va
thang 12/2008, ca nudc ¢6 112 dy 4n dau tu nudc ngoai duge cip phép méi
v6i tong sb von dang ky 1254 triéu USD.

Thu huat dau tu truc tiép cua nude ngoai tir dau nam 2009 dén 20/3/2009 dat
6 ty USD, giam 40,1% so v6i cting ky nim 2008, gdm c6: Von diang ky méi 2.2 ty
USD ciia 93 du an duoc cap phép (giam 72,2% vé dy an va giam 69,7% vé von so
véi cung ky nam trudce)

Giai ngan von FDI ciing c6 thé s& giam, khi ma trong tinh hinh khé khin
hién nay, cac cong ty dau tu vao Viét Nam s& than trong hon trong ké hoach
tai chinh va dau tu. Thém vao d6, hau hét cac du an dau tu néi chung, du an
FDI néi riéng, phan no vay thudng chiém mot ty phan rat 1on trong tong von
dau tu, nén khi cac to chic tai chinh dang gip kho khin s& 1am cho nhiéu hop
ddng vay von s& khong dugc ky két hoic khong thé giai ngan. Ngay ca cac du
an FDI dang trién khai ciing c6 thé bi chirng lai, vi rat c6 thé, cic cong ty s&
phai can d6i lai ngudn von, bao dam tai chinh an toan trong khing hoang.
Riéng cic du an mdi cip phép, néu chu dau tu bi tén thuong 16n tir cude
khing hoang nay, thi co thé bi tam dung trién khai, thAm chi rat bo. Do vay,
nam 2009 - 2010, téc do gidi ngan von FDI duoc du béo la s& theo xu hudng
cham lai.

Nhitng du bao ban dau cho thdy, s6 von ODA cam két va giai ngan tai
Viét Nam trong nhitng nim t6i s& c6 xu hudng giam do ngudn vén dau tu cua
céc t6 churc tai chinh, tién t& qudc té va duy trir cho vay ciia cac nudc phat trién
dugc can ddi lai dé binh 6n thi truong tai chinh.

Mot khia canh khac ciia dau tu gian tiép 1a cac giao dich chénh léch 1i
sudt nham huong chénh léch 13i suat giira 2 dong tién trong khi ty gia 6n dinh.
Céac giao dich nay thuong mang tinh diu co ngin han cao. Véi 1ai sudt toan
cau sut giam va chinh sach ty gia neo VND vao USD cua Viét Nam trong khi

1ai suat VND van & mirc cao, c6 thé dong von nay s€ chay vao trong mot so
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giai doan nhit dinh nham khai thac co hoi chénh léch. Trong nhitng trudng
hop thodi von, dong von nay co thé tao ap luc ty gid cho VND.

Dong kiéu hi tir trude dén nay van 13 mot dong ngoai té twong dbi 6n
dinh, ngay ca trong thoi ky kinh té toan cau c6 kho khian. Trong mot vai nim
tro lai day, dong kiéu hdi vé Viét Nam tang manh, vo1 mac doanh s6 8 ti - 10
ti USD/ndm. Ngoai muc dich hd trg than nhan va dau tu vao kinh doanh, mét
phan khong nhé cua dong kiéu hdi ndy duge dau tu vao ching khoan va bat
dong san - nhitng linh vuc hién nay khong con "ndéng" nhu truéc. Hon nira,
mdt phan 16n ngudn kiéu hdi vé Viét Nam lai tr nudc My, noi ting truong
kinh té dang sa sat va tinh trang that nghiép gia ting. Piéu ndy khién cho
dong kiéu hdi trong cac nim tdi co thé cling s& suy giam.

Hién tai, hau hét cac nha dau tu van cam két nhiéu vi ho tin tudng vao
tuong lai va trién vong di 1én ctia nén kinh t& nude ta. Nhiéu nha dau tu cho
rﬁng, tac dong cua cudc khung hodng to1 nén kinh té Viét Nam chi & muc d6
nhét dinh va s& dugc khéc phuc trong thoi gian toi. Mot diém thuén lgi nita
ctia Viét Nam la cac nha dau tu 16n nhue Nhat Ban, EU da hudng vao khu vuc
Pong - Nam A va c6 chién luge dau tu dai han trong 10 nim toi.

2.1.4. Tang trwéng kinh té

Nhitng tac dong truc tiép va gian tiép cua khing hoang tai chinh thé gi6i
dang va s€ anh huodng dén viéc thuc hién muc tiéu tang truong kinh té cua
Viét Nam. Toc d6 ting truéng GDP trong nam 2008 chi dat khoang 6.237%,
thip hon chi tiéu da duoc Qudc hoi thong qua 1 7%.

Théang 4/2009, cac chuyén gia IMF da ha mtc du bdo ting trudong cua
Viét Nam trong ndm 2009 tir 4,8% xubng con 3,3%. Vi nhitng tic dong ban
dau cua khung hoang tai chinh thé gidi dén dau tu nudc ngoai, thuong mai, tai
chinh tién té,... trong thdi gian vira qua, ciing nhu pham vi anh hudng cua
khiing hoang dén kinh té thé gidi nhu da phan tich ¢ trén, nén kinh té nudc ta

cling s& con gip khé khan trong nim 2009 va cac niam tiép theo.
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Trong bdi canh hoi nhap kinh té qudc té, bién dong cua kinh té toan cau
s& anh huong dén toc do ting GDP cua Viét Nam. Khi kinh té toan cau suy
giam trong ndm 2009, nhiing thi trudng xuit khau 16n cta Viét Nam nhu My,
Nhat Ban, EU va mot s6 khu vue ¢ nguy co bi thu hep, déng thoi thu hat dau
tu, ca gian tiép va truc tiép ctia chung ta ciing s& bi giam stt. Kim ngach xudt
khau nam 2009 du bao s& ting 13%, muc ting thip nhat trong nhiéu nim trd
lai day. Té)ng muc dau tu toan x3 hdéi nim 2009 dyu bao bﬁng 39,5% GDP,
thdp hon so v&i dy bao trudc day 1a 40% GDP*'. Nhiéu doanh nghiép trong
nuée, nhit 14 cac doanh nghiép vira va nho s& gip kho khin do tiéu thu hang
hoa giam va thiéu von dau tu.

Do anh hudng ctia cudc khing hoang tai chinh thé gidi, kinh té cua Viét
Nam ndm 2009, theo du bdo, s€ dat mirc ting trudng thép hon so v&1 nam
2008, voi toc tang trudng khoang 5.5%. Gia tri gia ting nganh cong nghiép va
xay dung dy kién s& tang truong khoang 7,4%, nganh nong, 1am nghiép va
thity san du kién s& tang khoang 2,8%, thip hon so véi tbc do ting truong
trong nim 2008*. Nganh dich vu s& dat muc ting trudng xap xi nim 2008.
Nam 2010 va cac nam tiép theo, kinh té thé gidi va khu vuc chau A duoc du
béo kha quan hon. Piéu nay sé& tac dong tich cuc dén ting truong kinh té cua
Viét Nam. Dy béo tang trudng kinh té clia nude ta s& phuc hoi sau nam 20009,

véi toe do tang trudng xap xi va cao hon nam 2008.

*! http://thvm.vn/News/Thoi-su/Kinh-te/Xuat-khau-nam-2008-va-du-bao-2009-/Show-5230/
*2 http://www.tinkinhte.com/nd5/viewsubject/tong-hop-thong-tin-du-bao-kinh-te-2009/toc-do-tang-truong-
gdp-du-kien-se-dat-vao-nam-2020/25904.s_33.2.html
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2.2. TAC PONG KHUNG HOANG TAI CHiNH MY PEN XUAT NHAP
KHAU CUA VIET NAM
2.2.1. Thyc trang xuat nhip khiu ciia Viét Nam nhirng nim gan day
2.2.1.1 Xuét khau

Nam 2001, ting truong xuat khau chi dat 3.7% . Chi sé ndy duoc cai
thién vao nam 2002, va but pha trong giai doan 2004-2008. Téc do ting
truéng trung binh hiang nim dat 20.5% (xem hinh dudi)

Hinh 6: Kim ngach xuat khau 2000-2008

Kim ngach xuat khau nhimg nam géu day (don vi: ty USD)
Ngudn: BS Céng thuong
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( Nguén: http://vneconomy.vn )
Cdc thi truong xudt khau
Cac thi truong xuét khau quan trong cua Viét Nam theo tha tu 1a: My,
EU, ASEAN, Nhat Ban, Trung Quéc, Australia. Trong giai doan 2000-2008,
kim ngach xuit khau vao tit ca cac thi truong trong diém déu ting 4n tuong:
xuit khau vao ASEAN ting 3.67 lan, vao EU ting 3.38 lan va vao Nhat ting
hon 3 lan. Pang chi ¥ nhét la viéc gia ting xuat khau vao My. Néu nim 2001,
gid tri xuat khau sang thi trudng 16n nhét thé gidi nay chi la 1,06 ty USD, thi
dén nam 2008, kim ngach xuit khau dat 11.6 ty USD, xap xi 11 1an. Két qua
nay co duoc la nho Hiép dinh thuwong mai Viét My ky nam 2000, c6 hiéu luc
nam 2001.
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Dinh hudéng xuét khau cua Viét Nam 13 da dang hoa thi truong, gia ting
xuit khau sang cac nudce chau Au, chiu My va giam xuét khau sang cac nudc
chau A

Cdc nhém hang xudt khdu chii yéu

Téc do ting trudng xuit khiu binh quan giai doan 2001-2006 cua nhoém
hang cong nghiép ning va khoang san, cong nghiép nhe va tiéu tha cong
nghi¢p, hang nong 1am thuy san 1an luot 13 18.4%, 22.2% va 15,2%. Nhu vay,
nhom hang cong nghiép nhe va tiéu tha cong nghiép gia ting nhanh vé gié tri
va chiém vai trd ngdy cang quan trong trong co cau xuat khau qubc gia. Vai
trd nong lam thay san giam dang ké.

Dic biét, tinh hinh xuit khau ctua dét may, da gidy cua Vi¢t Nam 7 nam
qua ludn 6n dinh. Toc do ting trudng binh quan ciia nganh dét may 1a 23%,
da gidy 1a 15,3%. Hai nganh ndy c6 chung dic diém la s dung nhiéu lao
dong, pht hop vdi loi thé lao dong gia ré & Viét Nam. Nam 2008 c6 8 nhoém
hang/mit hang xuat khau dat kim ngach trén 2 ty USD 1a: Dau thé 10,5 ty USD;
hang dét may 9,1 ty USD; giay, dép 4,7 ty USD; thuy san 4,6 ty USD; gao 2,9
ty USD; san pham gb 2,8 ty USD; dién tir, may tinh 2,7 ty USD; ca phé 2 ty
USD, ting 2 mit hang so v&i ndm 2007 13 gao va ca phé®,

Nhitng thanh twu ciia xudt khau

Qui mo va tdc do ting truong kim ngach xuét khau tiép tuc dugc duy tri ¢
muc cao.

Céc mit hang xuat khau truyén théng van giit dugc nhip d6 ting trudng
cao, nhit 13 cic mat hang gao, rau qua, hat diéu, than da, hang dién tir va linh
kién may tinh, san pham nhua, tai xach va li va 6 du... Xuat khau hang ho4 ting
con ¢ su dong gop ciia nhidu mit hang méi vi du nhu san pham tir cao su, san

pham ché tao tir gang, thép, may bién thé, dong co dién, tau thuyén céc loai...

*® http://ngoaithuong.vn/news/tinmoi/tinxuatnhapkhau/848/1/print.html
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Co ciu hang hoa xuét khiu van tiép tuc chuyén dich tich cuc theo hudng
ting ty trong nhom hang ché bién, ché tao, giam ty trong xuat khau tho. Nhimng
hang hoa c6 toc do ting truong xudt khau cao va gia tri xuat khau 16n 1a nhom
hang cong nghiép va ché bién nhu: thuy san, hang dién tir va linh kién dién tir,
san phém nhua, tu1 xach va li, mii va 6 du...

Bén canh viéc tap trung khai thac ti da cac thi truong trong diém, nim qua
ching ta tiép tuc gilt viing thi truong truyén théng, ddy manh viéc da dang hoa
thi truong xuat khau, nhiéu ching loai hang hoa xuat khau da vao duoc céc thi
trudng moi, dién hinh 13 cac thi truon tai khu vucChau Phi-Tay Nam A, Chau
A, va Chau Pai Duong .

Nhitng han ché ciia xudt khdu

Mot sb mit hang xuét khau chu luc gdp khé khan do phai ddi mat véi
nhitng rao can thuong mai méi ngdy cang nhiéu véi cac hanh vi bao ho thuong
mai tinh vi tai cac thi truong lom. Viéc tang gia tri xuat khau phu thudc nhiéu vao
gid thé giéi va nhitng thi truong xuit khau 16n, khi nhitng thi truong nay co bién
dong thi KNXK bi anh huong.

Nhu cau cta thi truong xuat khau bi thu hep, cac don hang xuét khau dét
may, d6 g0, mot sb nong san vao My va EU déu giam do anh hudng tir cudc
khiing hoang tai chinh toan cau; Trong khi thi trudng xut khau gip kho khan thi
cac chi phi ddu vao khong giam, thim chi con ting cao nhu lvong cong nhan, 13i
suat ngan hang, khién nhiéu doanh nghiép dét may phai chuyén tir san xuat mua
nguyén liéu ban thanh pham sang gia cong dé bao toan von, vi vay gia tri gia
tang trén san pham dét may ngay cang thap 14 lgi nhuan giam.

Xuét khau van phu thude nhiéu vao cac mit hang khoang san, nong, lam,
thuy, hai san; cac mat hang cong nghiép ché bién chil yéu van mang tinh chit gia
cong; Cac mat hang xuat khau chua da dang, phong pht, s6 lwong cac mat hang
xuat khau méi c6 kim ngach 16n, téc d6 ting truong nhanh chwa nhiéu. Xuat

khau chi yéu dua vao khai thac loi thé so sanh san c6 ma chua khai thac duoc
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loi thé canh tranh thong qua viéc xdy dung cac nganh cong nghiép c6 mbi lién
két chit ché v6i nhau dé hinh thanh chudi gia trj gia ting xuat khau 1on.

Van chua tan dung triét dé loi ich tir viée gia nhap WTO, céac hi€p dinh
thuong mai song phuong va khu vuc di ky két gitra Viét Nam va cac ddi tac dé
khai thac hét tiém ning cua cac thi trudng 16n nhu Hoa Ky, EU, Trung Qudc.

Viéc tiép can ngudn von vay bang VN cho san xuat kinh doanh van con
bat cap, nhat 1a d6i véi cac mat hang nong san, thuy san, trong khi d6 13i suat cho
vay mic du da giam nhung van ¢ mirc cao , diéu ndy da lam chi phi tang cao anh
huong t6i kha nang canh tranh ctia hang hod xuat khau.
2.2.1.2 Nhap khau

Hinh 7: Kim ngach nhap khau 2000-2008

Kim ngach nhap khiu nhiing ndm gén day (don vi: tj USD)
Nouén: BS Cdng thuong
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(Nguon: http://vneconomy.vn )

Cdc thi trwong nhdp khau
Cac ddi tac Viét Nam nhap khau nhiéu nhat déu thude khu vuc Dong A:
Trung Quéc, Singapore, Pai Loan, Nhat Ban, Han Quéc, Thai Lan, Malaysia,
Hong Kong. Nam 2001, Viét Nam nhap khiau dén 73,7% hang héa tir cac
nudce trén; dén nim 2008, con sb nayla 76,3%. Trong chinh sach vé co cu thi
truong nhap khau, dinh hudng dua ra 1a giam ty trong nhap khau tir cdc no6c

chau A xudng con 55% vao nam 2010. Chién lugc phat trién nhap khau thoi
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ki 2001-2010 con d& cap t6i viée gia ting nhap khau tir cac thi trudng cong
nghé ngudn nhu My, EU, Nhat Ban 1én 40% vao nim 2010. Tuy nhién, dén
thoi diém nay ¢ thé thdy muc tiéu nay hoan toan khong kha thi.

Cdc nhém hang nhdp khau chinh

Téc d6 tang trudong nhap khau binh quan cta ba nhom hang: may moéc,
thiét bi, dung cu, phu tung; nguyén, nhién vat li€u; hang ti€u dung trong giai
doan 2001-2008 lan luot 1 17,4%; 25,9% va 19,3%. Sau 5 nam 2001-2006,
co cAu nhap khau di co thay doi theo hudéng ting dan ti trong nhom hang
nguyén, nhién vat li¢u, giam ti trong hai nhom hang may moc, thiét bi va
hang tiéu dung.
2.2.1.3. Tinh trang nhap siéu

Bén canh két qua xuét khau kha quan, thi nhap siéu ting manh 13 van dé
1am dau dau cac nha quan 1y. Nhép siéu xay ra lién tyc trong ca giai doan
2001-2008. Ngoai trtr nam 2005 c6 gia tri nhap si€u gidm nhe, cac ndm con
lai gia tri nhap siéu tang li€n tuc, dic bi€t nam 2007 ting gﬁn 2,5 lan. bay la
mirc ting ki luc trong thoi gian qua. Ti 1¢ nhap siéu trén tong kim ngach xuét
khau nam 2007 cling cao ki luc: 25,82% . Tbc do nhap si€u ndm 2008 tuy co
giam nhung néu tinh ty 18 nhdp siéu trén tong kim ngach xuat khau thi lai
chiém 27.8%, cao nhit trong vong 10 nam trd lai day.

Nhap siéu ca ndm 2007 da 1én dén 10 ty USD, tang trén 70% so v&i cing
ky nim 2006. B6 Cong thuong cho biét, diy 1a mirc nhap siéu cao nhit so véi
nhiéu nim gan ddy. Cac mit hang nhap khiu 16n, c6 muc ting manh bao
gdm: 6 t6 nguyén chiéc ting 132%, linh kién 6t6 ting 64%, thép ting 56,4%,
phoi thép ting 37%, may moc va thiét bi phu tung ting 54%. Theo Bo Cong
thuong, nhap si€u ting manh trudc hét 1a do nhu ciu nhap khau dé phuc vu
san xudt kinh doanh, dau tu phat trién kinh té ting manh. V&i mot nén kinh té
tang truong cao dén 8,6%, thu hut dau tu nude ngoai ting manh thi viéc nhap

khiu may moc thiét bi 1a rat 16n. Bén canh d6 1a nhu cAu nhap khau phuc vu
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xay dung cac ké hoach va cong trinh trong diém nhu mua may bay, nhap khau
dé phuc vu xay dung cac cong trinh dau khi, nha mdy dién, dong tau... Ngoai
ra, gia cac mat hang nguyén liéu nhap khau ting cao ciing khién cho kim
ngach nhap khau ting 1én dang ké. Cu thé, trong nim 2007, gia thép da ting
thém binh quan 93 USD/tan, chit déo tang 144 USD/tan, soi céac loai tang 151
USD/tan...

Hinh 8: Tinh trang nhap siéu 2000-2008

Nhap siéu nhitng nam gﬁn day {(Ton vi: ty USD)
Moudn: Tang cuc Thing ké
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(Nguon: http://vneconomy.vn )

S di nhap khau ting, nhap siéu 16n c6 nguyén nhin sau xa tir co cau
kinh t& va mo6 hinh ting truong. San pham thay thé nhap khau co sitc canh
tranh kém (dién hinh nhat 13 sat thép va 6td) cong nghiép phu trg khong duoc
dau tu phat trién, nhiéu mat hang 1a vat tu nguyén liéu cho san xuat phai nhap
khau v6i khdi luong 16n, trong khi gid cdc mat hang nay ting cao.

Bén canh do, do anh hudng cua viéc cat giam thué, nhu cau tiéu dung va
sttc mua trong nudc ting cao. Piéu nay c6 thé nhin thay ré ¢ téc do gia ting
nhap khau cac mdt hang nhu nguyén liéu dét may, gidy dép, 6 t6, dién tir... da
g6p phan khién nhap siéu ting manh hon.

Vé sau xa, nhap siéu ting cao c¢6 nguyén nhan 1a tbc do ting trudng xuat khau

thap hon téc d6 nhap khau. Trong khi nhu cau nhap khau phuc vy nhu ciu san
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xudt va dau tu phat trién ting cao thi khdi lugng va gia tri xuit khau mot sb
mat hang chu luc nhét 1a hang hoa thugc nhém nguyén nhién li¢u lai c6 xu
hudng gidm, cadc nhoém hang cong nghi¢p ché tao duoc ky vong lai chua co6 su
ting truong bat pha. Diéu nay ciing thé hién mot thuc té 1a ning lyc canh
tranh ctia nén kinh té con thip.
2.2.2. Nguyén nhin khiing hoang tai chinh tac dong dén xuat nhap khau
Cudc khing hoang tai chinh M¥ lan ra toan cau, gay tac dong tiéu cuc
dén toan bo nén kinh té thé gisi. Chinh vi vay, xuat nhap khau Viét Nam ciing
chiu nhirng tac dong tiéu cuc
Trudc hét, cudc khung hoang tai chinh 1am giam kim ngach xuat khau
cua Viét Nam do cac nguyén nhan chinh:

Tha nhat, thi truong xuat khau chinh caa Viét Nam, chiém hon 50%
kim ngach xuat khau : My, EU, Nhat Ban déu phai ganh chiu nhitng hau qua
hét sirc nang né. Xét riéng vé linh vuc san xuat, hang loat xi nghiép ctia My,
EU,Nhat Ban, ASEAN... phai dong cira, tam ngirng san xuét, giam tién do
kinh doanh, giam nhan céng... Nhu ciu hang tu liéu san xuit, nguyén nhién
vat liéu nhap khau s& giam trong khi d6 hang xuit khau chi yéu ctia Viét Nam
lai 1a hang so ché, nguyén nhién vat liéu...(chiém 60-70% tong kim ngach
Xuét khéu). Nhu vay, xuét khau cua Viét Nam phuc vu cho san xuét khu vuc
s€ gidm manh.

Tha hai, theo dyu b4o cua ILO, nam 2009 toan thé gioi s& c6 230 tricu
nguoi that nghiép. Mat viéc ddng nghia khong c6 thu nhap dé chi tra dich vu.
Bén canh d6, nhirng lo ngai vé su xdu di ctia nén kinh té va kha nang mét viéc
lam trong tuong lai gan da budc ngudi dan phai cat giam manh mé chi tiéu ma
trude hét 13 mat hang cao cap. Pay 1a nguyén nhan khién thi truong ban 1é am
dam va cac hé théng ban 1¢ bi dong ctra hang loat. Hau qua cta no la Xuét

khau hang tiéu dung cua Viét Nam sang khu vuc s& giam.
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Thur ba, do tac dong ctia khung hoang tdi thwong mai va can can
thwong mai khu vuc, cac qudc gia bi khing hoang déu tich cuc dua vao xuét
khéau dé tang thu ngoai t¢, han ché nhap khau dé tiét kiém nguén ngoai t¢ von
rat khan hiém ctia ho dé dam bao an toan cho nén kinh té. Khi cac chinh sach
nay dugc thyc hién trén thuc té sé gdy ra mot rao can tryuc tiép ddi voi hang
xuat khau cta Viét Nam vao cac qudc gia, khu vuc.

Thir tu, ty gia EURO/USD bién dong giam (xem hinh 9) s& 14 bat lgi cho
xuit khau Viét Nam. Cac mat hang xuat khau cta Viét Nam phan 16n 13 gia
cong. Néu xuat khau sang EU, cic doanh nghiép thuong nhip khau bing
USD, tra céac chi phi khic bang VND va ban vao thi trudng sir dung EURO.
Hién dong USD dang ting gia so v6i EURO, stic ép giam gia EURO cang
16n. Nhu vay, chi phi san xuat cia doanh nghiép sé& ting trong khi doanh thu
thi kho ting. Hon nita, ty gia USD/VND di ting khoang 9%, vuot xa mirc
thay d6i quanh 1% nhiing nim gan day, trong khi dong USD van chiém ty
trong chi phdi trong thanh toan qudc té (khoang 70%).

* http://www.tpb.com.vn/vn/tin-thi-truong/2009/02/06/148/
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Hinh 9: Biéu d6 gia EURO/USD tir 26/05/08 dén 12/05/09
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Hinh 10: Biéu @6 gia USD/VND tir 26/05/08 dén 12/05/09
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Murc ting vuot troi nay day chi phi nhap khau, chi phi san xuat kinh
doanh ciia nhitng nganh hang c¢6 dau vao 16n tir nguyén liéu nhap khau, chi
phi vay no ngoai té ting cao. Py ciing 13 ndm ndi bat khi trong bao céo tai
chinh cta nhiéu doanh nghiép chi phi cta ty gia ting dot bién.

Vé nhap khiu, cac mat hang nhap khau cé kim ngach 16n thusc nhdm
thiét bi may méc, nguyén nhién, vat liéu, phu liéu (khdng ké xang dau), chi yéu
phuc vu san xuat, gia cong. Do tac dong cua khang hoang tai chinh, san xuat
giam sut 1a nguyén nhan chinh khién nhap khau cta Viét Nam syt giam. Nhap
khau 3 thang dau nam 2009 bi syt giam qua manh. Thang 1 giam 55,2%, thang 2
giam 31,7%, thang 3 udc giam 49%, tinh chung 3 thang udc gidm 45% so voi
cung ky.*

2.2.3 Tac dong khiing hoang tai chinh dén hoat dong tii tro thwong mai
cda cac ngan hang thwong mai

Nam 2008, cac doanh nghiép xuit nhap khau khong chi chiu anh hudng
khé 16n do thi truong xuét khau bj thu hep, dé)ng USD tang gid manh, ma con
do hoat dong tin dung bi thit chit, doanh nghi¢p kho tiép can vbn ngan
hang... Hoat dong thuong mai cta cac doanh nghiép Viét Nam tiém an nhiéu

rui ro v€ thi truong xuat nhap khau, vé€ thanh toan, ngoai hoi, ...

Khung hoang tai chinh My lam cic ngudn huy dong von cua ngan hang
thuong mai déu trd nén khan hiém hon do hoat dong san xuat kinh doanh, ma
kéo theo do6 1a thu nhap cua cac ca nhan va cac bo phan cua nén kinh té bi sut
giam. Chinh vi vay, cac doanh nghiép xuit nhap khau cang khé tiép can
ngudn von vay tir cac ngan hang thuong mai. Viéc vay von hd tro 13i sudt tir
cac ngan hang thuong mai ludn gip nhiéu kho khan vi hét tai san dé thé chap

va khong duogc phép vay dao no.

** http://www.gso.gov.vn/Default.aspx?tabid=217
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Khong chi kho vay vén, 1di sudt ngan hang cudi nim 2008 qua cao
khién nhiéu doanh nghiép xuat khau vira va nhé dang dimg trudc nguy co pha
san. Theo 6ng Nguyén Hung Diing (Pho Chu tich Hiép hoi Thuy san ), khong
mdt doanh nghiép thiy san nao lai ¢ muc 1ai t6i 20% du dé tra ngan hang.
DPdi véi nganh dét may, c6 td1 70% cac du an dau tu cua Vinatex, trong do co
nhiéu du 4n san xuit nguyén phu li¢u khong thé trién khai duoc do thiéu von.
Pon ctr nhu dy 4n san xuét xo polyeste 16n nhat hién nay ciing gip khé khin
do ngan hang khéng cho vay va 1ai sudt qua cao khién viéc dau tu khong hiéu
qua. Hién nay, Vinatex dang phai tim vay von tin dung ctia Phap dé thay thé

ngudn von trong nudc.

Ngay 23/1/2009, Tha tuéng Chinh pht di ban hanh Quyét dinh sd
131/QDb-NHNN vé viéc hd tro 13i suét cho cac td chitc, c4 nhan vay von ngan
hang (khach hang vay) dé san suat - kinh doanh. Néu trir mtrc 13i suét hd tro
4%/nam, thi khach hang vay chi dong lai suat 6,5%/nam. Theo Thong tu
huéng din ctia Ngan hang Nha nudc thi thoi han vay chi 4p dung dbi véi céc
khoan vay theo hop dong tin dung duogc ky két va giai ngan tir ngay 1-2 dén
31-12-2009. Céc khoan vay c6 thoi han vuaot qua nam 2009, thi chi dugc hod
tro 141 suit d6i v6i khoan thoi gian vay cta ndm 2009. Cac khoan vay qua han
tra no duoc gia han no vay, thi khong dugc tinh hd tro 13i suat dbi vai khoan
thoi gian qué han trd no va gia han ng vay. Ddi voi hop dong tin dung duoc
ky két trudc ngay 1-2-2009, trong d6 c6 thoa thuan viéc giai ngan nhiéu lan
thong qua cac khé wéc, gidy nhan ng ting lan, thi cac khoan cho vay dugc
giai ngan theo khé udc, gidy nhan ng phat sinh trong khoang thoi gian tir ngay
1-2 dén 31-12-2009 s& dugc hd tro 14i sudt. Nhu vay, nhiéu doanh nghiép vay
cach nay mot thang, tuy c¢6 phuong an kinh doanh ctia ndm 2009, ¢6 du diéu
kién vé nganh, nghé nhung van khong duogc hd tro 14i suat. Phia ngan hang lai

cho rang, mudn duoc hd trg 13i suat vay, thi doanh nghiép phai tra no cii roi
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lam thi tuc vay mé&i. Nam 2008 doanh nghiép rit mét moi véi ap luc 1ai sudt
va néu phai thu hdi vén dé tra no cii d& vay méi thi rat kho. Pugc giam va hd
tro 14i sudt thi doanh nghiép rat mimng, tuy nhién, nhiing rang budc ciia ngan

hang hién nay s€ c6 nhiéu doanh nghiép kho ti€p can dugc von.

2.2.4 Tac dong khiing hoang tai chinh dén gia hang xuit nhip khau
Trong nira dau nim, gia hang hoa trén thi truong thé gidi leo thang, giy
ap luc tang chi phi nhap khau va day nhap siéu 1én cao; lam phat trong nudc
cling c6 mdt phan nguyén nhan tir dién bién nay.
Hinh 11: Thay doi gia mot s6 mat hang caa ngay 12/01/09
so véi ngay 12/09/08

DPon vi: %

dau ngl duéng uré ca phé
mod coc

(Nguén: http://ngoaithuong.vn)
Gia dau giam manh do nhu ciu suy yéu trudc bdi canh kinh té toan cau
roi vao suy thoai, ddng USD hdi phuc so voi cac dong tién cha chdt khac,

hoat dong dau co cling phan nao giam trudc boi canh khong sang sua cua kinh
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té thé gidi. Mirc thap nhét cta gid dau trong thoi gian qua 1a 30,28USD/thung
vao ngay 23/12/2008, tinh hinh suy giam nghiém trong kéo theo d6 la hang
loat cac mat hang khic ciing sut giam theo. Chi riéng gia vang c6 dién bién
tang trong thoi ky trén 1a do tdm 1y cta nha dau tu lwa chon chuyén d6i sang
kénh dau tu an toan hon.

Xuat khau giam mot mit do quan hé cung- cau vé hang hoa trén thi
truong thé gidi khong con mat can d6i 16n nhu vira qua, trong d6 Viét Nam c¢6
ba nhém mit hang bi tic dong 16n 1a ning luong (gom dau thd, than), luong
thuc, thuc phém (gém thuy san, che, ca phé,...). Cu thé, nhu ca phé tu dau
nim khi chua xay ra cudc khung hoang, gia 1én trén 2.500 USD/tan, thi nay
chi con 1.600 USD/tan; hodc gao xuét khau c6 khi 1én trén 1.000 USD/tan thi
nay ciing chi con 390-400USD/tan... Dau nam 2009, gia xuat khau dau tho cua
nudc ta hién di giam xubng con 340 USD/thung, chi bang 40% so vdi gia
xuét khau trung binh trong nim 2008; gia xuat khau ca phé 1a 1.680 USD/tan,
béng 84%; cao su 1a 1.500 USD/tan, béng 65%; gao 1a 420 USD/tan, bé“lng
70%; nhan diéu 1a 4000 USD/tan, bang 76%; hat tiéu 1a 2.250 USD/tan, bang
67%...

Gia xiang dau, lvong thyc va nhiéu loai néng san giam va do khing
hoang tai chinh dién ra trén pham vi toan cau, nhat 1a cac thi truong nhap
khéu chinh ctia nudce ta, nhu cau nhap khéau giam nén xuét khau tang cham lai,
trong 4 thang cudi nim 2008 kim ngach xuat khau giam binh quan 400 triéu
USD/thédng so vo1 mirc binh quén 8 thang trudc d6. Tinh hinh nay con kéo dai
sang nam 2009, v&i mirc do ¢o6 kha nang con nghiém trong hon. Gia hang trén
thi truong thé gidi bit dau budc vao mot dot thoai trao manh, khién xuat khau
chiu anh hudng ning. Hiu hét cac mit hang xuat khdu dong loat giam gia

manh, dac bi€t & mat hang dau tho, ndng san, thuy san...
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2.2.5. Tac dong khiing hoang tai chinh dén thi trwdomg xuit nhap khau

Xuit khau ctia nudc ta x4p xi bang 80% GDP, diéu nay chimg to xuit
khau ¢6 vi tri quan trong ddi voi ting truong kinh té. Song nhing nén kinh 16m
nhét 1a Hoa ky, EU, Nhat Ban 1a nhiing thi truong chiém trén 50% kim ngach
xuat khau ctia nudce ta lai dang 14m vao suy thoai, trén 40% la chau A va chau
bai Duong, cling 1a nhiing khu vuc chiu tac dong manh cua khung hoang, sb
con lai 1a khu vuc chau Phi va Trung Pong, khu vyc chiu tic dong it hon
nhung kim ngach xuat khau cia ta vao khu vuc thi trurong nay con nho.

Trude kho khin cta nhitng thi truong truyén thong nhu My, EU, Nhat
Ban..., hoat dong xuat khau ciia nhiéu doanh nghiép di chu dong ddy manh
sang khai thac va mé rong nhiing thi truong maéi, hodc da tham nhép trudce do.

Bang 2: Thi truwong xuiat khau chinh ciia Viét Nam
Don vi: nghin USD

Khu vuc 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2007 |2008
Chéau A 859 |8.64 |9.71 |12.56 |16.11 | 19.29 | 21.71 | 28
PongNam A | 256 |2.44 |2.96 [3.87 |581 [653 |7.81 [10.22
Chéu Au 355 368 438 |[549 [6.38 |7.21 |9.73 |11.51
EU 3.15 |3.31 |3.99 497 [586 |6.69 |9.03 |10.65
Chau My 135 |2.79 |433 |5.66 |6.69 |851 |10.64 |12.98
My 1.06 {2.09 |3.97 |5.01 |6.08 |8.07 |10.09 |11.6
Chau Pai |1.06 [1.35 [145 (185 |1.64 |3.08 [3.15 |4.25
Duong

Chau Phi 0.18 |0.13 |0.21 |041 |0.71 |1.01 |0.62 |1.21

(Nguon: tong hop tir tong cuc thong ké)

Co céu thi truong hang hoa ciing c¢6 sy chuyén dich, ting dan & chau A,
chau Pai duong va chau Phi. So voi tong kim ngach xuat khau ca nudc, thi

truong chdu A chiém 44,5% (nam 2007 13 41,9%), chau Au chiém 18,3%
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(ndm 2007 1a 18,7%), chau My 20,6% (nam 2007 1a 21,9%), chau Dai duong
6,7% (nam 2007 1a 6,4%), chau Phi 1,9% (nam 2007 la 1,27%). Theo béo céao
cua B6 Cong thuong, muc tang trudng cua cac khu vyc thi truong cé sy thay
d6i, xuat khau sang thi trudng chau Phi di ting toi 95,7%, chdu A ting
37,8%; chau Pai duong tang 34,9%, nhung ting cham lai ddi v&i chau My
(21,9%), chau Au (26,3%).
C4c thi trudng chiu tac dong nhicu nhat tir khung hoang tai chinh My

Thi truong My

Do céu tiéu dung tai My dang trén da suy giam manh béi tic dong cua
khung hoang tai chinh, trong 9 thang dau nam 2008, téc do ting kim ngach
xuét khau sang M¥ chi dat 16,7%, thép hon kha nhiéu so v&i mitc 26,7% cua
nim 2007. Ty trong cta thi trudng My trong tong kim ngach xuit khau cua
Viét Nam da giam, tir 20,7% cua nim 2007 xudng con 17,7% trong 9 thang
dau nim nay. Cac mit hang xuat khau cua Viét Nam chiu nhiéu anh hudng
nhét 1a may mac, gidy da, gao, ca basa, ca phé...

Thi truong EU

Phan tich ctia cac chuyén gia kinh té cho thiy, do bi tic dong manh tir
cudc khing hoang, ngudi tiéu dung ctia cac thi trudng nay ciing phai cat giam
chi tiéu, nén nhu cau nhip khau ddi véi hang hoéa xuat khau cua Viét Nam
cling s& ¢6 xu hudng giam. Ty trong cta thi truong EU trong tong kim ngach
xuit khau ctia Viét Nam ciing da giam, nam 2008 chi con 16,5%, trong khi
nam 2007 13 18%. Xuat khau s& gap kho khin 16n va giam ca sé lugng va gia
ca... do tong cau thé gidi giam va canh tranh trén cac thi truong s& kho khin,
giam thu ngoai té cho qudc gia, gidm san xuat trong nudc, giam GDP, that
nghiép tang,...

Vé thi truong nhap khau, kim ngach nhap khau tir Chau A van chiém ty
trong 16n nhit 75,6% va ngay cang ting (ndm 2007 chiém 72,2%) trong d6 chu

59



yéu 13 nhdp khau tir Trung Qudc va ASEAN, trong khi d6 nhép khau tir thi
truong Chau Au van ¢ mire khiém ton chiém 10,3%
2.2.6 Tac dong khiing hoéng tai chinh dén kim ngach xuét nhip khau Viét Nam
2.2.6.1. Xuét khau

Mot khi ma ngudi tiéu ding My thit chit hau bao, khong con vung tién
chi tiéu mua sim 6td, tivi, tu lanh, thuc ph:flm... thi cac nén kinh té dua chu
yéu vao nguon loi tir xuat khau chic chan s& gip rat nhiéu kho khan. Véi Viét
Nam ciing vdy, hién nay 60% GDP ctia ching ta 1 dé phuc vu cho xuét khau,
ma M¥ 13 thi truong nhap khiu quan trong cac mit hang dét may, da gidy,
thuy san ctia Viét Nam. Ngoai ra, khung hoang tai chinh My ciing lan rong,
thanh khing hoang kinh té thé giéi nén xuat khau cua Viét Nam sang céc thi
truong tiém ning nhu EU, Nhat, Pong Nam A... déu bi anh hudng ning né.
Tac dong ctia khung hoang khinh té toan ciu khong chi thé hién ¢ su sut giam
kim ngach xuat khau ma con anh hudng dén gia hang xuit khau, thi truong
xuat khau. ..
Hinh 12: Kim ngach xuét nhap khau ciia Viét Nam tir 1/2008 dén 2/2009

Don vi: ty USD

don vi: ty USD
10 -

0 T T T T T T T T T T T T 1

th1/08 th7/08 th1/09

m=g== yut khdu —8— nhap khau |

( Nguon: tong hop tir http://Wwww.gso.gov.vn)
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Khing hoang tai chinh toan ciu lam cho xuat khau cua Viét Nam giam
manh vi hai Iy do hang xuit khau cua Viét Nam mot phan 16n van 1a céc loai
hang tho, trong khi gia cac nguyén lidu tho trén thi trudng thé gidi dang gidm,
ké ca khi khong c6 khung hoang & My su eo hep cua thi truong tai chinh dan
dén eo hep thi trudng nhap khau hang héa, nhu cau vé hang xudt khau cua
Vi¢t Nam giam di.

Xuat khau ciia Viét Nam da bat dau ganh chiu nhitng kho khan tir thang
8 nam 2008. Tri gia xuat khau hang hoéa giam 4 thang lién tiép, mic du co
tang nhe trong thang 12 nhung tiép tuc giam manh trong thang 1 nim 2009.
Kim ngach xuat khau thang 1 nim 2009 dat 3,7 ty USD, giam 19% so v6i
thang 12 ndm 2008 va giam 24,2% so v&i cung ky 2008.

Hau hét cac mat hang xuét khau chu luc ctia Viét Nam nhu dét may, dau
thd, diéu, hai san, ca phé, co khi, dién tu... déu c6 mirc tang trudng rat thép va
dang di xudng. Theo Bd Cong Thuong, udc tinh quy 1/2009, Viét Nam da
xut siéu toi 1,647 ty USD. Tuy nhién, trong 35 nhém hang hoa duoc thong
ké, chi ¢c6 9 nhom hang hoa xuat khau ting. S& di kim ngach xuat khau 3
thang tang nhe 1a do c6 su dong gop tang ky luc cia nhém dé quy va kim loai
quy. Kim ngach thang 3/2009 cua loai hang hoa nay dat 850 tri¢u USD, ting
t6i 49 1an so véi cung ky nam 2008 va chiém 18% kim ngach xuat khau ca
nuéc. Nguyén nhin cua sy ting dot bién ndy 13 do viée tai xuit vang. Nhu
vy, néu boc tach kim ngach xuat khdu vang thi Viét Nam van trong tinh
trang nhap si€u. Con lai, xuét khau cua da s nhém hang hoa déu chiing hoac

giam.
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Hinh 13: Kim ngach xuét khau mdt s6 mit hang chinh ciia Viét Nam
tir thang 7/2008 dén thang 1/2009
Don vi: nghin USD

1400 -
1200 - —— Dau thé
1000 - —&—Than da
Dét may
800 - .
Giay dép
600 - —*—Gao
—o— Sé[] )
400 + pham go
—— Thay san
200 -
O 1 1 1 1 1 1 1
th7/08 th9/08 th11/08 th1/09

(Nguon: tong hop tir tong cuc thong ké)

Péng lo ngai nhit 1a trong 13 mit hang cha luc thi kim ngach xuat khau

cua 12 mat hang déu giam manh tr 10 dén 20%, nhu dién tir va linh kién may
tinh, gidy dép, than da, thuy san, ca phé, nhan diéu, san pham chat déo...
Trong d6, so v&i cung ky nam 2008, dau thoé giam manh nhat voi muc giam
48.6%, ké dén 1a day dién va cap dién giam 47,3%, cao su giam 43,9%. Nhom
hang dét may von chiém ty trong 16n nhat trong kim ngach xuat khau ca nudc

thi trong thang 3, kim ngach da giam 4,2%.
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Tac dong ctia khing hoang tai chinh My dén mot s6 nhom hang chinh:

NAhom hang nong san

C6 1& day 1a nhom hang it chiu tic dong cua khung hoang nhit. Gan day,
gid mot sb loai néng san xuit khau xudng thap khi gip khung hoang tai chinh.
Nhiéu chuyén gia nhan dinh, gia nong san giam 13 bt ngd nhung chi vao thoi
diém nay, khong dén mic qua nghiém trong. Rat nhiéu mat hang noéng san
chu lyc cta Viét Nam chiu tdc dong tur hiéu itng domino cta con khing hodng
tai chinh thé gid1 nhu cao su, ca phé, diéu, hat tiéu, gao. Song, sy giam gia
nay con 13 do nhiéu yéu té khac, nhu mét sé san pham chuan bi budc vao thoi
ky thu hoach (ca phé), hoic hét hang do di cudi vu (hat tiéu) hay muc gia
giam da kéo dai tr trude doé (gao). Mat hang chiu tdc dong dau tién, nang né
nhat chinh 1 cao su - khi gia lién tuc giam theo chiéu thang dimg. 60% san
lugng cao su Viét Nam hién Xuat sang Trung Qué)c, hon 15% di Nhat Ban...
Cac nudc nay lai nhap cao su chu yéu dé san xudt 10p xe ban cho My, chiu
Au nén nhiéu chuyén gia lo ngai gi cao su con xudng nita.

Tuy nhién, mat hang gao trong nhom hang chu luc nay c¢6 kim ngach
xuat khau ting. Thang 3, gao ting 23,5% va tinh chung 3 thang, gao ting
76,4% so v&i cung ky 2008. Pbi v6i hat diéu, tuy gia nhan diu gan day giam
tir 6.500 xudéng 5.400 USD/tan so voi hoi dau thang 8/2008 va day khong phai
13 lwong thuc chi lyc, song ngudi tiéu dung (nhit 13 & M¥), an quen tir lau
nén chi mot thoi gian nita gia s& binh 6n trd lai.

Tom lai, cac mit hang ndéng san tiéu dung van c6 co hdi vi khong nhim
t6i khach hang qua gidu va van cé nhitng nudc san xuat khong du, phai nhap
dé dap tng nhu cau thiét yéu nhu thuy san, rau qua, gao... V& co ban, gia cac
mat hang nong san thiét yéu s& theo can dbi cung ciu, vugt qua tdm 1y nhat

thoi, va ti€p tuc ¢6 co hoi thuong mai.
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Nhom hang thuy san

Hai thi trudng xudt khiu chinh cua thay san Viét Nam 1a My va chau Au.
Kinh té My dang khé khin, kéo theo thi truong chau Au khé theo cang lam
bat lgi cho DN xuit khau Viét Nam. Céac nha dau tu M7 rit von dau tu & chau
Au, khién ddng Euro, dong bang Anh c6 kha ning mat gia, nha nhap khau
chau Au bj 15. Vi vay viéc xuét khau cua Viét Nam vao chau Au dan thém
khé. Tinh dén thang 1 ndm 2009, thuy san 250 tri¢u USD, gidm 18,6% so voi
cung ky. Ban than cic doanh nghiép thuy san ciing di va vap nhiéu, nhu céac
vu kién chong ban phé gia, quy dinh ngit nghéo vé chit luong... nén khong
qua kho dé vuot qua giai doan nay.

Nhoém hang cong nghiép ché bién

Pay 1a nhom quan trong nhat, chiém ty trong trén 70% tong kim ngach
xuit khau. Va day ciing 14 mot trong nhitng nhom hang chiu anh hudng ning
né nhat tir khiing hoang tai chinh M¥. Nhin vao bang s6 liéu trén c6 thé thay
mit hang giam kim ngach nhiéu nhat 13 dét may, giay dép va thity san. Tinh
dén thang 1 nam 2009, dét may 722 triéu USD, giam 33,2% so cung ky; da
gidy 350 triéu USD, giam 26%; san pham gd 197 triéu USD, giam 31,8 %. Anh
hudng cua suy thoai kinh té toan cau, don hang xuat khau dét may tir cac thi
truong truyén thong nhu Nhat, My, chau Au giam sat. Pon hang toan nganh da
giam 20%, thi truong My giam 30% - 50% don hang. Theo théng ké ctia Bo
Cong Thuong, mdt sb doanh nghiép (DN) dét may nuéc ngoai & Pong Nai,
Binh Duong, Viing Tau... dd dong cira, sa thai hang loat cong nhan. Udc tinh
luong lao dong nganh dét may mat viéc 1am co thé 1én dén hon chuc ngan
nguoi.

Nhu vay, cudc khing hodng tai chinh nang né tai cac thi truong chu chdt
nhu My, EU, Trung Qudc, Nhat Ban... chinh 1a nguyén nhan khién strc cau

sut giam manh. Ric rdi cua hé thdng ngan hang tai nhitng thi trudng 16n lam
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han ché kha niang thanh khoan ctia cac doanh nghiép (DN) nhap khau hang tir
Viét Nam.
2.2.6.2. Nhap khau

Hang xuit khau chu yéu 1a gia cong, ham luong nhap khau trong kim
ngach xuat khau chiém dén 70-80%, gia tri gia ting rat thdp. Ciing tir thang 8,
do gia nhiéu mdt hang nhap khiau gidm manh (xing dau, sat thép, phan bon,
cac loai hoa chét.. .) cung v&i nhu cau tiéu thu bi thu hep, san xuét va dau tu
trong nudc bi cat giam do 13i suat cao, kha ning tiép can von bi han ché lam
nhu cau nhap khiu giam, tbc d6 ting kim ngach nhap khau c6 thip hon so véi
7 thang dau nam

Nam 2008, kim ngach nhap khau ciing gidm manh v&i muc 4,1 ty USD,
giam toi 45% so voi cing ky ndm ngoai. Mot s6 mat hang nhap khau giam
dang ké nhu 6 to giam téi hon 70%; phoi thép giam hon 80%; chat déo va hoa
chat giam hon 50%, xing diu gan 75% so véi cung ky... Nhap khau giam
ngodi yéu t6 gia cling cho thiy nhu cau trong nudc, nhat 13 nhu ciu cho san
xuét dang giam manh. cy thé hon, nhu ciu nhap khau nguyén liéu dé san xuat
hang xuat khau giam do kho khan vé thi truong, von, 14i suit... doanh nghiép
va ngudi dan ciing s& tiét kiém hon trong san xuat, tiéu dung.

Trong thang 1/2009, luong nhap khau tit ca cac mat hang cha yéu déu
giam lugng so v6i cung ky ndm 2008 nhu: xing dau giam 43,4%, 6 to giam
79,4%, thép cac loai béng 19,6%, phan bon bﬁng 34,8%, may moc thiét bi
giam 17%, may tinh va linh kién giam 45%, gidy cac loai giam 43,7%, chat

déo nguyén liéu giam 29,2%.
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Hinh 14: Kim ngach nhap khau mét sé6 mat hang chinh
tir thang 8/2008 dén thang 1/2009
Don vi: nghin USD

1400 -
1200 A
1000 A
——01b
—=—may moc
800 A
dién tor
xang dau
600 A —x— sat thép

—e— chit déo

—— hoa chét
400 A
—— NPL dét
X\x\x\ .
200 -
X

O 1 1 1 1 1 1
th8/08 th10/08 th12/08

(Nguon: tong hop tir tong cuc thong ké)
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Trong s6 23 mat hang nhap khau chii yéu (chiém 75%), kim ngach nhap
khau thang 1 nim 2009 giam so v&i thang 1 nim 2008 1a gan 2,8 ty USD,
trong d6 giam do gia 1a 300 triéu USD, giam do luong 14 gan 2,5 ty USD. Céc
mat hang giam 16n vé luong: xang dau giam 426 triéu USD, héa chat 98 triéu
USD, san phém héa chét 54 triéu USD, phan bon cac loai 80 tri¢u USD, chat
déo nguyén li¢u 80 triéu USD, thép cac loai 700 triéu USD, may tinh linh
kién 164 tri¢u USD, may moéc thiét bi 242 triéu USD, 6 t6 92 triéu, linh kién
phu tung 6 t6 117 tri¢u USD,...

Trong khi kim ngach xuit khau ting thi kim ngach nhap khau giam
manh, trong dé thang 1 gidm 55,2%, thang 2 giam 31,7%, thang 3 giam 47%,
tong 3 thang giam 45% so véi cung ky. Kim ngach nhiéu mat hang giam do
gia giam nhu dau tho, chat déo, sit thép va phodi thép, soi dét, phan bon,
bong...Nhap khau bi syt giam qua manh. Thang 1/2009 giam 55,2%, thang 2
giam 31,7%, thang 3 udc giam 49%, tinh chung 3 thang udc gidm 45% so véi
cung ky. Nhap khau giam do ca yéu td gia, do ca yéu té luong, nén kim ngach
giam manh. Gidm manh gém cO xang dau, hoa chit, may moc, thiét bi va
dung cu phu tung, phan bon, thudc trir sdu, chit déo, bong, soi, nguyén phu
liu dét may giay dép, sat thép, dién tir may tinh... Sy sut giam nhap khau cho
thdy tinh hinh san xuit hang tiéu thy trong nudc va hang xuit khau vin dang
ding trude nhitng kho khan.

2.4. PANH GIA CHUNG

Nén kinh té MY roi vao tinh trang dinh tré, tiéu thu ctia My giam thi cac
doanh nghiép xuét khiu Viét Nam s& bi tac dong truc tiép. Hién nay, céc
doanh nghiép xuat nhap khau dang theo ddi sat sao tinh hinh va tim ké hoach
dbi pho. Ngay lap tic, cac doanh nghiép xuat khau thuy hai san di chuan bi
nhom hop dé tim giai phap. Cac thi truong bi tac dong manh ctia khing hoang
tai chinh nhu My, chau Au, Nhat déu 13 nhiing thi truong xuat khau chinh cua

Viét Nam.
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Nhu cau trén toan thé gidi suy giam 1a nguyén nhan chinh ciia viéc giam
gia hang loat mat hang xuat khau ctia Viét Nam, vi du dién hinh 13 dau tho.
Khong chi giam gia, lugng hang héa xuit khau ciing suy giam nghiém trong.
Chinh vi vay, kim ngach xuét khiu cua Viét Nam giam dang ké, dién hinh 1a
cac mit hang cong nghiép ché bién nhu dét may, da gidy...Dong thoi day
cling 14 nhitng mat hang chiém ty trong 16n trong kim ngach xuit khau nudc
ta.

Vé thi truong, 3 thi truong xuat khau 16n nhat cia Viét Nam 1a My, EU,
Nhat, chiém hon 50% tong kim ngach xuat khau déu dang gap kho, suy giam
lién tiép 1a nguyén nhan chinh ctia suy giam xuat khau

Xuat khau s& chiu tac dong kép trén ca ba phuong dién: don dat hang s&
it di do ban hang giam nhap khau vi nhiing kho khan vé tai chinh - kinh té &
nuéc ho, nhu cau clia nguoi tiéu dung giam; gid ca nhiéu mat hang xuat khau
cht lyc cua ta nhu dau thé, lba gao, cao-suU, ca-phé, thuy san... déu giam. Bén
canh d6, cac doanh nghiép san xuat hang xuit khau, ké ca cac doanh nghiép
c6 von dau tu nudc ngoai, sé co lai do gip khé khin vé von va dau ra.

V& nhap khau, mot mat c6 kha ning giam bst nhap siéu do gia ca nhiéu
mit hang nhap khau giam, nhu ciu trong nuéc ciing it di, tir d6 lam phat s&
diu b6t. Nhung mat khéc, lai nay sinh kha ning nhap khau s& gia ting do gié
ca trén thi truong thé gidi thuyén giam, thué suat ha thip theo cac cam két
qudc té va diéu nay s& gy strc ép manh 1én san xuat trong nudc.

Nhap khau cta Viét Nam phan 16n 1a nhap khau nguyén liéu thé phuc vu
san xuat. Khi thi truong bi thu hep, don dit hang sut giam khién san xuat dinh

d6n thi nhap khau bi suy giam nghiém trong.
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CHUONG III: GIAI PHAP KHAC PHUC TAC PONG
KHUNG HOANG TAI CHINH PEN XUAT NHAP KHAU

CUA VIET NAM

3.1. PINH HUONG PHAT TRIEN XUAT NHAP KHAU CUA CHINH
PHU TRONG THOI GIAN TOI

Theo chi tiéu Qubc hoi dé ra thi toc do ting trudng xuat khau nim 2009
13 13% doi héi sy nd luc rat cao cuia toan nganh va ciing rat nhiéu kho khin dé
co thé dat duoc vi:

- Do tac dong ctia cudc khiing hoang tai chinh ma ting truéng kinh té toan
cau s suy giam

- Hang hoa Viét Nam phai canh tranh khoc liét hon véi hang hod cing
ching loai ctia cac nudc chau A nhu nong san, thuy san, dét may, gidy dép, dién
tir trong khi nhu cAu nhap khau cua cac thi truong chi luc (Hoa Ky, EU) ¢6 xu
hudng giam. Cac nha nhap khau gip kho khin trong viée tiép can ngudn vén vay
dé nhap khau hang hoa.

- Thuan loi vé& gia nhur ndm 2008 nhin chung s& khong con, trong khi kha
nang ti€u thu tai cac thi truong gidm.

- San lugng mot sb mat hang nong san, khoang san da dén ngudng, kho c6
kha ning ting trudng cao, dic biét lwong dau thd xuat khau s& giam khoang 3,3-
4 triéu tin do 1am nguyén liéu cho nha may loc dau Dung Quat.

- Nhiéu hang rao phi thué va cac bién phap bao ho tinh vi dugc cac nudc
dung 16n c6 anh huong dén cac mit hang xut khau cta Viét Nam

Cdc bién phdp can lam

- Tiép tuc thyc hién dong bd 8 giai phap nhu di ban hanh. Tuy nhién can
wu tién cho viéc kiém sodt chit ché dau tu cong va tiét kiém chi ngan sach, that

lung budc bung, tir 46 c6 thé giam bt sy that chat chinh sach tién té.
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- Duy tri 1ai suat hop 1y, khéng qua cao dé 6n dinh kinh té. Khong nén
qua tap trung ting trudng kinh té trong ngan han, ting trudng bén virng, di doi
v6i 6n dinh moi trudng, giai quyét an sinh xa hoi, phat trién gido duc, stc
khée, han ché tiéu cuc x3 hoi,..1a vu tién hang dau. duy tri tang truong GDP
niam 2009 & mirc 6% la chip nhan duoc trong tinh hinh thé giéi hién nay.

- Gia luong thuc, noéng san, dau thd thé gidi giam manh s& gop phan
giam manh lam phat ¢ nudc ta (lam phat cia nam 2009 s¢ ¢ mirc dudi 12%).
Vi vy NHTW can nhanh chong giam 1ai suat co ban diéu hanh chinh sach
tién té theo lam phét co ban (core inflation), c¢6 thé giam nhanh DTBB..tir d6
gitip NHTM c6 diéu kién giam nhanh 14i suat cho vay dé hd trg doanh nghiép
duy tri va mo rong lai san xuat kinh doanh, ddy manh xuat khau khi co co hoi
t6t. Quan trong 13 giam that nghiép dam bao an sinh xd hoi, phuc hdi ting
truong kinh té..

-Khi c6 du hiéu lam phat gidm manh, thi cin cai to chinh sach tién
lvong CBCC nha nudc, hanh chinh sy nghiép...

- Can c6 mot goi giai phap dé hd trg doanh nghiép xuit khau: thué, von,
141 sudt, ty gia, xtc tién thwong mai.. .

- C6 mot gbi giai phap dé 6n dinh thi trudng bat dong san, tao tinh thanh
khoan cho thi truong BDS...Hinh thanh mot quy dac biét dé co6 thé mua lai
nhitng BDS tiém ning (ca BPS cua cac NHTM giai chap) va khi tinh hinh 6n
dinh ban lai cho nha dau tu nuwdc ngoai va trong nude, gidi quyét duoc ng qua
han cho NHTM... chuén bi nhirng kich ban cho mdt vai NHTM yéu kém.

- Kiém tra giam sat “strc khoe” cac NHTM mot cach thuong xuyén thong
qua béo céo tudn.

- Kiém tra giam sat “strc khoe” cac dai gia bat dong san.

- Kiém soat chit ché nhap khau, khong dé nhap si€u qua 16n, tang thué

cac mat hang xa xi..
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3.2. DU BAO TAC PONG KHUNG HOANG TAI CHINH PEN XUAT
NHAP KHAU
3.2.1. Xuét khiu hang hoa
3.2.1.1. Thi trwong xuit kKhau

Bang 6: Co ciu thi truong xuit khiu 2009 (B6 Cong Thwong di kién)
(Pon vi tinh triéu USD)

Khu wvuc thi | Nam 2008 Nam 2009
truong Kim % so| Ty trong | Kim % so voi | Ty trong
ngach véi (%) ngach 2008 (%)
2007
Tong KN 62.906 |129,5 |100 71.084 | 113,0 100
- Chau A: 28.000 |137,8 |445 31.640 | 113,0 45,5
Nhéat ban 8.000 132,0 9.200 115,0 12,9
Trung Qudc 4.500 134,0 5.300 118,0 7,4
ASEAN 10.220 | 131,0 11.200 |110,0 15,7
Han Quéc 1.980 |158,0 2.300 121,0 3,2
bai Loan 1.230 |108,0 1.470 120,0 2,0
- Chau Au : 11,511 |118,3 |18,3 13.300 |115,0 18,7
EU 10.649 | 118,0 12.200 |115,0 17,1
- Chau My 12.983 |1219 |20,6 14.670 |113,0 20,6
Hoa ky 11.600 |115,0 12.760 | 110,0 17,9
- Chau Dai|4.248 1349 |6,7 3.900 91,8 54
Duong
- Chau Phi 1.213 195,7 |19 2.300 189,0 3,2

(Nguon: http://ngoaithuong.vn)

Tiép tuc quan triét phuong cham da phuong hoéa va da dang hoa thi

truong. Cac thi truong chu luc cua ta trong nim 2009 van 1a thi truong chau
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A (Nhat Ban, ASEAN, Trung Qudc, Han Quéc, Pai Loan, Hong Kong), chau
Au (chu yéu 1a EU), Bic My (Hoa ky, Canada) va chau Pai duong
(Australia). Tiép tuc khai thic va thAm nhap mot sé thi truong truyén thong
nhu Nga, Pong Au hoic thi truong méi nhu Trung Pong, My La tinh, chau
Phi. Cac thi trudng 16n nhu chdu A, chau Au, chdu M¥ can phin du ting
truong cao hon muc tang binh quan chung 1a 13%.

Khu vue thi truong Chdu A va Chéu Dai Duong

Du bao xuét khau vao céc thi truong chinh nhu Nhat Ban, Trung Quéc,
bai Loan s€ gidm so vol nam 2008, dac biét 1a thi truong ASEAN do XUAt
khau xang dau sang thi trudng nay giam. Ké hoach nim 2009 xuat khau hang
héa vao thi truong Chau A dat 31,6 ty USD, tang 13 % so v&i nam 2008; Khu
vuc thi truong Chau Pai Duong du kién gidm con béng 91,8% so v&1 nam
2008 dat 3,9 ty USD ciing boi nguyén nhan trén.

Viéc thuc hién dﬁy du cac cam két theo CEPT/AFTA da va dang tao diéu
kién cho hang hod Viét Nam thAm nhap vao thi truong cac nudc nay, song do
kim ngach xuit khau vao ASEAN ting cham so véi téc d6 ting truong binh
quan, trong khi kim ngach nhap khau tir ASEAN ting twong d6i nhanh nén
nhap siéu tir khu vue ndy tiép tuc ting

Khu vue thi truong Chdu Au

Niam 2009, xuat khau nhirng hang hoa chii yéu vio thi truong EU du bao
s& giam nhu dét may, gidy dép vi nhu ciu tiéu dung giam do khung hoang
kinh té cac mat hang c6 kha ning ting 13 san pham nhya, hang dién tir, hang
thity san. Tong kim ngach xuat khau du kién dat 13,3 ty USD, ting 15%.

Khu vuc thi truong Chau My

Do cudc khing hoang tai chinh & My nén ting truong nhap khau cua
Hoa Ky ndm 2009 dy béo s& giam (trir nhitng nhém hang nhién liéu va mot s6
nong san co thé van ting do van c6 nhu cau tiéu dung va ting gia) nhat 1a dbi

vo1 cac nhdm hang xuat khau chinh cua Viét Nam nhu may mac, giay dép,
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vali, tai xach, d6 g0, dd dién tu, cap di€én, san phélm nhya, hat diéu, ca phé.
Dy kién kim ngach xuit khau nim 2009 dat 14,6 ty USD, ting 13% so v6i
nam 2008, trong d6 Hoa Ky dat 12,7 ty USD, tang 10%. Cac mat hang nhu
san pham gd, dét may, gidy dép, ca phé, thuy san van 13 nhitng mit hang dong
gop 1on vao tang trudng.

Khu vue thi truong Chdau Phi

Dy bao tinh hinh phat trién kinh té tai khu vuc nay c6 thuan lgi & mot so
thi truong va khong c6 dot bién trong chinh sach thuong mai, doi hoi & thi
truong ndy khéng qua khit khe, vi vy day 1a thi truong rat tiém ning cho
Viét Nam, nam 2009 phén d4u xuit khau dat 2,3 ty USD, tang 89% so voi
nam 2008.
3.2.1.2. Nhém hang xuat khau

Bing 7: Du bao xuat khau mot s6 méit hang chi yéu nim 2009

Dvt: kim ngach: triéu USD; tang %.

Ten hang Du bao nam 2009 So nam 2008
lwong | Trigia (ngan USD)| % lugng | % tri gia

Tong 64.386.000 2,68

Hai san 5.045.000 11,15
Stra va SP stra 65.000 -13,52
Hang rau qua 420.000 7,24

Hat diéu 175.000 875.000 6,55 -3,25
Ca phé 980.000 1.764.000 -8,62 | -17,40
Cheé 110.000 135.000 5,58 -8,07
Hat tiéu 92.000 260.000 1,18 | -17,06
Qué 14.000 -100,00 | -15,41
Gao 4.500.000 2.000.000 -4,46 | -30,62
Lac nhan 11.000 -100,00 | -19,03
Dau m& dong, thuc vat 81.000 -18,25
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Tén hang Du bao nam 2009 So v&i nam 2008
lwong | Trigia (ngan USD) (%lwong |%tri gia

Puong 2.000 -100,00 | -60,10
My an lién 105.000 -3,93
Than d4 20.000.000 |  1.400.000 -4,76 | -6,67

Diu tho 10.500.000 |  5.250.000 | -16,70 | -49,49
SP nhya 1.200.000 29,58
Cao su 700.000 1.350.000 9,22 | -13,93
TGi xach,vi, vali, mii va 6 dil 982.000 18,03
San pham may tre, c6i, tham 240.000 6,35

GG va SP gb 3.050.000 8,76

San pham gém str 390.000 13,66
D4 quy va kim loai quy 598.000 -22,64
Hang dét may 10.200.000 11,90
Gidy dép 5.250.000 10,15
Linh kién dién tir va vi tinh 3.850.000 43,99
Day dién va day cap dién 1.180.000 18,09
Xe dap va phu tung 102.000 9,05

D6 choi tré em 132.000 24,80
Hang héa khéc 15.600.000 32,32
Cac san pham co khi 2.800.000 32,08

( Nguon: http://www.tinthuongmai.vn)

Nhom hang khoang san
Nhom nay kho c6 kha nang tang trudng trong ndm 2009 do san luong
dau tho va than d4 xuat khau giam manh phuc vu nhu cau san xuét va tiéu thu
trong nude, gia xuat khau s& khong & mirc cao nhu nim 2008. Dy bao, Kim

ngach nhoém nay dat khoang 5,92 ty USD, giam 5,97 ty USD tuong duong v&i
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giam 50,2% so v6i nim 2008 va chi chiém ty trong 8,3% trong tong kim
ngach xuét khau..

Gia xuat khau dau tho theo ké hoach du bao khoang 50 USD/thung, lwong
xut khau khoang 12 triéu tin ( khoang 4,61 ty USD), nhu vay xuat khau dau tho
nam 2009 s& giam 55,9% veé tri gia va 13,7% vé lugng

Mit hang than da do chi truong kiém soat xuat khau tai nguyén nén lugng
xuat khau du kién 13 20 triéu tin, thém nita gia xuat khau du kién sé khong &
muc cao nhu nam 2008 vi vay KNXK ciing s€ giam sut.

Nhom hang nong, lam, thuy san

Nhém nay kho cé kha ning ting trudng trong nim 2009 do han ché vé
co cAu san lugng va dac bi¢t gia nhiéu mat hang chu lyc s€é & muc thép S0 vO1
nam 2008. Dy bao, kim ngach nhoém nay dat khoang 12,23 ty USD, giam 628
tri¢u USD, tuong duong 4,8% so voi nam 2008.

- Mit hang gao s& khong gip kho khin vé thi truong do dién tich canh
tac trén toan thé gidi c6 xu hudng ngay cang bi thu hep. Dy kién, nim 2009
xuat khau 4,8 triéu tn, tuong duong trén 1,95 ty USD, tang 1,7% so v&i nam
2008. Tuy nhién gia xuat khau s& tiép tuc xu hudng giam, vi thé tri gia s&
giam khoang 32,8% so v&i nam 2008, tuong duong 952 tri¢u USD.

- Xuat khau ca phé ciing khong gip khé khin vé thi trudng, nhung can
quan tam dén nang cao gia tri ting thém trén mot don vi san pham xuét khau
dé nang cao kim ngach. Du kién, nim 2009 xuit khau dat 2,1 ty USD véi
khéi luong xuat khau 1,1 triéu tan, tang 9,6% vé luong, nhung giam 4,5% veé
tri gia.

- Pbi v6i cac mat hang cao su, hat ti€u, nhan diéu, che, du kién sb luong
xuit khiu s& c6 mirc ting nhe vé lugng. Nhung do han ché vé ning lyc san
xudt, ché bién va gia xuat khau ciing s& khong & murc cao nhu nim 2008 nén

khong c6 ting dot bién vé kim ngach xuit khau (udc ting khoang 10-15%).
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- Mit hang thuy san van gip khé khin do cac nudc dang dit ra hang rao
ky thuat mon, kiém dich chit ché va thuong xuyén ban hanh cac tiéu chuin
moi. Tuy nhién, nhitng thi truong truyén thdng cta Viét Nam van dugc duy
tri va nang lyc san xuét dugc cai thién nén du kién kim ngach udc tang 11,8
% so nim 2008, chiém ty trong cao nhit trong nhom hang nong 1am, thuy san.

Nhom hang céng nghiép ché bién

Pay 1a nhom quan trong nhat, chiém ty trong trén 70% tong kim ngach
xuit khau. Do kim ngach xuit khau 2 nhom hang khoang san va nong lam,
thuy san s€ gidm trong ndm 2009 (gidm khoang 6,6 ty USD). Vi vay, ting
truong xuat khau nim 2009 s& day manh xuat khau cac mat hang thudc nhém
nay. Du kién kim ngach xuat khau nhém hang cong nghiép ché bién ciing chi
dat khoang 52,9 ty USD, tang 38,7% so v&i nam 2008, twong duong 14,7 ty
USD. Cén dic biét quan tam chi dao 2 mat hang c6 kim ngach xuét khau 16n
la mat hang dét may (11,5 ty USD),da giay (5,1 ty USD), hang di¢n tir va linh
kién may tinh (4,1 ty USD), san pham g6 (3,0 ty USD).

- Nim 2009, My s& bo hoan toan han ngach hang dét may dbi véi Trung
Quéc tao nén stc ép canh tranh 16n ddi véi hang Viét Nam, nhung hang Viét
Nam ciling s€ dugc quan tdm hon do tham hut thwong mai Hoa Ky - Trung
Quéc qua 16n. Phan dau nim 2009 kim ngach hang dét may ting khoang
25%.

- P6i v6i hang giay dép, EU van la thi trudng trong diém, nhung nim
2009, gidy ctia Viét Nam khong duge huong vu dii thué quan cua EU, nhung
mat hang gidy dép vaAn c6 nhiéu kha ning dé gia ting kim ngach xuit khau
thong qua viéc md rong san xuat, da dang hoa thi truong xuat khau va ting
cuong ham luong gia tri gia ting cua san pham xuat khau bang cach tap trung
vao khau thiét ké kiéu dang, tao mau san phém...

- San pham gd 1a mit hang di khang dinh duoc vi tri viing chic trong co

cau xuat khau hang hoa cua Viét Nam, ngoai céc thi truong tiém nang nhu
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Nhat Ban, EU, dd g Viét Nam c6 kha ning tham nhap thi truong My do thué
sudt nhap khau vao My thap. Tuy nhién nim 2009 ciing s& gip kho khin do
Pao luat Lacey duoc ban hanh bat ddu c6 hiéu lyc vao cudi nim nay trong d6
s& that chat hon viéc kiém soat ngudn gdc san pham gb;. Vi vy, du kién kim
ngach tang khoang 8% so v&1 nam 2008.

- San pham nhya 13 mat hang dugc danh gia c6 kha ning canh tranh cao
do tiép can duogc véi cong nghé hién dai, ¢6 thi truong rong 16n va khong qua
kho dé tham nhap, dong thoi xuat khau mit hang nay duoc huong mirc thué
thap hodc duoc dbi xir ngang bang nhu cac nude xuat khau khac & hau hét cac
thi truong. Vi vay du kién kim ngach s€ vuot ngudng trén 1 ty USD tang
39,8% so v&1 nam 2008.

- Day dién va cap dién 13 mit hang c6 kha ning gia ting kim ngach xuat
khau 16n do xu hudng dau tu cia cic doanh nghiép trong nuéc va FPI kha
manh mé. Dy kién kim ngach dat 1,4 ty USD, tang 34% so nam 2008.

Ngoai nhiing mat hang trén con mot s6 mat hang nhu tui xach, va li, 6
du, san pham tir cao su, san pham tr gang thép hay tau thuyén céc loai déu 1a
nhitng mat hang du kién tang kha trong ndm 2009, & mirc trén 30%, riéng mit
hang tau thuyén 13 nhin t6 méi ndi duwoc danh gia 13 mat hang co téc do ting
nhanh trong thoi gian toi.

3.2.2. Nhip khau
Dy kién nhap khau nim 2009 s& khong ting dot bién nhu 6 thang dau
nam 2008 vi:

-Tiép tuc thuc hién cac bién phap ctia Chinh phii dd ban hanh nham kiém
ché lam phat, thuc hién tiét kiém trong chi phi cong, cit giam dau tu cac cong
trinh khong hiéu qua hodc chua can thiét, xtr 1y linh hoat viéc ting thué nhap
khau, nop thué truéc khi thong quan, quan Iy nhap khau bang gidy phép tu
dong...
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- Gia nhiéu loai nguyén nhién vat liéu dau vao giam manh 30-50% so voi
nam 2008 nhu sit thép, phoi thép, phan bon, xing dau lam cho tri gia nhap
khau giam nhiéu mic du lugng co thé ting nhe so voi nim 2008 (chi tinh
riéng 4 mat hang nay udc giam do gia khoang 6 ty USD).

- Luong xang dau nhap khiu giam do nha may loc dau Dung Quét di vao
hoat dong. Luong nhap khau nim 2009 udc khoang 11 triéu tin voi kim
ngach khoang 6 ty USD (gia binh quan 545 USD/tan), giam trén 5 ty USD so
v&i1 ndm 2008.

- Nhu cau nhap khau nguyén liéu dé san xuat hang xuat khau giam do
kho khin vé thi truong, von, 13i suat... Doanh nghiép va nguoi dan cling s&
tiét kiém hon trong san xuat, tiéu dung.

- Viéc nhdp khau véi s6 lugng 16n dé dau co gia 1én nhu trong nim 2008
dbi v6i mat hang sit thép, phdi thép nhiéu kha ning khong con. Ngodi ra, viée
nhap khau vang tiép tuc duge kiém soat va han ché.

Véi nhirng bién phap va tinh hinh nhu d3 phan tich ¢ trén, du kién kim
ngach nhap khau nim 2009 sé& ting nhe, & muc 76 ty USD, giam khoang 5%
so v&i nam 2008. Nhu vay, nhdp siéu s& & muac 11 ty USD bang khoang 17%
xuét khau.

NhOm | - nhém mdt hang cdn thiét nhdp khdu

Du kién, kim ngach nhap khau nim 2009 cua nhém nay dat 62 ty USD.
Tang 0,1% so v6i nam 2007, chiém ty trong 74% tong kim ngach nhap khau.
Pén nam 2010 toc do ting truong nhom nay dat 9,3%, dat kim ngach 68 ty
USD. Pay 1a nhom hang thiét yéu, 1a ddu vao cho san xudt va xudt khau, do
d6 phai dam bao va tao thuan lgi cho nhap khau dé 6n dinh san xuat khong ap
dung cac bién phap hanh chinh va kinh té dé quan ly. Tuy nhién van phai tinh
dén kha nang giam hop 1y nhap khau & nhém nay thi méi c6 kha ning nhap

siéu vi ty trong khdi nay chiém t6i gan 4/5 tong gia tri nhap khau.

78



Nhom 1l — nhém mdt hang nhdp khau can kiém sodt nhdp khau

Nhom mit hang nhap khau tuy can thiét nhung van can phai kiém soat.
Nhom nay gdm cic mit hang: san pham ché tao tir gang thép, san pham dau
gdc, gas, da quy, kim loai quy..., chiém ty trong 16% trén tong kim ngach
nhap khau. Nam 2008, kim ngach nhap khau nhom nay dat khoang 13,4 ty
USD, tang 38% so v&i nam 2007. Trong nhdm hang hoa nay thi mat hang
vang can phai duoc kiém soat chit va khong cip thém han ngach xuat khau.

V&i viée trién khai cac bién phap kiém soat va han ché nhap khau, du
kién toc do nhap khau nhom nay s& giam xudng con 8,5% vao nam 2010 véi
kim ngach nhip khau khoang 16,5 ty USD, téc d6 ting truong binh quan
20%/nam.

Nhom I — nhom mat hang han ché nhap khau

Nhém mit hang han ché nhap khau gdm: nguyén phuy liéu thudc 14, hang
tiéu dung, 6 t6 nguyén chiéc dudi 12 chd, linh kién 6 t6 dudi 12 chd, linh kién
va phu ting xe gin may. Ty trong nhdm nay ¢ mc thip nhit so véi 2 nhém
trén, chiém 7,8% trén téng kim ngach nhap khau.

Qua trién khai mét sd nhu tang thué nhap khau, han ché tiép can ngoai
té... kim ngach nhom nay da gidm manh tir gitta nam 2008. Kim ngach nam
2008 dat 6,4 ty USD, tang 64% so voi1 2007. Hai mat hang co tbc dd giam
nhiéu nhét 13 6 t6 nguyén chiéc va linh kién dudi 12 chd ngdi, phu ting 6 to.
Duy kién, kim ngach nhap khau nhom hang nay nim 2009 dat 6,6 ty USD va
7,1 ty USD nam 2010, v6i téc do ting binh quan giai doan 2008 - 2010 la
25%/nam.
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3.3. MOT SO GIAI PHAP HAN CHE TAC PONG TIEU CUC CUA
KHUNG HOANG TAI CHINH PEN XUAT NHAP KHAU

3.3.1. Giai phap cia chinh phi va cac by nganh lién quan trong tinh hinh
khiing hoang ddi véi hoat dong xuat nhap khau

3.3.1.1 Giai phap cuaa chinh pha

Thir nhdt, ddy manh san xuat kinh doanh va xuat khau.

Pay manh san xuit kinh doanh 1a giai phap co ban nhat béi vi mubn
tang truong kinh té thi phai ddy manh san xuat, phat trién dich vu. Tap trung
hd tro san xuét cho cac doanh nghiép nho va vira — noi tao ra nhiéu viéc lam
va ciing 13 khu vuc gip nhiéu khé khin nhat. Ngoai viée hd tro 14i suat ngan
hang, thué cho cac doanh nghiép vira va nho thi van dé quan trong 13 phai bao
lanh cho cac doanh nghiép vira va nho dau tu xuét khau. H trg vé von cho
cac doanh nghiép xuit khau, cac doanh nghiép thu mua hang nong, 1Am san
phuc vu xuit khau trong béi canh gia thé gidi giam manh do nhu ciu tam thoi
xudng thip. Thuc hién chinh sach diéu hanh ti gia linh hoat theo huéng c6 loi
cho xuat khau.

- Xuét khau chiém khoang 70% GDP cua Viét Nam va tao ra hang chuc
triéu viéc 1am mdi ndm. Xuat khiu suy giam da tac dong 16n dén ting trudng,
dén doi sdng va viéc lam ctia nguoi lao dong. Vi vay, can ddy manh san xut
cac mit hang xudt khau c6 kim ngach 10n, c¢6 kha ning ting trudng cao, co co
hoi phat trién thi trudng dong thoi ra soat cac mat hang co kha ning san xut
nhung chua bi han ché vé thi truong dé tranh thu xuét khau.

- Pa dang hoa mit hang dé tao thém cong an viéc 1am cho ngudi lao
dong. Pa dang hoa cac thi truong xuét khau, giam su phu thudc vao thi truong
truyén thong dé tranh bét tac dong cua viéc sut giam nhap khau tir My va mot
s6 nude chiu nhiéu tac dong cua cudc khung hoang tai chinh thé gidi, va ting
cuong cac thi truong mdi. Cu thé ting xudt khau vao cac thi truong thudc khu

vuc mau dich tu do ASEAN, ASEAN — Trung Qudc, ASEAN — Han Qudc. ..
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va cac thi truong it bi anh hudng cta cudc khung hoang tai chinh toan ciu
nhu Trung Qudc, An Po... Ngoai ra, chau Phi va Trung Pong ndi 1én 1a
nhitng thi trudng xudt khiu day trién vong trong twong lai. Ap dung cac chinh
sach dé khuyén khich phat trién hang xuat khau, ting nhanh kim ngach xuét
khau va giam bét nhap siéu.

- Tang cudng phat trién thi trudng ndi dia, thay thé hang nhap khau. San
xuét kinh doanh can phai tap trung vao thi truong noi1 dia, bdi vi Thir nhat, toc
d6 ting trudng vé qui md cia thi trudng nodi dia cao hon nhiéu so véi thi
truong xuat khau. Nam 2008, ngudn thu tir xuat khau dat 62 ti USD, trong khi
nguodn thu tir tiéu dung nodi dia ciing dat hon 980.000 ty déng (xap xi 60 ti
USD)46. V&1 stic mua cua hon 87 tri€u dan nén thi truong ti€u dung noi dia
kha manh, vi vdy can phai kich thich va ting strc mua cta thi trudng trong
nudc, gidm sy phu thudc vao cac thi truong bén ngoai. Thur hai, miac ting
truong cua thi truong ndi dia cao va kha 6n dinh, trong khi xuét khau cé thé
gap nhiéu rui ro, bat bénh. Vi vay, bén canh viéc déy manh xuit khau thi can
phai tap trung vao thi trudong ndi dia.

Thir hai, thuc hién chinh sach tai chinh — tién té tich cuc va hiéu qua.

Chinh sach tai chinh tién t& chil yéu tap trung vao nhirng muc tiéu sau:

- On dinh kinh té vi mé, tao diéu kién thuan lgi cho hoat dong san Xuét
kinh doanh, diy manh xuat khau;

- Tao diéu kién tiép c4n ngudn vén tin dung cho cac doanh nghiép san
xuit kinh doanh hang xuat khau, doanh nghiép gip kho khin trong tiéu thu
san pham, thyc hién co ciu lai thoi han vay no, gidn ng vay vén ngin hang
dbi véi nong dan bi thiét hai do thién tai va cac doanh nghiép gip kho khin
trong tiéu thu san pham. Piéu chinh linh hoat ti gid ngoai t& theo hudng
khuyén khich xuét khau, kiém soat nhap khau, bao dam can cén thanh toan

quéc té khong bi tham hut.

*® media.vdsc.com.vn/vdsc_docs/bantin310309.pdf
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- Thyc hién ché do ty gia linh hoat hod trg xuét khau va tang muc tin dung
vu da cho san xuat hang XK.

D61 méi, sap xép lai cac doanh nghiép, duy tri va cing ¢ lai cac doanh
nghiép nha nudc. Sau khi da tao ra dugc mit bang 13i sut hop 1y thi chinh
sach tién té can tap trung vao giit on dinh kinh té vi mo, thuc hién chinh sach
tién té that chat nhung linh hoat trong diéu hanh. Chinh sach tai chinh (thué,
thu chi ngan sach...) phai nham khuyén khich phét trién san xuat, ting dau tu
cho nhitng du 4n c6 hiéu qua dé duy tri ting trudng, loai bé nhitng du 4n chua
thie su can thiét, kém hiéu qua. Tiép tuc hd tro von, cong nghé cho cac doanh
nghi¢p vira va nho nham tao diéu kién thuin lgi cho doanh nghi¢p lam an hi¢u
qua vi cac doanh nghiép vira va nhé méi 1a dong luc chinh cua phét trién nén
kinh té.

Thir ba, khuyén khich hoat dong tiéu dung.

Trong diéu kién xuét khau bi sut giam, thi tiéu dung trong nudc cang trd
thanh “ctru canh”. Khuyén khich hoat dong tiéu ding c6 ¥ nghia 16n nhim tao
dong luc tang trudng kinh té va bao dam an sinh xa hoi.

Pé kich cau tiéu dung cAn giam gid hang tiéu dung, giam 14i suit, diéu
chinh ting lvong, giam thué thu nhap c4 nhan va doanh nghiép, ting cho vay
tiéu dung, déng thoi gidn, khoanh no va ting hd tro an sinh xa hoi. HO tro truc
tiép cho ngudi nghéo, nguoi c¢6 thu nhap thap, dong bao dan tdc thiéu sb, cac
vung ni kho khan, thién tai, bénh dich... Pon gian hoa céc thu tuc tro cép
cho nguoi nghéo.

Giam thué, giam 1ai suit, doanh nghiép s€ co6 lgi nhuan nhiéu hon, tién
chi trd cho ngudi lao dong s€ cao hon. Khi ¢6 thu nhap nguoi lao dong s€ chi
tiéu. Muc tiéu kich ciu tiéu dung s& dat dugc. My ciing 14 mot trong nhitng
qudc gia dang ap dung giai phap kich cau tiéu dung. Ngan hang nha nudc
Viét Nam gian tiép cho vay tiéu dung bang viéc khong ap dung lai sudt tran

cho vay tiéu dung.
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3.3.1.2 Giai phap tir cac bg, nganh

e Ngan hang nha nwée (NHNN)

- NHNN tao diéu kién ting cudng kha ning tiép can von tin dung cho
cac doanh nghiép, nhat 12 cc doanh nghiép san xuét, kinh doanh hang xuit
khau va doanh nghiép gip kho khin trong tiéu thu san pham, nhu tiép tuc xem
xét giam duy trit bat budc, diéu chinh giam 1ai suat co ban phu hop dé hd trg
doanh nghiép san xuat, kinh doanh.

- Thyc hién viéc co cau lai thdi han tra ng theo quy dinh tai Quyét dinh
s6 783/2005/QD-Ngan hang Nha nudc ngay 31/5/2005 cua Thong ddc Ngan
hang Nha nuéc dbi v6i cac khoan vay khong tra no diing han ctia ho néng dan
bi thi¢t hai do thién tai, cac doanh nghi€p gap khé khan trong ti€u thu san
pham, hang ho4 va ddi voi cac khoan vay khong tra ng dung han do tac dong
ctia cudc khung hoang tai chinh thé gii 1am cho san xuét, kinh doanh gip
khé khan, chadm tiéu thu va xuét khau san phém; tiép tuc xem xét cho vay mdéi
dbi v&i cac nhu cau von vay c6 hiéu qua va dam bao kha ning tra no; phdi
hop chat ché v&1 Ngan hang Phat trién Viét Nam dé thuc hién viéc nhan bao
lanh, cho vay von dbi voi doanh nghiép nho va vira. Mién, giam 1ai vn vay
theo quy dinh tai quy ché cho vay cua t6 chirc tin dung ddi v6i khach hang
ban hanh theo Quyét dinh s 1627/2001/QD-NHNN ngay 31/12/2001 cuta
Théng ddc Ngan hang Nha nude. Hudng dan céac to chire tin dung thuc hién
cho vay theo ldi suat thoa thuan quy dinh tai Nghi quyét s6 23/2008/QH12
ctia Qudc hoi.

Piéu hanh chinh sach tién té linh hoat, hiéu qua, diéu chinh linh hoat ty
gi4 ngoai té theo tin hiéu thi trudng, khuyén khich xuat khau, kiém soat nhap
khéu, 6n dinh kinh té vi mo, phén d4u diéu hanh can can thanh toan quéc té
theo hudng khong dé tham hut.

- NHNN chi dao cic ngan hang thuong mai (NHTM) xem xét diéu chinh
ap dung 14i suat cho vay cua cac hop dong tin dung xubng phu hop theo mirc

1i suat hién hanh, khong phat do qué han ddi voi doanh nghiép nho va vira kho
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khan. Chinh phu giao Ngan hang Phat trién Viét Nam thuc hién nhiém vu bao
lanh tin dung cho cac doanh nghiép nho va vira nham hd trg tot hon cho cac
doanh nghiép nay tiép cin ngudn von vay dé phat trién san xuat, kinh doanh,
tao thém viéc 1am. Cac NHTM thuc hién viéc co cu lai thoi han ng va ap
dung cac giai phap xir Iy ng vay vén ngan hang phu hop véi quy dinh cua
phap luat ddi véi cac hod nong dan bi thi¢t hai do thién tai va cdc doanh nghi¢p
giap kho khan trong tiéu thy san pham

e Co quan quan ly thué

- B9 Tai chinh c¢6 huéng din viéc thuc hién hoan thué gia tri gia ting
theo Nghi quyét s6 30/2008/NQ-CP ngay 11/12/2008 ctia Chinh phu. Theo
do, doanh nghiép xuét khau c6 thé duoc tam hoan t&i 90% s thué gia tri
gia ting (GTGT) ké ca khi chua c6 chung tir thanh toan. S6 thué GTGT
dugc tam hoan ddi véi hang hoa thuc xuét khau, chua c6 chirng tr thanh
toan qua ngan hang bang 90% s thué GTGT dau vao duogc hoan theo hod
so dé nghi hoan thué ctia doanh nghiép. Bo Tai chinh ciing quy dinh, thoi
gian giai quyét tam hoan thué t6i da khéng qua 7 ngay 1am viéc ké tir ngay
nhan duoc da hd so dé nghi hoan thué cua doanh nghiép; ddi vai sd thué
GTGT hoan tiép 10% thi thoi han giai quyét hoan thué tdi da khong qua 4
ngay lam viéc.

- biéu chinh thué xuat khau ddi véi mot sb loai tai nguyén, khoang san
va sira d6i thué suat thué tai nguyén theo huéng han ché xuat khau, bao dam
ngudn nguyén lidu cho san xuit trong nude. Dy thao Phap 1énh sira ddi, bd
sung biéu khung thué suat thué tai nguyén dé nghi diéu chinh mirc tran thué
sudt voi khoang san kim loai ting gip 6 lan, than ting gip 7 lan, khi d6t ting
2,5 lan (so v6i mic trin hién nay).

- Giam thué suat thué nhap khau déi véi mot s6 nhom hang 1a nguyén

liéu dau vao cua san xuat, trong nudc chua san xuat dugc hoac cd san xuat
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nhung khong dép tng du nhu ciu dé tao diéu kién cho cac doanh nghiép giam
chi phi.

- Cai cach thi tuc xuat nhap khau, rit ngan thoi gian thong quan hang
hoa, don gian thu tuc hoan thué, quyét toan thué dbi véi nguyén liéu nhap
khau dé san xuét, gia cong hang xuit khau.

- Piéu chinh giam thué nhap khau d6i voi mot s6 nhom hang 1 nguyén
lié dau vao cla san xuit, trong nudc chua san xuat dugc hodc cd san xuit
nhung khéng duoc dap vmg du nhu cau dé tao diéu kién cho cac doanh nghiép
giam chi phi, ndng cao stc canh tranh. Piéu chinh ting thué trong khudn kho
cam két WTO, tao diéu kién cho phat trién san xuat trong nudc, kiém ché
nhdp siéu.

- Gian thoi gian 4n han ndp thué dbi voi mot sé nganh hang phu hop
v6i chu ky san xuét va tiéu thu ( dong tau, san xuét co khi.. .) Thyc hién tdt
chinh sach vé 4n han thdi han ndp thué nhap khau (275 ngay) ddi voi vat tu,
nguyén liéu nhap khau dé san xuit hang xuat khau.

- Quy dinh 3 va phu hop ty 18 phé liéu, phé pham thu duoc trong qué
trinh nhap khiu nguyén liéu dé san xuit hang xuat khau khéng phai chiu thué
nhap khau.

- Giam 30% so thué thu nhap doanh nghiép phai nop ciia quy IV/2008
va 86 thué thu nhap doanh nghiép phai ndop nim 2009 ddi v6i thu nhap tir hoat
dong san xuat, kinh doanh ctia cic doanh nghiép nho va vira. Gian thoi han
nop thué thu nhap doanh nghiép trong thoi gian 9 thang dbi véi s6 thué phai
nop nim 2009 ciia cac doanh nghiép vira va nhé (70% sd thué con lai sau khi
giam) va ciia cac doanh nghiép co hoat dong san xuat, gia cong, ché bién
nong, lam thuy san, dét may , da gidy, linh ki¢n dién tu.

e B¢ Cong Thuong

Hb tro doanh nghiép xuat nhap khau theo phuong thirc giao hang tai

kho ngoai quan, hd tro dau tu cong nghé sau thu hoach doi vdi cac san pham
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nong, lam, thuy, hai san.. .dé giam that thoat, tiéu thu hiéu quéa ndng san hang
hod.

Dong thoi, vira ting cudng hoat dong xuc tién thuong mai, mé rong thi
truong xuét khau sang cac khu vyc it bi tic dong ctia khing hoang tai chinh,
suy thodi kinh té, vira tin dung loi thé tir cac hiép dinh khu vuc mau dich tu
do (FTA) dé day manh xuat khau .

Thuc day som viéc ky két hiép dinh doi tac kinh té Viét Nam - Nhat
Bén, cac hi¢p dinh khu vuc mau dich tu do (FTA) véi Uc, New Zealand, An
bo. Dé)ng thoi, xtc tién chuan bi dam phan FTA v&1 mot s6 doi tac kinh té
quan trong khac.

Vé cac giai phap trung va dai han, can xdy dung céc trung tdim cung
ung nguyén - phu li¢u; thuc hi¢n chuong trinh hién dai hod va cai cach thu tuc
hai quan; hoan thi¢n hé théng chinh sach tai chinh, tin dung phuc vu XUuAt
khau; nang cao hiéu qua va ting cudng cong tac xuc tién thuong mai; hd tro
dao tao phat trién nguén nhan lyc cho mot sd nganh san xuét xuat khau; va
nang cao vai tro cua cac hiép hdi nganh hang...

3.3.2. Giai phap ciia doanh nghiép xuit nhip khau
3.3.2.1. Péi v6i xuit khau
Cic giai phap truéc mit

- Theo ddi sat, c6 bién phap tich cuc dé day manh xuat khau trudc
cac dién bién cua thi truong. Nang cao hiéu qua cong tac thong tin du bao
phuc vu cho hoat dong diéu hanh va hoat dong kinh doanh.

- Phéi hop vé6i cac Bo, nganh, Hiép hoi trién khai thyc hién Dé an phat
trién xuat khau, han ché nhap si€u giai doan 2009-2010 sau khi dugc Chinh
phu phé duyét. Pong thoi trinh Chinh phu phé duyét Dé an to chic va trién
khai hinh thirc Bao hiém xuét khau tai Viét Nam.

- Tang cudng hoat dong xuc tién thuong mai, md rong thi trudng xuat

khau sang cac khu vuc it bi tac dong ctia khing hoang tai chinh, suy thoai
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kinh té theo tirng nganh hang, ting hop déng XK 16n. Tang cuong tiép xuc
cip cao dé mo rong thi truong, quan hé budn ban; chi dong ung phéd véi
chinh sach bao ho mau dich; van dong d& bo cac rao can thué va phi thué dé
tang xuat khau. Tap trung chuong trinh kéu goi cac tip doan 16n nude ngodi
dau tu san xuat hang xuét khau tai Viét Nam.

- Khuyén khich cac doanh nghiép da dang hoa dong tién thanh toan, bao
hiém ty gia va phong ngira rii ro vé ty gia trong hoat dong xuat nhap khau.

- Phoi hop véi cac Bg, nganh tiép tuc cai cach thu tuc hanh chinh thao go&
kho khin, ddy manh xuét khau; dap ung day du, kip thoi kinh phi hd tro cho
hoat dong xuc tién thuong mai.

- Thiic day sém ky Hiép dinh d6i tac kinh té vi Nhat Ban, Hiép dinh
FTA giita ASEAN véi Oxtraylia — NewZenland - An Do dé tao thuan lgi cho
hang xuat khau ctia Viét Nam.

Giai phap trung va dai han

- Tap trung phat trién cac nganh céng nghiép phu tro va thuc ddy moi
quan hé hd tro lién nganh giita cac nganh cong nghiép, trude hét tap trung cho
2 nhém hang dét may va giay dép.

Cong nghiép phu tro (CNPT) 1a nganh cong nghiép c6 vai trd hd trg cho
viéc san xudt cac thanh phan chinh. Nganh CNPT rat da dang bao gom ca gia
cong co khi, ché tao khudn duc, rén, dtc, nhiét luyén, xi 1y bé mat. San xuét
nhiing linh kién, phu li€u, phu tung, san phém bao bi, nguyén li¢u dé son,
nhudm...bao gdm ca nhitng ca nhirng san phim trung gian, nhitng nguyén
liu so ché. CNPT dong vai tro quan trong trong viéc ting stic canh tranh ctia
san phim cong nghiép chinh va ddy nhanh qué trinh cong nghiép hoa theo
huéng mé rong va chuyén sau. CNPT phat trién s& kéo theo cac cong ty lap
rap va san xuat thanh phidm cudi cung khac thoat khoi canh phu thudc vao

nhap khau. Gia nhiap khau nhitng san phim d6 co thé ré nhung phi ton
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chuyén ché bao hiém s& day chi phi dau vao ting cao. Ngoai ra, con chua ké
dén rui ro vé tién do, thoi gian nhan hang nhap khau.

CNPT phat trién co vai tro dic biét trong viéc thu huat von dau tu nudce
ngoai (FDI), nhat 1a FDI trong nganh san xuat cac loai may moc. Mot thuc té
cho thay, ti 18 chi phi vé CNPT cao hon nhiéu so véi chi phi lao dong trong
gi4 thanh san pham, nén mot nudc du ¢ wu thé vé lao dong nhung CNPT
khong phét trién cling 1am cho méi truong dau tu tré nén kém hap dan.

- Tang cudng cong tac diéu hanh hoat dong xuat nhap khau dé bao dam
muc tiéu giam ty 1& nhap siéu thip hon nim 2008; cha trong cac mit hang
chién lugc, ¢ ty trong kim ngach xuét 16mn;

- Thyc hién cac giai phap dong bd nham nang cao ning lyc canh tranh
clia san pham cong nghiép xudt khau trén tat ca cic mit: ning luc san xuét, co
cAu mit hang, gia ca, chit luong, phuong thirc phan phdi...Ting budc dua
doanh nghiép tham gia vao chudi san xuit ctia cac Tap doan da quéc gia

- Phéi hop cac Bo, nganh gidi quyét kip thoi cac van dé vé co ché tai
chinh, tién té, ty gia, thu tuc hai quan...dé tao thuén loi nhat cho doanh nghiép
phat trién san xudt va xudt khau; xdy dung cac tiéu chuan k¥ thuat, tiéu chuin
vé sinh an toan thuc phim va hé théng kiém dich phu hop tiéu chuan va thong
1€ quéc té, déng tho1 thuac déy, van dong ti€u chuin hoa va cong nhan 1an
nhau gitra Viét Nam va cac ddi tac thuong mai nudc ngoai, dac biét ddi voi
nhitng ban hang 16n nhu EU, M¥, Nhat Ban...

- Tang cudng va d6i mdi phuong thirc xtc tién thuong mai, xdy dung
thuong hiéu dé dat hiéu qua cao; phan dau ting trudng xuat khau cao hon
murc tang nhap khau, ting budc giam ty 1¢ nhap siéu.

- Tiép tuc chu dong md rong thi trudng; da phuong hoa va da dang hoa
quan hé voi cac dbi tac trong va ngoai khu vuc; tich cuc tim hiéu, tim co hoi
xuit khau vao cac thi trudng mdi, ¢ tiém ning nham han ché rui ro bién

dong thi truong.
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- H{ tro dao tao phat trién ngudn nhan lyc cho mot s6 nganh san xuat
hang xuat khau. Can xa hdi hoa cong tac dio tao, theo d6 nhitng doanh nghiép
16n cling dugc xem xét cap kinh phi dao tao cong nhan cho minh va cung cip
cho nhitng doanh nghiép khac. T chirc nghién ctru, dao tao doi ngii nhan
vién thiét ké dé da dang hoa va khong ngimg ning cao chat lugng, miu mi
san pham phu hop véi thi hiéu khach hang trong va ngoai nudc.

- Nang cao vai tro cua cac Hiép hoi nganh hang va ting cuong sy phoi
hop véi cac Bo, nganh quan 1y dé tao su thong nhat trong chi dao diéu hanh.
Céac Hiép hi can to chirc tot mang ludi thong tin du bao tinh hinh thi truong,
gia ca, cung cau hang hoa dé cung cap cho cac hoi vién va doanh nghiép. Phéi
hop vé6i cac Thuong vu ctia Viét Nam & nudc ngoai trong viée théng tin vé
tinh trang phap 1y va kha niang thanh toan cua ddi tic, nham giam thiéu rai ro
trong giao két hop ddng xuat khiu, nhat 1a & cac qubc gia, ving lanh thd dang
chiu tac dong anh hudéng manh cta khing hoang tai chinh.

- Tiép tuc minh bach hoa quy trinh cap phép nhap khau va tiéu chuan k¥
thuat a&p dung cho hang nhép khau, thuc hién bao hd c6 hiéu qua quyén s&
hitu tri tué, trong d6 co ca van dé ban quyén.

- Tich cuc phat huy vai trd cta thwong nhan Viét Nam ¢ nudc ngoai dé
déy manh viéc dua hang hod Vi¢t Nam tham nhap thi truong, nhét 1a nhirng
khu vuc ¢ cong dong ngudi Viét sinh sdng.

- Thiic day va ting cuong dam phan mé cta thi truong véi nhitng thi
truong tiém nang ting trudng xuat khau nhu Nga, EU, Hoa Ky, Trung Pong,
chau Phi.
3.3.2.2. Nhap khau va han ché nhap siéu

Cic giai phap truéc mit

- Tiép tuc thyc hién cac giai phap han ché nhap khau da trién khai trong
nam 2008 nhu kiém soat viéc tiép can ngoai t¢ theo 3 nhom hang: nhom can

nhap khau, nhém can ki€ém soat va nhom han ché nhap khau; Quan 1y nhap

89



khau bang gidy phép tu dong ddi voi cac mit hang tiéu dung. Mo rong danh
muc mit hang nhap khau phai ndp thué ngay truéc khi thong quan; Han ché
nhap khau qua viéc quy dinh thoi han nop thué.

- Tang cudng cong tac kiém tra chat lugng hang hoa nhap khau va st
dung hang rao k¥ thuat phi hop WTO dé han ché nhap khau; Xay dung 16
trinh bat budc dan nhin tiét kiém ning luong ddi véi nhom san pham gia
dung dé ap dung tir thang 01/2010; Ra soat, ban hanh cic quy dinh vé héa
chat, chat phu gia, chit hd tro ché bién ding trong biao quan hang thuc
pham. ..

- Tap trung diéu hanh xuat khau nhitng mit hang c¢6 kim ngach xuat khau
16n, trong dé can kiém soat chit ché hoat dong giao dich, diu thau dé dam
bao xuat khau dau tho, than d4 va cac khoang san khac co gia xuit khau hiéu
qua nhat.

- Phéi hop v6i Ngan hang Nha nude thue hién ché do ty gia linh hoat dé
thac déy xuét khau, han ché nhap siéu.

- Pay manh cong tac tuyén truyén van dong ngudi dan va doanh nghiép
sir dung hang Viét Nam va tiét kiém nguyén nhién vat liéu trong san xuat va
tiéu dung.

Giai phap trung va dai han

a. Phat trién san xuat cac san pham c6 lgi thé canh tranh, thay thé hang
nhap khau.

Bén canh viéc thiic day phat trién xuat khau, giam nhap khiu bang viéc
day manh san xuat hang trong nudc, cac loai nguyén liéu, cic mat hang phu
trg cho san xuat tiéu dung, san xuat hang xuat khau thay thé hang nhap khau
cling 13 mot bién phap quan trong han ché nhap siéu.

- Cac tap doan, cac Tong cong ty Nha nude, cac doanh nghiép ddy nhanh

tién do xay dung, sdm dua cac du an dau tu vé€ dién, phan bon, thép, co khi,
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dét may vao san xuat nhim thay thé cic mat hang nhap khau, gop phan giam
nhap siéu.

- Trién khai manh va tich cuyc dau tuw vao san xuit trong nganh cong
nghiép phu tro. Mot sé nganh wu tién phat trién cong nghiép phu tro trong
thoi gian t6i 1a: co khi, Dét may, Da gidy, Dién tt.

Ra so4t lai cic co sd san xuat cac nganh phu tro tai cong ty nha nudc, vu
tién cép vbn va tao diéu kién khac dé d6i méi thiét bi, thay doi cong nghé tai
nhirng co sé dd c6 quy mo twong d6i 1on. Lap ché do tu van k¥ thudt va quan
1y dé moi cac chuyén gia nudc ngoai vao giup thay doi cong nghé va co ché
quan ly tai cdc doanh nghiép.

bac biét khuyén khich tu nhan dau tu vao linh vuc san xuét cac nganh
cong nghép phu tro, v&i su hd trg dic biét vé von, va nhirng vu dai dic biét vé
thué (mién thué nhap khau thiét bi va cong nghé, mién thué doanh thu,v.v..)

Mot s6 nude da phat trién, dic biét nhat la Nhat, co chuong trinh xtc tién
chuyén giao cong nghé cho cic doanh nghiép nho va vira tai cac nudc dang
phat trién. Viét Nam nén tiép nhan nhanh sy hd trg nay dé nhanh chéng ting
kha niang cung cip cac mit hang cong nghiép phu tro hién ¢, nhit 13 cac mit
hang dang san xuit tai cac doanh nghiép nha nudc.

Kéu goi doanh nghiép nudc ngoai dau tu vao viéc san xuit trong cic
nganh cong nghiép phu trg.

b. Thuc diy dé sém ky két cac Hiép dinh song phuong va da phuong
thiét 1ap cac khu vuc mau dich tu do dé tao diéu kién thuan loi cho xuat khau,
qua d6 giam nhap siéu (Hiép dinh di tac kinh t& Vét Nam — Nhat Ban, Hiép
dinh hop tac kinh té toan dién ASEAN — Nhat Ban, Hi¢p dinh khu vuc mau
dich twr do ASEAN — Australia — New zeland, va ASEAN — an Dd). Trao doi
v6i cac ddi tac thuong mai ma Viét Nam nhap siéu (trude hét 1a Trung Quéc,
ASEAN, Han Qudc...) dé phdi hop tim giai phap giam nhap vao Viét Nam va

ting xudt tr Viét Nam. Diéu ndy ciing phu hop véi cac quy tic cia WTO,
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theo d6 khuyén khich viéc cac thanh vién c6 quyén yéu cau can bang thuong
mai 1an nhau.

c. Nghién ctru xay dung cac bién phap va tiéu chuan ky thuat ap dung d6i
v6i cac nganh, san phim cong nghiép nhdm bao vé san phim trong nude khoi
su canh tranh khong cong bang trén thi trudng trong nude, phi hop voi cac
quy dinh ctia WTO va cac Hiép dinh qudc té ma Viét Nam ky két. Hoan thién
hodc ban hanh cac tiéu chuan k§ thuat di vi hang hoa luu thong trén thi
truong noi chung cling nhu ddi voi hang hoa nhap khau, trudc mat 1a d6i véi
nhitng mat hang c6 kim ngach nhap khau 16n, c¢6 anh hudng truc tiép dén san
xudt, tiéu dung, strc khoé cong ddng va bao vé mdi trudng.

Chu dong ra soat nhitng mit hang nhap khau ting manh do viéc cit giam
thué quan theo cam két WTO va AFTA ma trong nudc c6 kha ning san xut
dé c6 bién phap han ché nhap khau va khuyén khich san xuét trong nudc.

d. Chéng lang phi trong dau tu xdy dung co ban, trong tiéu dung va su
dung hop 1y ngudn tai nguyén trong nudc. Pay manh cong tac tuyén truyén
van dong ngudi dan va doanh nghiép str dung hang Viét Nam va tiét kiém

nguyén nhién vat li¢u trong san xuat va ti€u dung.
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KET LUAN

Hoat dong xuat nhap khau ngay cang co vai trod to 16n trong chuyén dich
co cau kinh té, tao cong dn viéc lam, ddy nhanh qua trinh cong nghiép hoa,
hién dai hoa dat nudc. Cung v6i viée gia nhap WTO, hoi nhap kinh té thé
gidi, hoat dong Xuét nhap khau cua Viét Nam lién tuc tang nhanh. Nhung
cudc khung hoang tai chinh My xay ra, lan rong toan cau di can trd da ting
trudng XUuAt nhap khau Viét Nam, tac dong dén toan nén kinh té Viét Nam.
Xuat nhap khau Viét Nam suy giam trong 6 thang gan day va du bao sé tiép
tuc chiu tac dong trong nam 2009. Vi vay, dé han ché nhitng tac dong cua
khung hoang tai chinh My dén xuat nhap khau thi nghién ctru vé nguyén
nhan, dién bién va hau qua cta khing hoang tai chinh M¥ 1a hét stc can thiét.

Thong qua viéc nghién ctru khing hoang tai chinh My va tic dong cua
né dén xuit khau Viét Nam cho ta cai nhin chinh xic hon vé cudc khung
hoang tai chinh My va hiu qua to 16n ctia nd dén xuat nhap khau, tir giam gia,
giam kim ngach xuat nhap khau dén thay d6i co cdu thi trudng. Dong thoi tir
nghién ctru ctia khod luan co thé:

+) Dy bao tinh hinh xuit nhdp khau thoi gian t6i dé cac doanh nghiép
san xuat kinh doanh c6 huéng chuan bi va kip thoi d6i pho voi tinh hinh.

+) C6 duoc cai nhin khach quan hon vé cudc khiung hoang tai My va
dang lan rong toan cau, tir d6 goi ¥ mot sé bién phap vi mé ciing nhu vi mé
dé giam bat tinh trang kho khin hién nay.

Khoa luan duoc hoan thanh véi su ¢d gang t6i da tim hiéu vé cudc khung
hoang tai chinh My va thuc trang xuat nhap khau ciia nuoc ta hién nay. Khoa
ludn chi phan tich va dua ra nhan xét kién nghi tir thuc trang nhap khau cia
Viét Nam trong nim 2008, khong thé bao quat toan b anh hudng cua khing
hoang tai chinh vi cudc khung hoang vin chir két thiic. Nhitng goi y, giai
phap dua ra con mang tinh chit c4 nhan. Pdng thoi, thoi gian va kién thirc co
han nén khong thé tranh khoi nhitng thiéu x6t, mong nhan dugc su thong cam

va dong goép v kién ctia quy Thay C6.
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tang truong kinh té, bao dam an sinh xa hoi.

94



Cac website

http://www.bullandbearwise.com/chartService.htm
http://www.census.gov/foreign-trade
http://www.moneyweek.com
http://www.ilo.org/global/lang--en/index.htm
http://www.imf.org/external/index.htm
http://vneconomy.vn

http://ngoaithuong.vn

http://giavang.com.vn/market
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http://www.gso.gov.vn
10.http://www.tinthuongmai.vn
11.http://www.thesaigontimes.vn/Home/
12.http://www.moit.gov.vn/web/guest/home
13.http://www.vietrade.gov.vn
14.http://thuongmaiwto.com/xuatnhapkhau/
15. http://www.vcci.com.vn

16. http://www.mangdoanhnghiep.com/
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