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MO DAU
1. Sur cén thiét ciia dé tai

S& giao dich hang héa 1a loai hinh t6 chiic kinh t& dwoc hinh thanh tir lau va phat
trién manh m& ¢ nhiéu nudc trén thé gidi. Qu4 trinh hinh thanh S& giao dich hang héa déu
gan v6i san xuat va luu thong hang héa ¢ trong nude va qudc té. S¢ giao dich hang héa
déng vai trd 16n dbi véi nén kinh & néi chung, ddi voi thi truong cdc mat hang duge giao
dich néi riéng. Xu hudng phit trién cia S¢ giao dich hang héa khong chi b6 hep trong
pham vi mot qudc gia ma con mo rong hoat dong trén pham vi toan cau, ¢ tic dong manh
dén thi trudng hang héa va céc thi trudng lién quan. Ngay nay, SO giao dich hang héa anh
huong 16n dbi véi thwong mai toan cau 6 vai trd quyét dinh trong viée diéu tiét dong luu
chuyén hang hod qudc té, x4c dinh va phat tin hiéu gid hang ho4 trén thi truong qudc té.
Dong thoi, théng qua céc chi s6 vé khdi luong, gid va xu hudng giao dich trén S¢ giao dich
hang héa, cic qudc gia lién quan c6 nhitng diéu chinh chinh sach kip thoi nham bam sat

dién bién cua thi truong hang hod.

Viét Nam c6 dic diém dia 1y, khi hau thuan loi dé san xuét khdi luong 10n cdc mat
hang ndng san, ¢4 vai trd 16n trong chudi cung @ng toan ciu nhidu mat hang nhu gao, ca
phé Robusta, cao su, hat ti€u, hat diéu,... dudi tic dong cta viéc m¢ ctra thi truong theo
cic cam két qudc t& dén thi truong cdc mat hang ndéng san cua Viét Nam rat 1on. Trong
bbi canh, xu thé hau hét cac linh vyc kinh té-xa hoi dang va s& chiu anh hudng manh mé
ctia cudc Cach mang cong nghé 4.0 dua trén nén tang cong nghé s va tich hop tit ca céc
cong nghé thong minh. Phét trién S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam 1a co hoi va xu thé
tat yéu dé khong nhiing hd trg nganh san xuit phét trién ma con gitp nén kinh té giam

thiéu rdi ro, ting cudng huy dong von dau tu va phat trién hé théng co sé vat chat.

S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam manh nha hinh thanh tr nam 2004, chinh
thirc xuét hién tir ndm 2011 nhung dugc thanh 18p theo quyét dinh hanh chinh hoac
hinh thanh chua d4p tng céc diéu kién bao dam co ban, thiéu céc co s¢ khoa hoc vé sur
hinh thanh va phat trién ciia S& giao dich hang héa. Thuc té, khi t6 chtc thyc hién giao
dich hang héa phdi sinh, cdc S& giao dich hang héa tai Viét Nam gap nhiéu khé khin,
hoat dong khong 6n dinh, giao dich tram lang, tinh thanh khoén cta céc giao dich hang
héa niém yét thdp. Ching ta c6 thé diém qua mot s San giao dich hang hod ra doi
nhung nhanh chéng dirng hoat dong trong thoi gian ngan nhu:

- San giao dich hat diéu do Hi¢p héi diéu Viét Nam cua Trung tim Giao dich
Chimg khodn Thanh phé H6 Chi Minh md ctra vao thiang 3 nim 2002 va nging hoat

d6ng sau mot phién giao dich dau tién.



- Trung tAm giao dich thiy san Cin Gid (Cangio ATC) dugc hinh thanh tir
thang 5 ndm 2002, hoat dong chua dugc 6 thang.

- San giao dich dudng ctia Cong ty c6 phan Giao dich hang héa Sai Gon
Thuong Tin thanh 1ap thang 3 nam 2010 di vao hoat dong duoc 8 thang.

- S& giao dich hang héa Vi¢t Nam (VNX) hoat dong dugc 15 thang tir thang 3
nam 2011 dén thdng 8 ndm 2012, hién nay dang dirng hoat dong.

- Trung tam Giao dich Ca phé Buén Mé Thuot td chirc hoat dong giao dich ca
phé phdi sinh dugc 19 thang, hién nay dang thuc hién co cau lai to chirc, kéu goi céc
nha dau tu, ddp Gmg yéu cau vé phdp ly dé tiép tuc hoat dong.

S& giao dich hang héa duoc hinh thanh va phat trién trong timg giai doan c6 bbi
canh kinh té, chinh tri va xa hoi khdc nhau, nhung déu chiu su tic dong ctia mot sd diéu
kién co ban, mang tinh nguyén ly, khach quan. Tuy nhién, tai Vié¢t Nam S¢ giao dich
hang héa phét trién con thiéu co s khoa hoc khich quan, thiéu dinh hudng va con mang
nang tinh ménh 1€nh hanh chinh. Mac du, nhan thiic veé vi trf va vai trd cia S& giao dich
hang héa ddi v6i nén kinh té da dugc nhin nhan nhung duong nhu Viét Nam dang ling
ting trong viéc dinh hudng phat trién va dua ra céc giai phdp cu thé dua trén co so
nghién ctru khoa hoc, bai ban.

Vi nhitng 1y do néu trén, nghién ctru co s khoa hoc phit trién S& giao dich hang
héa ¢ ¥ nghia cap thiét vé 1y luan va thyc tién phtt hop véi diéu kién kinh té-xa hoi ¢
Vi¢t Nam. Luan an s€ di sau nghién ctru co s¢ ly luan vé md hinh t6 chirc hoat dong, cic
diéu kién bao dam phét trién S& giao dich hang héa, thong qua téng két céc cong trinh
nghién ciru trude day va nghién ctru kinh nghiém phat trién S& giao dich hang héa cia
mot s& qubc gia. Trén co sd phan tich, ddnh gid timg diéu kién bao dam cho su phat
trién SO giao dich hang héa va thuc trang t6 chirc hoat dong ciia cic S& giao dich hang
héa tai Viét Nam, tic gia dua ra cic giai phap phit hop gan véi bbi canh phét trién kinh
té va xu huéng hoi nhap kinh t& qudc té cua Viét Nam trong thoi gian t6i.

2. Muc tiéu va nhiém vu nghién ctu
2.1. Muyc tiéu nghién cuu

Trén co so nghién ctru 1y luan va thyc tién, Ludn 4n dé xuat phuong hudng va
giai phap véan dung co so khoa hoc phét trién S& giao dich hang héa tai Viét Nam.
2.2. Nhiém vu nghién cvuu

Trén co s& muc tiéu téng quat nhu trén, Ludn 4n c¢é nhitng nhiém vu cu thé
nhu sau:

+ Nghién ciru co s 1y luan vé S& giao dich hang héa bao gdm mé hinh td chtic

hoat dong va diéu kién bao dam phét trién S& giao dich hang héa.



+ Nghién ciru su phit trién S¢ giao dich hang héa ctia mét sé nudc cé tinh chat
dién hinh va rdt ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam.

+ Phan tich thuc trang co s& phat trién va to chirc hoat dong cua cic S giao
dich hang héa tai Viét Nam. Qua phan tich, Luan dn khai quat danh gia co s¢ thuc tién
cho phat trién S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam.

+ Dé xuét phuong hudng va giai phap van dung co s¢ khoa hoc phit trién S&
giao dich hang héa tai Viét Nam.

3. Poi twong va pham vi nghién ciru
3.1. Déi twong nghién ciru:

- Nghién ctru co so 1y luan va co sd thuc tién vé md hinh t6 chirc hoat dong va
diéu kién phat trién S& giao dich hang héa.

- M hinh t6 chtrc hoat dong cua S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam
3.2. Pham vi nghién cvru:

- Pham vi ndi dung: Nghién ctru co s¢ 1y luan bao gdm co s& hinh thanh, md
hinh t6 chtic hoat dong ciia S& giao dich hang héa; dic diém giao dich hang héa qua
S& giao dich hang héa; nhitng diéu kién bao dam cho phat trién S& giao dich hang héa.
Nghién ctru co s thyc tién tai Viét Nam vé cédc didu kién bao dam phat trién va thuc
trang mo hinh hoat dong ctua cic S¢& giao dich hang héa tai Viét Nam. Tap trung
nghién ctru S¢ giao dich hang héa thuc hién giao dich phdi sinh hang héa cic mat hang
ndng san nhu gao, ca phé, cao su, ho tiéu.

- Pham vi khong gian: Nghién ciru sy phat trién S giao dich hang héa tai Viét Nam.

- Pham vi thoi gian: Nghién ctru thyc trang céc diéu kién bao dam va hoat dong
giao dich cila cdc S& giao dich hang héa tai Viét Nam tir nim 2011 dén nam 2016;

kién nghi giai phap dén nam 2020 tdm nhin dén 2030.
4. Nhimg diém méi ciia luin an

- Hé théng héa va b sung co sé 1y luan vé phat trién So giao dich hang héa.
Hoan thién khung 1y thuyét vé S& giao dich hang héa. Trong d6, dd nghién ctru md
hinh t6 chirc hoat dong cua S¢ giao dich hang héa, chi rd cédc diéu kién bao dam cho
phat trién S¢ giao dich hang héa va kinh nghiém phét trién S& giao dich hang héa trén
thé giéi. Luan 4n chi ra sy khdc biét mang tinh dic diém gitta mua ban qua S& giao

dich hang héa v6i mua ban hang héa thong thuong.

- Tong quét hod cic diéu kién dam bao su pht trién cta S& giao dich hang héa;

phat hién ra yéu t0 mdi nam trong nhém di€u kién vé hgp dong giao dich nham bao



dam phat trién So giao dich hang héa tai Viét Nam, d6 1a yéu t6 su lién thong, lién két
véi S¢ giao dich hang héa nudc ngoai hodc thi truong giao dich hang héa phdi sinh
nudc ngoai.

- Phan tich cédc diéu kién bao dam cho su phat trién S& giao dich hang héa tai
Viét Nam, mbi lién hé giita cdc diéu kién vé6i su phat trién cia SO giao dich hang héa.

- Khing dinh S& giao dich hang héa tai Viét Nam can phai hoat dong dudi hinh
thirc doanh nghiép chir khdng phai don vi su nghiép c6 thu.

- Luan 4n da dua ra cdc giai phdp dong bo va kién nghi dugc dé xuét c6 tinh kha
thi, gitp cdc co quan quan 1y nha nudc va cic S¢ giao dich hang héa thyc thi trong thoi
gian t6i nham dép ung yéu cau khich quan dé xay dung thanh cong loai hinh kinh té
nay. Mot sb kién nghi cu thé ddi voi ting linh vuc, timg co quan ciing duoc dua ra
nham tao ra mot hé thong cic giai phap toan dién tir vi md dén vi mo, gép phan phat
trién S& giao dich hang héa tai Viét Nam.

5. Két cau lun 4n

Ngoai phan mé dau va két luan, Ludn 4n c6 bon chuong, cuy thé:

Chuong 1: Tong quan céc cong trinh khoa hoc va phwong phdp nghién ctru

Chuong 2: Co s& 1y luan va kinh nghiém qudc té vé phat trién S& giao dich hang héa

Chuong 3: Co s& thuc tién phat trién S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam

Chuong 4: Phuong hudng va giai phdp van dung co sé khoa hoc phit trién S¢
giao dich hang héa tai Viét Nam



CHUONG 1
TONG QUAN CAC CONG TRINH KHOA HQC
VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

1.1. Téng quan céc cong trinh nghién ciru

1.1.1. Cdc cong trinh nghién citu vé moé hinh hoat dong va dic diém ciia S6
giao dich hang hoa

- Nghién ctru vé md hinh t6 chirc hoat dong ctia S giao dich hang héa:

Nordier (2013), trong nghién ctru “Vai trd ctia hé thong chung chi kho hang:
Nghién ctru dién hinh tai S& giao dich hang héa néng san Malawian”, dudi géc do
nghién ctru vai trd cia cdc don vi cdu thanh S& giao dich hang héa, da chi ra vai tro
ctia hé thong ching nhan kho 1a mot yéu td thanh coéng cua So giao dich hang héa.
Nghién ciru tap trung tra 16i cAu hoi lam thé nao dé xdy dung thanh cong hé thong
chtng nhan kho théng qua kiém dinh ba mo hinh vé phét trién S& giao dich hang héa
véi bdi canh tai cdc nudc Chau Phi va nhan dang nhirng thanh td khédc nhau can thiét
nham giam ty 1& that bai, qua d6, rit ra 3 yéu t6 chinh gidp S& giao dich hang héa
thanh cong, d6 1a tai chinh, bao hiém va khung kho phdp 1y.

Belozertsev, Rutten & Hollinger (2011), trong nghién ctru “S¢é giao dich hang
héa tai Chau Au va Trung A” d tap trung tim hiéu nham cai thién cdc cong cu quan 1y
rui ro va ban luan phuong thtrc dua ra cdc cong cu quan 1y rui ro do S¢ giao dich hang
héa cung cap. Pé danh gid mirc do phat trién cta S¢ giao dich hang héa, nghién ctru
phan tich cdc chirc ning cua S& giao dich hang héa d6i voi nén kinh té, bao gom: (i)
quan 1y rui ro vé gi4 (i) giam rui ro d6i ung (iii) ting tinh minh bach vé gid (iv) giam
rii ro lién quan dén gi4 tri thé chap (v) ching nhan chat lugng hang hod (vi) cung cip
cong cu gia nhap thi truong von thong qua nghiép vu repos. Nghién ctru ciing chi ra cic
quan niém sai 1am tai mot s6 qudc gia vé S& giao dich hang héa nhu coi S¢ giao dich
hang héa 1a “mdt dia diém duoc t6 chic dé giao dich va trao doi hang hod that”; nhan
dinh giao nhan hang hod that khong quan trong d6i véi mot S¢ giao dich hang héa phai
sinh; Chinh phu can di dau trong viéc phit trién S& giao dich hang héa; C6 rat nhiéu van
dé & thi truong hang hod vét chat ma S& giao dich hang héa khong c6 tic dung quan 1y rui
ro vé gid; S¢ giao dich hang héa khong nén hoat dong vi lgi nhuan nham dam béo phuc
vu loi ich cua cong dong & dién rong va khdng chi danh cho chu s hitu. Nghién ciru chi

ra yéu tb thanh cong ciia Chinh phu khi ra cdc quy dinh gitip tao ra su linh hoat va cén



béng ba xung dot loi ich d6 1a loi ich ctia khach hang, 1¢i ich cua Chinh phu va lgi ich cua
S& giao dich hang héa. Ddi véi thanh cong ciia S¢ giao dich hang héa, nghién ctru nhin
manh dén chat luong ctia con ngudi lién quan va ning luc clia nhitg ngudi tham gia va
cédc bén hd tro khac. Nhan vién S& giao dich, céc thanh vién cua S¢ giao dich va khach
hang can dugc dao tao va huan luyén nham c6 duoc nhitng ¥ tudng hiéu biét chung vé

chtrc nang cua thi truong giao dich tuong lai di kem véi nhitng k¥ thuét hién dai hon.

Sitko & Jayne (2011), trong tai liéu “Nhitng can tré' dé phat trién S& giao dich
hang héa tai Chau Phi: Nghién ctu tai ZAMACE” da nghién ctu tir géc do nhirng khé
khan, vuéng méc ctia SO giao dich hang héa trong qua trinh hoat dong, voi bdi canh Sé
giao dich hang héa ndng san cia mot s qudc gia tai Chau Phi duoc hd trg ctia Chinh
phil nham giai quyét nhirng van dé han ché cua thi truong luong thuc. Mic dii, nhan
dugc su hd tro 6n dinh cia cdc nha tai tro va ké ca cua Chinh phu, S¢ giao dich hang
héa & mot s6 qudc gia tai Chau Phi van gip nhiéu khé khan va phit trién con han ché.
Nghién ctru da dua ra 6 yéu t6 tic dong dén khéi luong giao dich thip trén S& giao
dich hang héa. Thir nhat, rii ro cao khi khong tudn tha theo hgp dong va chua phat
trién viéc thoa thuan nham han ché hién tuong phd v& hop dong va hanh vi dau co
thong qua S¢ giao dich hang héa. Thir hai, xung dot 1gi ich gitra nguodi giao dich va
ngudi moi gidi do dich vu méi gidi chua phat trién. Thit ba, mdi quan hé gitra dung
lugng thi trudng va chi phi tham gia giao dich trén S& giao dich hang héa. Thir i, mbi
quan hé gitra su 16i kéo thi truong va dung lwong thi truong nho. Thir nam, sy yéu kém
clia c4c thé ché tai chinh khi cam két tham gia S& giao dich hang héa. Thir sdu, khong
thé dy bdo duoc sy can thiép cua Chinh phu dén thi trudng giao dich hang héa thong
qua cic cong cu nhu cdm van thuong mai, thay ddi thué quan. Nghién ctru cia Sitko &
Jayne (2011) méi giai quyét dugce van dé 1a chi ra cdc nguyén nhin khién luong giao
dich qua S¢ giao dich hang héa thip va dua ra céc giai phdp, khuyén nghi dé khic phuc

nhitng han ché néu trén.

- Vé hudng nghién ctru vé yéu té thanh cong ddi véi hop dong hang héa phdi
sinh ctia S¢ giao dich hang héa va thi truong giao dich hang héa ky han, c6 mdt sb

cong trinh dién hinh tap trung nghién ctru nhu sau:

+ Corkish (1997), trong bdo cdo “Nhitng yéu t& quyét dinh thanh cong cua do6i
m&i tai chinh: phan tich thyc tién tir sy thanh cong cta cong cu phéi sinh twong lai tai
LIFFE” da chi ra sy thanh cong cua hop dong niém yét trén S¢ giao dich hang héa va
mdi quan hé giita khbi lugng giao dich va quy md thi trudng. Trong d6, chirng minh
su thay d6i dung lugng thi trudng c6 tac dong tich cuc dén su ting truong khéi luong
giao dich twong lai. Cdc hgp ddng hang héa phdi sinh ¢6 kha niang thanh cong cao khi



c6 mot thi truong giao ngay 16n. Tuy nhién, két qua cta cong trinh khong bd trg cho
viéc chi ra bién dong thi trudng giao ngay la diéu kién can thiét dé c6 dugc mot hop
d6ng thanh cong. Pong thoi, Nghién ciru da kiém dinh va chi ra loi thé ciia hop dong
ra truée va hop dong khi dua ra niém yét s& thanh céng hon khi khong c6 sy canh
tranh ctia hop dong khac. Tuy nhién, c6 nhiing trudng hop nhéan dinh trén khong ding
khi danh gid hop dong phdi sinh & trong nudc va hop dong phéi sinh ¢ nudc ngoai.
Black (1986), trong nghién ctru “Thanh cong va that bai cua hop dong tuong lai: Ly
thuyét va thuc tién” di chimg minh hop dong trong diéu kién thi trudng giao dich giao
ngay 16n va c6 gid bién dong duong nhu d lam cho hop dong thanh cong hon. Tashijan
(1995), trong bai viét “Thiét 1ap hop ddng twong lai tdi wu” di di sdu phan tich vai trd
ctia yéu t6 canh tranh d6i v6i mot hop dong hang hod phdi sinh thanh cong. Theo do,
hop dong phdi sinh duong nhu bi tic dong béi su canh tranh ctia cic hop ddng hién hiu,
ddng thoi, chi ra rang khi hai hop ddng c¢6 cdc dic trung tuong dong s& c6 mot hop dong
dat dugc khéi lwong giao dich 16n va nhan dinh trude tién nén tim kiém nhém nha dau
tu ddm chap nhan rui ro va chi phi dé dat duoc mirc bao hiém rui ro vé gid ky vong. Céc
nghién ciru di liét ké ¢ trén déu nhan dinh tinh hiéu qua vé bao hiém rii ro cia hop
dong 1a diéu kién tién quyét quan trong ddi v6i thanh cong cua thi trudng.

+ D6i voi ndi dung do ludng tinh thanh khoan cia hop dong phéi sinh, Black
(1986) da st dung dung lugng thi trrong 1a ti€u thirc do luong tinh thanh khodn nhu
la dai dién boi khdi luong hop dong trung binh. Chordia & Subrahmanyam (2000),
trong bai viét “Hoat dong giao dich va Thanh khoan thi trudng” cho ring tinh thanh
khoan ting thu hit cdc nha dau tu 1a do két qua cua sd lugng giao dich trén thi
truong. C4c nghién ctu trén cling dua ra nhan dinh tinh thanh khodn cua thi truong
giao dich hang héa phdi sinh 1a két qua chir khong phai 12 nguyén nhén cta thanh
cong dbi voi S¢ giao dich hang héa.

+ Vé mo hinh ddnh gid sy thanh cong hodc that bai ctia hop dong phdi sinh
Black (1986) da tiép can nghién ctu thi truong chéo dé chi ra sy thanh cong cua thi
trudong va xdy dyng md hinh nham du dodn thanh cong cta cdc hgp dong thong qua
sir dung mau 19 ty 1¢ loi nhuan ciia hop dong tuong lai tir cdc S giao dich phdi sinh
& Hoa Ky. Bién phu thudc 1a khdi lugng giao dich, céc bién doc 1ap bao gdm: mdi
quan hé giita rti ro phan du ctia bao hiém chéo va tu bao hiém ddi v6i hang hod; tinh
thanh khoan thi trudng cta thi truong hang hod chéo; thi trudong tién mat danh cho
hang hod va quy md cia thi truong tién mat danh cho hang hod. Sau d6, Brorsen &
Fofana (2001) dd mo rong md hinh cua Black va bd sung cic yéu td, bao gom: (i) Su

lién két theo chiéu doc (ii) Sy quan tim cia ngudi mua va hoat dong cua thi trudng



giao dich giao ngay (iii) cic mat hang khong giao dich trén thi truong tuong lai. Mo

hinh cu thé cta Brorsen & Fofana (2001) duara gém cac yéu t6 sau:

(1). Hop dong tu bao hiém rui ro c6 hi€u qua trong vi¢c gidm rui ro hon so vi

hop dong bao hiém rui ro chéo hién cé.

(2). Gid giao ngay phai c6 bién dong dé tao ra nhu cau bdo hiém rui ro gid va
dau co.

(3). Chi phi thanh khoan cua viéc str dung thi truong tuong lai khong duogc cao
hon quéd nhiéu so vé6i chi phi thanh khoan cta viéc sir dung thi truong tuong lai bao

hiém rui ro chéo dang cé.

(4). Thi trudng giao ngay phai du 16n nham thu hit sb lugng 16n ngudi tham gia

thi truong tuong lai 1a cdc nha bao hiém riii ro hodc nha dau co.
(5). Kénh tiéu thy khong c6 lién két doc hodc tap trung & mirc cao.
(6). Thi trudong giao ngay phai ¢6 cac hoat dong giao dich thuong xuyén.
(7). Hang héa giao dich phai dong nhit hodc c6 hé thdng tiéu chuan tét

Cich thire tiép can cua Brorsen va Fofana theo hudng phén tich céc wéc lugng
tdc dong cua yéu td 1 va yéu td 7 trén khdi luong va sb du trén thi trudng tuong lai.
Hau hét cic yéu t6 duoc ky vong c6 tic dong dén sy thanh cong thi trudng twong lai
déu khong dé& dang do luong va do dir lidu cong bd khong ddy du nén Brorsen &
Fofana di st dung céc dir liéu diéu tra va phuong phép tiép can Delphi.- Nghién ciru

vé tdc dong cua S& giao dich hang héa:

UNCTAD (2009), trong nghién ctru “Phét huy vai trd cua S¢ giao dich hang
héa trong céc thi trudong méi ndi” di chi ra nhitng tic dong cua SO giao dich hang héa
d6i voi phit trién ctia mot qudc gia trén nham gidp cdc nudc dang phat trién xay dung
cdc muyc tiéu va gidm sit qua trinh phat trién S giao dich hang héa. Nghién ctru trén
dd nghién ciru tinh hudng cua céc qudc gia thong qua danh gid, so sanh S¢ giao dich
hang héa nong san tai 5 qudc gia dang phat trién. Nghién ciru chi ra vi trf, vai trd cia
S¢ giao dich hang héa thong qua d6 dua ra céc chi sd danh gid céc tic dong tich cuc
cling nhu tiéu cyc cia S¢ giao dich hang héa ddi véi ngudi nong dan (véi 37 gia
thuyét) va ddi voi nganh mat hang hodc tong thé nén kinh t& (v6i 44 gia thuyét).
Nghién ctru xdc dinh phét trién S& giao dich hang héa duoc tiép can dudi hai myc tiéu
giam ngh&o va ting truong kinh té va duoc x4c dinh ¢ ba linh vire wu tién bao gdm: (i)
Thiic day co hoi (i) HO trg quyén tham gia ctia nguoi ngheo (iii) Dé cao su an toan.

Muc ti€u cua nghién ctru nham xac dinh, phan tich va ddnh gid nhitng tidc dong ctia So



giao dich hang héa ddi véi viéc phét trién cia mot qudc gia trén cdc khia canh phat
trién, giam ngh&o va ting trudng kinh t& véi sy tham gia tap trung vao linh vuc néng
nghiép va ndng dan. Nghién ciru két hop hai phuong phdp nham danh gid céc tic dong
ciia SO giao dich hang héa, bao gém: ddnh gid & géc d6 vi mod vé sy phit trién nong
nghiép, giao dich ndi bat va mdi trudng phdp quy; sau d6 ddnh gid c6 hé théng va phan
tich céc tac dong & cp d6 vi md va vi md cia timg S& giao dich hang héa. Vi vay, ¢6
thé danh gia nghién ctru da dua ra duoc cdc muc tiéu, dinh huéng phat trién cua So

giao dich hang héa, cu thé 1a tai cdc nudc dang phit trién.

Morgan (2000), tai Bdo cdo “Thi trudng hang hod tuong lai tai cic qudc gia
kém phat trién: Ddnh gid va vién canh” v6i muc tiéu nghién ctu thi trudng giao dich
hang héa tuong lai tai cdc nude dang phit trién, da danh gid tong quan thi truong giao
dich twong lai tai cdc nudc kém phit trién, qua d6 dua ra duoc nhitng khuyén nghi
gitip giam téc dong cta cdc bién dong gid ddi véi thi truong cic mit hang co so.

1.1.2. Cdc céng trinh nghién civu vé diéu ki¢n hinh thanh va phdt trién ciia S¢

giao dich hang hoa

Trén géc d6 tim hiéu vé thi truong hiang hod giao sau, Nguyén Vin Nam
(2004), trong Pé tai khoa hoc cap B “Nghién ctru diéu kién hinh thanh san giao dich
nong san tai Viét Nam” da nghién ctru co s& khoa hoc va thuc tién dé hinh thanh thi
truong hang héa giao sau cua Viét Nam, budc dau Dé tai dd chuyén hod mot sé khai
niém, kién thirc ban dau va so khai vé thi truong giao dich hang hod giao sau néi
chung va S¢ giao dich hang héa néi riéng tai Viét Nam. Pé tai dugc thuc hién trong
bdi canh Viét Nam chua c¢6 don vi, to chac thue hién hoat dong giao dich hang hoa
giao sau, ciing nhu chua c6 vin ban phap 1y diéu chinh hoat dong cta cdc S& giao dich
hang héa, vi vady, nghién ctu con c6 mot s han ché nhu sau: Co sé khoa hoc chua
thuc su du dg tin cdy, cdc luén ctr, ludn diém chua r6 khi tic gia can clr vao yéu td thi
truong mot s hang hod ndéng san cia Viét Nam (chu yéu dé cap dén nhan t6 san lugng
cua nhitng hang hod dugc danh gid 1a c6 thé manh cta Viét Nam) dé dua ra cdc mod
hinh vé S& giao dich hang héa cho Viét Nam; chua xay dung dugc hé thong céc yéu td
chu yéu dé hinh thanh va phit trién S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam; mot sb thuat
ngit chua thuc su gin 1ién v6i ban chit ciia co ciu, to chirc va hoat dong ciia SO giao
dich hang héa ciing nhu ddi véi hoat dong giao dich hang hod giao sau.

Nguyén Thi Yén (2011), trong Luan 4n Tién sy “Phdp luat diéu chinh hoat dong
mua ban hang hod qua S¢ giao dich hang héa ¢ Viét Nam” da dung trén géc do khoa

hoc phdp 1y dé nghién ciru nhitng van dé 1y luan co ban vé hoat dong mua ban hang
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héa qua S& giao dich hang héa va phdp luat diéu chinh hoat dong mua bdn hang héa
qua S¢ giao dich hang héa. Luén 4n d3 phan tich, danh gid thuc trang phap luat diéu
chinh hoat dong mua ban hang héa qua S¢ giao dich hang héa ¢ Viét Nam trong quan
hé so sénh véi phdp luat ciia mot s6 nude trén thé gidi; Pé xuat cdc dinh hudng, giai
phap hoan thién phap luat didu chinh hoat dong mua ban hang héa qua Sé giao dich
hang héa ¢ Viét Nam. Vi vay, Luén 4n tap trung nghién ctru yéu td phdp ly tdc dong
dén sy phdt va nghién ctru phép luat thuc dinh vé mua ban hang héa qua Sé giao dich
hang héa trong tuong quan so sdnh véi phap luat mot sé nude, qua d6 chi ra nhiing
diém phil hop ciling nhu nhitng bét cap, han ché ciia phdp luat hién hanh nham dua ra
dinh huéng va cic giai phdp cu thé hoan thién phdp lut diéu chinh hoat dong nay.
Cich tiép can trén ciia Luan 4n chi nghién ciru mot phan vé co s¢ khoa hoc phat trién
S& giao dich hang héa nam trong yéu t6 méi truong kinh t& vi mo va nhitng van dé ly
luan vé& mua bdn hang héa va phap luat diéu chinh hoat dong mua ban hang héa qua S&
giao dich hang héa. Tuy nhién, Ludn 4n méi dung ¢ muc nghién ctru hoat dong mua
bén hang héa qua S¢ giao dich hang héa, trong d6 ddi tugng ctia hoat dong nay 12 hang
héa mang nhitng dac trung co ban phu hgp véi giao dich hang hod twong lai va céc

cong cu tai chinh phdi sinh tir cdc giao dich hang hod vat chét.

Ciing dimg trén géc do tiép can tir mdi truong kinh té Bao Trung (2009), trong
Luan 4n Tién sy “Phét trién thé ché giao dich ndng san ¢ Viét Nam” da tip trung
nghién ctru céc hinh thirc va thé ché giao dich néng san théng qua céc quan hé giao
dich giira cdc chu thé tham gia vao qué trinh kinh doanh nong san; nghién ciru thé ché
ctia cdc hinh thtrc giao dich nong san dwoc trén nhitng khia canh: cdu tric to chirc, co
ché van hanh va nhirng diéu kién vat chat dé phat trién. T4c gia da nghién ciru thé ché
giao dich hang héa nong san tai Viét Nam, theo d6, dé cap thé ché giao dich hang héa
ndng san giao sau thong qua S& giao dich hang héa va dua ra mot sb yéu td tic dong
dén giao dich ndéng san giao sau nhu: trinh d, kién thirc cta cic ddi twong tham gia
giao dich; diéu kién co s& vat chat; co ché quan ly. Vi vdy, nghién ctru cia Bao Trung
chua dé cap dugc ddy du céc yéu té tic dong dén sy phat trién cia giao dich hang ho4
giao sau néi chung va sy phat trién cia S& giao dich hang héa néi riéng. Ngoai ra, céc

yéu t6 duoc dua ra chua duoc kiém ching trén co sé thuc tién ciia Viét Nam.

Cung hudng nghién ctru vé diéu kién phat trién thi truong, Nguyén Luong
Thanh (2009) trong Luan én Tién sy nghién cuu sy hinh thanh thi truong hang hoa
giao sau cho mot sd ndng san ciia Viét Nam di chi ra ban chét cua thi truong giao sau
va dua ra cdc diéu kién dé hinh thanh thi trudng hang ho4 giao sau, bao gdm 6 diéu

kién co ban: (i) Trinh dd phét trién ctia co ché thi truong (ii) Su phat trién clia san xuat
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hang hod ndng san (iii) Sy phdt trién cta thi trudng noéng san giao ngay (iv) Trinh do
phat trién cta doanh nghiép (v) Khung khé phép 1y dbi véi thi trudng hang hod giao
sau (vi) Co sé vat chat k¥ thuat va trinh d§ nhan thirc cua cac thanh phﬁn tham gia thi
truong. Cdc diéu kién dugc dé cap néu trén dir twong dbi ddy du, tuy nhién, thyuc té tai
Viét Nam va mét sé nudc c6 nén kinh té dang phat trién, diéu kién dé thi truong giao
sau phat trién cdn can ¢6 mat thi truong tai chinh manh, dédc biét 1a sy tham gia cia cac
trung gian tai chinh du tiém luc. Ngoai ra, diéu kién vé san xut hang hod trong nghién
ctru tring 1ap véi diéu kién phat trién cta thi truong ndng san giao ngay. Do, san xuat

hang hod phat trién 1a diéu kién cin dé phat trién thi truong ndéng san giao ngay.

Lé Huy Khéi (2012), trong Dé tai khoa hoc cdp Bo “Nghién ciru cédc san giao
dich hang hod néng san trén thé gidi va kién nghi cdc diéu kién dp dung vao Viét
Nam” trén géc do nghién ctru diéu kién phat trién S¢ giao dich hang héa nong san da
hé thong twong d6i ddy di co sé 1y ludn vé SO giao dich hang héa, tim hiéu mé hinh va
kinh nghiém phat trién S& giao dich hang héa tai mot s6 quéc gia nhu Trung Qubc, An

Do vé phat trién S& giao dich nong san. Mot s6 két qua cta Dé tai dat dugc nhu sau:

Pi dua ra duge mot s6 giai phdp, kién nghi khd sat véi thuc té, d6 1a: Thit nhdt, vé
mo hinh t6 chirc: can c6 sy hau thudn manh mé ctia Chinh phil; phai trai qua mot qué trinh
lau dai va can c6 su can trong nhét dinh dé thi truong phat trién lanh manh, viing chic;
phai hoach dinh mot chién luoc phat trién cdc san giao dich ndng san mdt cach cu thé, bai
ban; quan 1y nha nude ddi voi céc San giao dich néng san phai trén co sd tao thuan loi, va
hd trg, dic biét 1a hd tro xay dung duoc doi ngil cdn bo quan 1y, cic chuyén gia c6 trinh
dd chuyén sau vé thi truong. Thir hai, vé phirong thirc vdn hanh: San giao dich néng san
phai duoc toan cau héa, qudc té héa va ing dung manh mé thuong mai dién tir; cAn phai
thyc thi nhitng giai phdp cu thé cho timg phuong thirc giao dich trén san.

Vé géc @6 phan tich yéu td tic dong dén su phdt trién ctua So giao dich hang
héa, d& tai da dua ra cdc diéu kién phat trién cdc San giao dich hang hod nong san tai
Viét Nam, bao gom: (i) thé ché chinh séch; (ii) co s& ha tang k¥ thuat (co s¢ ha ting vé
tai chinh, tin dung; co s¢ ha tﬁng vé trang thiét bi phuc vu san); (iii) vé nguén nhan
luc. Pé tai méi chi ding lai & mirc d6 néu hién trang cic yéu td tac dong, con thiéu cic
thanh phan cia cic yéu té da néu va céc yéu td khic nhu: sy phdt trién cia nganh
hang; trung gian tai chinh manh (khong chi ¢6 thanh t6 co so ha tang vé tai chinh, tin
dung); su khéc biét vé hop ddng ky han (san pham cua So giao dich hang héa); sy
tham gia tich cuc cia cdc dbi twong tham gia (nguoi nong dan, nha dau tu, nha lam
thwong mai,...) va co cau hoat dong ctia S¢ giao dich hang héa. Pdong thoi, cic yéu td

tac gia dua ra chua dugc kiém chung va danh gia muc d6 tic dong dua trén co sd khoa
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hoc viing chac. Dé tai da dua ra cdc gidi phdp nham nang cao hi¢u qua hoat dong cua
cdc San giao dich hang hod ndng san gan lién véi cic diéu kién phét trién da néu ¢
trén. Vi vay, cic gidi phap dua ra trong D¢ tai con thiéu va chua dugc toan di¢n.

Trén géc do nghién ctru céc yéu t6 thanh cong cua S¢ giao dich hang héa, c6 thé

dua ra mot so cong trinh dién hinh nhu sau:

+ Shim, E (2006), trong nghién ctru “Cac yéu t6 thanh cong cia thi truong ndng
san tuong lai tai cdc qudc gia dang phat trién va nitng tic dong dén cdc SO giao dich
hang héa dang va sap hoat dong tai cic qudc gia dang phat trién” da gidi thiéu md hinh
cdc yéu t6 thanh cong cta S& giao dich hang héa ndng san & cdc nude dang phat trién
v6i 8 yéu td chinh bao gdm: (i) Su on dinh cua kinh té vi mé (i) Hop dong niém yét cé
su khédc biét so véi cdc hop dong hién hitu (iii) Thi trudng hang héa giao dich du 1én
hodc hdi nhap vio thi trudng trong khu vuc (iv) C6 su san sang tham gia clia cdc dbi
twong lién quan (v) Mirc d6 lién két doc ctia nganh thap (vi) Pinh huéng xut khau cia
hang hoa (vii) C6 céc td chirc tai chinh trung gian manh (viii) Thiét 1ap cac don vi mang
tinh thé ché (cdc quy dinh, trung tim thanh todn bu trir tot). Pong thoi, (Shim, 2006) da
str dung phuong phép dinh tinh dé kiém dinh céc yéu t6 trén ddi véi cic ting qudc gia,

bao g@)m An b9§, Nam Phi, Malaysia, Brazil, Argentina, Indonesia va Thai Lan.

+ Cung céch tiép can cua Shim.E (2006), Shahidur Rashid, Winter-Nelson &
Garcia (2010), trong cong trinh nghién ciru “Muyc dich va tiém ning dbi véi cic
SGDHH tai cdc nén kinh t& Chau Phi” chi ra 3 diéu kién dé phit trién So giao giao
dich bao gdom: (i)Moi truong phap luat va kinh té; (ii) Diéu kién vé hang hod; (iii) Diéu
kién vé hop dong. Trong d6, ddi véi diéu kién vé moi trwong phdp ludt, kinh té, c6 6
yéu tb da duoc néu va ddnh gid, d6 1a: (i) Co s ha tang; (ii)Co sé phdp 1y va quy dinh
ctia SGDHH; (iii) Su 6n dinh kinh té vi mo; (iv) Linh vuc tai chinh va thuong mai phat
trién; (v) Su can thiép vé chinh sach d6i voi bién dong gid; (vi) T6 chiic va quy md san
xudt nong nghiép. Dbi v6i diéu kién vé hang hod c6 4 yéu t6: (i) Hang hod c6 thé bao
quan dugc; (ii) Hang hod dong nhit vé tidu chuan hod; (iii) Thi truong hang hod giao
ngay 16n va s6i dong; (iv) Gid hang hod trén thi trudng giao ngay c6 bién dong. Dbi
v6i diéu kién vé hop dong c6 2 yéu t6: (i) Thu hit cdc dbi tugng tham gia thi truong;

(ii) Ngan chin sy 16i kéo va cin bang loi ich.

C6 thé nhan thay rang, hai cong trinh nghién ctru trén c6 mot s6 han ché nhu sau:
Do viéc thyc hién ddnh gid cdc diéu kién va yéu t6 phét trién S giao dich hang héa &
nhiéu quéc gia, véi mot s6 gia thuyét va yéu t6 chua duge kiém dinh nén céc két luan dua
ra cua nghién ctru chua dugc toan dién. D@)ng thoi, trong hai nghién ctu trén, md hinh

nghién ctru chua dua ra mot sb yéu t tic dong dén su phdt trién cia S& giao dich hang
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héa, cuy thé la: sy tdc dong cua cic hgp dong niém yét tai cdc S& giao dich hang hda cia
cdc nudc phat trien va yéu td ve co cau to chuc cling nhu cic doi tugng tham gia cac hoat

dong cua S¢ giao dich hang héa.

Trén co sé nghién ciru cdc cong trinh vé phét trién S¢ giao dich hang héa, tic
gia tiép can So giao dich hang héa dudi géc nhin 12 td chiic kinh té hoat dong chiu sy
tdac dong ciia cic yéu t6 ngoai sinh nhu: (i) méi trudng phdp 1y va kinh té; (i) diéu
kién vé mat hang giao dich bao gém ning lyc san xuét va thi truong mat hang giao
dich; (ii) diéu kién vé co so ha tang vat chat k§ thuat. Yéu té noi sinh d6 1a diéu kién
dam bao sy thanh cong cua hop dong giao dich. Trong d6, su lién két, lién thong voi
thi trudong qudc té cua hop dong niém yét duoc luan 4n chi ra s& 1a nhan tb méi tic

dong dén su phat trién S¢ giao dich hang héa.

Dé ddnh gid su phat trién ciia S¢ giao dich hang héa & Viét Nam, tic gia cin cir
vai trd ctia S giao dich hang héa ddi v6i nén kinh té thé hién qua viéc phan tich vé sy
ting truong cua quy md, dic biét 1a tap trung phén tich su phat trién vé chét luong cia
cdc So giao dich hang hod & Viét Nam, thé hién qua céc chic ning chii yéu cua So
giao dich hang héa, bao gdm: chiic ning cdt 16i ctia S& giao dich hang héa nhu sau: (i)
Phat hién gid; (ii) Qudn 1y rii ro vé gid; (iii) Kénh dau tu va chuc nang mo rong nhu
sau: (i) HO trg thuong mai vat chét (ii) HO tro vé tai chinh (iii) Phat trién thi truong.
Tuy nhién, do hoat dong giao dich hang hod phéi sinh tai Viét Nam méi bude dau
dugc to chirc va thoi gian hoat dong trong thoi gian hon 1 nam. Vi vay, dé danh gia sy
phat trién cta S& giao dich hang héa tai Viét Nam, tic gia s& tap trung phan tich, danh
gid 2 chi tiéu co ban sau: (i) Su tham gia cta cdc d6i tuong lién quan; (i) khéi luong

va s6 lugng giao dich hang hoa phai sinh.
1.2. Phwong phap nghién ciru
1.2.1. Gidc d¢ nghién cuu

- Nghién ctru ¢ gidc 6 vi md nén kinh té qudc dan. Co s¢ khoa hoc cho phat
trién S& giao dich hang héa dugc hinh thanh tr nghién clru co s& 1y lun va co so
thuc tién.

- Nghién ciru Sé giao dich hang héa d6i véi giao dich hang héa phii sinh.
1.2.2. Phwong phdp nghién ciru

- Luan 4n str dung phuong phdp duy vat bién chtg va duy vat lich sir dé xem

xét qud trinh hinh thanh va phat trién cta S¢ giao dich hang héa.
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- Luan 4n st dung phuong phdp phan tich va tong hop, phuwong phap ddi chiéu
so sdnh; phurong phdp todn thdng ké; phuwong phap mé hinh dé phan tich, danh gia cic
tu lidu va s6 liéu thu cép.

- Luan 4n duogc sit dung phuong phdp nghién ctru dinh tinh dé xay dung co sé
khoa hoc vé phit trién S& giao dich hang héa ¢ Viét Nam, théng qua 3 budc 1 nghién
ctru tong quan 1y thuyét, nghién ctru dinh tinh so bd va nghién ctu dinh tinh chinh
thirc. Nghién ctru dinh tinh so bo nham nhén dang va phan loai c4c loai hinh S¢ giao
dich hang héa va nhiing yéu t6 tdc dong dén sy hinh thanh va phit trién S& giao dich
hang héa da hoat dong ¢ Viét Nam. Nghién ctru dinh tinh chinh thirc nham tong quat
héa cic hién tugng, sy vat, qua trinh dé tim ra ban chat, dic trung cua céc loai hinh S&
giao dich hang héa tai Viét Nam. Thong qua nghién ctru thyc dia, nghién ctru bang
phuong phéap nghién ctru khao sét va phong van, luan 4n sé mo phong thé gidi thuc céc
loai hinh S giao dich hang héa vé md hinh hoat dong, co ché twong téc giira cdc chu
thé tham gia vao qud trinh giao dich trong diéu kién, bbi canh méi trudng kinh té, phap
1y cu thé c6 tinh lich str va cdc yéu té nhu mit hang giao dich, hop dong giao dich ¢
tac dong dén sy phit trién S¢ giao dich hang héa.

Quy trinh nghién ctru
Budc 1: Tong quan Iy thuyét

Nghién ctru 1y thuyét duoc dp dung nham hé thong héa va tim khoang trong 1y
thuyét c6 lién quan dén phat trién S giao dich hang héa. Trong d6, cdc diéu kién dam
bao phit trién S¢ giao dich hang héa duge dua ra dya trén céc cong trinh nghién ciru
c6 lién quan dén sy hinh thanh va thanh cong ciia S¢ giao dich hang héa trén thé gidi.
Nhirng diéu kién bao dam sy phat trién S¢ giao dich hang héa duogc phét hién, 1y giai,
sap xép mot cich khoa hoc pht hop vé6i dac diém, tinh chét cta S& giao dich hang héa
tai Viét Nam, qua d6 hinh thanh m6 hinh nghién ctru cia Luén 4n.

Budc 2: Nghién ctru dinh tinh so bd

Nghién ctru so by dugc thuc hién dua trén md hinh nghién ctru dé xuit, gén
chit voi muc tiéu nghién ciru. Dé phit hop véi bdi canh phat trién S¢ giao dich hang
héa tai Viét Nam, bang hoi phong van chuyén siu dugc thuc hién déi véi 2 chuyén
gia, 2 nha quan ly S¢ giao dich hang héa va 5 nha quan 1y nha nudc trong linh vuc.
Bang phong van chuyén sdu tip trung 2 ndi dung: Thir nhat, danh gid tinh hinh hoat
dong S¢ giao dich hang héa trong thoi gian quan; Thir hai, ddnh gid mirc do phat trién
va cdc yéu td tac dong dén su phat trién ciia S¢ giao dich hang héa. Két qua ciia phong
van chuyén sau gitp nhan dién thuc trang phat trién, rt gon va bod sung mot sb diéu
kién bao dam phat trién S& giao dich hang héa tai Viét Nam.
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Budc 3: Nghién ctru dinh tinh chinh thtc

Thong qua co s& dit liéu thir cdp va s6 liéu bdo cdo hoat dong cua cic S& giao
dich hang héa tai Viét Nam, Luan 4n di st dung phuong phdp thong ké mé ta, mod
hinh héa, tiép cin hé thdng dé phan tich danh gid thuc trang, diéu kién dam béo sy
phat trién cia S& giao dich hang héa tai Viét Nam.

Trén co s& md hinh nghién ctru duoc dua ra, tic gia st dung cdc ngudn dir liéu
thir cap thu thap duoc dé danh gia diéu kién dam bao phit trién S¢ giao dich hang héa.
Pdng thoi, mot s6 diéu kién duogc phat hién va kiém dinh théng qua 152 phiéu diéu tra
céc doanh nghiép da ting giao dich hang héa phdi sinh tai Vi¢t Nam.

1.2.3. Phuwong phdp phéng vin

Phuong phédp phong van duogc thyuc hién trong giai doan nghién ciru so bd dya
trén md hinh nghién ciru dé xuat, gan chat véi muc tidu nghién ciru.

- P6i tuong khao sit:

+ Can by quan ly, nhan vién cua S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam

+ Cdn bd quan Iy nha nuéc ¢ cdp Trung uong va mdt sd nha nghién ctru trong
céc linh vyec c6 lién quan.

- Noi dung phong van chuyén sau tap trung vao 2 ndi dung:

+ Dénh gid muc do phét trién S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam, trong d6
nhin manh dén mé hinh t6 chirc hoat dong, cdc san phim cta S¢ giao dich hang héa
tai Viét Nam.

+ Phét hi¢én, ddnh gid muc d6 quan trong cua cic diéu kién dam bao cho su phét
trién S& giao dich hang héa tai Viét Nam.

- Két qua:

Thuc hién phong van 11 ddi tuong, trong d6 cén bd quan 1y S¢ giao dich hang
hoa la 2; cdn bg quan 1y nha nudc 12 5; chuyén gia nghién cuu 1a 4.

- Phuong phép xir ly: Bam sat vao céc diéu kién bao dam phat trién So giao
dich hang héa, cc phiéu phong van dugc dir liéu héa qua bang Excel vio timng nhém
diéu kién. Dong thoi, trong qua trinh phong van khi phat hién ra nhiing yéu t6 méi, tic
gia tap trung danh thoi gian trao doi va hoi siu nham khang dinh tinh chéc chin cia
yéu t6 c6 tinh méi tai Viét Nam.

1.2.4. Phwong phdp khdo sdt

- P6i tuong khao sat:

Céc doanh nghi¢p da ting tham gia giao dich tai S¢ giao dich hang héa hoac da
tung s dung cong cu hang hod phdi sinh thong qua céc kénh giao dich tai S giao dich

hang héa & nude ngoai, ngan hang thuong mai cua Viét Nam.
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- Noi dung phiéu khao sat:

+ Tap trung danh gid tinh hinh st dung cong cu giao dich phdi sinh hang hoa
thong qua cdc tiéu chi vé linh vuc kinh doanh, sy hiéu hiéu vé giao dich hang ho4
phéi sinh, nhiing khé khan c6 lién quan va sy cam nhén, ddnh gid mic d6 phat trién
thi truong.

+ Danh gid muc do phét trién S¢ giao dich hang héa va thi truong giao dich
hang héa phii sinh tai Viét Nam, trong d¢6 nhan manh dén cdc yéu t anh huong dén sy
phat trién thi trudng giao dich hang héa phai sinh.

+ Phiét hién, danh gid mirc d6 quan trong ctia céc diéu kién dam bao cho sy phat
trién S& giao dich hang héa tai Viét Nam.

- Két qua:

Thu vé dugce 152 phiéu trong sé 450 phiéu di phat ra va dugc thu thap truc
tiép, qua dudng email va buu dién cta cdc doanh nghiép di st dung cong cu phdi
sinh hang héa.

- Phuong phép xir Iy két qua: St dung phan mém SPSS dé tong hop, xir 1y va
phan tich két qua khao sat.
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CHUONG 2
CO SO LY LUAN VA KINH NGHIEM QUOC TE VE
PHAT TRIEN SO GIAO DICH HANG HOA

2.1. Ly luin chung vé Sé giao dich hang héa
2.1.1. Khdi ni¢gm va mé hinh t6 chivc Sé giao dich hang héa

Lich st hinh thanh cua S& giao dich hang héa gin lién véi hinh thirc giao dich
hang héa ky han, sau d6 ting budc phat trién dudi sy tic dong ctia quy mo san xudt, cic
hinh thdi kinh té va dac bi¢t la sy phat trién dot phd trong linh vuc khoa hoc cdng nghé.

Giao dich hang héa ky han dugc hinh thanh tr hon 10 nghin ndm trudc khi hang
héa va dich vu duoc tién hanh trao doi. Trong giai doan dau, hoat dong trao déi hang héa
gip nhiéu khé khan do thoi diém thu hoach c¢6 sy su chénh 1éch 16n trong nam, giai phap
dugc dua ra 1a 1ay nhitng hang héa c6 thé Iuu trit thoi gian 14u nhu ruou vang, ngii coc
lam vt trung gian dé trao d6i va c6 thé coi nhirng mit hang ny c6 cong nang nhu tién té.
Tuy nhién, vé tinh chat ngudi ta da st dung hang héa dé d6i 1iy thoa thuan nhan mot
lwong hang héa trong twong lai, ddy 12 hinh th4i ban dau cta hop dong hang héa ky han.
Khoang 8 nghin nim truéc Céng nguyén, ngudi Sumer sinh song tai Trung Dong da sir
dung thé dat cing lo dat dé thay thé ruou vang 1am hop dong thoa thuan ung cap mot
luong hang héa vio mot ngay di duge an dinh véi gid ca va ngay ciing dugc an dinh.

Thoi ky c6 dai, nguoi Athen da dua ra hop dong van chuyén thuong mai twong
tu nhu hop dong ky han. Cac thuong gia Chau Au di phat trién ching thu hoi cho (fair
letter) dé thanh todn tai hoi cho thuong mai nhu Hoi cho Champagne va Brie ctia Phap.

Vao khoang nhitng nam 1700, tai Osaka Nhat Ban c4dc thuong nhan mang gao
dén béan dau gid. Bén théng thau tai cudc diu gid gao s€ nhan dugc mot ching thu, khi
ho ndp ching thu va tién thi s& dugc nhan gao. Cic chung thu gao nay vé sau duoc
phép chuyén nhuong va dan dan hinh thanh thi truong giao dich chtng thu. Nim
1730, thi truong giao dich ching thu gao dugc su hd trg cia Chinh phu thanh 14p mot
t6 chirc nhu S& giao dich hang héa véi cdc don vi nhu trung tdm thanh todn chiu trach
nhiém thanh toédn cho cic thuong nhan c6 chiing thu.

Nhu vy, Nhat Ban 1 qudc gia thanh 14p S& giao dich hang héa dau tién trén thé
giéi. Tuy nhién, noi hinh thanh, ddnh dau su phat trién S¢ giao dich hang héa lai 1a Hoa
Ky. Nam 1848, S¢ giao dich hang héa Chicago (CBOT) dugc thanh lap va tién hanh giao
dich cic coéng cu hang héa phdi sinh do 82 thwong nhin budn ngii cdc & thi trin nho
Midwestern. CBOT duoc coi 1a mot trung tdm mua ban noi ma nhitng nguoi nong dan va
céc thuong nhan gip g& dé doi tién 1dy viéc giao ngay nhiing loai hang hod ndng san nhur



18

lda mi. Trén co s& nhitng quy dinh do CBOT thiét 13p tir viéc ddnh gid, can loai lda mi, va
Iuu trit, bao quan lda mi chua duoc giao dich, dén viéc dau gid, va giai quyét nhimg tranh
chdp dién ra. Trong giai doan dau CBOT t6 chiic giao dich cdc mat hang ngii cdc, san
pham pham déng lanh, tiép theo 1a giao dich vé chiing khoén, ngoai té va vang.

Tai Chau Au, cdc S giao dich hang héa duoc hinh thanh va phét trién trong
giai doan tir nim 1980 dén 1990, trong d6 c6 thé ké dén nhu S¢ giao dich LIFFE cia
Anh (thanh 13p nam 1982), San giao dich Matif cia Phdp (thanh 1ap nam 1986), S¢&
giao dich DTB cua BPuc (thanh 1dp nam 1990).

Tai Chau A, cic S giao dich hang héa duoc thanh 1ap tir cubi thé ky 19 sau d6
chitng lai va thyc su phit trién vao cudi thé ky 20. Cic quéc gia & Chau A c6 S& giao dich
hang héa phat trién gdm: Nhat Ban, Trung Qudc, An Do, Malaysia voi mot s6 Sé giao dich
hang héa tiéu biéu nhu: S¢ giao dich TOMCOM tai Nhat Ban, S& giao dich qudc gia
NCDEX tai An Do, S¢ giao dich hang héa Pai Lién tai Trung Qudc, S& giao dich hang héa
Bursa tai Malaysia.

Tai Chau A (cudi Thé ky XIX — dau Thé ky XX)
- S¢ giao dich TOCOM; Sé giao dich ngii ¢6 TGE tai Nhat Ban

- S& giao dich quéc gia An DPo; MCX, NCDEX tai An Do

- S& giao dich bai Lién, S¢ giao dich Thugng Hai, S¢ giao dich Trinh Trau tai Trung Quéc

Tai Chau Au (thap nién 1980 va 1990)
- So giao dich LIFFE tai Anh
- So giao dich MATIFF tai Phap
- So giao dich DTB tai Frankfurt tai Duc

Tai Hoa Ky (1848-1885)
- S& giao dich Chicago (CBOT) tai Hoa Ky (1848) 1a San giao dich cdc cdng cu hang hda
phdi sinh hién dai dau tién trén thé gidi
- Céc S¢ giao dich: NYCE, NYMEX, COMEX, CSCE, FINEX

S¢ giao dich Gao Dojima tai Osaka, Nhat Ban (1730), San giao dich hgp déng tuong lai dau
tién trén the gidi

"

H¢ thong hoéi cho thoi Trung co tai Chau Au (khoang 1100 nam TCN (Hoi chg Champagne
¢6 Trung tdm thanh todn bu trir)

-

Cé nguén gbc tir nhitng giao dich trao d6i hang héa trong thoi ky ¢6 dai (Cac hop dong van
chuyén trong thoi Hy Lap c0 dai, ¢6 quy dinh cdc yeu t gid ca, hang héa, thoi gian c6 mot
s0 diém giong cac Hop dong ky han)

Hinh 2.1. Qua trinh hinh thanh, phat trién Sé giao dich hang héa trén thé giéi
Nguén: Deutsche Borse Group (2008)
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O mot s6 qudc gia dang phit trién khac, S giao dich hang héa ¢ pham vi hoat
d6ng rong hon véi muc tiéu khuyén khich céc hoat dong giao dich trong nganh hang.
Céc giao dich nay su dung cic cong cu khéc biét vdi cong cu hang hod phdi sinh vi du
nhu: cdc giao dich giao ngay khi thuc hién giao hang truc tiép, hop dong ky han trén
co s& chimg chi kho hang hoic giao dich céc thoa thudn mua lai san pham cta ndng

dan voi muc dich dau tu von.

S& giao dich hang héa trén thé giéi hién nay chii yéu giao dich cdc san pham
ndng san va cdc loai nguyén li€u thd khac (Ida my, lda mach, dudong, ngd, bong, ca
phé, san pham sita, ddu mo, cdc loai kim loai,...) va cdc hop dong phdi sinh dua trén
cdc mat hang trén. Thong thuong khong c6é nhiéu hang hod vat chat dugc giao dich
nhung cic hop déng duogc tiéu chuan hod chit ché vé ca chat lugng va cic diéu kién
thwong mai gan véi timg mat hang cu thé. Céc hop dong niém yét trén So giao dich
bao gém gid giao ngay, ky han, twong lai va quyén chon. Cic san pham voéi tinh chat
phtc tap khéc c¢6 thé bao gdm ty 18 14i suat, cdc chi s6 mdi truong, hop ddng hodn ddi
(Swaps) hodc hgp dong van chuyén (Hull, J.C, 1998).

Nhu véy, S¢ giao dich hang héa phit trién c6 tinh lich sir, cdc loai hinh S& giao
dich hang héa c6 thé dugc phan loai theo nhiéu tiéu chi (cdc mat hang giao dich, quy
md hoat dong, cic san phém giao dich, cong nghé giao dich,...). Mot 1a, theo tinh chat
clia qué trinh giao dich hang héa, S¢ giao dich hang héa dugc chia ra bao gém: S&
giao dich hang héa giao ngay va S¢ giao dich hang héa phai sinh. Hai 13, theo ddii
tuong hang hdo giao dich, S¢ giao dich hang héa bao gdm: S& giao dich hang héa
ndng sdn va S& giao dich hang héa cong nghiép.

Mic dit da c6 qud trinh lich sir ra doi va phat trién lau dai, khdi nhiém S¢ giao
dich hang héa khong phai chi duy nhat va théng nhat chung. Mdi mot giai doan phat
trién, tham chi mdi qudc gia lai c6 khai niém khac vé S& giao dich hang héa.

- Khéi niém S& giao dich hang héa tai Hoa Ky duoc tiép nbi, ké thira tir cdc vin
ban quy pham phdp luat khic nhu Luat S& Chung khodn nim 1934, céc quy dinh vé
S& giao dich hang héa bao gdm:

S& giao dich hang héa (Board of Trade) la bat ky s& giao dich dugc td chuc
hoic cdc co so giao dich khic. Trong d6, khai niém “sé giao dich” duoc hiéu 12 bat ky
td chire, hiép hoi hodc nhém nguoi ké ca duogc dang ky hoac chua dang ky thyc hién,
duy tri hodc cung cap mot dia diém hodc co s& vat chat nham lam ciu ndi gitta ngudi
mua va nguoi ban chung khodn hodc lam nhiing chtic ndng tuwong ty nhu s¢ giao dich

c0 phi€u, bao gom ca dia diém va co so ho tro.

- Theo Luat Giao dich hang héa cua Tai Nhat Ban, S¢ giao dich hang héa quy



20

dinh 1a cong ty ) phﬁn thuc hién m¢& cdc thi truong can thiét dé thuc hién cic giao
dich tuong lai ctia hang héa hoic céc chi sé hang héa khi ¢6 duge gidy phép hoat
dong. Nhu vay, S¢ giao dich hang héa tai Nhat Ban phai dugc cic co quan chuc
ning s& thuc hién cip phép hoat dong, thong qua diéu 1¢, quy tic thi trudng, nguyén
tac ctia hop ddng moi gidi, nguyén tic giai quyét tranh chap, cdc quy tic hoat dong
ctia Uy ban gidm sit giao dich thi trudng. Pong thoi, S& giao dich hang héa tai Nhat

Ban phai dap rng mot so diéu kién nhu sau:

+ La cong ty co phan, hodc 1a cong ty ¢ phan & nudc ngoai ¢6 van phong tai
Nhat Ban, hodc la cdc doanh nghiép khic dugc quy dinh theo van ban riéng.

+ Phai ¢6 ning lyc tai chinh dé dam bao hoat dong kinh doanh hang héa phai
sinh va trién vong kinh doanh san phdm nay phai kha quan. Tai san rong cta cdc cong
ty nay phéai ddm bao khong nhé hon 100 triéu yén.

+ Cong ty phai c6 du hiéu biét va kinh nghiém dé dam bao hoat dong kinh
doanh san pham hang héa phdi sinh mot cach cong bang va tudn thu cdc quy dinh phip
luat, dong thoi phai dugc sy tin nhiém cta xa hoi. Ngoai ra, cdc cong ty nay phai c6 co

ché bao vé khich hang.

Khai niém S giao dich hang héa bat dau dugce dé cap dén khoang 10 nim nay &
Viét Nam sau khi c6 nhitng nghién ctru vé céc phuong thirc hoat dong giao dich hang
hod nong san hién dai, trong d6 c6 phuong thic giao dich hang hod giao sau vén 1a

mat trong nhirng dic trung va tién dé dé phat trién S¢ giao dich hang héa.

Theo Dai tir dién kinh té thi trudng: “S¢ giao dich hang héa 1a mot hinh thirc thi
trudng dic biét, thuc hién viéc mua ban quy md 16n, theo mau va quy cdch hang hod”
(Nguyén Hitu Quynh, 1998). S& giao dich hang héa c6 dic diém nhu sau: Giao dich
trén S& giao dich hang héa khong c¢6 hang hod ban ra, ma chi mua ban hang hod theo
mAau va quy cich; dbi tuong giao dich khong phai 1a nhitng hang ho khic nhau nhiéu,
ma thudng 12 nhitg hang hod ciing chat luong, quy cich. Viéc giao dich & S¢ giao
dich hang héa dugc thuc hién chu yéu theo giao dich ky han, sau khi thanh gid, qua
mat thoi gian nhat dinh méi giao hang cho nguoi mua. Tai S& giao dich hang héa, viéc
mua bén thuong khong gin lién véi viéc di chuyén thuc té ctia hang hod, ma chi 1a
mua bdn quyén s hiru hang hod. Do d6, S¢ giao dich hang héa mé rong va ddy manh
hoat dong cua thi truong, d@)ng thoi tao diéu kién cho hoat dong dau co cua cdc nha
tai chinh.

Pung vé géc do phdp 1y cia Viét Nam, S& giao dich hang héa dugc quy dinh tai
Nghi dinh sé 158/2006/ND-CP ngay 28 thiang 12 nim 2006 ctia Chinh phu hudng dan
thi hanh Luat Thuong mai 2005, theo d6: “Sé giao dich hang héa 1a phdp nhan dugc
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thanh 14p va hoat dong dudi hinh thirc Céng ty trach nhiém hitu han, Cong ty c6 phan
theo quy dinh cta Luat Doanh nghi¢p va quy dinh ctia Nghi dinh nay”.

Theo tic gia Nguyén Luong Thanh, tai Luan 4n Tién s¥, da dinh nghia “S¢ giao
dich hang héa 1a mot loai thi truong dic bi¢t duoc td chure tai mot dia diém vao nhitng
khoang thoi gian nhat dinh theo chu ky, tai d6 théng qua nhitng nguoi moi gidi ngudi
ta tién hanh mua bén cdc loai hang héa véi sb lugng 16n va dai bd phan 1a mua ban

khéng nham dau co dé huong chénh léch gia” (Nguyén Luong Thanh, 2009).

Xét trén tat ca cdc khia canh cta cdc khai niém vé So giao dich hang héa da
duoc dé cap & trén, c6 thé nhan thdy S¢ giao dich hang héa c6 nhitng nét dic trung dé
nhan dién nhu sau: (i) La mét to chic c¢6 quy mé; (i) Thiét lap, van hanh hé théng
nham két nbi cdc ddi twong tham gia giao dich, trao doi cdc hop dong duoc tiéu chuin

hod vé khdi lugng, chat luong, thoi gian va dia diém giao hang hod.

Trong Luén an, S¢ giao dich hang héa dugc dinh nghia nhu sau: So giao dich
hang héa la doanh nghiép thire hién két néi cdc doi twong tham gia giao dich mua bdn

hang héa dwoc tiéu chudan héa theo hop dong twong lai.

Hop dong tuong lai giao dich qua S& giao dich hang héa 1a hop dong gitra hai
bén mua va ban mot hang héa nhat dinh dugc chudn héa vé khdi lugng va chat lugng
v6i gid giao dich dugc thong nhét tai ngdy hom nay nhung thoi gian giao hang va
thanh todn s€ thuc hién vao mot ngay cu thé trong tuong lai dugc quy dinh tai hop
d6ng. Giao dich hang héa twong lai phai thuc hién théng qua S& giao dich hang héa

theo mau hop ddng twong lai ciia S giao dich hang héa.

S& giao dich hang héa trén thé giéi hoat dong dudi hai mo hinh, gdm: S& giao
dich hang héa hoat dong dudi hinh thure phi lgi nhuan va Sé& giao dich hang héa hoat

dong vi muc dich 1¢gi nhuan.

M6 hinh S¢ giao dich hang héa phi 19i nhuédn cé co cAu td churc céc bo phéan
phuc vu hoat dong giao dich. Tuy nhién, cic thanh vién cua S& giao dich hang héa la
nhitng nguoi gép von, sa hiru thanh 1ap dé phuc vu cho nhig myc dich giao dich cia
chinh nhitng thanh vién nay. Vi vay, nhitng thanh vién sdng lap S¢ giao dich hang
héa c6 quyén quyét dinh hodc biéu quyét nhitng van dé quan trong lién quan dén S¢
giao dich hang héa. Thong thuong, m6 hinh S& giao dich hang héa phi lgi nhuan
dugc xay dung va hinh thanh khi ¢6 sy tham gia cua Nha nudce 1a mot trong nhirng

thanh vién chinh.

Mo hinh S¢& giao dich hang héa vi muc dich 19i nhuan dugc thanh 1ap nhu mot
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cong ty dai chiing voi su tham gia gép von cuia nhidu d6i twong tham gia s hitu. M6
hinh nay hoat dong nham cung cip céc san pham phuc vu céc giao dich phdi sinh hang
ho4, dich vu giao nhan kho hang, dich vy thanh todn bu trwr, dich vy tai chinh,... thu
phi cta céc khiach hang giao dich va st dung dich vu. M6 hinh Sé giao dich hang héa
hoat dong vi muc dich lgi nhuan c6 uu diém chinh 1a nang dong, di sit véi nhu cau
thuc su cua cdc dbi twong tham gia giao dich, qua d6 tao ra duoc céc san pham giao

dich ¢6 tinh wu viét, ¢6 tinh canh tranh cao.

Mo hinh S¢ giao dich hang héa cé khac nhau nhung co cu to chirc hoat dong

khong c6 sy khdc biét. Dé van hanh mot SGDHH, vé co ban can mot s6 bo phan chinh

nhu sau:
SO GIAO DICH HANG HOA TRUNG TAM
THANH
TOAN BU
TRU
- " S TRUNG TAM
THANH VIEN SAN GIAO NHAN
SO GIAO DICH GIAO DICH HANG HOA
- Th'fmh v&en klIAlh ngnh _______ HANG HOA
- Thanh vién moi gidi

KHACH HANG
GIAO DICH

Hinh 2.2. M6 hinh hoat djng cia S¢& giao dich hang héa

San giao dich hang ho4: 1a noi khach hang thuc hién giao dich thdng qua 1énh
giao dich dugc S& giao dich hang héa cong bd cong khai, minh bach dé khop 1énh dat
mua va dat ban cta khach hang dugc khdp 1€nh va c6 xdc nhan giao dich. San giao
dich hang hod phd bién hién nay 1a san giao dich déu gia truc tiép cong khai (Open

outcry) va san giao dich dién tur (electronic trading floor).

Trung tAm thanh todn bl trir: 12 bo phan khong thé thiéu ddi véi hoat dong giao
dich hang héa tuong lai, S& giao dich hang héa phai déng giao dich thdong qua Trung
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tdm thanh todn b trir tai thoi diém cudi mdi phién giao dich. S& giao dich hang héa
phai dat coc voi Trung tm thanh todn bir trir mot s6 tién (theo yéu cu cta Trung tim
thanh todn bil trir) du dé cin bang thanh to4n. Trung tim thanh todn bu trir thay mat
cdc S giao dich hang héa dé hoan thanh nghia vy thanh todn mua bén ddi véi cic hop

ddng giao dich hang héa.

Trung tam giao nhan hang hod: 1a bd phan thyc hi¢n luu gifr, bdo quan va giao
nhén hang hod cho cdc hoat dong mua ban hang hod qua S¢ giao dich hang héa.
Trung tdm giao nhan hang hod con c¢6 nhiém vu kiém dinh, bao dam chat luong hang
hod theo ding tiéu chuan quy dinh tai cdc hop dong niém yét. Trung tdm giao nhan
hang hod la noi phat hanh chung chi kho hang, noi khiach hang gui hang va dugc giao

ching chi c6 gia tri duge dam bao.
2.1.2. Piic diém mua bdn qua Sé giao dich hang héa

Mua bdn hang hod qua S& giao dich hang héa ¢6 nhiéu dic diém khéc biét véi
hoat dong mua ban hang hod théng thuong. Pic diém mua ban qua So giao dich hang

héa nhu sau:

Mét 1o, mua bdn hang hod théng qua cdc hop dong phdi sinh dwgc niém yét trén

San giao dich hang hod.

Giao dich hang héa qua S¢ giao dich hang héa, ngudi mua, nguoi ban khong
truc tiép giao dich. Cac khach hang dit 1énh mua hodc I¢nh ban va chuyén Ién San
giao dich thong qua thanh vién mdi gidi hodc thanh vién kinh doanh cua S¢ giao dich
hang héa. Vi vay, mua ban qua S& giao dich hang héa c6 sy khac biét co ban véi hoat
dong mua bén trén thi trudong giao ngay. S¢ giao dich hang héa s€ 1a don vi chiu trach
nhiém cudi ciing vé tit ca dich vu ma S cung cap va c6 quyén thu phi dich vy, tir viéc

nhan 1énh, khép 1énh dén viéc giao hang, thanh toan hay thanh khoan theo ngay.

Hai la, mua bdn qua So giao dich hang hoa la hoat dong giao dich hang hoa
twong lai.

Khi khop 1énh trén San giao dich, hang héa vét chat s& dugc chuyén giao cho
ngudi mua vao mot thoi diém 4n dinh trong twong lai theo quy dinh va hgp dong miu
giao dich ctiia S& giao dich hang héa. Mua ban hang hod qua S¢ giao dich hang héa 1a
hoat dong giao dich tai thoi diém hién tai nhung quyén va nghia vu phét sinh vao thoi
diém tuong lai. Nguoi ban chua giao hang cho nguoi mua, nguoi mua chua can quan
tam dén sy hién hitu ca hang héa. Vi vay, ngay thoi diém d6, nguoi ban chua phai
chuyén giao quyén s¢ hiru hang héa cho ngudi mua va ngudi mua ciing chwa phai

thanh todn gid tri 16 hang cho nguoi ban.
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Ba la, mua bdn cdc mat hang co sy bien dong lon vé gid, chat luong dwoc tiéu

chudn hod, sé lwong giao dich Ién.

Trén co s& ddp ung nhitng tiéu chi vé mit hang néu trén, S¢ giao dich hang
héa xay dung cdc san pham giao dich hang hod phdi sinh, thé hién bang céc hop
ddng mau thong qua cdc hop dong twong lai, hop dong quyén chon hoic hop dong
hodn ddi, tir ddy c6 thé phat sinh cdc giao dich hang hod vat chat. Do vdy, hang héa giao
dich qua S¢ giao dich hang héa trudc hét 1a hang héa thyc, thong thuong 12 nguyén liéu

dau vao phuc vu cho hoat dong san xuat, ché bién, xuat khau, nhap khau...

Bon la, mua bdn qua S¢ giao dich hang héa dwoc thiét lgp théng qua cdc thanh

vién hodc gitra cdc thanh vién cua So giao dich hang hoa thong qua hoat dong tw doanh.

Trudce khi thiét 1ap quan hé giao dich hang héa qua S giao dich hang héa, khich
hang str dung dich vu thong qua hinh thirc moi gigi hodc uy thic mua ban hang héa theo
quy dinh cua timg quéc gia. Khi khich hang dép tmg cic yéu cau theo quy dinh cua Sé
giao dich hang héa, khach hang st dung dich vu truc tiép véi thanh vién kinh doanh cia
S& giao dich hang héa hodc thong qua thanh vién mdi giéi. Thanh vién méi gidi ¢ thé
truc tiép hodc thong qua mot hodc mot vai chu thé trung gian dé chuyén 1énh giao dich
ctia khach hang dén thanh vién kinh doanh ctia S¢ giao dich hang héa. Nhu vay, khi
thuc hién sur dung dich vy, giao dich hang héa cua khiach hang s€ dugc cic chu thé
chuyén 1én S giao dich hang héa dé khép 1énh, qua d6 dédp (mg nhu cau giao dich cia
khach hang nham tim kiém loi nhuan. Céc chu thé thuc cung cép dich vu gdom: thanh
vién kinh doanh, thanh vién mdi gigi va S¢ giao dich hang héa dugc huong phi giao
dich khi giao dich ctia khach hang dugc khop 1énh.

Nam la, mua bdn qua So giao dich hang hoéa theo quy dinh cua ludt phdp va

cua So giao dich hang hoa.

Hoat dong mua ban qua S& giao dich hang héa dién ra thong qua cdc thanh vién
ctia So giao dich hang héa cling véi sy hd tro clia cdc don vi chire niang truc thude. Vi
muc tiéu ddm bao cdc giao dich nhanh chéng, an toan va bdo dam lg¢i ich cho khéch
hang, S& giao dich hang héa dit ra cdc quy dinh rat chit ché, yéu cau cdc bén tham gia
giao dich nghiém tiic tuan thi. Nhitng quy dinh nay nam trong khudn khé phap luat va
theo khung phép luat quy dinh ma timg S& giao dich hang héa 4p dung ddi véi khich
hang c¢6 nhu cau giao dich. Nhu vy, khach hang tham gia giao dich qua S¢ giao dich
hang héa ngoai viéc phai tuan thu luat phap chung con phai tuan thu cic quy dinh do
S& giao dich hang héa thiét 1ap.

2.1.3. Vai tro cua S¢ giao dich hang héa

2.1.3.1. Xdc dinh va diéu tiét gid trén thi truong hang hod
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Xéc dinh gid 12 co ché théng qua d6 gid phan dnh céc thong tin vé thi trudng.
Cdc muc gid dugc thiét 1ap trén thi trudng mé, qua dé phan dnh chinh xé4c thuc té cung
cu ddi voi thi trudng hang hod trén ca thi trudng giao ngay theo phuong thirc giao
hang ngay va trén thi truong ky han va tuong lai theo phuong thirc giao hang trong
tuong lai. Loi ich cua viéc phét hién gid c6 dugc tir qud trinh thiét 1ap gid hiéu qua
hon, tir ngudn cung 16n va dya trén thong tin thi truong chinh xéc hon.
2.1.3.2. Quan Iy dwoc riii ro vé gid

S& giao dich hang héa c6 thé cung cép céc giai phdp quan 1y rii ro vé gid bang
céch dua ra cdc san pham giao dich hang hod tuong lai va cdc hgp dong quyén chon.
Nhiing cong cu niy s& giai quyét dugc bét cap cia thi truong khi Nha nude khong truc
tiép can thiép vao céc hoat dong kinh doanh va khi céc dbi tuong tham gia thi trudng phai
ddi mit v6i vai nhimng bién dong cua gid ngay cang phtic tap.

Viéc str dung cdc cong cu lién két hang hod gidp han ché rui ro gid cdc mat
hang c6 thé mang lai su 6n dinh hon va cho phép hoat dong dau tu san xuit dai han va
tang kha ning san xut v6i rai ro cao hon nhung mang lai loi ich cao hon. Mic di,
thuc té vé& dai han s& c6 su sut gid cua cdc mat hang, kha nang ngan chdn sy van dong
clia gid trong ngan han mang lai cho ngudi san xuat ndng nghiép c¢6 tim nhin nham
diéu chinh viéc san xudt va phén tan cic rui ro san co.
2.1.3.3. Kénh ddu tw ciia nén kinh té

Trong nhitng nim gan day, thi truong giao dich hang hod phai sinh qua S& giao
dich hang héa di c¢6 tdc d6 ting truong dang ké. Péng gép su ting truong trén 1a do
viéc thu hiit cdc dbi tugng tham gia thi truong hang hod vét chat. Tuy nhién, cdc nha
dau tu tham gia thi truong véi khdi lwong 16n hon nhd viée gia hang hod ting va sy
khong 6n dinh cuia thi trudng.

S¢ giao dich hang héa tao ra nhiéu loi ich, 1a dia diém dugc to chirc danh cho
hoat dong dau tu. Thir nhét, trung tim thanh todn bu trir cia S& giao dich hang héa
hoat dong nhu mdt ddi tac danh cho tt ca giao dich, giam rui ro v& ng va tao ra moi
truong dau tu an toan va tin cdy. Thi hai, cdc quy dinh cta So giao dich hang héa, luat
dinh va thu tuc ctia Chinh pha két hop vé6i nhitng ngudi xdy dung quy dinh va cic don
vi trung gian cung cAp mot nén tang phdp 1y, theo d6 cdc hoat dong dau tu c6 thé ting
1én va cdc tranh chap c6 thé duoc hoa giai, xtr 1y. Thir ba, loi ich cta hoat dong dau co

tao ra tinh thanh khodn gidp hoat dong bao hiém rui ro dat hiéu qua.
2.1.3.4. Hé tro giao dich hang hod vt chdt

Cic d6i tuong tham gia thi truong méi hodc chua c6 kinh nghiém tham gia thi
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truong thuong ddi mit véi ba yéu té khong chic chin: (i) C6 thé thuc hién mua hodc
ban hang hoa khi can; (ii) i tic c¢6 thuc hién ddy du cdc diéu khoan trong hop dong
(iii) Hang hod khi nhdn c6 ddp tng tiéu chuan chit lugng theo yéu ciu. S& giao dich
hang héa c6 thé dép tng céc yéu tb trén nhu 1a mot phuong dn cudi cta kénh giao hang.
Mic dii, phan 16n cdc hop dong tuong lai thuong khong dan dén giao hang hod vat chat,
nhung ning luc thuc hién giao hang hod ciia S giao dich hang héa s& dam bao cc dbi
twong tham gia thi truong c6 mot kénh dé thyc hién mua ban hang hod vat chat. Hon
nira, S& giao dich hang héa dugc coi 1a trung tim cla céc ddi twgng tham gia thi trudng
s& dua ra céc diéu kién cu thé tai hop d@)ng niém yét, do vay, s€ tao niém tin cho céc ddi

tuong tham gia thi truong khi thuc hién giao dich.
2.1.3.5. Hé tro tai chinh cho cdc doi twong tham gia giao dich

Chimg chi giri hang dugc sir dung nhu 13 mot loai ky qui 14 md hinh dé dang
g dyung nhit dé thu hit ngudn tai chinh dé thyc hién giao dich. Chtng chi kho hang
mang lai cho cic nha tai chinh khoan ky quy an toan véi tinh thanh khoan cao. S¢ giao
dich hang héa cung cdp cho céc nha tai chinh co ché dé xac dinh gid tri khoan ky quy
nham thyc hién bao hiém rai ro do sy bién doi vé gid tri va lam ting tinh thanh khoan
ctia khoan ky quy. So giao dich hang héa c6 thé ting muic d an toan trong qud trinh xir
ly thong qua viéc dinh gid dbi voi hang hod vat chat duoc lwu giit. Cic yéu td phu
thudc trong md hinh nay bao gdm kha ning giao dich cta ching chi kho, hé théng cic
don vi quan 1y kho hang va ky quy dang tin cdy va sy chap nhan ngan hang tham gia

thi truong hang hod tuong lai.

Mot phuong thirc dé lwa chon khédc d6 1a S¢ giao dich hang héa c6 thé hd trg
cdc nha san xudt tiép cén truc tiép tai chinh hang hod thong qua cdc nha dau tu tai thi
trudng von. Cong cu la céc thoa thuan dugc mua lai trao doi, giao dich va thuong goi

1a “repos”.

Phuong thirc thir ba dé cdc dbi twong tham gia kinh doanh hang hod nham tim
kiém ngudn tai chinh thong qua nghiép vu arbitrage giao ngay. Viéc st dung nghiép
vu arbitrage giao ngay s& thiét 1ap lai gid & muc dugc cin bang boi céc yéu td co ban
cua thi truong.

Cubi cling, c6 nhiéu céch dé tao mbi lién hé gitra tai chinh va quan 1y rai ro vé
gid trong cdc thoa thuan tai chinh, ciing nhu trong cic hop dong giao dich hang hod vat
chat. Céch thirc thir nhat 1a mdi lién két gilia diéu kién thanh todn cédc khoan vay ng

cua nguoi san xuat hang hod vai gid cia mot hang hod cu thé c6 s dung cic cong cu
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phdi sinh. Trong truong hop gid giam, ngudi san xudt s& tra 13i it hon va nguoc lai.
Cich thtrc thr hai 12 khi ngudi xuat khau va ngudi mua thoa thuan murc gid ¢ dinh dbi

véi mot khoi luong hang hod dinh sén.
2.1.3.6. Hé tro phdt trién thi trieong hang héa

S& giao dich hang héa tao ra thi trudng ma tai day nhiéu ngudi mua va nguoi
bén giao dich qua cdc hop dong niém yét boi S& giao dich hang héa. Diéu nay gidp tiét
giam chi phi tim kiém khdch hang 13 nguoi mua hodc ngudi ban. Vai trd cia trén con
dugc phat huy trong bdi canh thuc hién cdc giao dich qudc té. Chi phi thuc hién giao
dich mua ban qudc t& ¢6 xu hudng 16n hon so véi mua bdn trong nudc va chiu anh
hudng cua nhiéu yéu td nhu khoang cich, thong tin bt ddi ximg, cdc hang rao thué
quan, su khac bi¢t tdp quan kinh doanh, ngdn nglr va van hod. Vi vy, S¢ giao dich
hang héa déng vai trd 1a mot trung tim dé tién hanh giao dich xuyén bién gidi, thiét 1ap
lién két giira cdc ddi twong tham gia nganh hang c6 moi trudng phdp 1y khdc nhau, qua

d6 khuyén khich giao dich quéc té.
2.1.4. Khdi ni¢gm vé phdt trién Sé giao dich hang héa

Phit trién duoc dinh nghia trong tir dién Oxford nhu sau: “Su gia ting dan cia

mot sy vat theo hudng tién bo hon, manh hon...”.

Trong Tu dién Bach khoa cua Viét Nam, phét trién duoc dinh nghia: “Pham tru
triét hoc chi ra tinh chét cta nhitng bién d6i dang dién ra trong thé gidi. Phat trién 1a
mot thudc tinh cia vat chat. Moi su vat va hién tuong ctia hién thyc khong ton tai
trong trang thai khdc nhau tir khi xudt hién dén Iic tiéu vong,... ngudn gbc cua phat

trién 1a sy thong nhat va dau tranh gitta cic mat doi lap”.

Quan diém vé su phat trién 1a van dong tién 1én tir thap dén cao, tir don gian dén
phuec tap, tor kém hoan thién dén hoan thién hon. Phat trién 1a truong hop dac biét cua
su ddc biét ctia sy van dong va trong su phdt trién s& ndy sinh nhitng tinh quy dinh quy
dinh mai, cao hon vé chét, nho d6, 1am cho co ciu td chic, phuong thirc ton tai va van

dong cua su vi¢e, hién tugng cuing chirc nang cuia né ngay cang hoan thién hon.

Nhu vay, phit trién S¢ giao dich hang héa dugc hiéu 1a sy théng nhit gitra su
bién ddi vé luong véi su bién ddi vé chat trong qué trinh phat trién. Nghién ciru su
phét trién S¢ giao dich hang héa ¢6 nhiém vu chi ra dugc ngudn gdc va dong luc bén
trong cua loai hinh to chtrc kinh té nay. Diéu nay c6 nghia 1a phai tim ra va biét cich

giai quyét mau thuin, phai x4c dinh xu hudng phat trién ciia S& giao dich hang héa.



28

Khdi niém phat trién S giao dich hang héa nhét thiét phai phan anh duoc cdc

noi dung co ban sau:

- Su tang 1én vé& quy md: Quy md ciia SO giao dich hang héa phan anh khong
chi don gian thong qua s luong So giao dich hang héa duoc thanh 1ap ma con mot sd
chi tiéu thé hién qua dung luong thi truong giao dich hang ho4 phdi sinh, bao gom: s
lugng va muc d6 dang dang cia céc loai hinh khach hang tham gia giao dich; sé lwong
hop ddng niém yét trén thi truong; khoéi lwong va gid tri giao dich; sd luong va quy md
cua cdc thanh vién cua S¢ giao dich hang héa; quy mo6 cua Trung tam giao nhan hang

hod va Trung tdm thanh toan bu trur.

- Sy phat trién vé chat lugng: Chat lugng ciia S¢ giao dich hang héa khong chi
don gian 12 hiéu qua kinh té tai chinh (khi S¢ giao dich hang héa duoc coi 1a té chuc
kinh té hoat dong vi muc tiéu loi nhuan) ma con bao gdm céc chi tiéu phan anh murc
d6 tic dong dén hd tro, thiic day phét trién nganh hang va nén phét trién kinh té, bao
gdém: xdc dinh va diéu tiét gid cdc mat hang giao dich trén thi truong (ca thi trudng
giao ngay va thi trudng hang hoa twong lai); thu hit dugc ngudn vén ciia nén kinh té
tham gia dau tu, giao dich; c6 tic dong dén sy phat trién hé thong két cau ha ting kinh

té va hanh vi giao dich ctia cdc dbi twong kinh doanh nganh hang.
2.2. Nhirng diéu kién bao dam phat trién Sé giao dich hang héa
2.2.1. Diéu kién vé thé ché, kinh té vi mé

S& giao dich hang héa phat trién dya trén hé thong phap 1y phit hop, thé hién &
ba linh vyc sau: (1) Hé thong quy dinh vé S& giao dich hang héa va cic dbi tuong
lién quan dén hoat dong giao dich hang hod qua S& giao dich hang héa; (2) Hé thong
dam bao quyén va nghia vu vé tudn thi theo hop dong; (3) Quan Iy nha nude déi voi

céc hoat dong lién quan dén giao dich hang hod qua S& giao dich hang héa.

Hé thdng luat phdp va cdc quy dinh dugc dua ra phai dam bao viéc tuén thu hop
d6ng va hé thdng quan 1y kho hang khong phat hanh nhiéu ching nhan cho mét 16
hang don 16. Pbi véi céc hop dong tuwong lai, nhitng nguoi tham gia tin tudng cdc hop

ddng dugc dam bao vé tinh phép 1y va céc didu khoan vé nghia vy s& dugc thuc hién.

Phép luét diéu chinh hoat dong ctia S¢ giao dich hang héa déng vai trdo quan trong
trong phap lut vé mua ban hang héa néi riéng va phdp luat thuong mai néi chung. Ty
timg qudc gia phdp ludt diéu chinh hoat dong cta S¢ giao dich hang héa c6 thé duoc

quy dinh khac nhau. O mot sé nudc, phéap luat diéu chinh S& giao dich hang héa dugc
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quy dinh trong nhiéu vin ban thudc hé thong phdp luat thuong mai ma nén tang 1a Luat
S¢ giao dich hang héa hodc Luéat giao dich hang hod phai sinh. Theo d6, cic nhém quy
pham phép luat ddc thii lién quan dén hoat dong ciia S& giao dich hang héa duoc ghi
nhan trong Luat mua ban hang héa twong lai va cic vin ban hudng dan thi hanh; ngoai
ra, nhitng van dé chung vé quan hé tai san, hop dong... dugc quy dinh trong cc van ban
phdp luat chung vé dan sy, thuong mai. Phép lut diéu chinh hoat dong cia S& giao dich
hang héa bao gdm cdc nhém quy pham vé: S¢ giao dich hang héa; cdc chu thé tham gia
giao dich; cdc hop ddng c6 lién quan dén hoat dong giao dich; quan 1y Nha nuéc ddi céc
hoat dong giao dich; giai quyét tranh chap phat sinh tir hoat dong giao dich hang héa;

ché tai dp dung dbi véi nhitng hanh vi vi pham khi thuc hién giao dich.

Nhu vy, phdp luat diéu chinh hoat dong ctia S¢ giao dich hang héa bao gdm
day du cdc nhém quy pham, tir céc quy pham vé ndi dung hoat dong dén céc quy pham
vé thi tuc giai quyét tranh chap va xtr 1y cdc hanh vi vi pham phdp luat. Pay 1a cich
quy dinh dugc d4p dung ¢ nhitng nude ma ludt phdp khong phan chia thanh cidc nganh
luat doc 1ap, do vay, ché dinh phdp luat diéu chinh mot hoat dong thwong mai cy thé

bao gdm tit ca cdc nhém quy pham diéu chinh céc quan hé phat sinh tir hoat dong d6.

O mot sd nuée, phdp luat diéu chinh hoat dong mua ban hang héa qua S& giao
dich hang héa dugc quy dinh trong nhiéu vin ban phap luat thudc cac linh vuc luat khac
nhau. Theo cdch nay, Luat mua ban hang héa tuong lai hay Luét vé S¢ giao dich hang héa
chi quy dinh nhimng véan dé lién quan dén ndi dung cia quan hé giao dich hang héa qua S&
giao dich hang héa. Céch quy dinh nay c6 uu diém 1a tao ra sy chuyén sau trong viéc diéu
chinh cdc khia canh dic thit cia mdi quan hé, nhung lai ¢6 nhuoc diém 1a 1am cho luét phép
diéu chinh vé timg hoat dong thwong mai chuyén biét tré nén khong day di va khién viéc

ap dung phép ludt tré nén kho khan va it hiéu qua hon.

Vi véy, dé S& giao dich hang héa phat trién, phdp luat vé S& giao dich hang héa
can phai dam bao cdc quy dinh rd rang, minh bach bam sét ban chit hoat dong giao
dich hang hod cua S¢ giao dich hang héa, diéu chinh cic hoat dong cia céc dbi tuong
tham gia thong nhét. Pong thoi, phap ludt vé S¢ giao dich hang héa can thiét 1ap hé
thdng cic co quan quan ly nha nudc hoat dong hiéu qua, mot mat gip phat hién ngan
chan cédc hanh vi vi pham trong qua trinh hoat dong, giao dich hang hod, mat khac thiét
1ap co ché, chinh sich hd trg va phat trién cic hoat dong giao dich hang hoa phii sinh

néi chung va phat trién S¢ giao dich hang héa néi riéng.

S& giao dich hang héa va giao dich hang ho4 twong lai khéng thé van hanh
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6n dinh va phat trién khi thiéu chinh sach tot vé kinh té vi mo. On dinh kinh té vi mo
ddi hoi duy tri va kiém sodt hop 1y nhirng bién dong vé céc chi s6 do luong thuc
trang phat trién cta nén kinh té, chang han nhu ty 1¢ ting trudng kinh té, lam phat, ty
gid va lai suét.

Tang trudng kinh té anh huong t6i thu nhap ciia nguoi dan va tic dong dén nhu
cau tiéu thu hang héa ndéng san co ban. Nhu vdy, ting truong kinh té khién gid ca cia
cdc mat hang c¢6 su bién dong, thiic ddy nhu cdu bao hiém rui ro vé gid va thu hit céc

nha dau tu tai chinh tham gia giao dich trén S& giao dich hang héa.

Dbi v6i hang héa co ban nhu cdc mat hang ndéng san, lam phat vira 12 nguyén
nhan vira 12 hé qua. Lam phét ting cao khién chi phi dau vao phuc vu cho san xuat nhu
chi phi phan bén, chi phi 1di vay, chi phi nhan cong... tdng Ién, tir d6 phan 4nh vao gia
hang héa ndéng san. Gia ca hang héa noéng san ting anh huong dén chi phi sinh hoat
ctia ngudi dan va gép phan khién lam phat ting 1én. O géc do khdc, lam phét ting
khién cic tai san tai chinh nhu tién mat, c6 phiéu va tri phiéu bi anh huong va giam
gid. Nha dau tu c¢6 xu huéng dau tu vao cédc loai hang héa cé tinh bao toan von va
chdng lai lam phat nhu vang, ddu moé va hang héa ndng san... Nhu cdu 16n s& khién
gid hang héa co ban tang 1€n. Do d6, hang héa co ban dong vai tro nhu 1a mot cong cu
gitip da dang héa céc kénh dau tu.

Sy bién dong cua ty gid hbi dodi anh hudng t&i gid giao dich cua tat ca céc loai
hang héa ndéng san, bao gdm ca gid ca phé va cao su. Ty gid hdi dodi lién quan toi gid
ctia hang héa xuat khau, cdc san pham thay thé, nguyén liéu thd va cic loai bién phi
khac. cho rang su dich chuyén cia ty gid héi dodi c¢6 thé 1am thay doi gid ndi dia cua
cic qudc gia, do d6 anh hudng t6i san xuét, tiéu ding va giao dich hang héa (Liefert &
Persuasd, 2009).

Lai suat c6 anh hudng ddng ké anh huong 1én thi trudng hang héa ndng san néi
chung bang viéc anh huéng 1én chi phi luu kho, quyét dinh dau tu (dat dai, nha mdy va
dau vao) va anh hudng 1én rii ro kinh doanh tong thé. Lii suat tang khién chi phi san
xudt ting va anh hudng dén loi nhudn cia ngudi san xuat. Do d6 quy mo san xut cé
xu huéng bi thu hep, tuy nhién gia ca tai mot sb thoi diém s& khé tang do 13i suat cao
lam nha dau tu ¢6 xu hudng nam giir c4c tai san c¢6 tinh thanh khoan cao hon nhu trdi

phi€u, cd phiéu do d6 nhu ciu dau tu hang héa co ban s€ giam.

S6 giao dich hang héa phét trién bén viing can dua trén nén tang hé théng

thwong mai phét trién on dinh, duoc thé hién théng qua cic chi s6 do luong vé mirc
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d6 luu thong hang hod, gid tri xuat nhap khau (46 mod ciia nén kinh té trong qud trinh
hoi nhap kinh té qudc té) ciing nhu cic sy phat trién vé nang lyc va sd luong céc
thwong nhan tham gia hoat dong thuong mai. Cac yéu té néu trén vira 1a mdi trudng
hd tro, thiic ddy vira 1a khach hang str dung san pham dich vu do S& giao dich hang

héa cung cap.
2.2.2. Piéu kién vé mat hang giao dich
2.2.2.1. Mat hang dwoc san xudt lién tuc va cé thé du triv

Mot mat hang dugc giao dich trén S¢ giao dich hang héa khi ngudi mua va
ngudi ban dugc dam bao vé su sin c6 cia cdc thong tin cu thé vé ching loai hang hod
dugc niém yét bao gdm ca ngay va dia diém giao hang. Giai doan dau, thi truong giao
dich hang hod qua S¢ giao dich hang héa phat trién chi véi nhitng mat hang c¢6 thé luu
kho duoc nhu mit hang ngii cdc, ca phé, bong soi va kim loai. Thoi gian sau, ciing sy
ci tién cong nghé trong bao quan, nhiéu mat hang nhu nudc ép trdi cdy va thit gia sic
khong ddp tmg duoc diéu kién vé luu kho, nay c6 thé duoc dua 1én giao dich trén So
giao dich hang héa. Nhitng hang hod dé hong nhung dap tng dugc yéu ciu san xuat
lién tuc ciing c6 thé giao dich trén S giao dich hang héa ma khéng can chi trong dén
kha nang luu kho. Nhiing hang hod dugc san xuét lién tuc c6 thé giao dich trén thi
truong hang hod tuong lai khi dugc cung cap cdc thong tin ddy du, san c6 nham ddp
g doi héi vé tinh minh bach cua thi truong. Cong nghé san xuét, bao quan hién dai
¢6 tac dong dén yéu té vu mia d6i voi nhiéu mat hang, diéu nay cho phép mé rong cic

dién mat hang c6 thé thuc hién giao dich hang hod twong lai.

Do vdy, tdc dong trén dit ra van dé nhat thiét phai nang cao nang lyc hé thong
kho danh cho cdc mat hang ndng san tai cdc qudc gia dang phat trién néu mudn phat

trién S¢ giao dich hang héa.
2.2.2.2. Hang hod phdi dwoc tiéu chudn hod

Mit hang dé giao dich trén S& giao dich hang héa phai ddp tmg cic tiéu chuan
va pham cap theo thong 1& qudc t& hodc ciia mot to chirc ¢6 uy tin. V4i nhitng mat
hang da duoc tiéu chuin héa, cic hop dong hang hod twong lai c6 thé dua ra nhiing
dic diém cu thé va cho phép chuan hod murc chiét khau khi cdc chi tiét ciia hop dong
khéng ddp Gmg dugc thoi diém giao hang. Cic miu ciia cling mot mat hang c6 thé
khdc nhau xét vé tiéu chuéan cu thé nhu: d6 am, tap chét, tiéu chuin an toan va nhiéu

dac diém khéc. Nhiéu quoc gia dang phét trién dua ra céc tiéu chuan doi voi mdt s
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mat hang xuét khau chu lyc va ¢6 to chire thuc hién hoat dong déu gia ddi véi cac mat
hang nay. S¢ giao dich hang héa bat ké 1a giao dich giao ngay hay giao dich nhiing
cong cu phtrc tap hon nhu cdc hop dong tuwong lai hay quyén chon thi déu can c6 cdc
hop dong tiéu chuan voi nhitng hang hod da duoc chuan hod. Do vy, ddy ciing dugc
xem nhu 12 mot trong nhitng diéu kién quan trong nhét dé hinh thanh va phat trién S¢

giao dich hang héa.
2.2.1.3. Thi truwong hang hoa giao ngay lon

Mat hang giao dich trén S¢ giao dich hang héa cé kha nang thanh cong khi thi
truong giao ngay ciia mat hang dé 16n xét vé khia canh gid tri giao dich va s luong
cdc ddi twong tham gia. Gi4 tri giao dich cang 16n s& cang thu hit dwoc sy tham gia
ctia nhiéu dbi twong, diéu nay lam ting kha ning thanh cong cua giao dich dbi voi bat
clr loai hinh hgp dong hang ho4 tuwong lai nio va ting gia tri giao dich trén S¢ giao
dich hang héa. Hon nita, s6 luong giao dich 16n 12 yéu cau nhat thiét dé dam bao bao
mirc phi thu dugc dé bu dép chi phi hoat dong cua So giao dich hang héa. S6 Iuong 16n
ngudi tham gia thi truong ciing 1am han ché cdc hanh vi nhu thong dong va ling loan
thi trudng, 1am ting gid tri ky vong cuia cic giao dich trén S¢ giao dich hang héa. Cubi
cling, tai mot thi truong hang hod giao ngay 16n va sdi dong s& cung cip nhiéu thong
tin lién quan dé céc thwong nhéin c6 thé tu phan tich va ra quyét dinh khi thyc hién
giao dich. S¢ giao dich hang héa can cur trén cic thong tin trén cdc thi truong nay sé
xdy dung cdc hop ddng giao dich va thong bdo gid chao ddp tng nhu ciu cia cic d6i

tuong tham gia giao dich.
2.1.1.4. Gid cd hang hod phdi cé bién déng va khong bi kiém sodt

Mot trong nhitng muc tiéu ctia cic khach hang tham gia thi truong hang hoa
tuong lai nham kiém sodt sy rui ro vé gid, theo d6, gid hang hod tai thi truong giao
ngay c6 su bién dong 16n 12 mot yéu cau co ban dé S¢ giao dich hang héa xir Iy. Khi
gid hang ho4 bi kiém sodt hay ton tai thi trudng doc quyén, cdc hop dong tuong lai
dbi véi nhitng mat hang nay thudng khong thu hit duge sy tham gia cua cdc d6i
twong tham gia giao dich. Gid ca c6 thé ¢6 su chénh 1éch do yéu t6 khong dong nhat
vé co so ha tang hodc thong tin bat dbi ximg, ma ca hai yéu té trén déu 1a nguyén
nhan chinh tao ra su that bai cua thi truong. Mot hé thdng thong tin hiéu qua vé gid
nham hd tro, gidp viéc dé dy dodn, tién lugng dugc sy bién dong gid trén thi truong

giao ngay 1a mot tién dé ¢ SGDHH hoat dong c6 hiéu qua va phat trién.

2.2.3. Diéu kién vé hop dong giao dich



33

2.2.3.1. Thu hiit cdc doi twong tham gia giao dich

S& giao dich hang héa chi ¢6 thé hoat dong hiéu qua khi dua ra duoc nhirng hop
d6ng niém yét cdc mat hang thu hit duoc cdc déi twong trén thi trudng tham gia giao
dich. Ngay ca tai cdc qudc gia SO giao dich hang héa da phat trién nhung hau hét céc
hop dong hang ho4 twong lai khong thanh cong khi khéng thu hiit dugc cdc cic dbi
tuong tham gia giao dich. S¢ giao dich hang héa dugc thanh 1ap va thanh cong khi c6
cdc hop dong giao dich thu hdt cdc ddi twong tham gia. Tuy nhién, néu mot S giao
dich hang héa méi thanh 1ap khong dua ra duge céc hop dong thu hiit cdc khach hang
thi So giao dich hang héa nay chéc chan khong thé tiép tuc hoat dong duoc..

Nhu da phan tich céac diéu kién ¢ trén, mic do tham gia giao dich 1a mdt
trong nhitng nhén t6 c¢6 tic dong dén sy thanh cong cua S& giao dich hang héa. Nhan
t6 murc d6 tham gia giao dich phu thudc vao mot sb yéu td, trong d6 cé yéu td vé
hop dong hang hod twong lai. Theo d6, hop dong hang hod twong lai phai thu hut
duoc cdc dbi twong tham gia nhu: nha mdi gidi, ngudi ¢é nhu cau bao hiém rii ro vé
gid va cdc nha dau co nham tao ra lugng giao dich 16n. Mot thi trudng hang hod giao
ngay 16n ddng nghia véi viéc c¢6 luong 16n va dong dao nha moi gidi, ngudi c6 nhu
cau bao hiém rui ro vé gid va cdc nha dau co. Tuy nhién, viéc thu hit hay khéng cdc
dbi twong néu trén tham gia giao dich lai bi tic dong bai nhitng diéu khoan cu thé tai
cdc hop dong niém yét. Ting nhém cic ddi tugng tham gia giao dich ¢6 vai tro riéng
nhiam hd tro S& giao dich hang héa hoat ddng va phat trién. Mot hop dong giao dich

hang hod tuong lai can c¢6 3 dac di€m chu yéu sau:

Tht nhét, ¢6 sy lién quan chit ché gitra cdc diéu khoan ctia hop déng hang

hod tuong lai v6i giao dich hang ho4 vat chat.
Thr hai, c6 cac rai ro co ban nho.
Thit ba, hop dong niém yét véi s6 lwong giao dich hop ly.

Néu hop ddng twong lai khong c6 nhitng diéu khoan rd rang tuong thich véi thi
truong hang hoa vat chét thi nhiing rii ro co ban s& khong thé do luong dugc, do do,
hop dong hang hod tuong lai s& giam gia tri ddi véi hoat dong bao hiém rui ro vé gi.
Nhu vay, hop dong hang hoa twong lai can dugc xdc dinh phit hop véi cdc dic diém
thi truong hang hod giao ngay. Hon nita, cdc yéu td tic dong dén rui ro co sé va sy
bién dong gid ciia mat hang can dugc xét dén noi dung chi tiét ciia hop dong niém yét.
Khi ty 18 1ai suat, chi phi kho hang va chi phi van chuyén chua xdc dinh duoc cu thé

thi khé c6 thé dua ra cdc diéu khoan chi tiét ctia hgp dong niém yét dé thu hit nguoi
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mua va ngudi ban tham gia. Cudi ciing, sé lugng va chat lugng cua cic hop dong duoc
tiéu chuan hod phai phit hop véi cic khach hang giao dich, gitip hop dong dwoc niém
yét c6 thé thay thé va sir dung khi thyc hién ky quy tai h¢ théng ngan hang. Tham chi
khi hgp ddng khong truc tiép két ndi véi thi truong tai chinh thi s6 lugng va cic diéu
khoan chi tiét ctia hgp dong ciing phai dugc xem xét voi ning lyc va cdc muc tiéu cia

céc khach hang tham gia giao dich.
2.2.2.3. Ngdn cdn su liing loan va can bang loi ich cia cdc déi twong tham gia

Mot hop dong hang hod twong lai s& khong thanh cong khi danh nhiéu loi thé
cho mdt nhém dbi tuong tham gia thi trudng so voi nhém ddi twong khic. (Gray, R,
1966) da két luan rang nhitng hop dong mang qua nhiéu loi thé cho nguoi mua hodc
ngudi ban s& 1am mat cin bang, khién cho hop dong gip thét bai hodc can phai chinh
stra. N6i chung, nhitng hop dong giao dich cho phép c6 sy linh hoat théng qua viéc
quy dinh chi tiét vé nhitng khoan phi hodc chiét khau dya trén co s vé chat luong, dia
diém giao hang va mot sé yéu td khéc s& hd tro viéc can bang loi ich va ngin can sy
ling loan. Quy dinh chi tiét cdc khoan chiét khau hop 1y chi c¢6 thé thuc hién khi c6 sy
tim hiéu nhitng thong tin tir thi trudng giao ngay gdm ca nhitng chi phi giao dich.
Nghién ctru cua (Black, G.D, 1986) va (B. Wade Brorsen, N’Zue F. Fofana, 2001), chi
ra rang mot thi truong hang hod giao ngay sdi dong 1a diéu kién ban dau tao ra sy
thanh cong cho mot hop ddng giao dich méi. Mot thi trudng s6i dong s& tao diéu kién
thuan loi cho viéc thiét 14p ra cdc diéu khoan cua hop ddng cin bing va gitp dua ra
danh gid 16 rang vé rii ro co ban.
2.2.3.3. Sw lién két, lién thong véi thi trwong quoc té

Hop dong hang hod phéi sinh ctia S¢ giao dich hang héa khong chi huéng t&i
khéch hang trong mot qudc gia cu thé ma con c6 tinh lién thong trén thi trudng khu
vuc va toan cau. Do vdy, dé dam bao mot hop dong thanh cong can tinh dén yéu td
lién thong qudc té khong chi ddi vai thi truong hang hod vat chat don thuan ma con
cdc yéu té khic c6 tic dong nhu thi truong hang hod khéc nhu tai chinh, sy phat trién

cua khoa hoc cong nghé.

Cic qubc gia moi ndi dang thuc hién chinh sich mé cira, nén kinh té s& ngay
cang hoi nhap siu rong véi kinh té khu vuc va thé giéi. Qud trinh hoi nhap kinh té
quéc té s& tao ra dp lyc canh tranh bit budc doanh nghiép trong nudc thay dbi
phuong thirc kinh doanh dé thich nghi véi nhitng yéu cau cua thi truong. Lién thong

hang hod gitra thi trudng trong nudc véi thi truong thé gidi sé dugce ddy nhanh vé tdc
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do vava khoi Iugng giao dich, tao co hdi cho khach hang lya chon hang héa phu hop
v6i nhu cau da dang ctia minh. Hang héa, dich vu kinh doanh trén thi truong trong
nudc tit yéu s& c6 sy lién thong véi thi trudng khu vuce va qudc té theo nguyén tic

“binh thong nhau”.

Nhu véy, cdc hop dong giao dich hang ho4 phdi sinh cta dua ra chiu su tic dong
ctia yéu td lién két, lién thong ctia hang ho4 giao dich, ciing nhu chinh ban thin san
pham niém yét cia cic S& giao dich hang héa trong nudc phai c6 su khéc biét véi cac
hop dong giao dich cta cdc S giao dich hang héa qudc té hodc c6 dam bao yéu tb ¢

thé lién két, lién thong giita céc S& giao dich hang héa.
2.2.4. Diéu kién vé co sé ha tang vit chat kj thudt

Co so ha tang thong tin va giao thong rit quan trong ddi voi viée phét huy chiic
nang cia S¢ giao dich hang héa. Trudc ti€n, giao dich trén S¢ giao dich hang héa yéu
cau mot hé thong thong tin c6 thé cung cp cho khach hang thong tin trén thi trudng
hang hod giao ngay nham gitip ho c6 thé udc lugng dugc cdc yéu td co ban cua thi
truong, bao gdm cic yéu té cung cau, gid ca va cic dbi twong tham gia thi truong. Hé
thong thong tin can dugc xdy dung dam bao cic d6i twong tham gia c6 co hoi tiép
nhén thong tin kip thoi, chinh x4c, ddm bdo sy tin cdy cao, déng thoi, trén co s& cac
thong tin ¢ yéu té lich sir dé dua ra céc dy bdo bam sat xu hudng, dién bién cua thi

truong trong nude ciing nhu thi truong trén thé gioi.

S& giao dich hang héa ciing can duoc hd tro boi mot hé thong co so giao thong va
phan phéi thiét thyc, do vay dia diém giao hang can duoc cu thé hod tai hop dong niém
yét. Hon nira, chi phi giao dich phéi 6n dinh dé cic khach hang giao dich c6 thé tién

lugng chinh xdc mirc chénh léch giita gid cuia hop dong tuwong lai va gid giao ngay.

Co s6 ha tang khong chi hd tro So giao dich hang héa ma né con c6 vai trd két
ndi cdc thi trudng hang hod giao ngay khi So giao dich hang héa hoat dong cé hiéu
qua. Ngoai ra, co so ha ting thong tin s& dam bao cic thong tin ludn sdn c6 vé chat
lugng san pham, s6 luong, ching loai va gid & tat ca cdc thi trudng ¢ lién quan trén
thi truong hang hod giao ngay. Khi thong tin khong dy du, hoat dong phat hién gid
trén thi truong giao ngay s& khong con dang tin cdy va rii ro vé gid sé khong thé kiém
sodt dugc tai S¢ giao dich hang héa. Su thiéu hut vé co so ha ting 13 yéu té can tro
phat trién ctia S& giao dich hang héa tai cdc qudc gia dwoc nghién ctru. Nhitng qudc gia
khéc thanh cong trong viéc phét trién S giao dich hang héa thudng cé co so ha tang

vé thong tin va giao thong phat trién hon so véi cdc nudc it thanh cong.

2.3. Kinh nghiém phat trién Sé¢ giao dich hang héa trén thé giéi va bai hoc cho
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Viét Nam

2.3.1. Phdt trién Sé giao dich hang héa tai Hoa Ky

2.3.1.1. M6 hinh t6 chirc hoat dong ciia S¢ giao dich hang héa tai Hoa Ky
* M6 hinh t6 chirc hoat dong

S¢ giao dich hang héa Chicago (CBOT) la mét trong nhitng S¢ giao dich hang
héa so6i dong nhat trén thé gidi v6i trén 3.600 thanh vién giao dich va c6 hon 50 san
pham giao dich quyén chon va twong lai. S6 lwong giao dich binh quin mdi nim qua
CBOT Ia hon 200 triéu hop déng (HO Thiy Ngoc, Pao Trung Kién, 2013).

CBOT hoat dong nhu 1a mot doanh nghiép phi loi nhuan duoc diéu hanh boi
cdc thanh vién va Ban gidm dbc. Céc giao dich dugc thyc hién thong qua hé théng
dau gid mo, 12 noi nguoi giao dich giao dich truc tiép tai San giao dich. CBOT su
dung hé théng giao dich dién tir tir cudi nhitng nam 90 cia thé ky trude. Céc giao
dich thong qua hé théng dau gid mo da sut giam va chu yéu duoc sir dung cho cdc
giao dich cdc san pham quyén chon do dic tinh bién dong nhanh va phic tap doi
hoi ¢6 sy tham gia ctia cdc thanh vién giao dich.

Nhirng nim dau cia thé ky 21, CBOT quyét dinh chuyén doi sang hinh thic
doanh nghiép hoat dong theo muyc tiéu lgi nhuan véi hai h¢ théng giao dich riéng biét,
mot 1a st dung hé théng dién tr va phﬁn con lai gilt hé théng giao dich dau gid mé.
Cong viéc téi thiét nay da gap phai nhiéu khé khan trong tién hanh dam phan va tranh
chép gitta CBOT va cic S& giao dich hang héa khéc tai Chicago (S¢ giao dich quyén
chon Chicago-CBOX va S& giao dich Chicago-CMX) va ciing dén tir mot s thanh
vién va ban diéu hanh cta CBOT. Trong nam 2001, CBOT da di trude mot budce khi
thiét 1ap mang ludi thong qua viéc lién thong véi cdc S giao dich ciia Puc, Thuy S¥
(Eurex) thong qua hé thong dién t.

* T6 chuc hoat dong cta S& giao dich hang héa Chicago

CBOT phit trién 1a trung tim giao dich ddi vdi thi trudng mat hang ngii coc &
khu vuc Trung tdy Hoa Ky la trung tdm tai chinh trong nhitng ndm 1970, dac biét
day 1a thi truong soéi dong vé trao doi trai phiéu Chinh phu Hoa Ky. Dén nim
1981, hop dong giao dich trai phiéu chinh phu dugc giao dich séi dong nhit & Hoa
Ky, do vay, CBOT di lién tuc m& rong co s& vat chit nham ddp Gng quy md giao
dich. Nam 1984, CBOT cung cdp san phim quyén chon ddi véi mat hang dau
twong. CBOT ciing da két hop cdc mit hang ning luong khi giao dich dong thoi
d6i voi san pham xang dau va dau tho twong mai. Mac du thi truong chimg khodn
sup do trong thdng 10 nim 1987 nhung CBOT van hoat dong va diy Ia S¢ giao
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dich duy nhat khong phai déng ctra do khing hoang.

Maic du dat dugc vi tri cao trén thi trudng tai chinh thé gidi, CBOT khong tranh
khoi sai pham vé nhitng hanh vi 161 kéo va liing loan thi truong. Nam 1980, CBOT
phai gdnh chiu mot trong nhitng ric rdi ti t& nhat khi nhiéu giao dich vién lam viéc tai
S& giao dich hang héa Chicago (CME) di bi bét sau khi co quan diéu tra lién bang Hoa
Ky (FDI) phat hi¢n sai pham. Nhiéu giao dich vién da bi bugc tdi lra ddi, 16i kéo khéch
hang vi pham luat chdng gian 1an cia lién bang.

CBOT thiét 1ap ky luc ddi vé6i sé luong hop dong dugc giao dich trong nim
1994, va bat dau xay dyng mot San giao dich 16n trong nim 1995. Ciing thoi gian
nay, CBOT bat dau dich vu thong tin thi trudng trén co so internet. Trong nim
1996, CBOT gidi thi¢u San giao dich dién tur.

Dén thang 10 nam 1998, CBOT sir dung hé thong giao dich dién tir, dong thoi
lién két v6i Eurex dé xay dung San giao dich dién tir sir dung chung cho ca hai Sé.
Trong khi d6, S& giao dich tai Phap (MATIF) quyét dinh thir nghiém khi sir dung ca
hai hé théng giao dich va mot tuan sau hé théng giao dich mé da dung hoat dong.

Dén thang 01 ndm 1999, c4c thanh vién cia CBOT da bo phiéu bac bo viéc lién
két voi Eurex va 6 thang sau céc thanh vién dong y ké hoach nham thay thé hé thong
giao dich dién tir. Tiép theo, CBOT di phai d6i mat voi van dé s luong giao dich sut
giam va bat ddu phai cat giam ngan sach va nhan vién. Tong sb luong giao dich giam
tir 280 triéu hgp dong trong nim 1998 xudng con 254 tridu hop ddng trong nim 1999.
Trong khi d6, Eurex dat 379 tridu hop dong giao dich trong nim 1999, vuot qua
CBOT kha xa.

2.3.1.2. Qud trinh phdt trién va tao ldp diéu kién phdt trién S¢ giao dich hang héa tai
Hoa Ky

* Qud trinh phat trién

Qud trinh phat trién S¢ giao dich hang héa ciia Hoa Ky bat dau tir cudi thé ky 19
khi cdc thuong nhan thyc hién cdc hoat dong mua ban theo phuong thurc twong tu nhu
giao dich hang hod ky han.

Thang 3 nim 1848 S& giao dich Chicago (CBOT) 1a SGDHH du tién cua Hoa
Ky dugc thanh 1ap, hoat dong nhu mot S¢ giao dich ndng san véi quy mo nho, cdc mat
hang néng san dugc giao dich chu yéu 12 ngd, lda mi, yén mach va ddu tuong.

S¢& giao dich hang héa New York (NYMEX) va S¢ giao dich hang héa Chicago
(CBOT) ctia Hoa Ky 12 2 SGDHH 16n nhét thé gidi giao dich cdc mat hang nhu: ning

lugng, kim loai, néng san mua ban tryc tiép trén S& hodc thong qua hé thong giao dich
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dién tur.

Ngay 22 thang 8 nam 2008, NYMEX, CBOT va CME dugc sdp nhéap véi tén
20i méi 12 CME Group. Viéc sdp nhap giira cdc san 16n nham muc dich cit giam chi
phi va ting téc d6 thyc hién giao dich. SGDHH mdi sau sap nhap di tao thanh mot
thi trudng giao dich san pham hang hod phii sinh c6 tinh thanh khoan cao hon, mang
lai loi ich nhiéu hon cho c4 cdc nha dau tu. CME Group s¢ hitu va diéu hanh cdc
giao dich phdi sinh va tuong lai & thanh phé Chicago va New York trén nén ting

kinh doanh truc tuyén.

Béng 2.1. Danh sach Sé giao dich hang héa tai Hoa Ky

TT Tén SGDHH Viéttit | Dia diém Cac san pham
j giao dich
S& Giao dich Chicago (thudc . Ngi cde, kim loai, Ethanol,
U | CME Group) CBOT Chicago | & Shidu, chi s6 cb phiu
p | SGDHH Chicago (thugc CME CME Chicago | Thit, tidn t¢, chi s6 ¢b phiéu
Group)
3 | S& Giao dich HedgeStreet California | Nang luong, kim loai
4 | So Giao dich HoustonStreet New . DA’au tho, san pham chung
Hampshire | cat
5 | S& Giao dich Lién Iyc dia ICE Adanta | ang luong, nhién licu sinh
hoc, chi so thoi tiét
6 | S¢ Giao dich Kansas City KCBT | Kansas City | Nong nghiép
7 | So Giao dich bong sgi Memphis Memphis | Nong nghi¢p
S& Giao dich ngii coc . . N n
8 Minneapolis MGEX | Minneapolis | Nong nghiép
Nang lugng, kim loai quy,
9 | SGDHH New York NYMEX | New York . RN o n
kim loai cong nghiép
10 | S& Giao dich twong lai U.S USFE Chicago | Nang lugng

Nguon: Tong hop cua tdc gia
* Tao lap diéu kién phat trién S& giao dich hang héa tai Hoa Ky

Nam 1974, Hoa Ky thanh 13p Uy ban giao dich hang hod tuong lai (CFTC), mot
co quan doc 1ap ciia Chinh phi ¢6 muc tiéu quan 1y cic hop dong tuong lai va quyén
chon. CFTC 1a co quan c¢6 quyén lyc gidm sét cdc hanh vi gian 1an, liing loan va thuc
hién nhiém vu trién khai, 4p dung luat d6i véi cdc to chtic giao dich hop dong twong
lai va quyén chon. Pham vi quy dinh ciing duoc mo rong ddi véi cic hop dong tai

chinh, chang han nhu giao dich tuong lai véi ty 18 14i sudt va gidy chirg nhan tai san




39

thé chap.

Luat Giao dich ky han nam 1982 stra ddi Luat Kinh doanh hang héa ky han
nam 1974 di cong nhén tinh phdp 1y cta hoat dong kinh doanh hop dong quyén chon
dbi v6i hang héa nong san, dong thoi 1am ré pham vi quyén han cia CFTC va Uy ban
Chting khoan va Hoi dodi- Securities and Exchange Commission (SEC). Pén nim
2000, Qudc hoi Hoa Ky thong qua Luat Hién dai héa thi truong hang héa ky han
(Commodity Futures Modernization Act of 2000), theo dd, tii uy quyén cho CFTC
trong vong 5 ndm va d& bo 1énh cAm kéo dai 18 nam ddi vé6i hoat dong kinh doanh hop

d6ng chig khodn ky han.

Ngay 11 thang 8 nim 2009, Cuc Du trit Lién bang d¢ trinh Nghi vién Dy 4n vé
Dao luat vé thi trudng san pham phii sinh giao dich khong chinh thirc 2009 (Over-the-
counter derivatives Act 2009). Theo d6, thi truong cic san pham phi sinh giao dich

OTC lan dau tién s& dugc thé ché héa toan dién.

Nim 2010, Luat S& giao dich hang héa dugc sira d6i nham thiét 1ap mot khung
toan dién, quy dinh mdéi cho céc giao dich hodn ddi va giao dich hodn dbi bao mat nham
giam thiéu rui ro, ting tinh minh bach va thic day thi trudng toan ven trong hé thong tai
chinh (The United States of American, 2012).

Uy ban giao dich Uy ban Chirng khoan Hiép hoi giao dich
hang hoa twong lai va Hoi doai hang hoa w
Toa An
(CFTC) (SEC) (NFA)
\4 4 Y M

Phong thanh Phong Phong gidm Phong gidm sdt trung Hé théng
todn bl trir va cudng ché st thi truong gian va mdi gi6i giao

quan tri rai ro thi hanh dich hodn doi Vin nhone

SO GIAO DICH
HANG HOA

4

Hinh 2.3. M hinh t6 chirc quan 1y Sé giao dich hang héa tai Hoa Ky

Nguon: www.cftc.gov
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2.3.2. Phdt trién Sé giao dich hang héa ciia Trung Quéc
2.3.2.1. M6 hinh 16 chirc hoat dong cua So giao dich hang hoa tai Trung Qué'c

* Mb hinh t6 chtic

S¢ giao dich hang héa Pai Lién (DCE) dugc thanh 1ap bai Uy ban diéu tiét
chirmg khodn Trung Qubc (CSRC) vao thdng 3 nam 1993. DCE Ia t6 chtic hoat dong
phi 191 nhuan thudc sé hitu ctuia cac thanh vién ctia DCE, chiu sy gidm sit, quan tri
cua CSRC.

DCE t6 chirc giao dich hang hoa tuong lai lan dau tién vao thang 11 nim 1993,

bao gdm cdc mit hang: dau twong, ngd, khod ddu tuong, dau xanh, dau do va gao.

Dai h{i thanh vién
'

Héi dong quan tri

.

Ban giam doc dieu hanh

Ban Kiém soat

A 4

A4 v v

Van phong Phong Ban chitc nang Uy ban ddc biét Chi nhdnh
khu vuc
I I I I l
Nhan sy Tai chinh Kiém sodt Phép ché

v . v '

Hop tic qudc Thanh tra Giao dich Phat trién mit
te hang

Hinh 2.4. So @6 t6 chirc ciia Sé giao dich hang héa Pai Lién
(1). bai hoi thanh vién:
Dai hoi thanh vién cua DCE giit nhiém vu quan trong cua DCE, bao gém tAt ca céc
thanh vién, c6 nhitng quyén han va nghia vu nhu: kiém tra, thong qua cdc quy tic giao dich;
bau ctr va thay thé thanh vién ctua Hoi dong quan tri; xem xét, phé duyét ké hoach ngan

sach cua DCE; thao luan, kiém tra st dung Quy du trit rui ro.
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(2). Hoi déng quan tri:

Hoi déng quan tri 1a co quan thuong truc cua Pai hdi thanh vién va chiu trach
nhiém trudc Pai hoi thanh vién.

Cic thanh vién Hoi dong quan tri dugc dé cir boi hoi ddng quan tri hodc dugc
it nhat 1 trong 5 thanh vién dé ctr va duoc bau thong qua nhiéu phién.

(3). Ban Gidm déc diéu hanh:

DCE c6 mot Tong gidm dbc diéu hanh va mot sé6 Phé Tong gidm doc dugc bd
nhiém boi CSRC. Nhiém ky ctia Tong gidm ddc 12 3 nam va khong duoc giir lién tuc
trong hon 2 nhiém ky.

* T¢ chirc hoat dong

Hién nay, DCE niém yét v&i 15 hop dong giao dich 14 mat hang (trong dé mat
hang dau twong c¢6 2 hop dong). S6 lugng giao dich 16n nhat danh cho mat hang khd
dau twong (trong nam 2015 giao dich trén 500 triéu hop dong), tiép dén 1a mit hang
quang thép (trong nam 2015 giao dich trén 400 triéu hgp dong).

Bang 2.2. Két qua giao dich ciia S¢ giao dich hang héa Pai Lién

Don vi: ty Nhan dan té

Nam | S6 lwong hop ddng | Gia tri giao dich Mikc ting truéng (%)

2010 806.335.502 41.705,91 10,79
2011 578.094.000 33.751,2 -28,31
2012 1.266.085.952 66.642,2 119,01
2013 1.401.001.554 94.305,5 10,66
2014 1.539.274.082 82.988,9 9,87

Nguoén: Dalian Commodity Exchange (2014)

Pé quan 1y céc giao dich hang hod tuong lai va ngan chin rui ro kip thoi, DCE
thuc hién cdc hé thdng: ky quy; quy ngin ngira riii ro; thanh todn hang ngly; gid gioi
han; giao hang thyuc té; hang rao kiém tra va phé duyét; phd bién thong tin; hé thong
ma hod nha dau tu; gidi han vi thé ddu co; bdo cdo kinh doanh; thanh 1y bat budc; cam

tham nhép thi truong.



42

Hoat dong giao dich cia DCE dugc thyc hién thong qua cic thanh vién.

Cic thanh vién DCE bao gdm hai loai: thanh vién 1a céc cong ty mdi gidi va cic
thanh vién khong phdi la cong ty moi gidi.

Céc thanh vién cua DCE la doanh nghi¢p dugc su chép thuan cua CSRC va tuan
thu theo cac quy dinh phép luat ¢ lién quan.

Céc thanh vién cua DCE la doanh nghi€p dugc c6 dang ky kinh doanh, dugc
DCE chép thuan va phai tudn thi cdc quy tic va thii tuc kinh doanh cia DCE.

2.3.2.2. Phdt trién va tao ldp diéu kién phdt trién S¢ giao dich hang héa tai Trung Quoc
* Qud trinh phat trién S& giao dich hang héa tai Trung Qudc

Trudc nam 1993, cdc So giao dich hang héa tai Trung Qudc ty do kinh doanh.
Thang 10 nam 1921, Trung Qudc dd c6 hon 140 S¢ giao dich hang héa tai cdc thanh
phd 16n nhu Thuong Hai, Hin Khau, Thién Tan, Quang Chau, Nam Kinh... Sy bung
nd cua céc SO giao dich hang héa trong bdi canh chua cé cic quy dinh quan 1y cu thé
dbi v6i hoat dong giao dich hang héa dd dan dén cdc S¢ giao dich hang héa nhanh
chéng d6i mat véi khé khan. Tinh riéng trong thang 11 nam 1921 di c6 dén 88 S¢ giao
dich hang héa phai déng cira. Dén thang 3 nam 1922, chi 12 S& con hoat dong giao
dich tai Thugng Hai (UNCTAD, 2009). Thang 7 nam 1952, S¢ giao dich hang héa tai
thanh phd Thién T4n 12 S giao dich hang héa cudi ciing ctia Trung Qudc ciing di

ngung hoat dong.

Pén nam 1990, thi trudng giao dich hang héa tuong lai ctia Trung Qudc bat dau
duoc tdi thiét. Nam 1993, khi Trung Qudc chuyén nhanh tir nén kinh té ké hoach héa
tap trung sang nén kinh té dinh hudng thi trudng. Thi truong giao dich hang héa twong
lai tai Trung Qudc da phat trién nhanh chéng. Thoi diém soi dong nhat c6 hon 40
SGDHH dugc thanh 1ap véi 300 cong ty moi gidi va 400 cong ty thanh vién cia cac
S& giao dich. Nhiéu SGDHH niém yét cling loai san pham, 7 S& giao dich niém yét
mit hang duong, 15 So giao dich niém yét san pham thép, 9 SGDHH niém yét mat
hang dong va nhom va 8 S¢ giao dich niém yét mat hang khi. Tuy nhién, nhirng hang
héa cha yéu duoc giao dich lai 13 cdc mat hang néng san nhu lda mi, ngd va dau
tuong. Py 1a giai doan, hoat dong giao dich hang ho4 twong lai tai Trung Qudc phat
trién tu phét. Vi vy, di xay ra tinh trang liing doan, thao ting thi trudng va canh tranh

khong lanh manh gy anh huéng x4u cho mdi truong kinh doanh.

Tu nam 1993 dén nam 2000, Trung Qudc da tién hanh cong cudc tai thiét va cai

t6 thi trudng giao dich hang héa twong lai theo hudng chuin muyc hon dua trén cic quy
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dinh va hoan thién khung phdp Iy. CSRC di ban hanh cédc quy dinh thét chit hoat dong
giao dich hang héa tuwong lai, gidm sdt cdc hoat dong giao dich bat hop phép va thu
hep s6 lwong cdc mat hang duge phép giao dich.

Nam 1995, duoc su chép thuan cua Qudc vu vién, CSRC chi cho phép 15
SGDHH hoat dong thi diém.

Nam 1998 dén nam 2000, sé lwgng cdc SGDHH tiép tuc dugc diéu chinh, cic
cong ty moi gidi bi kiém sodt thong qua viéc cam doc quyén kinh doanh, diéu chinh,
chuan héa ty 1& ky quy va that chit cic giao dich hang hod twong lai qua SGDHH &
nudc ngoai.

Sau qué trinh tdi thiét thi trudng giao dich hang héa twong lai, Trung Qudc hién
c6 3 S& giao dich hoat dong doc lap, bao gém: S¢ giao dich hang héa Pai Lién, So
giao dich tuong lai Thugng Hai va S¢ giao dich hang héa Trinh Chéau.

Tt ndm 2000, thi truong giao dich hang hod tuong lai tai cic SGDHH tai
Trung Qudc phuc hdi da ting truong déu din hang nim. Ba So giao dich hang héa cua
Trung Quéc 12 nhitng SGDHH dung dau thé gidi tinh theo sé luong va gid tri giao
dich, cu thé: S¢ giao dich tuong lai Thuong Hai thur 4, S giao dich hang héa Pai Lién
thr 3, S¢ giao dich hang héa Trinh Chau tht 5 da ning cao vai tro ctua dinh gid hang

héa ctia Trung Qudc trén thi trudng quc té.
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Bang 2.3. Danh muc xép hang Sé giao dich hang héa ciia Trung Quéc

Tiing Thi phin
2013 | 2012 SGDHH 2012 2013 i
truong (%) (%)
Dalian Commodity
3 2 633.042.976 . 700.500.777 10,66 17,3
Exchange
Shanghai Futures
4 5 365.329.379 642.473.980 75,86 15,87
Exchange
Zhengzhou Commodity
5 6 347.091.533  525.299.023 51,34 12,97
Exchange

Nguoén: Bdo cdo thi truong giao dich twong lai Trung Quéc 2013
* Tao 1ap diéu kién phat trién S& giao dich hang héa tai Trung Qudc

Co cau to chirc quan 1y nha nudc vé S& giao dich hang héa ctia Trung Qudc 1a
mot bo phéan trong hé théng quan 1y vé tai chinh, ngan hang, bao hiém duogc thé hién

tong thé dudi hinh sau:

Quoc vuvien
Bo Tal Nganhang Uy baniap phap Uy ban iap phdp Uy baniap phdp B0 nguon nhan irc va
chinh Trung wong nzan hing chirng khoin bao hiém an ninh x3 hgi
I I
Congty | | + - [ Neanhang twong mai | : | Doanhnghitp | | U owhme !
L dmwr | * 1| Nganhing chnhsich |: : : bao hiém : : : |
Caral | | A e o e
Hwa ol -E_Cﬁngwc_u&ul)"taichinh ; [ ———
: : - | Congty quinly
i : : bao hiém
Donvi quanly | : .
= ;‘;"ﬁm ;Ca'c 1 chi t cich Hhac| L
Céngty Cong ty quan Iy quy Cong ty giao S# giao dich S¢ giao dich QDIIs/QFTls
chimg dich twong lai hing hoi clnimg khoin
khoin E—

Hinh 2.5. To chirc quan 1y Sé giao dich hang héa ciia Trung Quéc
Nguon: Tong hop cua tdc gia
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Co quan quan 1y nha nudc vé S& giao dich hang héa va céc hoat dong giao dich

hang hod twong lai tai Trung Qudc bao gdm céc td chirc chinh sau:

- Uy ban Quan Iy Chirng khodn Trung Quéc (CSCR): CSCR 1a co quan tryc

thudc Quoc vu vién c6 chirc nang quan 1y tap trung.

CRSC bao gém 2 Ban gidm sat khu vuc I va khu vuc II. Khu vuc I theo doi céc
hoat dong giao dich nong san, Khu vuc II theo ddi cac hoat dong giao dich ky han cic

mat hang khodng san, dau, tai chinh.....

- Hiép hoi Thi truong twong lai Trung Quéc (CFA): CFA la td chirc tw nguyén
ctia nganh hang thuc hién quan 1y trén pham vi toan quéc, hoat dong phi lgi nhuan.
CFA chiu sy gidm sit ciia CSCR va céc t6 chitc moi gidi, don vi trung gian bét budc
phai tham gia CFA.

- 8o giao dich hang hoa 1a noi gidm sdt cac hoat dong giao dich, thyc hién
nhiém vu thanh todn bu trir va bao dam hop déng dugc thuc hién. SGDHH phai
dam bao cdc yéu cau: duoc thanh 1ap theo Luat cong ty Trung Qudc; Vén diéu 18
trén 30 triéu NDT; Dép tng cdc quy dinh vé quy ché quan 1y do CRSC chap thuin
va phé duyét.

Quy dinh phdp 1y dau tién cua Trung Qudc diéu chinh hoat dong giao dich
hang hod tuong lai duoc tinh tr thang 10 ndm 1929 véi viéc ban hanh Luat
Thuong mai, tiép theo 1a cdc quy dinh vé quan 1y hoat dong cua SGDHH vao
thang 01 ndm 1930.

Thang 11 nim 1993, Uy ban Quan ly Ching khoén Trung Quéc dugce Qubc vu
vién giao chlic nang quan 1y thi trudng hang hod twong lai thong qua ban Thong béo
“Kién quyét kiém ché sy phit trién hon loan cua thi truong twong lai”.

Nim 1994, Chinh phu Trung Qudc ban hanh 1énh cdm cic cong ty mdi gidi
giao dich tuong lai tham gia hoat dong mdi gidi giao dich hang hdéa ra nudc ngoai
cling nhu kinh doanh ngoai héi.

Cudi nam 1995, CSRC di cap gidy phép hoat dong kinh doanh mdi gidi giao
dich hang héa tuong lai cho 330 cong ty.

Théng 8 nam 1998, Quéc vu vién Trung Qudc ban hanh Thong bdo vé viéc sap
xép va chuan héa lai thi trudng hang héa twong lai. Tiép d6, thing 6 nam 1999, Qudc
vu vién ban hanh Phép 1énh Gidm sat giao dich tuong lai tam thoi va cic quy dinh lién
quan dén hoat dong giao dich, cong ty mdi gidi va cdc ddi tuong lién quan dén giao

dich hang héa tuong lai.
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Thang 12 nam 1999, nhitng hanh vi vi pham lién quan dén hoat dong giao dich

hang héa tuong lai da dugc dua vao B9 luat Hinh sy sura ddi cua Trung Quéc.

Thang 12 ndm 2000, Hiép hoi thi truong tuwong lai Trung Qudc da duge thanh

1ap v6i muc dich thic day thi trudng giao dich hang héa twong lai phat trién.

Nam 2007, cing voi “Quy ché Quan 1y thi truong twong lai”, Uy ban Quan 1y
Ching khosn Trung Quéc d ban hanh hang loat céc bién phdp quan ly dong bd nham tao
nén méng cho viéc phét trién thi truong tuong lai theo hudng chuan muc. Thang 3/2007,
ba quy ché quan trong vé thi trudng twong lai da dugc cong bd boi Qudc vu vién Trung
Qudc va Uy ban Quan 1y chimg khodn Trung Qudc, c¢6 hiéu luc vao thang 4 nam 2007.
Cic quy ché méi duoc xem nhu 12 B6 Quy ché méi cho thi truong twong lai. Ngoai ra,
céc diéu 1é va quy dinh thi hanh lién quan khéic hién da va dang chuén bi dugc ban hanh
bdi céc co quan ¢ tham quyén cua Chinh phtt Trung Qudc. Theo B6 Quy ché méi, danh
muc cic hop ddng twong lai duge mé rong bao gdm cdc hop dong hang héa, hop dong

tai chinh tuong lai va hop dong quyén chon.

Thang 10 nim 2007, Bang danh muc cdc nganh cong nghiép huéng dan cho
céc nha dau tu nudc ngoai da dugc cdp nhat va ban hanh, c6 hiéu tyc tu ngay 01
thang 12 nam 2007. Theo d6, nha dau tu nudc ngoai duoc cho phép tham gia dau tu
vao cdc cong ty twong lai tai Trung Qudc v6i nhitng dbi tdc Trung Qudc, tuy nhién
nhirng dbi tic Trung Qudc phai phai ndm gitr s6 c6 phan chi phdi tai cdc cong ty

tuong lai.

- Trung Qudc khong quy dinh diéu kién, tiéu chuan chung cho tit ca cic doanh
nghiép tham gia giao dich hang héa ky han ¢ nuéc ngoai. CSRC xét duyét cip phép
cho tirng doanh nghiép dua trén co s dic thui cua timg linh vuc, nganh hang. Mdi mot
doanh nghiép chi duoc phép tham gia giao dich mot s6 mat hang nhat dinh theo phé
duyét cua Uy ban Chirng khodn.

- Céc doanh nghiép dugc phép tham gia 1a cdc doanh nghiép nha nuéc hang dau
ctia Trung Quéc, ¢6 quy md rat 16n, tham gia giao dich hang héa ky han ¢ nudc ngoai
chi nham bao hiém rui ro vé gid va gép phan dam bao ngudn cung cic mat hang Trung
Qudc ¢6 nhu cau va nhap khau nhiéu. Doanh nghiép chi dugc phép thyc hién nghiép
vu giao dich ky han cho chinh minh (ty doanh), khong dugc diing ra mdi gidi, nhan

Iénh va giao dich cho bat ky to chirc, ¢ nhan, nha dau tu khac.

- Do cdc doanh nghiép duoc phép tham gia déu thudc dién 100% vén nha

nudc nén viéc viéc phan giao va st dung von cho mua ban hang héa ky han dau
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tién phai do Uy ban Quan Iy von cua Trung Qudc quan 1y, phé duyét. Trén co so
d6, UBCK phan giao han mirc giao dich trong mot ndm véi tung doanh nghiép,
cin clr trén nhu cau thyc té, tinh hinh thi trudng, ngudn ngoai té va két qua kinh
doanh cua doanh nghi¢p trong cdc nam trudc d6. Doanh nghi¢p khong duoc phép
giao dich qud han muc d3 duoc CSRC phéan giao trong nim. Nham muc tiéu quan
1y ngoai hdi, viéc thanh todn, chuyén ngoai hdi phai thuc hién thong qua Ngan
hang dugc Chinh phi Trung Qudc cho phép hoat dong trong linh vuc thanh todn
quéc té.

2.3.3. Phdt trién Sé giao dich hang héa ciia Malaysia

2.3.3.1. Mé hinh t6 chirc hoat dong ciia S giao dich hang héa tai Malaysia

* M hinh t6 chirc

Bursa Malaysia dugc thanh 13p va chiu sy quan 1y chat ché béi B Tai chinh thong
qua Uy ban chimg khodn. Bursa Malaysia duoc Bo Tai chinh cip phép thanh 1ap theo hinh
thitc cong ty c¢6 phan, trong d6 20% vbn do Chinh phii s& hitu, 20% von tu so hitu cua
Bursa va 60% von con lai duoc huy dong tir cdc cd dong. Di vai to chire so hitu khong qué
20% cb phiéu phd théng va khong qud 5% cb phiéu phd thong ddi voi cd nhan (Vu Phép
ché - B6 Cong Thuong, 2013).

Bursa Malaysia nam gitt 100% von chi s& hitu caa 7 don vi truc thudc, ngoai
trir Cong ty phai sinh (derivatives) Bursa (75% von chu sé hitu thudc Bursa Malaysia,
va 25% 1a c6 phan nude ngoai: S& giao dich Chicago - CME).

Pén nay, giao dich hang héa phdi sinh tai Malaysia ding dau thé gi6i vé san

pham dau co thd.
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CONG TY BURSA MALAYSIA TAP POAN CME HOA KY
(GOP 75%) (GOP 25%)
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v
SO GIAO DICH HANG HOA
BURSA MALAYSIA

TRUNG TAM THANH TOAN BU TRU
BURSA MALAYSIA
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Thanh vién Thanh vién Thanh vién tai Thanh vién Thanh vién
kinh doanh lien két dia phirong thanh todn bii thanh todn i
trir chung trie truc tiep

Hinh 2.6. M hinh t6 chitc ciia S& giao dich hang héa Bursa Malaysia
Nguon: Tong hop tir SGDHH Bursa Malaysia

* T chic hoat dong

S& giao dich hang héa Bursa Malaysia hoat dong thong qua céc thanh vién gém

thanh vién kinh doanh, thanh vién lién két, thanh vién tai dia phuong.

Céc thanh vién kinh doanh c6 thé bao gdm ca thyc hién chirc ning moi giGi
giao dich, c6 quyén hoat dong tu doanh, tién hanh giao dich cho céc khach hang, dugc
cap phép boi Uy ban chitng khodn SC. Cic thanh vién lién két khong bao gém chirc
ning mdi gidi, cé quyén thyc hién giao dich théng qua thanh vién kinh doanh. Céc
thanh vién lién két khong can phai dugc cip phép nhu céc thanh vién kinh doanh, tuy
nhién van phai ding ky tu cdch thanh vién v6i Bursa Malaysia. C4c thanh vién dia
phuong ddc 1ap vé thanh todn ddi véi thanh vién kinh doanh, c6 quyén thyuc hién hoat
dong tuy doanh, phéi didng ky tu ciach thanh vién véi Bursa Malaysia. Ngoai cac thanh
vién trén con c6 cdc dai dién da diang ky duoc cap phép bai Uy ban chiing khodn, phai

dang ky tu céch thanh vién véi Bursa Malaysia.

Hoat dong thanh todn bu trir duwgc thyc hién thong qua cic thanh vién ctia Trung

tdm thanh todn bu trir bao gdm thanh vién thanh todn b trir chung va céc thanh vién
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thanh todn bu trir tryc tiép. Thanh vién thanh todn bl trir chung bao gém ca chtic nang
ctia mot nha moi gidi giao dich. Thanh vién thanh todn bi trir tryc tiép khéng c6 chire
nang cua mot nha moi gidi giao dich.
2.3.2.2. Phdt trién va tao ldp diéu kién phdt trién S¢ giao dich hang héa tai Malaysia

* Qud trinh phat trién S& giao dich hang héa tai Malaysia

Tai Malaysia, S¢ giao dich hang héa Kuala Lumpur (KLCE) dugc thanh 1ap vao
thdng 7 nim 1980 1a SGDHH dau tién ¢ khu vuc Pong Nam A thyc hién giao dich mat
hang dau co trén san giao dich sir dung hé théng dau gid mo. Cac hop dong hang ho4
duoc niém yét qua KLCE bao gém cao su, cdc loai c6 ngudn gdc tir co, thiée, coca, céc

loai dau c¢6 ngudn goc tur co.

Thang 12 nim 1995, S¢ giao dich tai chinh va quyén chon Kuala Lumpur
(KLOFFE) duoc thanh 1ap nham giao dich cdc hop dong tuwong lai vé chi s chimg khodn
trén san giao dich di¢n tr. Thang 5 ndm 1996, S¢ giao dich tién t& Malaysia (MME) duoc
1ap ra nhu 1a mot chi nhanh ctia KLCE nham hd trg giao dich hop dong tuong lai vé Lii
suat lién ngan hang Kuala Lumpur niém yét ky han 3 thang. Thang 12 nim 1998,
KLCE sdp nhap MME thanh SGDHH va tién té¢ Malaysia (COMMEX) vé&i nhiéu
chiing loai san phiam niém yét. Thang 01 nim 1999, S& giao dich chung khodn
Kuala Lumpur (KLSE) thu nhin KLOFFE la mt chi nhanh cia KLSE. Pén nam
2001, KLOFFE va COMMEX di sap nhap dé hinh thanh S& giao dich phéi sinh
Malaysia (MDEX) 12 mét s¢ giao dich tich hgp céc san pham phdi sinh vé hang
hod, ty 1& 1di suat va chi s6 chting khodn tuong lai. Qua qué trinh hinh thanh, sdp
nhap cdc t6 chic néu trén c6 thé thiy MDEX 1a chi nhanh ciia KLSE va giao dich
tai san ddu gid md cua FCPO sang san giao dich dién tir cia KLOFFE (Vu Phap ché
- Bo Cong Thuong, 2013).

Nam 2004, MDEX duoc ddi tén thanh Bursa Malaysia Derivatives. Theo bd tri
t6 chic nhu trén, KLSE 1a cong ty c6 phan gidi han boi cdc co phiéu so hitu boi 64
thanh vién va s& htru 100 cac chi nhanh la don vi 1a s¢ giao dich, trong d6 cé S¢ giao

dich Bursa (Bursa Malaysia Derivatives).
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Hinh 2.7. M6 hinh t6 chirc giao dich ciia Sé giao dich hang héa Bursa
Nguén: Diéu 1é hoat dong cua SGDHH Bursa

Hién nay, S¢ giao dich hang héa Bursa giao dich 8 hop dong tuong lai, trong d6
hop ddng hang hod dau co chiém trén 50% khdi lugng giao dich ké tir khi sdt nhap va
hop nhit. So giao dich hang héa Bursa cung cap gid tham chiéu cho nganh dau co trén
thé gidi va duoc coi 12 mot trong nhitmg SGDHH tai cdc nudc dang phit trién mé ctra
cho cdc d6i twong ngudi nudc ngoai. Mic dii, S¢ giao dich Bursa trong thoi gian qua
da cb gang phat trién céc hop dong hang hoa tuong lai va céc hop déng méi nhu quyén
chon nhung déu khong thanh cong.

* Tao lap diéu kién phét trién S& giao dich hang héa tai Malaysia

Uy ban ching khodn Malaysia dugc thanh 18p ngay 01 thing 3 nam 1993
theo Luét Uy ban chtng khodn, 12 mot to chirc ty trang trai chi phi c¢6 chirc ning
diéu tra va thi hanh thong qua viéc bdo cdo Bo truong Bo Tai chinh. Trong nhitng
nam 1990, quy dinh thi truong von tai Malaysia phai d6i mat v6i phét trién nhanh
chéng cua cdc SGDHH. Pén nam 1997, Chinh pha Malaysia quyét dinh hop nhét
van ban va dua ra Luat nganh tuong lai. Do vay, Luat giao dich hang hod nam 1985
duoc phan 4nh va cé chic ning cua hai co quan quan 1y dugc hop nhit thanh Uy
ban chtng khodn hoat dong dudi quyén ctia B6 Tai chinh Malaysia.

Sy thay ddi co ciu to chirc tir nim 2001 bao gém viéc sdp nhap tit ca cic don
vi vao KLSE va két qua cua viéc sat nhap ciia KLSE véi su ra doi cua Bursa Malaysia

da thét bai theo K& hoach thi truong von ctiia Chinh phu Malaysia. Ké hoach thi truong
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vén duoc cong bd nam 1999 va thyc hién nim 2001, dugc thiét ké toan dién nham phat
trién cdc thi truong von ctia Malaysia trong dai han. K& hoach nay da dua ra 152 khuyén

nghi bao triim 11 Iinh vyc, mot trong s6 d6 1a thi trudng phdi sinh.

Piém manh cua S giao dich Bursa 12 mot diém chuan giao dich ddi véi dau
co c6 dugc 1a da tao mot moi trudong phap 1y hd tro trong hoat dong. Thi trudong
duoc mo va gia nhap dbi véi cdc dbi tugng tham gia & nudc ngoai. Chirc ning kiém
sodt thi truong dugc tap trung phan 1on tai trung tdm thanh toan bu trir hoat dong
nhu 12 mot don vi tu kiém sodt dau tién. Ngoai ra, Uy ban ching khoan hoat dong
1a mot don vi dua trén nguyén tic co ban 1a chinh sich quy dinh, né tap trung vao
ning cao cdc nguyén tic nhim bao vé nha dau tu, quan 1y rui ro thi trudng va tuin

thu noi bo.
2.3.4. Bai hoc kinh nghiém riit ra cho Viét Nam

2.3.4.1. Bai hoc thanh cong

Trén co s& nghién ctru kinh nghiém phat trién S& giao dich hang héa tai mot sd
quéc gia trén thé gidi, c6 thé khdi quat mot s6 bai hoc ¢ thé 4p dung cho Viét Nam

nhu sau:

Mt la, @ phit trién S& giao dich hang héa, cic giao dich can gin v6i nhu ciu
giao dich hang hod vat chat 16n.

Hang hod giao dich qua S& giao dich hang héa ¢ giai doan dau déu xuat phat tir
nhitng hang hod ndng san gin voi nhu cu giao dich hang hod vat chat. C4c giao dich
trén co s& duoc phat trién tir giao dich hang hod ky han sau d6 phat trién thém cdc
giao dich phdi sinh khic nhu giao dich quyén chon va giao dich hoan d6i. Do vay, dé
phit trién 6n dinh, bén virng ddi voéi SGDHH ciing nhu hoat dong giao dich hang hod
phéi sinh khong thé néng voi, d6t chdy giai doan ma can cé nhiing budc di chic
chén, di tir nén tang ciia nhu cau 16n vé giao dich hang hod that, tiép dén 1a phat trién
co s& vét chit phuc vu giao dich hang hod ky han (kho hang, cong nghé thong tin,
trung tdm thanh todn bu trwr, trung tdm giao nhan hang hog, ...).

Dé phit trién giao dich hang hod phdi sinh s6i dong, ngoai yéu td khach quan 1a
gid cdc miat hang giao dich phai ¢6 bién dong 16n (phdt sinh nhu cu bao hiém rui ro),
yéu t& quy mé san xudt va giao dich 16n cia mat hang 1a quyét dinh. Vi vay, cin c6
mot nén san xut 16n ddi véi cdc mit hang giao dich.

Hai l&, chu dong tiép nhan cong nghé quan 1y So giao dich hang héa tién tién.

Xu hudng sap nhap giita ciac Sé giao dich hang héa tai cdc nuéc dang dién ra

phd bién nham cat giam chi phi giao dich, tdn dung co s¢ vat chat, mang luéi khach
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hang cua nhau va tang tdc dd thuc hién cédc giao dich, nang cao chat lwong phuc vu
cdc ddi twgng tham gia giao dich. Xu hudng nay di tao ra mot thi trudng giao dich
hang ho4 phai sinh c6 tinh thanh khoan cao hon va mang lai nhiéu loi ich hon cho
cdc nha dau tu. Do vay, Viét Nam can c6 dinh hudng rd rang trong viéc lién doanh,
lién két trong viéc to chirc hoat dong giao dich hang hod phii sinh ciing nhu thiét
lap cdc SGDHH c6 sy tham gia lién doanh (gép vén), lién két (niém yét chéo, sur
dung co s ha tang cta nhau). Pong thoi, can lién tuc nghién ciru, thiic ddy hop tic
gitra cdc SGDHH cua céc qudc gia trén thé gidi nham phat huy lgi thé vé cong
nghé, thi truong va co sd ha ting vét chét ciia cdc bén tham gia hop téc.

Ba la, nang cao nang luc tham gia ciia cic ddi tugng giao dich hang hod phii sinh.

Hoc tap kinh nghiém cua Trung Quéc va Malaysia, c4c hiép hoi tai Viét Nam
can hd trg tuyén truyén vé loi ich khi tham gia giao dich, huéng dan va huin luyén
nghiép vu hoat dong giao dich qua SGDHH dén cdc doanh nghiép san xuét, kinh
doanh, ché bién mat hang néng san nham dinh gia chuan cho thi truong Viét Nam.
Mait khéc, theo kinh nghi€ém thanh cong cua Hi¢p hoi dau co Malaysia MPOB, céc
hiép hoi nganh nghé tai Viét Nam ciing nén tap trung vao viéc nghién ctru dp dung cdc

vu diém ciia san pham giao dich dé thu hidt duoc cdc ddi tac dau tu trén SGDHH.
Bon la, nang cao nang lyc cta cdc S¢ giao dich hang héa.

S& giao dich can ning cao ning luc vé co s¢ vat chat, co sé ha tang, hé thong
cong nghé thong tin dé nang cao kha niang canh tranh, cung cdp cho cdc khach hang
cdc san pham tién ich, vuot troi so v6i cdc san pham truyén thong. Pdng thoi, véi nang
lyc cta co so ha ting nhu trung tim hang ho4 (cung cap cdc dich vu gui, giao nhan va
phét hanh chimg chi giri hang) cdc san pham cia SGDHH sé& mang lai loi ich khong
chi ddi voi khach hang ma con hd trg phat trién cdc nganh lién quan cta nén kinh té
nhu giao nhdn, ning cao tidu chuan hang hod, ting strc canh tranh ctia cdc san pham

san xudt trong nudc.

T kinh nghiém thuc t& va qua tim hiéu nghiép vu cdc bd phdn cua céc
SGDHH cho thay, dé phit trién dugc thi khong thé tich roi va dit quang hoat dong
tai bo phan trong S&, tit ca cdc bd phan can ¢ sy diéu phdi, phdi hop chit ché nhu
mot thé théng nhat.
2.3.4.2. Bai hoc khong thanh cong

Thir nhat, thiéu su kiém sodt, dinh hudng cua Nha nudc

Kinh nghiém tir cdc nudc da duoc trinh bay & trén cho thay, di ddp tng day du
cic diéu kién dé phat trién SGDHH nhung thiéu sy can thiép ciia Nha nudc déu xay ra
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hién tugng canh tranh khong lanh manh, sy thao ting va liing loan thi trudng cua cac
dbi twong tham gia. Vi vdy, cdc nudc déu cé giai doan hoat dong ctia ciac SGDHH bi
ngung tré va gy ton that cho cic dbi tuong tham gia cling nhu anh hudng dén sy phat

trién cua nén kinh té.

Cidc So giao dich hang héa giai doan dau phat trién thuong mang tinh tu phat,
thiéu sy dinh hudng va thiéu kiém soat ciia Nha nuée ddi véi cdc hanh vi thao ting thi
truong, 161 kéo va lira dbi khach hang ciia cdc thanh vién kinh doanh ciing nhu tir céc

nhan vién giao dich cua S¢ giao dich.
Thit hai, khong dua ra duoc cic san pham giao dich phit hop véi thi truong.

Mot trong nhitng sai 1dm ctia S giao dich hang héa khi dua ra cdc san pham
giao dich c6 mat hang tring 1ap vdi cdc san pham phdi sinh da c6 giao dich trén thi
truong khién rui ro tai chinh ting cao. Mot s6 SGDHH dua ra cic san pham giao dich
khi chua c6 nghién ctru day du céc yéu to cau thanh mot hop dong thanh céng nhu nhu
cau giao dich cua khach hang, quy md, tiéu chuan hang hod giao dich,... Do vay, cdc
san pham giao dich trén SGDHH cén phai duoc da dang, dong thoi két hop véi cic san
pham tai chinh phéi sinh va khai thic.

Thir ba, khong bat kip, 4p dung hiéu qua tién trinh phét trién cua khoa hoc

cong nghé.

S& giao dich hang héa can nam bat va tan dung trinh d6 phat trién cta khoa hoc
cong nghé dé nang cao nang lyc canh tranh, cu thé: canh tranh vé tdc do giao dich, han
ché cic rui ro trong giao dich nhu ro ri thong tin thong tin giao dich, rui ro tai khoan
khach hang; nang cao kha niang giao hang hod vat chit, dam bao chit luong, thoi gian

giao hang diing thoi gian, ding dia diém khi c6 giao dich hang hod vat chat.
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CHUONG 3
CO SO THU'C TIEN PHAT TRIEN SO GIAO DICH HANG HOA
TAI VIET NAM

3.1. Thye trang diéu kién bio dam phat trién S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam

3.1.1. Thuc trang thé ché, kinh té vi mé cho phat trién Sé giao dich hang héa tai
Viét Nam

3.1.1.1. Thuc trang thé ché vé S¢ giao dich hang héa
a) Thuc trang hé thong van ban phdp Iy

S¢ giao dich hang héa dugc diéu chinh béi Luat Thuong mai 2005 (Muc 3
Chuong II); Nghi dinh s6 158/2006/ND-CP quy dinh chi tiét Luat Thuong mai vé hoat
d6ng mua bdn hang héa qua S¢ giao dich hang héa; Thong tu sé 03/2009/TT-BCT
hudng dan ho so, trinh tu, thi tuc cip gidy phép thanh lap va quy dinh ché d6 bdo cdo
ctia SO giao dich hang héa; Quyét dinh s6 4361/QD-BCT vé viéc cong bé Danh muyc
hang hod dugc phép giao dich qua S& giao dich hang héa; Thong tu s6 382013/TT-
BCT quy dinh vé giai phdp cong nghé va yéu cau k¥ thuat trong hoat dong mua ban
qua S¢ giao dich hang hoéa.

Céc van ban phdp luat néu trén quy dinh day dii cdc nhém quy pham, bao gdm quy
dinh vé: S& giao dich hang héa; céc chu thé tham gia giao dich; quan 1y Nha nudc dbi
v6i hoat dong mua ban hang héa qua S giao dich hang héa; giai quyét tranh chap phat
sinh tir hoat ddng mua ban hang héa; ché tai 4p dung ddi v6i hanh vi vi pham khi thuc

hién hoat dong mua ban, bao gdbm ché tai dan sy, ché tai hanh chinh, ché tai hinh su.

Nhu véy, phdp luat diéu chinh hoat dong cua S¢ giao dich hang héa day du, tir
cdc quy pham vé noi dung hoat dong dén cdc quy pham vé thu tuc giai quyét tranh
chap va xir 1y cdc hanh vi vi pham phdp luat. Tuy nhién, viéc 4p dung phédp ludt vé S¢
giao dich hang héa ctia Viét Nam hién nay mang tinh linh hoat, ngoai d4p dung cic van
ban diéu chinh tryc tiép bang Nghi dinh s6 158/2009/ND-CP, giao dich qua S& giao
dich hang héa dugc diéu chinh gidn tiép boi cdc quy dinh phdp luat khdc nhu Luat
Thuong mai 2005 diéu chinh trong hoat dong mua ban hang héa trong trudng hop phat
sinh giao dich hang hod thyc; Luat Dan sy 2005 va Luat Thuong mai 2005 khi diéu
chinh thoi diém xdc dinh quyén so hiru dbi voi ddi twong cta hop ddng va chuyén
quyén so hitu; hoat dong iy quyén khi tham gia hoat dong mua ban hang héa qua

SGDHH. Cic van ban phap luat didu chinh néu trén chu yéu dp dung ddi véi cdc hoat
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dong mua ban hang héa thong thuong (giao dich hang héa thyuc), do d6, véi nhirng tinh
chat, dic diém khac biét ctia giao dich hang héa qua SGDHH, nhiing quy dinh néi trén
khi dp dung da c6 sy bat hop 1y nhét dinh.

Chuong III Luat Thuong mai 2005 va Nghi dinh s6 158/2006/ND-CP quy dinh
tinh phap 1y, co ciu td chirc va céc hoat dong ctia S¢ giao dich hang héa va ciia cdc bd

phan chtrc nang, cu thé:

- V& hinh thirc t6 chirc: S¢ giao dich hang héa duoc t6 chirc dudi hai hinh thirc
doanh nghiép: (i) cong ty ) phﬁn hodc (ii) cong ty trach nhiém hitu han; Diéu kién
thanh 1ap gom: (i) bang cip va kinh nghiém ngudi quan Iy SGDHH; (ii) vbn phép dinh

va (iii) diéu 1¢ hoat dong.
- V& t6 chirc ctia SO giao dich hang héa:

+ Thanh vién S& giao dich hang héa gém 02 loai: thanh vién kinh doanh va
thanh vién moi gidi. Piéu kién ddi voi cdc thanh vién: (i) 1a doanh nghiép; (ii) vén
phdp dinh; (iii) bang cip va kinh nghiém ngudi quan 1y; (iv) cc diéu kién khac theo
quy dinh cua SGDHH.

+ Ciac bd phan khac cta S¢ giao dich hang héa: Trung tam thanh todn; trung

tam giao nhan hang hoa; quyén va nghia vu cua cac bd phan néu trén.

- V& hoat d6ng mua ban qua S¢ giao dich hang héa c6 quy dinh vé ky quy, mat
hang giao dich, thoi gian giao dich, han muc giao dich, phuwong thirc giao dich, phuong
thirc thyc hién hop ddng; Uy thic mua ban hang héa qua SGDHH. Thuc t&, mot hop
ddng giao dich trén SGDHH duoc chuyén nhuong gitra cdc khach hang thong qua 1énh
mua - ban c6 thé dién ra nhiéu 1an trong ngay. Bén canh dé6, trong trudng hop gia trén
san thay doi, nguoi nim gilr hop d@)ng ¢6 thé thu duoc mot khoan loi nhuan hodc bi 16
sau khi thanh todn bl trir vio cubi phién giao dich mdi ngay. Tuy nhién, hién tai phép
luat vé thué chua cé quy dinh d6i voi thu nhap tir hoat dong chuyén nhuong hodc thu

nhép tur thanh todn bu trir néu trén.

DPéi véi giao dich dén thang ddo han hop déng ma cdc bén thyc hién viéc giao
nhan hang thuc ké ca ddi voi viéc giao dich trén SGDHH. Khi bén mua nhén hang,
viéc giao nhan s€ dugc thuc hién thong qua trung tdm giao nhan cua SGDHH va tai
liéu, van ban xdc nhan viéc giao dich dugc thuc hién c6 thé dugc thé hién duéi dang
thong bdo, xdc nhan cua SGDHH. Tuy nhién, tai liéu, van ban x4dc nhan nay chua dugc
phap luat quy dinh c6 gid tri tvong dwong nhu hop dong thuong mai dé cic bén c6 thé
thuc hién hoat dong xuit nhap khau (d6i véi giao dich qua S& giao dich nudc ngoai)

cling nhu hoat dong mua ban trong nudc.
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- Vé mit hang giao dich: Theo quy dinh tai Quyét dinh sé 4361/QD-BCT cua
Bo truong Bo Cong Thuong, cdc mat hang dugc phép giao dich trén SGDHH la ca
phé, cao su va thép. Tuy nhién, cin cir cho phép bd sung mit hang ciing nhu quy trinh
lga chon mat hang giao dich trén SGDHH chua dugc 1am rd vé cdn cir cla viéc chon
mat hang giao dich va chua thé hién chinh sich, quan diém, dinh hudng cho viéc lya

chon mat hang dugc niém yét.

- V& giao dich qua S¢ giao dich hang héa & nudc ngoai: Nghi dinh sb
158/2006/ND-CP dé cap quyén hoat ddng mua ban hang héa qua S giao dich hang héa
& nude ngodi, theo d6 thuong nhan Viét Nam dugc quyén hoat dong mua ban hang héa
qua SGDHH ¢ nuc ngoai theo 19 trinh va didu kién do B6 Cong Thuong quy dinh. Tuy
nhién, to chirc, ¢4 nhan bao gdm nha dau tu nude ngoai khong dugc quy dinh 13 13 dbi
tuong didu chinh. Do vdy, d6i twong niy chua tham gia trén SGDHH tai Viét Nam véi

moi tu cich: thanh 18p, quan 1y So; thanh vién cta S&; khach hang giao dich trén Sé.

Pong thoi, Bo Cong Thuong chua ban hanh 19 trinh, diéu kién thuong nhéin
tham gia giao dich trén SGDHH & nudc ngoai nhung trén thuc té, mot s6 ngan hang
thuong mai da trién khai hoat dong nay véi tu cch 1a nha mdi gidi trén co s& chap
thuan cta Ngan hang nha nudc. Piéu 105 Luat Céc t6 chire tin dung quy dinh ngén
hang thuong mai dugc kinh doanh, cung tng dich vu ngoai hdi va san pham phéi
sinh. Theo d6, sau khi Ngin hang Nha nudc chdp thuan, ngin hang thwong mai
dugc kinh doanh, cung trng dich vu cho khach hang ¢ trong nudc va nudc ngoai cac
san pham phdi sinh vé ty gid, 14i suét, ngoai hoi, tién t& va tai san tai chinh khac.
Tuy nhién, san pham phdi sinh ma ngan hang dang thuc hién trén SGDHH & nudc
ngoai la phéi sinh hang héa, khong thudc phdi sinh tai chinh va do d6 khong ap
dung Luat Cac td chire tin dung.

b) Thiee trang té chirc quan 1y nha mede

Theo quy dinh ctia Luat Thuong mai 2005 va cdc vin ban huéng dan thi hanh,

nhiém vu, quyén han cua céc don vi nhu sau:

- B6 Cong Thuong: chiu trdch nhiém chung trudc Chinh phii vé quan 1y hoat dong
mua ban hang héa qua S& giao dich hang héa va quy dinh 16 trinh, diéu kién va pham vi
cua thuong nhan Viét Nam tham gia hoat dong mua ban hang héa qua S¢ giao dich hang
héa & nude ngoai.

- Ngan hang Nha nuéc Viét Nam: ¢6 trach nhiém hudng dan ché d6 thanh todn
trong hoat dong mua bdn hang hod qua S& giao dich hang héa; quy dinh cu thé diéu

kién hoat dong ctia Trung tdm thanh toén.
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- Bo Tai chinh: ¢6 trach nhiém hudng dan cdc ché do vé thué, phi, 1é phi ddi
v6i hoat dong mua ban hang hod qua S¢ giao dich hang héa; phdi hop véi Bo
Thuong mai trong viéc tham tra ning lyc tai chinh cua cdc sdng 1ap vién cua S¢
giao dich hang hoa;

- Bo K& hoach va Pau tu: ¢6 trach nhiém phdi hop v6i Bo Thuong mai trong
viéc tham tra tinh kha thi cta viéc thanh 1ap S¢ giao dich hang héa.

- B Cong Thuong da thanh 1ap don vi chuyén trach theo déi va thuc hién ndi
dung quén Iy hoat dong ciia SGDHH theo Quyét dinh s6 4248/QD-BCT cuia Bo trudng
B6 Cong Thuong phé duyét Pé 4n “Tang cudng cong tic quan 1y nha nudc ddi véi SO
giao dich hang héa”.

Hién tai, B Cong Thuong thuc hién chirc ndng quan 1y hoat dong ctia S¢ giao
dich hang héa theo co ché phédi hop, nhu sau:

- Pdi v6i cong tic tham tra va cap phép thanh lap S& giao dich hang héa: Bo
Cong Thuong tién hanh thong qua co ché thanh 1ap Hoi dong tham tra ho so céc diéu
kién thanh 18p vodi cdc thanh vién la dai dién cia B Cong Thuong, Ngan hang nha
nuéc, Bo Ké hoach va Dau tu, Bo Tai chinh.

- Péi vé6i cong tic quan ly, thanh tra, kiém tra hoat dong cua S& giao dich
hang héa: B Cong Thuong giao cho Vu Thi truong trong nude (Phong quan 1y hoat
dong cia S¢ giao dich hang héa) 1a don vi dau mdi chiu trach nhiém chinh, phdi
hop voi Cuc Xuét nhap khau, Cuc Quan 1y thi trudng, Vu Phdp ché va Cuc Thuong
mai dién tr va Cong ngh¢ thong tin trién khai, thuc hién kiém tra theo dinh ky 6
thang va 1 nam tinh hinh hoat dong va thuc thi phap luat trong linh vyc mua ban
hang héa qua SGDHH.

3.1.1.2. Thure trang kinh té vi mé giai doan ndam 2011-2016

Kinh té Viét Nam trong giai doan tir nam 2011 dén nam 2016 d6i mat voi nhiéu
khé khin do nhitng van dé ndi tai ctia nén kinh té va chiu tdc dong cua suy thodi kinh
té toan cau.

Hai nam 2011-2012, tang truéng kinh té lién tiép sut giam, tor mic 6,42% nam
2010 xudng con 6,24% trong nam 2011 va 5,25% trong nam 2012. Tir ndm 2013 cho
dén nim 2015, Chinh phu da ¢6 nhitng chinh sich thdo g& khé khan cing véi su
phuc hdi kinh té thé gidi, kinh té Viét Nam da c6 cai thién, dat muc ting truong dot

phd trong nam 2015 12 6,68%.
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Tinh chung ca giai doan 2011-2015, ting trudng kinh té cia Viét Nam dat

5,91%, thap hon so v6i mirc 6,32% cua giai doan 2006-2010 va phuc hdi cham so voi

mot s6 nudc trong khu vyc trong giai doan hau khing hoang.

Muc ting truéng nim 2016 thip hon muc ting 6,68% cia nim 2015 do bbi

canh kinh té thé giéi khong thuan loi, bdi canh trong nudc chiu sy anh huong cia

thoi tiét, méi trudong bién dién bién phuc tap.

Bang 3.1. Ting truéng kinh té Viét Nam theo ky 5 nim va niim 2016

Giai doan Pon vi | 2001-2005 | 2006-2010 | 2011-2015 | Nam 2016
Tang trudng chung % 6,9 6,32 5,91 6,21
Cong nghiép, xay dung % 8,7 6,38 6,92 7,57
Nong, 1am, thuy san %o 3.9 3,53 3,05 1,36
Dich vu %o 7,0 7,64 6,32 6,98

Nguon: Tong Cuc Théng ké va tong hop cua tdc gia

Tur nam 2011, Ngan hang Nha nudc thuc hién hang loat cic bién phap chinh sich
tién té thit chit nhu kiém sodt tin dung (vé luong va dinh hudng dong vbn); han ché cung
tién; kiém soét ting ldi sut; dua ra cdc bién phép, chinh sich quan 1y ngoai hdi nhim
giam dp lyc ty gid va muc do chénh I¢ch gitra thi truong chinh thirc va thi trudng tu do.
Yéu cau kiém ché mirc lam phét trén 18% nam 2011 dwoc Chinh phi dit ra va coi 1a muc
tiéu chinh séch hang dau nham kiém ché lam phat, binh 6n kinh té. Giai doan nam 2011 —
2012, mic di tc do ting trudng chua thé phuc hdi manh nhung chi trong vong chua day
2 nam, kinh t& Viét Nam da 6n dinh tr¢ lai. Lam phdt giam tir mtc 18,1% nam 2011
xudng mirc 6,81% nam 2012, can cin thwong mai thang du tro lai, ty gid 6n dinh, mat

bang 1ai suat bat dau 6n dinh va giam dan.

Nim 2013 ddnh dau su phyc hi ting trudng kinh té Viét Nam véi muc ting trudng
GDP dat 5,42%, cao hon so v&i nim 2012, lam phat tiép tuc giam xudng muc 6,04% so
v6i 2012. Nam 2013 1a mot nim ban 1€ ctia chinh sdch tai khéa tién t¢ ké tir khi Ngan
hang Nha nudc quy dinh viéc mua, ban ngoai té ciia Tap doan kinh té, Téng cong ty nha
nudc. Trén co s¢ kiém ché duge lam phét va 6n dinh tinh hinh kinh t vi m6, Ngan hang
Nha nuéce bat dau ap dung chinh sach tién té ndi 16ng than trong, tao diéu kién thic déy

tang trudng kinh té tro lai.
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Cubi nam 2013, tang trudng tin dung cta Viét Nam dat trén 12,51%, ting manh
so v&i muc 5% cia nam 2012. Nam 2014 dat muc 13% va 2015 tdng trudng tin dung
dat 17,29%. Ngan hang Nha nudc dan dan giam cdc murc 14i suat diéu hanh. Trong do,
131 suat tdi chiét khdu da giam xudng 4,5% tir mic 7% ctia nam 2012, ldi sut tdi cip
vén giam vé 6,5% tir mic 9% ctia nam 2012 theo Quyét dinh s6 496/QD-NHNN ciia
Ngan hang Nha nudc. Lii suat binh quan lién ngén hang ki han 6 thang giam xudng

muc 5,4% tir mac cao nhéit 15% ctia nam 2011.

Dién bién ty gid va thi truong vang trong nude duoc diéu hanh 6n dinh, du trix
ngoai hdi ting trd lai tir nam 2012, dat hon 30 ty USD vao cubi nam 2014. Giai doan
nam 2013 — 2015 thi truong trai phiéu chinh phi twong dbi thanh cong nhd su 6n dinh

ctia hé thdng ngan hang va cic thi truong dau tu khéc.

Nim 2015, kinh té Viét Nam phuc hdi vitng chac nhung anh huéng béi nhiéu yéu
t6 tir bén ngoai. GDP ndm 2015 ting trudng 6,68%, cao nhat trong 5 nam, lam phat ¢ mirc
0,6%. Cén can thuong mai van thim hyt nhung nguyén nhan chinh tir hoat dong ctia khdi
FDI. Diém déng lo ngai 12 no cong tiép tuc ting cao va thAm hut ngan sich van ¢ mirc
trén 5% trong ndm 2015. Thanh khoan hé thong ngin hang on dinh, tao nén tang tt cho
mit bang 13i suat giam nhe, ting trudng tin dung 2015 dat 17,29% muc phuc hdi cao nhat
trong giai doan nam 2011 — 2015. Ty gia tham chiéu nam 2015 tang 3%, bién do tdi da
tang tir 3% 1én 5%, Ngan hang Nha nudc sin sang cung ngoai t& dé binh on trudc khi
c6 nhirng thay d6i vé phuong phdp tinh ty gid vao dau nam 2016.

Bang 3.2. Mot s6 chi tiéu kinh té co ban giai doan 2011-2016

Niam Ponvi | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Tang truéng GDP % 6,24 5,25 5,42 598 | 6,68 6,21
Lam phat % 18,1 6,81 6,04 1,84 0,6 1,83
Cén can thuong mai Ty USD -9,84 0,78 | 0,01 | 2,14| -3,54| -1,8
Tham hut NSNN %/GDP 4,4 536| 627| 5,69 50| 5,74
No cong %/GDP 50,1 50,8 | 54,2 603| 61,3| 637

Nguon: Tong Cuc Thong ké va tong hop cua tdc gid

Vé hop tic kinh té quéc té&: Giai doan 2011-2015 Viét Nam cha dong hoi nhap
sdu vao kinh té quéc té vai hang loat hi¢p dinh thuong mai tu do dugc ky Kkét. Viéc
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chinh thuc ky két Hiép dinh Thuong mai tu do vdéi Li€n minh Hai quan va Hiép dinh
véoi Han Quéc 12 hai ddu mbc quan trong cua Viét Nam trong hoi nhap. Viét Nam
cling két thic dam phén va dat dugc cic thda thudn trong Hi€p dinh FTA voi Lién
minh chau Au va ky két Hiép dinh Déi tic xuyén Théi Binh Duong (TPP). Cubi nim
2015, viéc hinh thanh Cong dong Kinh té ASEAN dua Viét Nam hoi nhap sau hon
trong khu vuc. Nhitng FTA ma Viét Nam tham gia dam phén, ky két chiém ty 1& 16n
trong kim ngach xuét khau cua Vi¢t Nam. Nhu vay, Viét Nam da c6 quan hé sau
rong v6i 45 nude dbi tic, chiém téi 65% GDP va 50% thuong mai cta thé gidi va s&
thic day cdc dong tién va hang héa luan chuyén thuan loi gitta Viét Nam va cdc d6i
tac. BSi canh hop tac kinh té trong thoi gian qua s& tao tién dé cho Viét Nam tao ra
co hoi duge vé dau tu va thwong mai, thic ddy qud trinh phét trién kinh té trong tat ca

cac linh vuec.
3.1.2. Thuc trang vé mdt hang giao dich

3.1.2.1. Thuc trang sdn xudt, tiéu chudn chat lwong, thi truong va bién dong gid mdt

hang gao
a) Thuc trang san Xuét mat hang gao

Viét Nam cé6 téng dién tich tréng lda gao lén t6i 7,8 tri€u ha va san xuat 3
mua vu chinh trong nam. Sén xuat lia tai Viét Nam kha manh mun va c6 sy khac
biét rd gitta san xudt ty cung tu cdp va san xuit lda hang héa. Tir nim 2000, viing
ddng bang song Ctru Long chiém 2/3 ting trudng san lugng lda toan qudc. Nam
2008 c6 1,4 triéu ho trong lda, trong d6 2/3 luong thing du lda hang héa rong do
20% ho c6 quy md 16n nhat tao ra (tirc 1a nhitng ho c6 quy md rudng dat trung
binh 2,74 ha). Khodng 85% thang du dugc tao ra bdi nhém 40% cac ho 16n nhat.
Hau hét lda xuat khau duoc san xuat boi 300.000 ho trong tong sd 9 tridu ho san
xuét lda (Tran Cong Théing, 2015).

Bang 3.3 Quy mo san xuit va san lwong lia gao ciia Viét Nam

TT Chi tiéu Don | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
vi

1 | Dién tich trong lia Ha 7.655 | 7.761 | 7.902| 7.813| 7.835| 7.790

2 | San luong lua Tan |42.398 | 43.737 | 44.039 | 44.974 | 45.105 | 43.609

3 | Xuat khau gao Tan | 7.112| 8.015| 6.653| 6.311| 6.587 | 4.836

Nguon: Tong Cuc Thong ké va B6 NN&PTNT
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Pdng bang Song Hong (DBSH) ¢6 quy mo san xuat ho trong lda nho nhat, voi
98% ho trong lda c6 dién tich dudi 0,5ha, tai PBSCL quy mo san xuét trung binh ctia
ho trong Ida 1a 1ha/ho, 38,4% ho san xuét dudi 0,5ha; 48,2% ho tir 0,5-2ha va 13,4%

ho ¢6 dién tich trén 2ha.

Bang 3.4. Piéu kién canh tac lda gao ciia Viét Nam

TT Chi tiéu Pon vi Quy mo
1. | S6 ho trong lda triéu 9,3

2. | Dién tich canh tac trung binh ha 0,85
3. | S6 manh rudng trung binh/ho manh 4,7

4. | Khoang cich dén noi canh téac Km 4.7

Nguon: Tong hop cua tdc gid
b. Thyc trang tiéu chuén, bao quan gao Vi¢t Nam

Hién nay, Vi¢t Nam c6 16 TCVN vé gao va 46 tiéu chuan lién quan da dugc
cong bd va dp dung. Nhin chung, tiéu chuan vé gao ctia Viét Nam kha day du, dong
bd. Tuy nhién, céic ti€u chuan hién c6 chua thuc sy theo kip theo tiéu chuan cua mot sd
quéc gia c6 thé manh vé lda gao nhu Thdi Lan, Nhat Ban, do vy chua ddp (mg dugc

yéu cau quan 1y va ho trg xuat khau bén virng.

Trong khiu bao quan, tinh dén nam 2014, tong tich lugng kho chira lda gao ca
nude dat 5,38 triéu tn, trong d6 4,36 triéu tan kho chtra gao va 1,02 triéu tan kho chtra
lda, chi yéu dit tai PBSCL. Doanh nghiép Viét Nam chil yéu xay dung kho duy trir gao

¢6 quy md nho dé dap ing nhu ciu khi nhan duoc don hang.

Cong nghé sdy, xay xat, déng géi ctia Viét Nam dat trinh d6 khu vyc va dugc sir dung
pho bién tai thi truong ndi dia. Tuy nhién, ty 18 ton that sau thu hoach cao, cht lugng gao clia
Viét Nam thép do quy trinh ché bién gao Viét Nam chua hiéu qua. Ty 1¢ ton that sau thu hoach
gao cua Viét Nam hién 1a 13,7%, so v6i Théi Lan 1a 6,1-9,1%, An Do 12 6%.

¢) Thuc trang thi truong gao cua Viét Nam

- Thyc trang thi trudong gao trong nudc

Hoat dong luu thong mat hang gao trong nudc cua Viét Nam dugc phan chia theo
hai khu vuc san xuét chinh cua Viét Nam, gém khu vuc BBSH va khu vuc DPBSCL.
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So d6 dudi day trinh bay chudi gid tri lda gao theo lugng lda gao hang héa cua
DbBSH va bPBSCL

Xe ez o ens eA 1Y At Chudi gi4 tri hia gao & Pdng bing song Ciru Long
Chuoi gia tri lda gao & Pong bang song Hong
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Hinh 3.1. Chudi gia tri lda gao ¢ Viét Nam
Nguon: Tran Cong Thing, 2015

- Thyc trang thi truong xuét khau mit hang gao cua Viét Nam

Tt nam 2011, lwong gao xudt khiu cta Viét Nam trung binh tir 6,6 dén 8 triéu
tan/nam, kim ngach dat tir 2,92 - 3,67 ty USD. Nam 2015, Viét Nam xuét khau 6,7
triéu tan gao, dat 2,85 ty USD, ting 5,8% vé khdi luong nhung giam 2,9% vé gia tri so

v61 nam 2014.

Chuing loai gao xuét khau chinh cta Viét Nam trong nam 2015 1a gao tring 5%
tam chiém gan 1 nira sd luong gao xuét khau (47,56%). Gao thom chiém 25% tong
luong gao xuat khau.

Loai gao chit luong thip 25% tdm da giam, dat 5% trong tong luong gao
xuat khau. Gao tring 25% tdm ting ty trong, dat 16,05% ty trong gao xuit khau.
Gao nép chiém ty trong thip, chii yéu xuit khau sang thi truong Trung Qudc vao

cdc thang cudi nam.

Bang 3.5. Khéi lwong va kim ngach xuét khau gao tir nim 2011-2016

Chi ticu Pon vi Nam | Nam | Nam | Nam Nam Nam
: 2011 2012 2013 | 2014 2015 2016
SH luong triéu tAn 7,11 8,01 6,59 6,38 6,7 4,836

Kim ngach ty USD 3,66 3,67 2,92 | 2,96 2,85 2,172

Nguon: Tong cuc Hai quan
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Kénh xuét khau gao tai Viét Nam phé bién nhu sau:

(1) Kénh thi truong xuat khau gao tai PBSH

Kénh thir nhdt: Nong dan => Thuong 14i => Xay x4t => Thuong nhan xuét khau.

Kénh thir hai: Nong dan => Xay x4t => Thuong nhan xuit khau

(2) Kénh thi truong xuit khau gao tai PBSCL

Kénh thir nhat: Nong dan => Doanh nghiép luong thuc, xuit khau

Kénh thir hai: Nong dan => Xay xat, danh bong => Doanh nghiép luong thuc,
xuat khau.

Kénh thir ba: Nong dan => Thuong 14 => Xay x4t, danh béng => Doanh nghiép
luong thuec, xuét khau.

d) Gid mat hang gao cia Viét Nam

- Dién bién gi4 gao ndi dia cia Viét Nam

Trong nam 2015, gid 1da tai cdc tinh DPBSCL tang tr 700 — 800 d/kg. C6 nhiing
thoi diém gid lda xudng thip vao thang 2, 4, 6 va 7, xuéng mic 4.000 — 4.100 d/kg do
thiéu hop dong xuat khau méi, khién doanh nghiép xuét khau thu mua cdm chirng do
lugng hang trong kho con nhiéu. So véi nam 2014, nim 2015 lda IR50404 tai An

Giang tang trung binh 400 d/kg, tir 4.600 d/kg Ién 5.000 d/kg (lda tuoi); lda té thuong
tai Kién Giang tang 300 d/kg, tir 5.600 d/kg 1&€n 5.900 d/kg (lda kho).

Don vi: VND/kg
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Hinh 3.2. Dién bién gia gao Viét Nam tai An Giang, Can Tho nim 2015

Nguoén: Agroinfo
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- Dién bién gi4 gao xuat khau Viét Nam nam 2015

Trong nim 2015, gid gao xuat khau cua Viét Nam giam va duy tri mic gid thip
dén hét thang 9 trude khi ting lai vio cdc thang cudi nim. Gid gao xuat khau binh
quan nam 2015 dat 425,83 USD/t4n, giam 8,05% so voi nam 2014. Xuét khau gao loai
cao cap, dic biét 1a gao thom ting nhanh nim 2015 nhd nhu cau ting cao tir thi trudng
chau Phi va chiu Au.

Pon vi: USD/tdn
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Hinh 3.3. Gia gao xuit khiu 5% tam va 25% tam cia Viét Nam nim 2015
Nguon: Agroinfo va tinh todn tir s6 liéu ciia Tong Cuc Hdi quan

3.2.1.2. Thuc trang san xudt, tiéu chudn chat lwong, thi truong va bién dong gid mat
hang ca phé

a) Thyc trang san Xuat mat hang ca phé

Dién tich trong ca phé ctia Viét Nam cdc nam gan day tir 2014 dén nam 2016
khoang 660.000 ha dimg thir 3 trén thé gidi, san luong 1.644 nghin tan. Viét Nam Ia
nude san xuat ca phé Robusta 16n nhat trén thé gidi nhung phai ddi mat véi nguy co
giam san lwong trong 5-10 nim téi do dién tich cy gia cdi ting nhanh.

Ning suét ci phé ctua Viét Nam cao nhat thé gidi do duoc trong ¢ mat do, ty 18
bén phén, lwong nude st dung cao, dic biét 1a thoi gian khai thic rit ngan tir trén 20

niam xubng 12 - 15 ndm.
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Bang 3.6. Tinh hinh san xuét ca phé cia Viét Nam tir nim 2011-2016

Chi tiéu Don vi 2011 2012 2013 | 2014 2015 2016

Dién tich nghin ha 586,2 623,0 | 637,0| 641,7 665,5 | 6622

San lugng | nghin tan | 1.276,6 1.260,4 | 1326,6 | 1.395,6 1.644 | 1.595,9

Ning sudt tAn/ha 2.1778 2,0231 | 2,0826 | 2,1748 2,47 2,41

Nguoén: Tong cuc Thong ké va tinh todn cua tdc gia
b) Thyc trang tiéu chuan, bao quan mat hang ca phé

Viét Nam hién c¢6 38 tiéu chuan TCVN dbi v6i mat hang ca phé da dugc cong
bd va dang dp dung. Ngoai ra c¢6 03 tiéu chuan di c6 ké hoach xdy dung gém: Tiéu
chuan vé chat lugng ci phé hoa tan, tiéu chuan vé quy pham thyc hanh ché bién ca phé
bot, ca phé hoa tan. Nhu vay, dén hét nam 2017, sau khi hoan thanh xdy dung céc tiéu
chuan méi néu trén, hé thong tiéu chuan ca phé s& dugc hoan thién va dong bo, ddp

ung nhu cau quan 1y.

Hién nay, ca ph€ nhan Viét Nam dugc thuc hién theo TCVN 4193:2014 thay thé
TCVN 4193:2005 dugc ap dung cho: ca phé che (Arabica) va ca phé voi (Robusta).
Theo d6, céc yéu cau k thuat bao gom: Phan hang chat lugng ca phé nhan; Mau sac;
Miii; D6 am; Ty 1& 1an ca phé khéc loai cho phép c6 trong ting hang ca phé; Ty 1¢ khi
lugng khuyét tat (nhan 18i, tap chat) téi da cho phép dbi véi timg hang ca phé; Ty 18
khdi lwong tdi da cho phép ddi voi mot sd khuyét tat; Ty 1¢ khoi luong tdi thiéu trén

sang 18 tron quy dinh dbi véi timg hang ca phé.
c¢) Thyec trang thi truong ca phé cia Viét Nam
- Thyc trang thi trudong ca phé trong nudc

Luong ca phé nhén tiéu thy trong nudc chiém ty trong nho so véi tong san luong ca
phé cta ca nudc. Tuy nhién, ty trong ca phé tiéu thu ndi dia da tdng tir 5 — 7% nam 2010
1€n trén 10% trong nam 2015 va c6 kha nang dat 15% vao nam 2020.

Ngudi trong , Dai ly .| Doanh nghi€p N Xuat khau
ca phé thu mua ché bién
T Tiéu thu
trong nudc

Hinh 3.4. Kénh tiéu thu ca phé tai Viét Nam
Nguo”‘n: IPSARD diéu tra thue dia nam 2015
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Keénh ti€u thu ca phé tai Viét Nam c6 su tham gia cua 5 ddi tuong, bao gém:
Néng dén, dai Iy thu mua, doanh nghiép ché bién c6 thé xuat khau truc tiép hodc thong
qua nha xuat khau khdc, cdc cira hang hodc dai 1y tiéu thy ca phé trong nudc.

- Thyc trang xuat khau ca phé

Xuét khau ca phé cia Viét Nam giai doan 2011-2016 c6 bién dong 16n vé san
luong va gid tri. Nam 2015, xuét khau ca phé dat 1.342 nghin tan dat 2.674 triéu USD,
giam 21,6% vé khdi lugng va giam 24,8% vé gid tri so nim 2014. Dén nam 2016,
lugng ca phé xat khau ting cao nhat trong giai doan nim 2011-2016, dat 1.782 nghin
tn véi gid tri xuat khau 1a 3.336 triéu USD.

Bang 3.7. Tinh hinh xuit khau ca phé cia Viét Nam tir nim 2011-2016

Chi tiéu Pon vi 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
San luong nghintdn | 1.257 | 1.372| 1.308| 1.691| 1.342| 1.782
Gid tri triu USD | 2.752| 3.673 | 2.740| 3.557| 2.674| 3.336

Nguén: B6 NN&PTNT
d) Gid mat hang gid ca phé ctia Viét Nam
- Gid ca phé ngi dia
Trong nam 2015, gid ca phé noi dia tai Pak Lik va Lam Dong lién tuc giam.
Miirc gi4 cao nhat roi vao thang 1 va thang 2, & muc khoang 39.500-40.000d/kg, sau d6
giam lién tuc trong 10 thang tiép theo. Theo thong 1é, vao thang 6-7 thang hang nam 1a
giai doan gid ting do thi trudng khan hiém hang va tir thang 10, ngudn cung dugc bd
sung, ciing luong hang ton kho sé& 1a yéu td tic dong khién gid ca phé khong ting tro

lai trong dau nam.
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Hinh 3.5. Bién dong gia ca phé trong nwéc nim 2014 va nim 2015

Nguon: Agroinfo
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- Gi4 ca phé xuat khau

Trong mia vy 2014 va 2015, gia ca phé xuat khau FOB cua Viét Nam va gid
trén san London da gia ting sy chénh 1énh, 5 thing dau nam gid thé gi6i thuong cao
hon gid FOB tai Tp HO Chi Minh, nhung nhiing thang cudi nim gid ca phé London
thip hon cho dit xu hudng thay ddi ciia gid theo cling chiéu. Nhu vdy, gid ca phé xuat

khau ctia Viét Nam khong chi phu thudc vao sy thay doi ciia gid thé gidi.

Gia xuat khau tai cang TPHCM (FOB, USD/tan)
2,200 Gi4 trén san Luan Dén (USD/tn)
2,100
2,000
1,900
1,800
1,700
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1,500

USD/tin

1 3 5 7 ¢ 1 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11
2013 2014 2015
Hinh 3.6. Chénh léch gia trong nuwéc va thé gi6i ciia ca phé Robusta
Nguon: Agroinfo
3.1.2.3. Thyc trang san xudt, leu thong mat hang cao su
a) Thuc trang san Xuét mat hang cao su cua Viét Nam

Nim 2016, Viét Nam dung thir 5 thé gidi vé dién tich trong cao su dat 976,4
nghin ha, giam 0,9% so v6i mtrc 981 nghin ha ctia ndm 2015. Viét Nam dirng sau
Théai Lan (2,8 triéu ha), Indonesia (3,5 tri€u ha), Trung Quéc (1,1 triéu ha),
Malaysia (1,05 triéu ha).

Bang 3.8. Tinh hinh sin xuét cao su ciia Viét Nam tir nim 2011-2016

Chi tiéu Ponvi | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Dién tich nghin ha 801,6 | 917,9| 958,8| 977,7 981 | 976,4
San lugng nghin tan | 789,3| 877,1| 946,9| 953,7| 1.017|1.032,1
Ning suét thuc té | tin/ha 1,716 | 1,720 | 1,728 | 1,692 | 1,695 1,69

Nguoén: Tong cuc Théng ké va tinh todn cua tdc gia

Giai doan ndm 2005 — 2016, tang trudng san luong cao su Vi¢t Nam dat binh
quan 8,4%/nam. Tuy nhién, trong 6 ndm tr ndm 2011 — 2016 chi dat 5,8%/nam. Giai
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doan nam 201 1- 2016, san lugng cao su vé s6 tuyét ddi ting déu hang nim do dién tich

khai thic cao su tiép tuc duoc nang 1én.

Ning sudt cao mu cua Viét Nam ting binh quan 3,4%/nam va giit 6n dinh 1,72
tan/ha ké tir nam 2009, dung thir hai trén thé gi6i sau An Do véi 1,8 tan/ha va cao hon
nhiéu so v6i mirc nang suat trung binh toan cau 1,114 tin/ha (IPSARD, 2013).

b) Thuc trang ti€u chuin mat hang cao su cua Viét Nam

Hién nay, Viét Nam da chuyén d6i, xdy dyng méi va ban hanh duoc 78 TCVN vé
cao su va san phiam cao su theo quy dinh cta Luat Tiéu chuin va Quy chuéan k¥
thuat. Nhin chung, hé thng tiéu chuan vé cao su kha ddy du va dong bo. Tiéu chuan
qudc gia TCVN 3769:2004 va TCVN 6314:2013 vé chit lwong nguyén ligu cao su
thién nhién trong san xuat va xuat khau dugc ddnh gid 12 twong duong véi cdc nude
tién tién.

Tuy nhién, dic diém nganh cao su thién nhién ctua Viét Nam 1a khu vuc tiéu
dién chiém ty trong dén 47% tong dién tich cao su ca nudc. San pham cao su tir khu
vuc nay khong dam béo, tudn thu cic quy dinh vé tiéu chudn trong ché bién va chat
lugng san pham cao su. Nhiéu truong hop, bén nhap khau khong yéu ciu ching nhin
chét lugng thi mot s6 doanh nghi¢p san sang bo kiém dinh chét lugng. Do vay, dan

dén chat lwong cao su cia Viét Nam khong dam bao.
c¢) Thyc trang thi trudng cao su cia Viét Nam
- Thyc trang thi trudong cao su ndi dia

Trong giai doan nam 2011-2015, muc tiéu thu cao su thién nhién cta Vi¢t Nam
tang trudong dat 12,6%/nam, dat khoang 135.000 tan/nim, ty 1é tiéu thu cao su trong
nude so v6i san luong khai thac dat 17%, cha yéu ding cho san xuat sim 16p, gang tay

y t&, goi ném.

Cao su tiéu thy trong nudc phan 16n théng qua mua ban giita doanh nghiép san
xudt cao su thién nhién va cic cong ty thuong mai, sau d6 xuat khau. Nhu cau cao su
ding ché bién ctia Viét Nam tip trung ¢ ving Pong Nam Bo véi 106/147 doanh
nghiép ché bién cao su c6 quy mo ché bién tir 1.000 tin SP/nam trd 1én, chiém 72,1%

s0 doanh nghiép ché bién cao su ca nudc.

Co cdu san pham cao su hién tai ctia Viét Nam chu yéu 13 cao su mu cém
(84,7%), cao su xong khéi chiém 4,2%, cao su HH va Creps khoang 11,1%.

- Thyc trang vé xuat khau, nhap khau cao su cua Viét Nam
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Trong nhitng nim gan ddy, khdi lugng cao su cia Viét Nam xudt khau dugc
duy tri nhung tri gid lién tyc giam manh. Nam 2011, nganh cao su Viét Nam phat trién
thuén loi nhét khi xut khdu khoang 800 nghin tin nhung tri gid vuot trén 3.200 triéu
USD, véi gi4 trung binh 4.000 USD/tan. Tuy nhién, tir ndm 2012, gi4 cao su lién tuc

giam, tiép tuc kéo dai dén hét nam 2015.

Nim 2015, xuat khau cao su cia Viét Nam dat trén 1.143 nghin tan, ting 7,2%
so v6i cling ky, nhung tri gid giam 13,6%, dat 1,358 ty USD. Nhu vy, gid cao su xuét
khau trung binh chi & khoang 1.346 USD/tan, giam 19,4% so v6i nam 2014 va thap

hon rat nhiéu so véi nam 2011.

Nam 2016, khdi lugng xuat khau cao su ctia Viét Nam dat 1,26 triéu tan va 1,67

ty USD, ting 10,6% vé khéi luong va ting 9% vé gid tri so v6i nam 2015.

Bang 3.9. Tinh hinh xuit khéu cao su ciia Viét Nam tir niim 2011-2016

Chi tiéu Pon vi 2011 2012 2013 2014 2015 2016

San lugng nghin tin | 816,3| 1.023,1|1.073,9 | 1.066,5| 1.143.4| 1.260

Gia tri tri¢u USD | 3.233,8 | 2.859,8 | 2.486,4 | 1.780,6 | 1.538,6 1,66

Nguon: Tong Cuc Hai quan

Viét Nam xuét khau cao su dén trén 70 thi trudng, trong d6, Trung Qudc 1a thi
truong 16n nhét véi 499.089 tan, chiém thi phan 49,16%, dat gia tri 680,5 triéu USD,
tiép theo 1a thi truong Malaysia dat 152.379 tan chiém 15,01% véi gié tri 205,2 triéu
USD va céc thi trudng An Do, Hoa Ky, Han Qudc.

Viét Nam xuét khau chu yéu 1a mu cao su va cao su ¢ dang so ché. Loai cao su
nhu SVR10, SVR20, RSS va Crepe 1a nhitng chung loai duoc wa chudng trén thé gidi

nhung Vi¢t Nam chi san xuat dugc voi khoi lugng han cheé.
- Thyc trang vé nhap khau cao su

Viét Nam nhép khau nhiéu cao su thién nhién. Nam 2016, nhap khau 433 nghin
tan, dat 6685 tri¢u USD, tang 10,9% vé khoi lugng va tang 6,9% vé gid tri so v4i nam
2015. Thi truong nhap khau cao su chii yéu 1a Han Qudc (chiém 20%), Nhat Ban
(chiém 15,9%) va Campuchia (chiém 11,6%).

d) Gid mat hang cao su tai Viét Nam

Theo sd liéu cua Hiép hoi cao su Viét Nam (VRA), trong thing 12/2015, tr
ngay 01-25/12, gid SVR 3L ctia Viét Nam xuit khau chao ban dat trung binh 1.230
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USD/tan, giam 18 USD/tan (-1,4%) so v&i muc trung binh trong thang 11/2015, va
giam 320 USD/tan (-20,6%) so v&i thang 12/2014.

Pon vi: USD/tdn

Gia cao su Viét Nam xuit khau chao ban _ 5
tir thang 12/2014 dén ngay 25/12/2015 (USD/tdn) '
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Hinh 3.7. Gia chao bén cao su xuit khau ciia Viét Nam theo thang nim 2015
Nguo”‘n: Hiép hoi cao su Viét Nam

3.1.2.4. Thuee trang sdan xudt, luu thong mdt hang ho tiéu

a) Thyc trang san xXuét mat hang ho tiéu cia Viét Nam

Dién tich gieo trong ho tiéu ciia Viét Nam dat mirc 124,5 nghin ha trong nim
2016, ting 22,5% so véi nam 2015, tbe do ting trong ca giai doan gan day 1a trén
9%/nam. San luong ho tiéu Viét Nam nam 2016 tiép tuc ting trudong véi toc do 9,4%
so voi nam 2015, dat mirc 193,3 nghin tin lién tuc chiém khoang 32% san luong hod
tiéu trén thé gidi.

Bang 3.10. San xuit hd tiéu ciia Viét Nam tir nim 2011-2016

Chitiéu | Ponvi | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Dién tich | nghin ha 450 482 69| 856| 10161245
Sanluong |nghintan| 112,0| 116,0| 130,4| 151,6| 176,8|193,3
Nang suat tan/ha 2,49 24| 1,89 1,77 1,74| 1,56

Nguon: B6 NN&PTNT
Ning suat mit hang ho tiéu cua Viét Nam trong nam 2016 dat trung binh 1,56
tan/ha, giam 10,3% so voi mic trung binh 1,74 tin/ha trong nam 2015. Pay ciing 1a

mirc nang suét thip nhét tinh tir nim 2008 cho dén nay.
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b) Thuc trang ti€u chuin mat hang hd tiéu cua Viét Nam

Hién nay, Vi¢t Nam c6 05 TCVN vé hat tiéu di dugc ban hanh va ap
dung, tuy nhién mot s tiéu chuin da duoc cong bd qud 1au nén cé6 mot sé quy
dinh di lac hau, can ra so4t, diéu chinh. Tiéu chuin chit luong mit hang ho tiéu
cua Viét Nam thuong dugc st dung hién nay 1a TCVN 7036-2002 déi véi loai
tiéu den va TCVN 7037-2002 ddi véi loai tiéu trang. Theo d6, cdc yéu cau ky
thuat ddi véi ting loai tiéu, bao gdm: Yéu cau vé cam quan; Yéu cau vé 1y - héa;

Yéu cau vi sinh vat.

Tuy nhién, trén 95% lugng hd tiéu xuit khau cia Viét Nam theo tiéu chuén
FAQ, c6 dung trong tir 500-550g/1it, do Am tr 13 -13,5% va tap chét tur 0,5 -1%.
Luong xuét khau theo tiéu chuin ASTA chiém ty 18 khong ddng ké.

c¢) Thyc trang thi truong mat hang hd tiéu cta Viét Nam
- Thyc trang thi trudng mat hang ho tiéu ndi dia

Vi¢t Nam gilr vi tri san xuat ho ti€u lon nhat thé gidi. Tuy nhién, nhu cau ho
tiéu ndi dia cua Viét Nam ¢ muc thap, chi khoang 6% tong san lugng san xuat hang

nam, con lai 94% dé xuat khau.

Cic ddi twong tham gia kénh tiéu thy h tiéu ndi dia, bao gom: (1)Ngudi cung
cap gidng, yéu t6 dau vao; (2)Nguoi trong ho tiéu; (3)Thuong ldi thu gom; (4)Doanh
nghiép ché bién, xuat khau, (5)Nha ban 1¢; (6)Nguoi tiéu diing.

Kénh tiéu thu ho tiéu Viét Nam gdom: kénh tiéu thy noi dia va kénh xut khau,
trong d6, kénh xuét khau chiém vai tro quan trong. Nhu cu hd tiéu ndi dja cua Viét

Nam & muc thip, chiém khoang 5-10% tong san luong san xuat hang nam.

Hién nay, doanh nghiép xuat khau ctiia Viét Nam déu mua ho tiéu tir thuong 14i,
chiém khoang 80% tong khdi luong hd tidu duoc duoc giao dich. Vi viy, doanh
nghiép khé kiém sodt ngudn gdc, quy trinh k¥ thuat trong tiéu, chung loai tiéu... dé
dam bao chit luong.

- Thyc trang thi truong Xuét nhap khéu hd tiéu cua Viét Nam

Trude khi xuat khau, ho tidu dugc dua dén céc co so ché bién d tién hanh so
ché. Hoat dong ché bién danh cho xuét khau ho tiéu Viét Nam chu yéu hai thanh pham
chinh 12 hd tiéu den va hd tiéu tring chua xay. Chung loai ho tiéu xay chi chiém ty 18

khoang 12% tong san pham ho tiéu.
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+ V& xuét khau:

Tur nim 2000, Viét Nam chiém trén 50% luong xuat khau ho tiéu trén toan cu
va hién dién trén 100 thi trudng. Tuy san luong xuat khau c6 giam nhung Viét Nam
diéu tiét dugc cung-cau thi truong ho tiéu thé gidi.

Nim 2016, Viét Nam xuat khau 177 nghin tan ho tiéu dat 1,42 triéu USD, ting

34,3% vé khoi lugng va ting 12,9% vé gid tri so v6i nam 2015,

Bang 3.11. Xuit khéu ho tiéu ciia Viét Nam tir niim 2011-2016

Chi tiéu Ponvi | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Luong xuat khau | nghin tan 124| 117 134| 155| 135| 177

Gia tr1 triéu USD 732 793 899 | 1,201 | 1,261 | 1,42

Nguon: B6 NN&PTNT
+ V& nhap khau

Kim ngach nhap khau ho tiéu ctia Viét Nam trong 10 thidng dau nim 2016 dat
68,3 tricu USD, giam 61% so véi cung ky nam 2015.

H) tiéu den chwa xay ma HS 09041120 dugc nhap khau nhiéu nhat véi 59,1
triéu USD, chiém 86,6 % ty trong kim ngach nhap khau trong ky. Xu huéng nhap khau
nhiéu hd tiéu den loai nay van giit nguyén nhu nhitng nim trudc, tuy nhién, véi mirc ty
trong cao hon.

d) Gi4 mit hang hd tiéu ctua Viét Nam

- Bién dong gi4 ho tiéu trong nudce

Trong nim 2016, ho tiéu tai Binh Phudc dat trung binh 159.300 dong/kg, thp
hon so véi nim trudc. Pau nam 2016, mirc gid hod tiéu dat 168.800 ddng/kg, tuy
nhién budc sang thdng 2 nim 2016, c6 xu huéng giam nhe va lién tuc ting cho dén
thang 7 nam 2016, dat mbc trung binh cao nhét 1a 173.900 dong/kg. Tiép d6, gid cé
xu hudng giam manh, cho dén thang 12/2016, murc gia chi con 149.500 dong/kg,

thap hon nhiéu so véi gid dau ndm.
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Hinh 3.8. Gia ho tiéu theo thang tai Binh Phudéc trong nim 2016
Nguon: Agroinfo
- Bién dong gi4 ho tiéu xuét khau
Gid xuat khau trung binh nim 2015 mit hang ho tiéu cia Viét Nam 1a 9,699
nghin USD/tan, tang so v41 mutc trung binh 8,206 nghin USD/tan cuia nam 2014.
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Nguoén: Tong Cuc Hdi quan
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3.1.3. Thuc trang vé hop dong giao dich

Hop dong giao dich hang hod phdi sinh cta cdc S& giao dich hang héa tai
Viét Nam hoat dong theo Luat Thuong mai 2005 d6i voi 3 mit hang, bao gdm: ca
phé dugc niém yét tai BCEC va VNX; cao su va thép duogc niém yét tai VNX.
Nhitng hop dong hang hod phdi sinh tai Viét Nam dugc giao dich trong khoang
thoi gian ngén va hién da tam dung giao dich. Do vay, dé phan tich thuc trang vé
hop dong giao dich hang ho4 phai sinh, tac gia s& di sdu ddnh gia d6i véi timg hop
dong cua timg SGDHH.
3.1.3.1. Hop dong ca phé phdi sinh ciia BCEC

Théng 3 ndm 2011, BCEC cung cdc don vi iy thac chinh thirc gigi thi¢u hop
dong ca phé phdi sinh giao dich trén San giao dich ca phé nham phuc vu nhu cau da
dang vé giao dich hang héa, ting tinh thanh khoan cua thi truong, thic ddy phat
trién thi truong ca phé.

Hop dong ca phé phéi sinh cia BCEC quy dinh chi tiét cdc diéu khoan dé c6
nghia vu tudin thu va vé quan tri rui ro giao dich, bao gom:

a) Chinh sich ky quy

- Ky quy giao dich hgp ddng ca phé twong lai chuwa dén han giao hang: Mirc ky
quy giao dich va duy tri trong sudt thoi gian nim gitt hop déng md 1a 9.000.000
VND/I6 (1 16 ¢6 khéi luong 2 tan).

- Ky quy giao dich hgp ddng ca phé twong lai khi dén han giao hang: Bét dau tir
ngay Thong bao dau tién, mic ky quy giao dich 1a 27.000.000 VND/16 (1 16 ¢6 khbi
luong 2 tén).

- Ky quy dam bao tu cach Thanh vién mdi gidi tdi thiéu 1a 1.000.000.000 VND
(Mot ty dong).

- Ky quy dam béo tu cich thanh vién ddi v6i Thanh vién kinh doanh t6i thiéu 1a
5.000.000.000 VND (Nam ty dong).

- Thoi han bd sung ky quy:

+ D6i v6i Thanh vién kinh doanh/Khach hang: moi trudng hop thiéu ky quy dé
duy tri trang thai hop dong md phai bo sung s6 ky quy bi thiéu trong vong hai ngay lam
viéc ké tir khi déng cira phién giao dich ¢ phét sinh thiéu.

+ Thanh vién kinh doanh, Thanh vién méi gidi phai bé sung ky quy dam bao tu
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cdch thanh vién ngay trudc khi bat dau phién giao dich twong lai ké tiép thoi diém phat

sinh thiéu.
- Tai san ky quy: tién Pong Viét Nam.
b) Han murc trang thai hop dong mo

- Han muc trang thai hop déng mé tdi da cta toan bd thi truong tai mot thoi
diém 12 250.000 16, twong duong 50% san luong ci phé wdc tinh cia Viét Nam theo

Thong cdo bdo chi ctia Téng cuc théng ké Viét Nam.

- Tai mot thoi diém, bat ky Thanh vién kinh doanh/Khéch hang cua Thanh vién
mdi gi6i khdng dugc nam giit qua 10% tong han mirc trang thai mo cia ca thi trudng,

twong duong 25.000 16 (hai mwoi 1am nghin 16).
3.1.3.2. Hop dong giao dich hang hod phdi sinh ciia VNX
a. San pham giao dich

VNX di xay dyng nhiéu san pham giao dich va to chtic giao dich linh hoat phil

hop v6i nhidu d6i twong nha dau tu.

Bing 3.12. Danh muc san phiam giao dich do VNX niém yét

] Khoi lwgng Ky hi¢u L
Séan pham R s Thoi gian giao dich
hop dong hop dong
Loai 100 kg mVRSS3
Dot 1: 7h00 - 13h30
Cao suRSS3 Loai 1.000 k VRSS3
oat LUVDKE Dot 2: 15h00 — 17h00
5.000 kg VTRB
100 kg mVRC
Ca phé Robusta 1.000 kg VRC 16h00 — Oh30 hom sau
10.000 kg VLRC
100 kg mVIAC
Ca phé Arabica 1.000 kg VIAC 15h30 — 2h00 hom sau
37.500 pounds KC
Thép cudn cdn néng | 5.000 kg VNHRC 7h00 — 4h15 hom sau

Nguon: Bdo cdo hoat dong ciia VNX
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b. Hé thong quadn Iy giao dich san phdam ciia VNX

Pé dam bao hoat dong giao dich qua VNX an toan, hiéu qua, bao v¢ quyén va loi

ich cta nha dau tu, VNX di xay dung Quy ché gidm sét giao dich hang héa dam bao

cac tiéu chi nhu:

- Quy dinh gidm sét: khdi lugng giao dich; tai khoan giao dich; tién ky quy

- Quy dinh kiém sodt thi truong trong trudng hop bat thuong

- Quy dinh kiém sodt thi trudng trong trudng hop khan cp

- Kiém sodt thi trudng trong truong hop giao dich sai s6t

3.1.3.3. Thuee trang vé tiéu chudn hang hod trong hop dong niém yét cia cdc S6 giao

dich hang hoa tai Viét Nam

a) Tiéu chudn chdt liwong ca phé niém yét ciia BCEC

Bang 3.13. Tiéu chuén ca phé do BCEC niém yét

Loai

Ma
hang

Tiéu chuin chat lwong

Loai 1

RI1A

Den v khong qua 2%, tap chat khong qua 0.5%, d6 am 12.5%. Kich c&
hat t6i thiéu 90%/S18 va 99%/S16.Gi thanh todn: Gia hach todn + chénh
léch.Chénh léch = 3.54% * gia hach toan +50 d/kg (Chi phi ché bién)

R1B

Den v& khong qué 0.4% (Pen: 0.1%, v&: 0.3%), tap chat khong qua 0.1%,
d6 am 12.5%. Kich c& hat t6i thiéu 90%/S16 va 99%/S13.Gid thanh todn:
Gi4 hach toan + chénh 1éch.Chénh léch = 4.91% * gia hach toan +217
d/kg (Chi phi ché bién)

R1C

Den v khong qua 2%, tap chat khong qua 0.5%, d6 am 12.5%. Kich c&
hat i thiéu 90%/S16 va 99%/S13.Gi4 thanh toan: Gid hach toan + chénh
léch. Chénh léch = 2.74% * gia hach toan +50 d/kg (Chi phi ché bién)

Loai 2

R2A

Pen v& khong qud 3%, tap chat khong qué 0.5%, do am 12.5%. Kich c&
hat t6i thiéu 90%/S13.Gid thanh todn: Gid hach todn + chénh léch. Chénh
léch = 2.24% * gia hach toan +50 d/kg (Chi phi ché bién)

R2B

Den v& khong qua 5%, tap chat khéng qua 1.0%, dd am 13%, Kich
& hat t6i thiéu 90%/S13.Gi4 thanh todn: Bang gid hach todn.

Nguon: BCEC
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b) Tiéu chudn chdt lwong cdc mdt hang niém yét cia VNX
- Tiéu chudn chdt lirong cao su RSS3

Tiéu chuan chat lugng cao su RSS3 dugc xdc dinh trén céc chuan muc nganh,
chuan muc qubc gia va ISO. Thong s6 k¥ thuat cia cao su RSS3 s& duoc trung tim
kiém dinh ctia VNX hodc do VNX chi dinh ddnh gid, xac nhan va tinh todn dung sai
cho phit hop véi diéu kién thyc té va theo quy dinh ctia VNX.

- Tiéu chudn chdt lwong ca phé Robusta

Bang 3.14. Tiéu chuin ca phé Robusta do VNX niém yét

TT Chi tiéu Pon vi Tiéu chuin
1 Trong lwong mau Gr 300
2 Ty 16 ti da hat hong/trong luong % 3,0
3 Ty 16 tdi da tap chat/trong luong % 0,50
4 | Do am t6i da % 12,50
Ti thieu 90 ddi voi
> | Loaisang % Téi thidu g961 fiéi véi
sang 12

Nguon: Bdo cdo hoat dong ciia VNX

Tiéu chuan chat lugng cua ca phé Robusta dugc xdc dinh dya trén céc

chuan muc nganh, chuan muc quéc gia va ISO. Thong sb k¥ thuat ciia ca phé

Robusta dugc trung tam kiém dinh cia VNX hodc do VNX chi dinh ddnh gid,

xdc nhdn va tinh todn dung sai cho phit hop véi diéu kién thuc té va theo quy
dinh cua VNX.

- Tiéu chudn chdt lwong ca phé Arabica

+ Loai ca phé giao dich phai khong hon 9 dén 23 13i trén mau 300 gram.

S6 lugng miu dat 50% trén sang 15, thém vao d6 khong vuot qud 5% sb

luong mau trén sang dudi 14. Khong c6 15i pha thir va tbi da trong 5 1an pha
thtr duoc phép.

+ Tiéu chuan chat lugng cua ca phé Arabica dugc xdc dinh dya trén cic chuan

muc nganh, chudn muc qudc gia va chuan muc ISO quy dinh. Thong s6 k¥ thuét cia
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ca phé Arabica s€ dugc trung tam kiém dinh cia VNX hodc do VNX chi dinh dénh
gid, xdc nhan va tinh todn dung sai cho phit hop véi diéu kién thyuc té va theo quy dinh
cua VNX.

- Tiéu chudn chdt lwong thép cudn cdn nong

Bang 3.15. Tiéu chuin thép cudn cin néng do VNX niém yét

Trong
Mac . Dung . . N A1z luwgng
thép Quy cach sai Tinh co ly Thanh phan héa hoc (tan/
cudn)
Day: Day: Lwong gian C
X . 5 dai (%)
1,2dén | 10dén | Do bén
2,9mm +0,07 kéo 1,2- ] 1,6 - Mn!| P | S
mme oNm?) |16 | 3.2
SPHC A
’ Rong:
SPHT] ong ) mm | mm 25max
1000mm, | Rong:
1219mm, | +20 mm 270 27 29 10,15 | 0,6 0,05 D,05
1250mm min min | min |Max | Max Max Max

Nguon: Bdo cdo hoat dong ciia VNX
3.1.4. Thuc trang co sé ha ting vit chit ky thut
3.1.4.1. Thuc trang vé co sé ha tang thong tin

S& giao dich hang héa ngoai viéc xay dung San giao dich dé thu hit cdc nha dau
tu tham gia giao dich, dit 1énh truc tiép, hoat dong giao dich chu yéu duogc thuc hién
thong qua hé thong co sé thuong mai dién tir. Vi vay, Viét Nam can phat trién ha ting
cong nghé thong tin thich hop, ddp tng cédc yéu cau cho hé thong giao dich thuong mai
dién tir ca vé phan cing, dudng truyén dé tiép nhan cdc 1énh giao dich, ddp tmg cho
hoat dong thanh todn b trir va bao dam tot cho yéu cau quan 1y rai ro. Dé thuc hién
dugc didu nay, S¢ giao dich hang héa phai chon céc nha cung cép hé thong giao dich
hang hod c6 tiém lyc va kinh nghiém. S¢ giao dich hang héa c6 thé tmg dung va nhan
chuyén giao cong nghé ciia cdic SGDHH khéc trén thé gidi, dac biét tir SGDHH cua
cac nudc phat trién trén thé gisi. Pong thoi, nham bét kip xu hudng phét trién thuong
mai, chii dong tham gia hoi nhap véi khu vuc va thé gidi, S¢ giao dich hang héa can
déap (mg diéu kién vé co s6 ha tang dé c6 thé két ndi, hop tdc va thyuc hién yét chéo voi
cdc SGDHH trén thé gidi.
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Hinh 3.10. Hoat dong thwong mai ctia doanh nghiép c6 wng dung
cong nghé thong tin tai Viét Nam

Nguon: Két qua diéu tra khdo sdt ciia Logistics ciia Vién nghién ciru Kinh té va
phit trién - Trwong Pai hoc Kinh té quoc dan

Hién nay, viéc su dung internet dé khai thdc phuc vu hoat dong san xuét kinh
doanh tai cdc doanh nghiép Viét Nam ngay cang pho bién. Theo bdo cdo ctia B Cong
Thuong, 100% doanh nghiép c6 két ndi internet, trén 40% c6 website riéng va c6
khoang 15% c6 tham gia hoat dong thuong mai dién tir. Nam 2016, c6 13% doanh
nghiép tham gia khdo st trién khai kinh doanh trén céc san thojong mai dién tir. Ty 18
nay hau nhoj khong thay ddi so véi nam 2015 (Bo Cong Thuong, 2017).

Chi s6 phét trién Coéng nghé thong tin- truyén thong cia Viét Nam xép thir
88/157, dung & vi tri tht 4 khu vuc Pong Nam A va dung 14/28 nudc chau A - Théi
Binh Duong. Viét Nam tiép tuc dugc ITU ddnh gid vé Gmg dung Cong nghé thong tin
v6i thr hang 83/155 ndm 2013 (Lién minh Vién thong Quéc té, 2013).

Bdo cdo Cong nghé thong tin toan cau ciia Dién dan Kinh té Thé gi6i cong b thir
hang chi s6 sin sang két ndi NRI ciia Viét Nam nam 2013 dat 84 trén 148 nudc, giir
nguyén so voi nim 2012. Gia cudc vién thong, Internet cia Viét Nam gan nhu thap
nhat thé gi6i, duoc xép hang 8 trén 148. Theo dénh gi4 tai Sdch trang vé thong tin va
truyén théng nim 2014 do B6 Thong tin va truyén thong dua ra ha ting cong nghé
thong tin cta Vi¢t Nam da dugc céi thién qua cdc ndm tir nam 2009 dén nam 2012.

3.1.4.2. Thuee trang vé ha tang giao thong va thirong mai

Hé théng két cdu ha tang giao théng phuc vu thuong mai c6 tic dong dén hoat
dong ctia SO giao dich hang héa cha yéu 1a hé théng két cau ha ting xuit nhap khau
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bao gdm nhitng diéu kién co s& vat chit k¥ thuat dam bao cho qué trinh van chuyén va
giao nhan hang hod xuit nhap khau. Trong d6, phan 16n két cu ha tang xuét nhap
khau duoc sir dung, khai thdc dé cung cép dich vu logistics. Hé thong két cau ha tang
xuat nhap khau thuong gan lién véi phuong thiic van chuyén va giao nhan hang hoa. O
Viét Nam, phuong thirc van chuyén va giao nhan hang hod xuit nhap khau c6 du céc
phuong thirc gdm: van tai duong bién, van tai dudng bd, van tai duong sit va van tai

duong khong.
Bang 3.16. Luu lwong hang hoa qua cac phwong thire van tai
Phuong thirc Don vi 2011 2012 2013 2014

Van tai duong bién nghin tdn | 63.904,5| 61.694,2| 58.701,6 | 56.100,0
Van tai duong bd nghin tdn | 654.127,1 | 717.905,7 | 763.790,0 | 819.900,0
Van tai duong song nghin tdn | 160.164,5 | 174.385,4 | 181.212,7 | 186.200,0
Van tai duong st nghin tan 7.285,1 6.952,1 6.5259 | 7.179,0
Van tai duong hang khong | nghin tAn 200,3 191,0 183,7 202,0

Tong nghin tdn | 885.681,5 | 96.1128,4 | 1.010.414 | 1.069.581

Nguon: Tong cuc Thong ké

Hé thdng kinh doanh dich vy logistics ctia Viét Nam dang dugc hinh thanh va phét

trién. Tinh dén cudi niam 2014 c6 khoang 1.200 doanh nghiép kinh doanh dich vu
logistics, 6 trung tAm logistics do cic doanh nghiép dau tu v truc tiép quan ly. Trung tim
logistics & Viét Nam méi phat trién tir nim 2008, dwoc thiét 1ap chi yéu tai cdc khu cong
nghiép dat tai khu vuc mién Nam va bat ddu c6 céc trung tam hoat dong tai mot ) trung
tam kinh té tai mién Bac va mién Trung. Trung tim logistics ciia Viét Nam duoc danh gid
¢6 quy md khd nho, phé bién dién tich & dudi 10ha va muc dich hoat dong 1a ddp tmg nhu
cau cua cdc doanh nghiép san xuat tai khu cong nghiép. Nhu vay, hé théng kinh doanh
dich vu logistics ctua Viét Nam chua ddp tng dugc yéu ciu phat trién, cung cap dich

vu & quy md mot nganh hodc cho méot viing kinh té.

Hé thdng kho hang ho4 ciia Viét Nam duoc xdy dung tir thoi ky ké hoach héa
tap trung da duoc ning cap, cai tao hodc chuyén ddi cong ning str dung. Trong qué
trinh ¢6 phan hod doanh nghié¢p nha nudc, hé théng kho hang hod nay da dugc
chuyén giao cho cdc doanh nghiép chuyén hoat dong trong linh vyc kinh doanh kho
béi va van chuyén. Hé thong kho ctia Viét Nam dugc hinh thanh va phat trién véi
nhiéu loai hinh, trong d6 loai hinh kho hang ho4 gin véi cdc trung tim thuong mai,
sidu thi va chg dau mdi ngay cang dugc chi trong va phét trién. Loai hinh kho hang
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hod nay dugc xdy dung tap trung tai cc tinh/thanh cé tdc do do thi hod cao nhu
Thanh phdé Ho Chi Minh, Ha Noi, Da Niang, Hai Phong hodc cic ving san xuét
hang héa tap trung. Tinh dén nam 2014, Viét Nam c6 khoang 3.153.400 m? kho
phuc vu thuong mai va tang so v&i nam 2007 1a 61% (khoang 1.958.600 m?).

3.2. Thue trang to chirc hoat dong ciia cac Sé giao dich hang héa tai Viét Nam

Tur nam 2002, Viét Nam bat dau c6 xu hudng ning cép hoat dong giao dich
hang héa cta mot s6 cho ndng san ddu mbi dé tao ra thi truong cé quy mo 1on, tap
trung hon. Dau tién 12 sy ra doi San giao dich hat diéu, tiép theo 1an luot 12 Trung tim
giao dich Thiy san Can Gid; San giao dich thép Sacombank; San giao dich dudng
Sacom-STE. Nam 2006, Chinh pht ban hanh Nghi dinh sé 158/2006/NB-CP quy dinh
chi tiét Luat Thuong mai vé hoat dong mua ban hang héa qua S¢ giao dich hang héa.
Trén co sé Nghi dinh s6 158/2006/ND-CP, B6 Cong Thuong cip gidy phép thanh lap
S¢ Giao dich hang héa Triéu Phong (sau ddi tén thanh S& Giao dich hang héa Viét
Nam) thang 9 ndm 2010. Thang 3 nam 2011, Trung tam Giao dich ca phé Buén Mé
Thudt (BCEC) duge Thu twéng Chinh pha cho phép thuc hién mé hinh thi diém to
chtic giao dich ky han mit hang ca phé trong 1 nam va tiép tuc duoc gia han hoat dong
dén ngay 31 thang 12 nam 2012. Tuy nhién, tir nam 2013 dén nay, giao dich hang ho4
phéi sinh cua cic SGDHH cua Vi¢t Nam da tam durng.

Nhu vay, hoat dong giao dich hang hod phdi sinh tai Viét Nam dién ra trong
thoi gian rat ngan. Pdi véi SGDHH Viét Nam (VNX) hoat dong dugc 15 thang (tir
thang 3/2011 dén thang 8/2012). Pbi véi Trung tim Giao dich ca phé Budn Mé
Thuot (BCEC) c6 19 thang thyc hién giao dich hang hod phdi sinh (tir thang 3/2011
dén thang 12/2012).

3.2.1. Thuc trang té chiic hoat dpng ciia Trung tam giao dich Ca phé Buén Ma Thugt
3.2.1.1. Co so thanh lap, chiec nang cua BCEC

Trung tdm Giao dich Ca phé Buén Ma Thuot (BCEC) dugc thanh 14p tor nam
2006 theo Quyét dinh ciia UBND tinh Dak Lik nham hinh thanh thi trudng giao dich
tap trung mat hang ca phé véi phuong thirc giao dich ddu gid khdp 1énh cho cdc ho san
Xuét ca phé, thuong nhéin thu mua, ché bién, cédc doanh nghiép kinh doanh, xuét, nhap
khau va nha dau tu tai chinh va phdi hop véi cdc don vi ty thic td chic céc hoat dong
dich vu lién quan nhu cung cip thong tin, dich vu kiém dinh, ché bién, tdi ché, ky giri
hang hoéa, tin dung, uy thac giao dich,...

BCEC Ia don vi su nghi¢p c6 thu, c6 tu cidch phdp nhan, con d4u va tai khoan
riéng. Chtrc nang, nhiém vy ciia BCEC thyc hién theo quy ché do UBND tinh Pak Lik
giao, cu thé:
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- Thiét 1ap, quan 1y va diéu hanh hé thdng giao dich, giao nhan san pham va

thanh toan.
- Quan 1y va phat trién céc to chire thanh vién.

- Kiém dinh chit lugng san pham, dam bao hang hod giao nhén tuén thu diing

theo hop dong giao dich.

- Quan ly, gidm sét hoat dong thanh todn vén cho cdc bén giao dich.

- Cung cip thdng tin vé thi truong ca phé trong nudc va thé gidi.

- Giam sat hoat dong giao dich, bao ddm mot thi truong giao dich an toan, cong
bang, cong khai, hiéu qua.

- Thu phi giao dich va cic loai phi khic theo quy dinh cua phdp luat hién hanh.

- Trién khai pho bién kién thirc, dao tao nhan luc cho cic t6 chirc thanh vién.

- Hoa giai, xtr 1y hodc kién nghi cdp c6 thaim quyén xu ly cdc tranh chip giita
cdc chu thé tham gia thi truong giao dich.

BCEC dugc hd tro cia Co quan Phat trién Phép thong qua Dy dn ¢6 s von 1a
836.000 Euro v6i cdc hang muc hd trg chuyén gia qudc té, tw van Luat, dao tao trong
va ngodi nudc, cung cap phan mém dau gid khép 1énh IComex,...
2.2.1.2. M6 hinh hoat dong va co cdu t6 chire ciia BCEC

a) Mo hinh hoat dong cua BCEC

TC.KHONG TV BANG DIEN T TC.KHONG TV

TC. THANH VIEN TC.THANH VIEN

plmIS

] EI TT.GIAO NHAN SAN PHAM

N. HANG UY THAC T.TOAN NG.HANG T.MAI

NG.HANG T.MAI

Hinh 3.11. M6 hinh hoat dong ctiia BCEC
Nguén: BCEC
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- San giao dich: BCEC thiét 1ap hé thong phan mém giao dich trong d6 thyc hién
viéc khép 1énh cdc 1énh giao ngay, giao sau, ... trang bi cdc hé théng mdy tinh, chd ngdi,
bang dién tir ddp tmg nhu cau trén 100 khich hang truc tiép dén giao dich tai San giao
dich (Trung tam giao dich Ca phé Ban Mé& Thudt, 2013).

- Trung tém giao nhdn san pham: BCEC c6 tong kho dién tich 8.000m2, c6 thé
chtra 15.000 tan ci phé nhan ciing xudng ché bién véi cong sudt 150.000 tin/nam nhim
ddp Gmg nhu ciu ky giri hing hod cua nguoi san xuit. BCEC phdi hop cung
Techcombank, Tép doan Ca phé Thai Hoa va Cong ty Gidm dinh Hang héa CafeControl
cung cdp dich vu giri, kiém dinh chét luong, ché bién ca phé; cung cap tin dung cho
khach hang ky giii,... viéc quan 1y kho hang, to chirc van hanh hé thdng kho va nha
mdy ché bién ca phé thd cho ngudi c6 hang, ngudi ndng dan dua ca phé dén ky giri tai
kho cua BCEC cho Ta3p doan ca phé Thai Hoa. Cong ty Gidm dinh hang hda
Cafecontrol thyc hién kiém dinh chat luong dé ching thu hang gt kho.

- Ngdn hang uy thdc thanh todn: Techcombank thuc hién uy thic thanh todn cho
cdc giao dich, bao gdm mo va quan 1y tai khoan cta thanh vién, Ivu ky ching thu hang

gti kho, vi thé giao dich cta khéch hang.

b) Co cu t6 chiic ciia BCEC

BCEC duoc t6 chtc va hoat dong theo Quy ché t6 chuc va hoat dong theo
quyét dinh cia UBND tinh Pik Lik.

Giam dbc 1a nguoi diéu hanh moi hoat dong cua Trung tdm va 02 Phé Gidm
dbc gitip viéc cho Gidm ddc.

BCEC ¢6 b mdy to chirc véi cdc phong chirc ning theo hinh 2.12

GLAM BDOC HBGQT RUI RO

NYOLHNYHLATNYND'd
NOYAGONYSTO
dO
ONOL HNHO HNYH d
N3IAHNYHLATNYAD ‘d
4SOV N3ATH)
By i 3N o d

Ngan hang Gy thic
thanh tofn

Hinh 3.12. So' d6 t6 chirc cia BCEC
Nguon: Bdo cdo ciia BCEC
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3.2.1.3. Két qua hoat déng giao dich ciia BCEC

- V& phit trién c4c thanh vién cia BCEC

Trong giai doan thi diém mé hinh t6 chirc giao dich hop dong ca phé ky han tir
thang 3/2011 dén thang 12/2012, BCEC da két nap dugc 90 thanh vién, trong do:

Thanh vién dang ky ban: 63 thanh vién

Thanh vién kinh doanh: 23 thanh vién

Thanh vién mdi gioi: 04 thanh vién

- V& khéi luong giao dich khop 1énh

V6i didu kién vé co s& vat chat, trang thiét bi, cdc hé thong quy dinh, quy trinh
nghiép vu va cong nghé day du, BCEC c6 thé ddp tmg duoc nhu ciu giao dich & quy mo
16n. Mic dii, duoc sy hd tro ciia co quan quan 1y nha nudc va tai tro cia Co quan phat
trién Phép cting su phdi hop tir cdc don vi tu van, cdc cong ty phat trién hé thong cong
nghé (FSS, Seatech...) va cdc don vi phdi hop (Techcombank, Thai Hoa, Cafecontrol,...)
nhung Kkét qua giao dich cia BCEC dat dugc chua dugc cao.

Hoat dong giao dich ca phé phdi sinh ctia BCEC giai doan dau niém yét trén San
giao dich dat dugc két qua kha quan, s6 luong khach hang tham gia va khéi luong giao
dich khép Iénh ting déu. Tuy nhién, bat dau tir Quy IV nim 2011giao dich bat dau cé

chiéu hudéng giam.

Khoi lwgng giao dich khép 1énh (16)
3000 2836
2406
2500
1500
946 . B G oha
1000 703 540 533 a pne
o
0
Quy Quy Quy  Quyl/2012  Quy Quy Quy
1172011 1II/2011 IV/2011 1172012 1I1/2012  1V/2012

Hinh 3.13. Khoi lwgng giao dich khép 1énh ciia BCEC
Nguon: Bdo cdo hoat déng giao dich ciia BCEC
Trong ndm 2011, giao dich ca phé ky han do cac thanh vién mdi gidi cia BCEC
tao lap dat duoc két qua kha quan voi tong s 16 giao dich khdp 1énh 1a 7.033 lot,
tuong duong 14.066 tin. Trong d6, noi bat 1a két qua dat dwoc ciia Quy III nam 2011
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v6i khdi lugng khép 1énh ciia mit hang ca phé 1én tdi 2.836 lot. Trong ndm 2012, giao
dich ca phé ky han ciia BCEC c6 budc chuyén bién, tong sé giao dich khép 1énh dat
2.722 lot, twong duong 5.444 tan.

- V& gid tri giao dich

Nim 2011, tong gid tri giao dich ca phé cua BCEC dat 661 ty dong, trong dé
téng gid tri cuia Quy III dat & muc cao nhit 1én ti 268 ty dong.

Gia tri giao dich mat hang ca phé trong ndm 2012 da gidm, dat mac 218 ty
d6ng. Theo biéu d trén, gid tri cia mat hang ca phé ting khéng dong déu theo timg

quy, didu d6 cho thdy hoat dong giao dich ca phé tai BCEC c6 nhiéu bién dong.

Téng gia trj (ty dong)

300
- 7,.4\ 268
200 /
150 / 156
100 / 71 58
- / 46 —6—C3 phé
0 JG

Quy Quy Quy Quy Quy Quy Quy
/2011 1I1/2011 IV/2011 1/2012 112012 1I/2012 IV/2012

Hinh 3.14. Tong gia tri giao dich khép Iénh ciia BCEC
Nguon: Bdo cdo hoat dong giao dich ciia BCEC

Trong thoi gian tién hanh giao dich thi diém khong c6 bat ky hop dong mé trang
thdi ndo roi vao mirc bi xir 1y theo quy dinh cia BCEC. Pén ngay giao dich cubi ciing,
tat ca cdc hop déng mé trang thai déu duoc tit todn vao cudi phién giao dich, ciing
khong phat sinh hoat dong giao nhan hang trén thing giao hang.

- Thong tin giao dich

BCEC thyc hién cong bd théng tin giao dich hang ngly trén website cua:
BCEC, thanh vién, d6i tidc cia BCEC véi céc ndi dung nhu sau:

+ Két qua giao dich: s6 1énh dit mua/ ban, sb 1énh khép mua/ béan, s6 luong
khép, tong gid tri khép, gid cao nhat, gid thap nhat, gid mo cira, gid déng cira, chénh
1éch, tong khéi lwong hop dong mo.

+ Niém yét hop dong: ky hiéu hop dong niém yét, thiang giao hang, ngay thong

bdo dau tién, ngay giao dich cudi cung.
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Két thic phién giao dich, Trung tdm gui dén cdc Thanh vién két qua giao dich
va cdc thong tin khdc (thiéu ky quy, ngay Théng bdo dau tién...) trong ngy qua
dudng email va van ban.

Thong tin tong hop giao dich dugc Trung tim ding tin trén website ctia Trung

tam tai dia chi: www.bcec.vn

Bang 3.17. Lich hoat dong va thoi gian giao dich cia BCEC

TT | Thoi gian giao dich Cong b Thuc hién

Tir thir Hai dén thtr Séu, Trung tim da nghi

‘ . trir cdc ngay nghi theo | giao dich vao cic ngay
1 | Ngay giao dich

quy dinh ctua B¢ luat 1¢ theo quy dinh cta
lao dong B0 luét lao dong
2 | Phién giao dich 01 01
Thoi gian khép 1€énh
3 . 14h00 — 17h00 14h00 — 17h00
giao dich

Gi0o mo ctra, dong cura
4 ' 14h00 — 17h00 14h00 — 17h00
cua ngay giao dich

Nguon: Bdo cdo két qua hoat dong ciia BCEC
3.2.2. Thuc trang té chirc hoat dong ciia Sé giao dich hang héa Viét Nam
3.2.2.1. Co so thanh lap, chiec nang cua VNX

S¢ giao dich hang héa Viét Nam (VNX) 1a SGDHH déu tién tai Viét Nam duoc
B9 Cong Thuong cap Gidy phép theo sd 4596/GP-BCT ngay 01 thang 9 nam 2010
theo Ludt Thuong mai 2005. VNX c6 tru s& chinh va San giao dich hang hoa tai
Thanh phé H6 Chi Minh, noi tap trung nhiéu nha dau tu tai chinh ¢ nhu cau tim kiém
loi nhuan nho sy bién dong gid va cdc doanh nghiép san xuét, ché bién, xuat khau ca
phé 16n ¢6 nhu cau bao hiém rui ro vé gid.

VNX c6 chirc nang gitip doanh nghiép kinh doanh hang héa va nén kinh té ¢6
thém cong cu tai chinh giam thiéu cdc rui ro trong hoat dong san xuét, kinh doanh

hang héa nhu bién dong gid ciia mat hang ndng san va thép.
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3.2.2.2. Mé hinh hoat déng va co cdu té chire ciia VNX
a) Mo hinh hoat dong giao dich cia VNX

—

TRUNGTAM  BUTRY. [GAN GIAO | ™

DICH
| !

(HI1 THI THANH LAVINDL SrlAVF I rd LNl inl nibvi UINIUVLU U Dhiivs

NIFAIN T1ANG

THANT
TOAN

Hinh 3.15. M6 hinh phdi hop hoat déng giao dich qua VNX
Nguon: Bdo cdo hoat déng ciia VNX

- Thanh vién kinh doanh/m6i gidi:

+ Thanh vién kinh doanh: 1a cdc doanh nghiép dép tmg cic diéu kién va dugc
VNX c6ng nhan l1am thanh vién kinh doanh, dugc phép ky nhiéu hop ddng hop tic
kinh doanh véi nhiéu thanh vién méi gidi.

+ Thanh vién méi gici: 1a cic doanh nghiép ddp tmg cdc diéu kién va duoc VNX
cong nhan lam thanh vién mdi gidi, chi dugc phép hop tac kinh doanh giao dich hang
hoa v&i mdt thanh vién kinh doanh.

+ Thanh vién giao dich: 1a thanh vién kinh doanh theo quy dinh cua VNX, chi c6
chtrc nang ty doanh.

- San giao dich hang hod: San giao dich hang ho4 14 noi dé céc khach hang thuc
hién cdc giao dich mua - ban hang héa, dugc t6 chirc hinh thirc giao dich tai San va
giao dich thong qua hé thdng giao dich dién tir truc tuyén.

- Trung tdm thanh todn: Trung tim thanh todn thuc hién chirc ning cung cip
dich vu thanh todn trong hoat dong mua bdn hang hod cia VNX. Trung tdm thanh todn
cia VNX khong t6 chiic theo mé hinh b phén trye thuée ma ty quyén cho Ngan hang

thuong mai thuc hién.
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- Trung tam giao nhan hang hod: Trung tam giao nhan hang hoa thuc hién chirc
nang luu gitr, bdo quan va giao nhan hang hod cho ciac hoat dong mua ban hang hoa
ctia VNX. Trung tim giao nhan hang hod ciia VNX duoc to chirc két hop giita Bo
phan tryc thudc bao gdm Ban quan 1y va hé thdng kho cia VNX, dong thoi két hop uy
quyén cho mot sb dbi tic ddp tmg du diéu kién.

b) Co ciu t6 chirc cia VNX
VNX td chitc cdc don vi chuc nang theo mo hinh quy dinh tai Nghi dinh $6

158/2006/ND-CP va hoat dong theo Luat Doanh nghiép. Cu thé md hinh quan 1y cia
VNX nhu sau :

Ban Kiém Soat > Hoi Béng Ban NCPT
Quan tri an

e »/| Ban Giam DPéc | <

|
! ! | |

‘ - = S& giao dich Trung Tam Trung Tam
Phong Chire ndng hang héa Giao nhan HH Thanh toan

1. Phong Ké hoach
— bPau tw

2. Phong Tw van
Khach hang

3. Phong QL rui ro

4. Phong Phan tich
thi trro'ng

5. Phong IT

6. Phong Ké Toan
TC

7. Phoéna Té chae

Hinh 3.16. M6 hinh co c4u t6 chirc ciia VNX
Nguon: Bdo cdo ciia VNX

3.2.2.3. Két qua hoat dong giao dich cua VNX

Thoi gian to chiic giao dich hang hod phi sinh cia VNX khong dai tir thdng 4 nam
2011 dén thang 8 nam 2012. Do véy, dé danh gia két qua hoat dong ciia VNX va phan ting
ctia thi trudng, tic gia phan tich két qua giao dich theo timg Quy va tip trung phan tich két
qua giao dich trong nhing thang VNX nhing dong thai nham phét trién thi truong.

a) Két qua giao dich Quy II nam 2011

VNX dua ra thi truong cdc hop dong twong lai ciia 2 mat hang 1a ca phé Robusta
va cao su RSS3 vé6i khdi lugng giao dich cho mdi hop dong 1a 1 lot twong Gmg 5 tan.
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Bang 3.18. Két qua giao dich hang hoa phai sinh ciia VNX Quy I1/2011

Hop dong ca phé N 2
Hop dong cao su RSS3 Tong
Robusta
Khoi Khoi Khoi
Tha lwgng Giatri lwgng Giatri lwgng Giatri
ang

(lot,5 | (1.000VND) | (lot,5 |[(1.000VND) | (ot,S | (1.000VND)

tan) thn) tin)
T4 92| 38.499.380 84| 38.478.184 176 76.977.564
TS 167 | 59.144.690 85| 41.090.640 252 | 100.235.330
T6 169 | 20.265.130 98| 51.681.660 267 71.946.790
Tong 428 | 117.909.200 267 | 131.250.484 695 | 249.159.684

Nguon: Bdo cdo hoat dong ciia VNX

- Dbi v6i mat hang ca phé Robusta: Khdi luong giao dich khép 1énh thong qua
VNX trong thang 4,5 va 6 lan lugt dat 92 lot, 166 lot va 170 lot. Khdi lwong khép 1énh
binh quén dat khoang 7 lot/phién. Tong gi4 tri giao dich dat 118 ty dong, gid khép 1énh
dao dong xung quanh muc 54 — 55 triéu dong/tan, tic ¢ khoang 270 — 275 triéu
ddng/hop dong.

- Bdi v6i céc hop dong cao su RSS3: tong khdi lwong giao dich dat 267 lot, twong
dwong 1.333 tan cao su. Khdi luong giao dich giita cdc thang khong bién dong nhiéu, binh
quén dat khoang 5 lot/phién. Tong gid tri giao dich trong Quy II dat 131,2 ty dong. Mirc
gid khép 1énh binh quan khoang 98 — 100 triéu dong/tan, tic & khoang 490 — 500 tri¢u
ddng/hop dong.

b) Két qua giao dich Quy III nam 2011

Bit dau tir thdng 7 nam 2011, VNX di sira d6i, bé sung mot s6 hop dong giao
dich, quy dinh khéi lugng giao dich mdi hgp dong 1a 1 lot tuong (mg véi 1 tan (mirc
cil 1a 5 tan/hop dong); B6 sung cdc hop dong twong lai ca phé Arabica. Nhu vay,
VNX di niém yét 4 hgp dong: ca phé Robusta (md hop dong: VRC), ca phé Arabica
(ma hop déng: VIAC), cao su RSS3 (ma hop déng: RSS3), thép cudn cdn néng (ma
hop déng VNHRC).

VNX phéi hop ciing céc thanh vién kinh doanh t6 chirc hdi thao gidi thiéu va dp

dung cic chuong trinh mién, giam phi giao dich dd hd trg va thu hit cdc nha dau tu
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tham gia giao dich. Két qua thé hién rd vé s6 luong tai khoan dang ky giao dich va

khéi lugng giao dich da ting.

Bang 3.19. Két qua giao dich hang hoa phai sinh ciia VNX Quy I11/2011

Hop dong Hop dong Hop dong Tén
ca phé Robusta ca phé Arabica cao su RSS3 g
Khoi Khoi Khoi Khoi
. luwgng crg lugng Y luwgng cige lugng i
Thang (lqt, Giatri (lqt, Giatri (lo’t, Giatri (lqt, Giatri
1 tan) 1 tan) 1 tan) 1 tan)
T7 9.208 | 422.118.209 5471 | 667.593.326 | 9.348 828984658 | 24.028 | 1.918.696.193
T8 9.734 | 440.281.034 5.015| 608.280.180 | 9.134 811668694 | 23.883 | 1.860.229.908
T9 11.671 | 522.594.497 8.256 | 1.000.458.574 | 9.526 851813386 | 29.452 | 2.374.866.457
Téng | 30.613 | 1.384.993.740 18.742 | 2.276.332.080 | 28.008 | 2.492.466.738 | 93.537 | 7.329.143.469

Nguon: Bdo cdo hoat dong kinh doanh ciia VNX

- Hop d@)ng ca phé Robusta: khdi lugng giao dich dat 30.613 lot (30.613 tan), gia
tri 1.385 ty dong, khép 1énh binh quan dat khoang 510 lot/phién. Muc gia khép 1énh tir
44 — 45 triéu dong/tan. Tang truong khdi luong giao dich va gid trj giao dich thang 8
so voi thang 7 1an luot 12 5,7% va 4,3%.

500,000,000
500,000,000

400,000,000

OO0 000 000

S L, LUl

200,000,000
100,000,000

Thang 7

—— GTGD

Pon vi: 1.000 dong va tin

Thang &

Thang 9
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- 14,000
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Hinh 3.17. Két qua giao dich ca phé Robusta trén VNX Quy IT1/2011

Nguon: Bdo cdo hoat dong Quy III nam 2011 ciia VNX

- Hop ddng ca phé Arabica: khdi luong giao dich dat 18.742 lot (18.742 tan),
gid tri 2.276 ty d6ng. Khdi lugng khép 1énh binh quéan dat 312 lot/phién, mirc gid khop
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1énh tir 120 — 122 triéu dong/tan. Trong thdng 8, khdi lugng giao dich giam so voi
thang 7 (giam 8%). Tuy nhién, budc sang thang 9 khdi lugng giao dich di ting trd lai,
dat 8.256 lot, ting 65% vé khoi luong va ting 64% vé gia tri.

Pon vi: 1.000 dong va tan

1,200,000,000 - - ©.000
1,00C0,000,000 ,’/_ B i_)':’l:'lj
200 000 000 - ,/ - §.000

I - 5,000

Hinh 3.18. Két qua giao dich ca phé Arabica trén VNX Quy I11/2011
Nguon: Bdo cdo hoat dong Quy III nam 2011 ciia VNX

- Hop dong cao su RSS3: khéi lugng giao dich dat 28.008 lot, gia tri 2.492 ty
ddng, khéi luong khdp 1énh binh quén dat 467 lot/phién.

Pon vi: 1.000 dong va tan

880 000 000 - - & 800
850,000,000 L o 500
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820,000,000 A - ©,200
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800,000,000 - - 9,000
790,000,000 - - 8,900
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Hinh 3.19. Két qua giao dich cao su RSS3 trén VNX Quy I11/2011
Nguon: Bdo cdo hoat dong Quy III nam 2011 ciia VNX
c) Két qua giao dich Quy IV ndm 2011

Két qua giao dich di sut giam vé khdi luong giao dich, do tir thing 10 nam 2011,
VNX bit dau thu phi giao dich, khong dp dung cic chuong trinh hd trg, khuyén mai.
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VNX tép trung huéng dén khach hang 12 doanh nghiép da lam giam sb luong cdc nha
dau tu c4 nhin tham gia. Két qua giao dich cta cdc nha dau tu cd nhan khong kha quan
do chua bat kip xu huéng, phuong thirc chdt 101, cat 18. Pong thoi, gid nhidu hang héa
trén thi truong thé gidi c6 bién dong manh anh hudng dén gia trong nude khién nhidu

tai khoan ctia nha dau tu bi thiét hai.

Bang 3.20. Két qua giao dich hang hoa phai sinh ciia VNX Quy IV/2011

Hop dong ca phé Hop dong ca phé Hop dong cao su .
Robusta Arabica RSS3 Tong

Khoi Khoi Khoi Khoi

Théng l(‘l’()"t“f Gitri t‘l‘O‘;’“f Gitri t‘l’;‘;“f Gitri l(‘l’()"t“f Gitri
td t 4 td

tin) tan) tan) tAn)
T10 2.623 | 99.409.346 | 1.898 [ 171.278.954 | 2.142 | 163.099.600 [ 6.662 | 433.787.900
T11 889 [ 25.667.646 | 1.076 | 72.479.888 | 2.615 | 135.205.613 458 | 233.353.147
T12 1.249 [ 30.862.163 | 1.113 | 107.717.329 | 1.875 | 120.470.688 | 4.237 | 259.050.180
Téng 4.761 | 155.939.155 | 4.087 | 351.476.171 | 6.632 | 418.775.901 | 11.357 | 926.191.227

Nguoén: Tong hop bdo cdo cia VNX

- Hop dong ca phé Robusta: khdi luong giao dich chi dat 4.761lot, twong dwong
155,94 ty dong, bang 15,5%% vé khdi luong va 11,2% vé gid tri so v6i Quy I1/2011.

- Hop ddng ca phé Arabica: khdi luong giao dich dat 4.087 lot, twong dwong
351,47 ty dong, chi bang 22% vé khbi luong va 15% vé gia tri so véi Quy 111/2011.

- Hop ddng cao su RSS3: khdi lugng giao dich dat 6.632 lot, twong duong 418,7
ty dong, bang 23% vé khdi luong va 17% veé gid tri so véi Quy I11/2011.

Trudc tinh hinh giao dich ¢6 chiéu hudng sut giam, VNX da thay di chi tiét hop
ddng va phan mém giao dich. Theo d6, VNX dua ra thi trudng 3 nhém hop dong giao
dich, phan loai theo tiéu chuan hop ddng, ddi v6i 3 mat hang 1a ca phé Robusta, ca phé

Arabica va cao su RSS3 bao gom:

- Hop ddng theo chuian VNX 1 16 1.000kg dé thu hit dbi twong nha dau tu cd

nhan tr c4c linh vuc chiing khodn, bat dong san, vang,...

- Hop d6ng 16 nho chuan VNX 1 lot 100kg cho ddi tugng méi tham gia tim hiéu

thi truong, sinh vién.
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- Hop dong theo chuan quéc té 16 5.000kg, 10.000kg va 37300pounds cho ddi

tugng la cadc doanh nghiép.
d) Két qua giao dich Quy I nam 2012

Hop dong giao dich theo chuan VNX: khdi luong giao dich ctia hop ddng ca
phé Robusta dat 1.099 lot, gid tri 44,094 ty dong, khép 1énh binh quan dat 13
lot/phién. Khéi luong giao dich ctia hop dong ca phé Arabica dat 1.323 lot, gi4 tri
135,57 ty dong, khdp 1énh binh quéin dat 39 lot/phién. Khéi luong giao dich cua
hop dong cao su RSS3 dat 2.303 lot, gid tri 186,87 ty ddng, khép 1énh binh quéan
dat 38 lot/phién.

Hop dong giao dich 16 nho theo chuan VNX: khéi lugng giao dich ca phé Robusta dat
1.274 lot, gid tri 5,279 ty dong, khop 1énh binh quan dat 21 lot/phién. Ddi v6i hop dong
Arabica 16 nho: khdi Iugng giao dat 2.372 lot, gid tri 22,408 ty dong, khép 1énh binh quan
dat 39 lot/phién. Ddi v6i hgp dong cao su RSS3 16 nho: khdi lugng giao dich dat 3.759 Iot,
gid tri 31,596 ty dong, khop Iénh binh quan dat 62 lot/phién.

Hop dong giao dich theo chuin qudc té: khdi luong giao dich hop dong ca phé
Robusta dat 19 lot, gid tri 3,447 ty dong, khép 1énh binh quan 1lot/phién. Ddi véi hop
dong ca phé Arabica: Khdi lugng dat 33 lot, gid tri 56,895 ty dong, khdp 1énh binh
quan 1 lot/phién. P6i v6i hop dong cao su RSS3: khéi luong dat 111 lot, gid tri 43,531
ty dong, khép 1énh binh quén 2 lot/phién.

e) Két qua giao dich Quy II nam 2012

Hop ddng giao dich theo chudn VNX: khéi luong giao dich cta hop dong ca phé
Robusta dat 1.710 lot, gid tri 72,939 ty dong, khép 1énh binh quan dat 20 lot/phién. Khdi
lwong giao dich ciia hop dong ca phé Arabica dat 537 lot, gid tri 43,032 ty dong, khép
1énh binh quan dat 6 lot/phién. Khéi Iuong giao dich ctia hop dong cao su RSS3 dat 2.724
lot, gia tri 196,578 ty dong, khop 1énh binh quan dat 45 lot/phién.

- Hop ddng giao dich theo chuan qudc té: khdi lwong giao dich hgp ddng cao su
RSS3: khéi lwong dat 40 lot, gid tri 3,253 ty dong, khép 1énh binh quan gan 2 lot/phién.
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Bang 3.21. Tong hop két qua giao dich hang hoa phai sinh ciia VNX

Khoi lugng khé Tong gia
Thoi gian | Mit hang ) N & xhop . g 8
1énh(16) tri(ty)
Robusta (VRC) 92 18,2
Caphé .
Arabica (VIAC)
Qui 12011
Cao su RSS3 136 49
Thép
Robusta (VRC) 428 140,4
Caphé .
Qui Arabica (VIAC)
112011 Cao su RSS3 266 97
Thép
B Robusta (VRC) 30.613 1.385
Qui Caphé | Arabica (VIAC) 18.742 2276
11172011
Cao su RSS3 28.008 2.492
Thép
Robusta (VRC) 4.761 154
Qui Ca phé .
Arabica (VIAC) 4.087 350
1V/2011
Cao su RSS3 6.632 418
Thép
Robusta (VRC) 4.102 129
Ca phé .
Qui 172012 Arabica (VIAC) 4.265 257
Cao su RSS3 8.938 461
Thép
Robusta (VRC) 1.710 72
Ca phé .
Qui Arabica (VIAC) 537 43
1172012 Cao su RSS3 2.724 196
Thép
Ca phé Robusta (VRC) 41.706 1.740
. Arabica (VIAC) 4.802 300
Tong cong
Cao su RSS3 46704 3.567
Thép 0 0

Nguén: Tong hop tir bdo cdo ciia VNX
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Nhu vdy, trong nam 2011 khéi lwong khép 1énh céc loai hop dong tai VNX do
mdi di vao hoat dong nén chua dugc cao. Khdi Iuong giao dich mat hang ca phé dat 92
lot trong Quy I va 428 lot trong Quy II va mat hang cao su dat 136 lot va 266 lot. Tuy
nhién, dén Quy III, khdi lwong khép 1énh céc loai hop dong cua hai mat hang ca phé
va cao su dd c6 bude chuyén bién ro rét khi khach hang da timg budc lam quen voi
hoat dong mua ban hang hod phdi sinh véi tong khdi lugng khép 1énh ctia mit hang ca
phé Robusta (VRC) dat 30.613 (lot), ca phé Arabica (VIAC) dat 18.742 (lot), va Cao
su (RSS3) dat 28.008 (lot).

Nim 2012, hoat dong giao dich tai VNX c6 ddu hiéu trim lang, dic biét 1a trong
Quy IT nim 2012 khi kinh té Viét Nam dang trong giai doan khé khin, da sé cdc nha
dau tu chua thay rd xu huéng chinh séch diéu hanh kinh té vi md, khién tim 1y cia céc
nha dau tu 12 gilr tién mat chuwa mudn dau tu. Bén canh dé, tin dung that chit, 131 suét
cho vay cao ciing 14 mot trong nhitng khé khin anh huong dén hoat dong dau tu cia

thi truong hién nay.

3.3. Két qua khao sat thwe trang vé giao dich hang hoa phai sinh va Sé giao dich

hang héa tai Viét Nam
3.3.1. Phén tich két qud khdo sdt vé thuc trang giao dich hang hod phdi sinh tai Vigt Nam

Cong cu hang hod phdi sinh dugc chinh thitc dua vao Viét Nam tir ndm 2005
v6i sy tham gia ciia Ngan hang Techcombank véi vai trd 1a nha mdi gidi thir cap, tiép
theo 1a Ngan hang BIDV tham gia vao ndm 2006. Hi¢n nay, tai Viét Nam c6 9 Ngan
hang thuong mai duoc phép giao dich hang hod twong lai tryc tiép véi cdc SGDHH
nudce ngoai. Ngan hang thuong mai cua Viét Nam hoat dong v6i phuong thirc 1a trung
gian mdi gidi chuyén 1énh cua khach hang toi thanh vién méi gidi hodc san giao dich
ctia cdc S& giao dich tai nude ngoai. Hé thdng giao dich dién tir cta cdc ngan hang
duogc két ndi voi cac ddi tac nudc ngoai dua trén cic phan mém chuyén dung giao dich
hang hod phai sinh.

Nhu vay, viéc st dung cong cu hang hod phai sinh tai Viét Nam dugc thuc hién
qua hai kénh: (i) qua S¢ giao dich hang hda tai Viét Nam; (ii) qua Ngéan hang thuong

mai cua Viét Nam giao dich trén S¢ giao dich hang hda ctia nudc ngoai.

Nham ddnh gid hoat dong giao dich hang ho4 phdi sinh tai Viét Nam, Luan 4n
da tién hanh khao sit cic doanh nghiép da va dang st dung cong cu giao dich hang
hod phai sinh. Nhitng doanh nghiép diéu tra dwgc ldy ngau nhién tir danh séch céc
khach hang cua VNX, BCEC va Techcombank.
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Phiéu diéu tra dugc giri toi trén 400 doanh nghiép thudc danh sich khach hang
cua cdc don vi néu trén. Qua qué trinh tiép nhén, chon loc, 1am sach sd liéu, tic gia da
téng hop dugc 152 phiéu.

Nhu vy, tong s6 doanh nghiép duoc diéu tra 1a 152, hoat dong 1an lugt ¢ trong
céc linh vuc nhu sau: doanh nghi€p san xuat 12 13 (chiém 9%), doanh nghi¢p hoat
dong mua ban hang ho4 1 25 (chiém 16%), doanh nghiép xuat nhap khau 1a 41 (chiém
27%), doanh nghi¢p dau tu i chinh 12 71(chiém 47%) va hoat dong trong linh vyuc
khac 12 2 (chiém 1%).

- Thuc trang muc dich tham gia giao dich hang hod phéi sinh

Muc dich tham gia giao dich hang hod phdi sinh ctia doanh nghiép duoc diéu tra
chi ra nhu cau, mong muén dat duoc 1oi ich, bao gém: 1a mot kénh dau tu i chinh;
han ché tic dong bién dong gid cua cdc mat hang giao dich; 1a mdt kénh dé mua hoic

bén hang hod vat chat.

. 89DN
Dau tw tai chinh
599%

Hinh 3.20. Muc dich tham gia giao dich hang hoa phai sinh

Nguon: Két qua diéu tra cia tdc gid

Theo két qua diéu tra, muc dich dau tu tai chinh chiém ty 1¢ 16n nhét, dat 59%,

tiép theo 1a nham han ché tdc dong cua bién dong gia dat trén 37% va dé mua ban hang
ho4 that 1a 4%. Nhu vay, nhu cau su dung céc cong cu giao dich hang hod phai sinh
tap trung v6i 2 muyc tiéu 1a dau tu tai chinh va bao hiém rui ro vé gid dén tir cdc doanh
nghiép hoat dong trong linh vuc dau tu tai chinh va xuat nhap khau. Déi véi cic doanh
nghiép hoat dong trong linh virc san xuat va thuong mai hang hoa c6 muc dich chu yéu

l1a han ché bién dong ve gia.
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- Thuyc trang vé san pham hang hod phdi sinh

Cic san pham giao dich hang hod phdi sinh tai Viét Nam dugc giao dich bao
gém: giao dich hang hod ky han va giao dich hang ho4 twong lai 12 hai san pham duogc
ca 3 ddi tuong 1a cdc S¢ giao dich hang héa ciia Viét Nam, Ngin hang thuong mai ciia
Viét Nam va S& giao dich hang héa nudc ngoai cung cip; giao dich quyén chon va
giao dich hodn ddi chil yéu giao dich do cdc khach hang ty st dung cc san pham do
SGDHH nudc ngoai va mot phan nho tir cic ngan hang thuong mai ctia Viét Nam.

Theo s liéu diéu tra san pham giao dich hang hod twong lai duoc st dung nhiéu
nhat véi 143 doanh nghiép c6 sir dung, chiém 86%, tiép theo 1 san pham giao dich
hang hod ky han 14 21 doanh nghiép, chiém gan 13%.

Hang ho4 giao dich duoc thiét l4p tai bang hoi tip trung vao 3 mat hang duoc
phép giao dich trén S& giao dich hang héa tai Viét Nam gém ca phé, cao su va thép.
Pong thoi, dé danh gid nhu cau giao dich cdc hang hod khdc tai cdc Ngan hang thuong
mai ctia Viét Nam va qua céc kénh khdc, bang hoi dua ra lya chon md dé doanh

nghiép cung cap thong tin.
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Hinh 3.21. Mat hang giao dich phai sinh tai Viét Nam
Nguon: Két qua diéu tra cia tdc gid

Két qua cho thay cdc san phdm phéi sinh mat hang ca phé dwoc giao dich nhiéu

nhat v6i 126 doanh nghiép giao dich, tiép dén 12 mat hang cao su voi 95 doanh nghiép.
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Cic mit hang khac chiém ty 1& twong ddi 16n sb doanh nghiép c¢6 giao dich. Theo ghi nhan
tai phiéu diéu tra, cdc mat hang nay chu yéu tip trung vao céc mit hang nong san nhu hd

tiéu, hat diéu va dau thd c6 s6 lugng doanh nghiép giao dich 1a 98 doanh nghiép.

Hoat dong giao dich hang hod phéi sinh cta Viét Nam dugc thuc hién thong
qua 3 kénh chinh gém: kénh giao dich do cdc S¢ giao dich hang héa cta Viét Nam to
chtrc, kénh giao dich do S¢ giao dich hang héa nudc ngoai dugc thyc hién qua cic
ngan hang thuong mai (dugc coi nhu d6i tugng moi gidi, kiém sodt dong tién va thu
theo phi giao dich) va qua cic kénh phi chinh thirc khéc nhu cic thong qua phan mém
giao dich ctia nudc ngoai hodc ciia mot sé td chirc tai chinh trong nudc. Nhu vay, céc
doanh nghiép c6 thé cung ldc thuc hién giao dich theo c4 3 kénh néu trén. Theo $6 liéu
diéu tra, cdc doanh nghiép sir dung dich vu thong qua ngan hang thwong mai chiém ty
18 16m véi 103/152, tiép dén 1a qua SGDHH cua Viét Nam 12 68/208, con lai 1a qua cdc
kénh phi chinh thirc khdc 1a 12/208. Pong thoi, két qua nay phit hop véi ty 18 ciu tra
161 vé d6i tugng tic dong khi ra quyét dinh tham gia giao dich hang hoa phdi sinh.

Ty 1€ to chitc cung cap san pham hang hoa
phai sinh
s
Khic 8%
Ngén hang throng mai 68%

S& giao dich hang hod tai 45%
Viét Nam

0% 20% 40% 60% §0%

Hinh 3.22. T¥ 18 t6 chitc cung cip san phiam phai sinh
cho doanh nghiép tai Viét Nam
Nguon: Tong hop sé liéu diéu tra cua tdc gid

Ngan hang thuong mai cua Viét Nam 13 dbi twong c6 tdc dong nhiéu nhat dén
quyét dinh tham gia, mot phan do hoat dong ctia doanh nghiép gin lién vdi cdc san
pham dich vu do ngan hang thwong mai cung cip, mot phan 1a cdc ngan hang cung cip

da dang cdc san pham giao dich hang hod phéi sinh cta nhiéu SGDHH 16n trén thé
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gidi. Nhu vay, véi loi thé vé tinh thanh khoan va da dang vé chung loai san pham,
kénh giao dich hang hod phéi sinh thong qua cdc ngin hang thwong mai di chiém thi

phﬁn 16n trén thi truong tai Viét Nam.
- Thyc trang d6i twong tham gia giao dich hang hod phéi sinh
+ Vé kién thure, nghiép vu giao dich

Muc do hiéu biét vé giao dich hang hod phdi sinh cua doanh nghiép duoc
diéu tra duoc danh gid & géc dd doanh nghiép tu cam nhan, ddy 12 chi s6 mang tinh
chit cam quan do giao dich hang ho4 phdi sinh 1a nghiép vu méi, phic tap dbi voi
da s6 doanh nghiép va can b chuyén mon. Vi vay, két qua diéu tra duoc phan bd
twong d6i dong déu, cu thé ty 1¢ theo tirng mirc nhu sau: hiéu rat rd, hiéu rd, binh
thuong, khong hiéu 1am, hoan toan khong hiéu lan lugt dat ty 1& 14%, 23%, 31%,
25% va 7%.

+ V¢ hiéu qua tham gia giao dich

Trong tong s& 152 doanh nghiép duoc hoi vé viéc danh gid hiéu qua khi tham
gia giao dich hang hod phdi sinh, ty 1é chia déu cho 3 mirc tir dat, binh thuong va
khong hiéu qua. Tinh hiéu qua dugc hiéu khong chi c6 tiéu chi 13, 14i trén tai khoan
giao dich ctia doanh nghiép ma con dugc dianh gid dya trén muc ti€u ctia doanh
nghiép khi sir dung cong cu hang ho4 phai sinh. Két qua diéu tra cho thdy cdc doanh
nghiép hoat dong trong linh vuc san xuit va mua bdn hang hod c6 ty 1¢ ddnh gid hiéu
qua thap hon nhiéu so véi cdc doanh nghiép hoat dong xuét nhap khau. Diéu nay mot
phan duoc 1y giai khi ddnh gid nhitng khé khin cua doanh nghiép khi tham gia giao
dich do tu ban than doanh nghiép danh gi4. Ty 1é s6 doanh nghiép chwa nim duogc
nghiép vu dén tir linh vuc san xuat va mua ban hang hoa cao, cu thé ty 1& doanh
nghiép san xuat 1a 10/13 va doanh nghiép mua ban hang hod 1a 12/25. M6t diém cin
luu ¥ d6 1a doanh nghiép cam nhan khé khian tir viéc thiéu thong tin vé thi trudng
hang hod vat chét, trong d6 gdm thong tin vé cung, cdu, gid ca va nhing yéu 6 tic
dong dén thi truong trong twong lai. Hoat dong giao dich hang hoa phdi sinh tai Viét
Nam phu thudc nhiéu vao thi truong qudc té khong chi bi tic dong tir thi truong céc
mit hang co s ma con phu thudc vao xu huéng dong dau tu trén thi trudng qudc té.
Tuy nhién, cic doanh nghiép Viét Nam gip mot s6 trd ngai nhu chénh léch mii gio
giao dich, kha nang st dung ngoai ngil, tiép nhan thong tin bi lam nhiéu va tré so voi
cdc khach hang quéc té,... cing v6i kha nang thu thap, xir 1y va phan tich thong tin

con han ché.
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+ V& khé khan khi tham gia giao dich

Hoat dong giao dich hang hod phdi sinh cta cdc doanh nghiép diéu tra gip
khé khan tir chinh tir cdc don vi cung cap. Két qua cua phiéu diéu tra s& gitp tra 10i
ciu hoi tai sao tinh thanh khoan khéng cao cua céc hop dong giao dich hang ho4

phai sinh tai Viét Nam n61 chung va cua SGDHH cua Viét Nam n6i riéng.

Khé khan tir doanh nghiép khi giao dich

Khic 21
Nhu cau hang hod khong co 10
Théng tin thi trrong thidu 85 .
N m 50 DN
Nhién thic chua 16 loi ich va rmiiro 14
Nghiép vu chira nm 16 16

0 20 40 60 80 100

Khé khan tir bén ngoai ctia doanh nghiép khi giao dich

Khac 7
Chinh sach san pham khong cu thé 52
San pham khong dwoc quang ba 38 256 DN
Thu tuc giao dich phic tap 61

San pham khong da dang 74

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Hinh 3.23. Khé khin tir bén ngoai khi thuc hién giao dich hang héa phai sinh tai
Viét Nam
Nguon: Tong hop sé liéu diéu tra cua tdc gid
Thir nhat, céc san pham hang hod phdi sinh trén thi trudng Viét Nam khong da
dang, v&i 74/152 doanh nghiép duoc diéu tra. Do vay, cdc doanh nghiép tai Viét Nam
khong c6 nhiéu Iuya chon dé st dung linh hoat va hi€u qua cac san phém va cong cu tu
nghiép vu hang hod phéinh sinh mang lai.

Thir hai, cdc thu tuc tir ldc bat dau dang ky dén khi két thic chu trinh giao dich
hang hod phdi sinh tai Viét Nam bi d4nh gid 1a phuc tap, khé dé doanh nghiép tiép can
va thuc hién, v61 61/152 doanh nghiép tra 101.

Thit ba, chinh sich dbi véi céc san pham giao dich hang ho4 phéi sinh chua

duogc hiéu qua, véi két qua cia 52/152 doanh nghiép diéu tra. Chinh séch phat trién san
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pham chua 1 rang, thiéu tap trung vao mot sé san pham cdt 16i, danh ding vao nhu
cau thiét thyc ctia khach hang. Hoat dong xc tién, quang b4 san pham hang ho4 phai
sinh tai Viét Nam chua bai ban, chua thu hit va cung cip thong tin day du sy vu viét

cua san pham dén dugc vai doi tugng c6 nhu cau thyc su.

3.3.2. Phan tich két qua khdo sdt thuc trang phdt trién Sé giao dich hang héa tai
Viét Nam

Dé danh gia thyc trang phat trién S& giao dich hang héa tai Viét Nam, tic gia loc
sd liéu tir cdc phiéu diéu tra ctia cdc doanh nghiép c6 giao dich hang hod phéi sinh qua
SGDHH. Theo d6, trong tong s6 152 doanh nghiép diéu tra c¢6 68 doanh nghiép c6 hoat
dong giao dich hang hod phdi sinh do cdc S& giao dich hang héa tai Viét Nam cung cap.

- Murc d6 dat hiéu qua va phat trién cua S& giao dich hang héa tai Viét Nam

Theo két qua diéu tra, cic doanh nghiép giao dich qua S¢ giao dich hang héa dat
dugc két qua kha quan voi 49 doanh nghiép dat mirc hiéu quéa cao va binh thuong, chi
c6 19 doanh nghi¢p danh gid la khong dat hi€éu qua khi giao dich qua S¢ giao dich hang
héa. Tuy nhién, cdc doanh nghiép dénh gid mirc do phat trién cia SGDHH tai Viét Nam
chua cao véi ty 1& danh gid tir muc trung binh tré xudng 13 60/68 doanh nghiép.

- Nhimng vuéng mic khi giao dich qua Sé giao dich hang héa tai Viét Nam

Tuong ty nhu cic doanh nghiép duoc diéu tra, ty 1& cdc yéu td ma doanh
nghiép c6 giao dich hang ho4d phdi sinh qua SGDHH gdp phai c¢6 su tuong dong.
Trong d6, ty 1& ddnh gid gip khé khan tir thong tin thi trudong tai Viét Nam thiéu
chiém da s6 12 33/68. Hién nay, thong tin phan dnh diy du, khoa hoc va c6 thé dua ra
xu huéng dbi véi ca thi trudng hang hod vat chat va thi trudng hang hod phdi sinh tai
Viét Nam chua duoc cung cdp cho khach hang kip thoi va minh bach. Diéu nay
khéng chi anh huéng dén niém tin vao thi truong cia cdc khich hang cia SGDHH
ma con tac dong dén két qua hoat dong cuia SGDHH. Yéu t6 nim rd nghiép vu giao
dich hang ho4 phéi sinh ciing ¢6 anh huong 16n dén hoat dong giao dich cta doanh
nghi¢p voi ty I¢ khé cao l1a 21/68. Pac thu giao dich phdi sinh hang hod c¢6 cong cu
va phuong thirc giao dich gan nhu twong ddng voi giao dich chung khodn. Tuy
nhién, dé thuc hién tét giao dich hang ho4 phdi sinh, khéch hang can duoc trang bi
dﬁy du tir kién thire lién quan dén hoat dong kinh doanh mat hang vat chat dén cac
nghi¢p vu giao dich phdi sinh trén SGDHH. Ban than cic doanh nghiép khi giao dich
ciing chua nam 14 ngay ca cdc thuat ngit chuyén nganh nhu mo, déng trang théi, viu

trir vi thé, gid thanh todn, gid giao dich, ...
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Kho khan khi giao dich cua doanh nghiép
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Hinh 3.24. Khé khén tir doanh nghiép khi giao dich qua S& giao dich hang héa tai
Viét Nam
Nguon: Tong hop tir két qua diéu tra cua tdc gid
S¢& giao dich hang héa tai Viét Nam bi han ché vé mat hang giao dich bao g@)m ca
phé, cao su va thép. Pong thoi, cdc san pham giao dich hang ho4 phdi sinh dugc
giGi thiéu chu yéu c6 sy khdc biét vé khdi lugng ciia hop dong niém yét. Do vay,
doanh nghiép khong c¢6 nhiéu Iya chon vé san pham dé pht hop véi nhu cau giao
dich. Két qua diéu tra cho thdy ddnh gi4 san pham ctia SGDHH tai Viét Nam khong
da dang véi ty 1 1a 35/68, tiép theo 1a cdc yéu td gy ra khé khin cho doanh nghiép
12 thi tuc giao dich phirc tap, chinh sdch san phdm khong cuy thé, san pham khong
duoc quang bd rong rii véi ty 18 1an lugt 12 27/68, 25/68 va 16/68.

Khac h 4
Chinh sdch san pham khong cu thé [N 25
San pham khong dwoc quang ba [N 16

Thu tye giao dich phirc tap [ 27

San pham khong da dang — 35
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Hinh 3.25. Khé khin tir hoat dong ctia S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam

Nguon: Két qua diéu tra cua tdc gia
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- Nhiing yéu t tic dong dén phat trién giao dich hang ho4 phéi sinh tai Viét Nam

Trong qud trinh tién hanh xdy dyng bang hoi va tién hanh diéu tra, tic gia da
thuc hién cdc budi phong van véi cic dbi tuong lién quan dén hoat dong giao dich
hang hod phdi sinh qua SGDHH, bao gém lanh dao cta cic SGDHH tai Viét Nam, céc
nha quan 1y nha nudc va mot sé nha nghién ctru lién quan. Qua d6, tac gia di liét ké 8
yéu té duoc dé cap va tién hanh diéu tra cdc doanh nghiép, trong d6 c6 68 doanh

nghiép da thuc hi¢n giao dich hang hod phai sinh qua SGDHH cua Viét Nam.

Nang lye dom vi cung

Hoal ddng quing ba,

Nhu cdu cia khich
thang tin vé SPHHPS/ < ’

hang

Su phat trién thi
———— trixdng hang hoa co
50

Co so phap 1y didu
chinh giao dich
HHFS

Bidu kién co sd vat,

chit - k§ thuat Sw da dang SPHHPS

Sur 6n dinh kinh (& vi
md

Hinh 3.26. Céc yéu t6 tic dong dén giao dich hang hoa phai sinh tai Viét Nam
Nguon: Két qua diéu tra ciia tdc gid
Theo két qua diéu tra, yéu td nang lyc don vi cung cp san phan hang hod phai
sinh duoc d4nh gid 13 quan trong nhét. Cic yéu t6 vé nhu cau cua khach hang, su phat
trién thi truong hang hod co s, sy da dang san pham hang hod phdi sinh, 6n dinh kinh
té vi md va diéu kién co s& vat chit duoc dénh gia & mirc do quan trong trong dwong
nhau va cudi cting 1a nhém yéu td vé co so phdp 1y va hoat dong quang b4, truyén
thong vé san pham hang hod phdi sinh.
3.4. Panh gia co s& thue tién cho phat trién Sé giao dich hang héa tai Viét Nam
3.4.1. Nhiing co sé thuec tién tich cuc cho phdt trién Sé giao dich hang héa tai Viét Nam
Mot la, Thé ché kinh té vi mé cho S¢ giao dich hang héa da dwoc hinh thanh
- Hé thdng vian ban phdp 1y diéu chinh hoat dong ciia S giao dich hang héa

twong ddi day du bao gém cdc quy dinh vé ndi dung hoat dong dén céc thi tuc
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giai quyét tranh chip va xir Iy cdc hanh vi vi pham. Céc co quan quan Iy hoat
dong cia SGDHH da duoc thanh 1ap v&i su tham gia phdi hop cia cdc Bo/Nganh

lién quan.

- Kinh t& vi md cua Viét Nam giai doan nim 2011-2015 phat trién 6n dinh,
tiép tuc da ting truong phuc hdi trong cdc nganh, linh vyc quan trong. Lam phat
da gitr & muc thap va lan dau tién trong vong 10 nim qua va thdp hon muc ting
truong kinh té. Can can thuong mai chuyén bién tich cyc, duy tri trang théi thing
du trong 3 nam lién tiép. Lii suat c6 xu huéng giam va ting truéng tin dung c6 xu

hudng ting.

Hai la, Mot s6 mdt hang néng san hang hod cé quy mé di ém cho giao dich tai

So giao dich hang héa

Viét Nam c6 thé manh vé€ san xuat ndng nghi€p voi nhi€éu mat hang néng san
nhu gao, ca phé, cao su va ho tiéu c6 thé cung cap ra thi truong san lugng 16n, lién tuc.
Cé4c mat hang néng sdn xuat khau cua Viét Nam c6 vai trdo quan trong, tic dong dén

cung cau va gid ca trén thi truong hang héa néng san trén thé gioi.
Ba la, Mot s6 hop dong giao dich da dwoc thiét ldp khd linh hoat

Trong qué trinh td chiic giao dich, mot sb hgp dong niém yét da timg bude duoc
thiét 1ap va diéu chinh phtt hop véi nhu ciu da dang ctia khach hang, gitip ting tinh
thanh khoan cta nhitng hop dong 16 nhé ¢6 s6 lugng giao dich 16n va khich hang da
chap nhan véi cdc quy chuan dua ra. Hop dong giao dich c6 tiéu chuan, khdi luong,
diéu kién giao dich c6 sy tuong dong véi mot sé hop dong cua cdc S¢ giao dich 16n
trén thé gioi.

Bon la, Co s6 ha tang thong tin da cé nhitng buGc phdt trién tot trong giai doan
2011-2015

Viét Nam dtmg 102 trong 167 qudc gia vé Chi s6 phat trién cong nghé thong tin
va truyén théng (Chi s IDI) trong nam 2015. Chi sé IDI ddnh gid toc do phat trién
cong nghé thong tin va truyén thong cua cdc qudc gia dugc Iya chon dya trén 3 nhém
chi s6 gdm: (i) mtc @6 phd cap ICT gdm cic tiéu chi nhu ty 18 dién thoai ¢ dinh, di
dong, bing thong Internet va ty 1& may tinh; (ii) mic do st dung ICT gom céc tiéu chi
nhu ty 1¢ nguoi ding Internet, sd thué bao Internet, thué bao bang rong di dong; (iii)
cdc k¥ ning ICT c6 tiéu chi nhu ty 18 ngudi trudong thanh biét chit, ty 18 phd cap phd
thong trung hoc.
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3.4.2. Nhiing co sé thuc tién han ché sw phdt trién ciia Sé giao dich hang héa tai
Viét Nam

Mot la, Co sé phdp 1y vé S giao dich hang héa thiéu tinh hé thong, dong bo,

chwa phix hop véi sw phdt trién ciia thuc tién.

- Hé thong phép luat chua tip trung, phan tin & nhiu vin ban khic nhau va
chua thuc sy phit hop véi thyc tién.

- Thiéu quy dinh cuy thé diéu chinh giao dich qua SGDHH nhu 18 phi, phi, hoat
dong thanh todn, dac bié¢t la vé diéu kién dbi voi Trung tdm thanh todn din dén
SGDHH c6 thé gip rui ro trong hoat dong. Quy dinh phdp 1y chua tao diéu kién dé mo
rong mat hang giao dich

- Thiéu quy dinh 1 rang vé hoat dong giao dich qua SGDHH & nudc ngoai,
thué va tinh phdp 1y ciia hop dong niém yét.

Hai la, Mot s6 yeu to cua kinh té vi mo cua Viét Nam chwa vitng chdc.

- Tang truéng kinh té€ con & muc khiém ton, chat lwgng tang trudng con han ché.
Lai suat cho vay bi day Ién cao, tdc dong dén co hdi ti€p can ngudn von vay hi¢u qua,
long tin cua nha dau tu vao moi truong dau tu kinh doanh.

- Tham hyt thwong mai 16n, chii yéu 1a thdm hut v6i Trung Quéc trong khi mure dur trit

ngoai té& thip so vdi tong kim ngach xuat nhap khau, tao nguy co bat 6n cho nén kinh té.

Ba la, Cdc mat hang nong san chua ddp vng dwoc vé quy mo va tiéu chuan chat

lieong dé giao dich qua S6 giao dich hang héa.

San pham néng san cia Viét Nam chi yéu duoc san xut & quy mé nho 1¢, phan
tan, manh mun va chat lugng san pham khong dong déu. Hoat dong so ché bao quan
van tién hanh thu cong 1a chinh, cong nghé bao quan va phuong tién van chuyén con
thiéu, lac din dén chit luong san pham thap, gid thanh va ty 1& ton that sau thu hoach
cao. Mot s6 mat hang ctia Viét Nam khi xuat khau c¢6 chit lugng khong dam bao, ty 18
bi loai cao, gi4 bi 4p murc gi4 thap hon so cling loai trén thé gi6i. Nhiéu tiéu chuan chat
luong ctia Viét Nam dua ra van & muc thap, khong phit hop va khong duge céng nhan
theo thong 18 quéc té.

Bon la, Hop dong hang hod phdi sinh ciia S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam
chira c6 nhitng diéu khoan ré rang, twong thich véi thi trieong hang hod giao ngay va lién
théng quoc té.

Hop ddng giao dich chwa phit hop véi cdc khdch hang 12 nhitng ngudi san xuét,

ngudi ¢6 nhu cau giao dich hang hod vat chat. Hop dong ctia cic SGDHH cua Viét
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Nam dua ra chua c6 chtic niang dé thay thé va sir dung duoc khi thuc hién ky quy tai

ngan hang.

Muc dich ctia hop dong dua ra chil yéu phuc vu cdc ddi twong 13 cdc nha dau co,

doanh nghiép kinh doanh tai chinh, s6 luong nha dau tu c4 nhan chiém ty 1é rat nho.

Hop d6ng hang hod phéi sinh cia SGDHH chiu sy canh tranh cia mot s6
ngan hang trong nudc dang hoat dong mdi gidi giao dich hang hoa cho cdic SGDHH
nudc ngoai.

Thiéu su lién théng, hoi nhap vai thi truong qudc té. Giao dich hang héa phdi sinh
c6 tinh toan cau rat 1n, can thiét phai c6 su lién thong, lién két ctia thi truong khong chi

pham vi & mdt quoc gia, mot nén kinh t€ ma con trén pham vi quoc té.
Thir nam, co so ha tang vat chat ky thudt chwa bao dam

Vé ha tang thong tin: hé thdng thong tin chua day du, khong dap tung dugc yéu
ciu co ban cia khach hang tham gia giao dich. C4c SGDHH tai Viét Nam chua xay
dung duoc hé thdng thong tin cling nhu phdi hop vdi céc td chirc trong nudc c¢b uy
tin, dam bao cong tdc thu thap, xir 1y thong tin lién quan dén hoat dong san xuét
va kinh doanh hang héa ndng san va chua c6 céc to chuc 1am chirc ning thu thap

théng tin mot cach day du, khoa hoc va du bao xu huéng thi trudng.

Vé ha tang giao thong: Viét Nam hién déu qua tai chua c6 sy két ndi giita cc cum
kinh té véi va két ni t6i céc cira ngd thwong mai 16n. Chat lwong duong bo & mirc thép,
co s& ha tang dudng sét cling nhu dudng thuy ndi dia con kém phat trién va thiéu sy can

bang trong cung - cau doi vadi dich vu ha tang cang bién nudce sau.

Vé ha ting thuong mai: Hé thong ha ting thuong mai con chua ddp ung duoc
yéu cau va téc do ting trudng thuong mai ndng san. Hé thong kho bao quan, bii trung
chuyén, chg dau méi ndng san con thiéu va chua phat huy hét hiéu qua dau tu; phuong
tién van chuyén khong dam bao chat lugng, thiéu phuong tién bao quan mat; bao bi so

sai, lac hau.

Thir sdu, M6 hinh t6 chitc S6 giao dich hang héa chuwa hop 1y va té chire hoat dong
giao dich yéu

Mo hinh té chirc theo md hinh don vi su nghiép c¢6 thu, con mang ning tinh
hanh chinh va thiéu mét sé don vi chtic ning tao cia SGDHH. SGDHH chua tap trung
thiét 1ap day du cdc don vi chitrc niang nhu Trung tdm thanh todn bu trir va Trung tim

giao nhan hang hod. Do viy, hoat dong thanh todn bu trtr, quan tri rdi ro trong giao dich
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chua duoc dam bao. Pong thoi, khong chi dong dugce trong viée ddp tng cdc nhu cau

giao nhan hang héa vt chat.

Hoat dong giao dich hang ho4 phdi sinh khong thuc chit: Hoat dong giao dich
phdi sinh hang hod tai BCEC thuc chét 14 hoat dong giao dich gitta mot s6 khach hang
ctia thanh vién méi gidi, chua c6 sy tham gia cta cdc doanh nghiép va cdc nha dau tu
va khach hang c¢6 nhu ciu giao dich hang hod vat chat. Piéu nay dan dén tim 1y mat
niém tin ctia cdc d6i twong c6 nhu ciu giao dich khi dat Iénh trén san nhung khong

c¢6 1énh d6i tng dé khép 1énh va tat todn.

Quy trinh phéi hop, hop tic giita cc don vi nhu Trung tim thanh todn va Trung
tdm giao nhan hang hod hodc giita cdc don véi nhau chua gin két, lién thong véi nhau;
viéc xir 1y, thdo g& nhitng vudng mic trong qud trinh trién khai céng viéc con cham,

ling ting.
3.4.3. Nguyén nhan ciia nhitng han ché phdt trién Sé giao dich hang héa

Nhiing co s¢ thuc tién han ché phét trién SG giao dich hang hoéa tai Viét Nam do

nhitng nguyén nhan cha yéu sau day:

Mot la, Sw nhdn thire chua day di, chwa thong nhdt vé So giao dich hang héa tai
Viét Nam.

Hiéu biét ctia can bd quan Iy nha nudc ca tir cap trung wong dén dia phuong vé md
hinh t6 chtrc hoat dong cta S¢ giao dich hang héa va hoat dong giao dich hang héa phi
sinh hau nhu chua thng nhat va day du.

Khach hang, nha dau tu va h néng dan chua hiéu 13 loi ich tir viéc tham gia giao
dich trén SGDHH; nghiép vu giao dich hang héa phdi sinh chwa nim vimg; thu tuc
tiép nhan, dang ky guri hang, cap chung thu giri kho, luu ky ching thu dé vay von tai
ngan hang 1y thac, dat 1énh chao bdn,... con phurc tap so vdi cadc phuong thirc mua bén,
ky gui truyén thong. Nhirng thuat ngir lién quan t6i hang héa phéi sinh nhu hop dong
tuong lai, giao dich ky quy, mo trang thai, déng trang thai, b trir vi thé...con xa la véi
nha dau tu trong nude. Do d6, nha dau tu chua nhiét tinh tham gia kénh dau tu hang

hod phdi sinh, chi dirng & mirc d6 quan sét, tim hiéu thi truong.
Hai la, Thiéu sw bao lanh cua cdc 16 chirc tai chinh.

S& giao dich hang héa ctia Viét Nam dé c¢6 hop tdc véi cic to chiic tin dung trong
nuéc. Tuy nhién, sy phdi hop con khé 16ng 1¢o, chua phét huy dugc vai trd hd tro tai

chinh bao lanh giao dich va chirng chi giri hang. Ngan hang thuwong mai chua thuc hién
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hiéu qua vai trd bao dam cho su tuan hoan cta hé thong thanh todn cho S¢ giao dich
hang héa, théng qua hoat dong tai tro tin dung cho nha dau tw mua ban qua S& giao

dich hang héa, tai trg tin dung cho hang héa luu ky tai S¢ giao dich hang hoéa .

Ba la, Phwong thirc san xudt nong san nhé 1é va thiéu hé thong ché bién, bdo

quan sau thu hogch.

Quy md san xuat nong nghiép nho, dat canh tic bi phan tan, sb thira canh tic
nhiu. San xuit nong nghiép tai Viét Nam ¢ quy md nho gy nhiéu khé khin trong
mg dung cong nghé moi va tién hanh co gidi héa san xuat. San xuat mat hang nong
san khong tun thi theo quy hoach, do vy nha nudc gip nhiéu khé khin trong quan ly
va hd trg dau tu phat trién ha tang phuc vu san xut néng nghiép; ké hoach miia vu san
xuat khong tap trung nén d& ¢ tinh trang ngudn cung thay doi gdy nén khing hoang
thira hoac thiéu cuc bo. San phém nong nghi¢p Viét Nam thuong kém canh tranh hon
vé chit lwong va gid ca so voi cdc mit hang cia cdc nudc khdc trén thé gidi. Chat
lugng cdc mit hang ndéng san Viét Nam khong cao, khong ddp tng duoc yéu cau khat
khe ciia céc thi truong 16n vé tiéu chuan chat luong, du lugng cac chat cAm dam bao an

toan thuc pham.
Bén la, Quan tri tai cdc S& giao dich hang héa yéu.

M6 hinh quan tri cia S¢ giao dich hang héa khong phu hgp véi xu hudng phat
trién S& giao dich hang héa, mang nang tinh hanh chinh. Dién hinh nhu d6i ngii cdn
bd, nhan vién cuia BCEC chu yéu liy tir ngudn cdn bd nha nude, cha yéu lam cong
tdc quan 1y nha nudc mang nang tinh hanh chinh. Kién thuc, trinh d6 chuyén mon,
chua chuyén sdu, khong qua méi truong dao tao bai ban va trai nghiém thuc té trong

linh vuc quén ly, van hanh san giao dich hang héa ndng san.

Van hanh hoat dong cua S¢ giao dich hang héa chiu sy anh hudng mo hinh hoat
dong cua cic San giao dich chting khodn. Do nhin sy ctia VNX hau hét 1a nhiing
quan 1y, nhin vién da ting tham gia vao nhing linh vyc tai chinh, dau tu nhu ngén
hang, ching khodn, kinh doanh vang, bat dong san, ngoai hdi nén trinh do chuyén

mon chuyén sau vé giao dich hang héa phdi sinh con rat han ché.
Nam la, Chua co sy tham gia dau tu, giao dich va lién ket giao dich cua nudc ngodi.

Mot trong nhitng nguyén nhan khién SGDHH khong phit trién 12 do chua phat
huy duoc ngudn Iyc tir yéu td nudc ngoai. Theo d6, khi ludng von nude ngoai tham gia

thi truong (kénh truc tiép va kénh gidn tiép) s& 1am ting kha ning thanh todn va hiéu
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suét cua thi trudng von ndi dia. Mot thi truong von véi kha nang thanh toan va hiu
sudt cao s& cho phép cdc ngudn luc duge st dung mot cich hiéu qua va dung luong
vbn cua thi truong sé cao, gidp thi truong thanh khoan hon, thic ddy cdc nha dau tu rét
thém vén vao gitp cho thi truong giao dich phat trién. Khi thi truong giao dich hang
hod phdi sinh, tinh thanh khoan ting, rili ro thanh todn giam, cdc khoan dau tu dai han
tré nén hip dan hon, cho phép cdc nha dau tu lwa chon hang ho4 phéi sinh nhu 1a mot
hinh thirc du tu hap dan hon gui tiét kiém ngan hang, tir 46 dong vén cho nén kinh té
dugc ting trudng vé6i chi phi thap hon va ning luc san xut theo d6 ciing duoc phat
trién. Pong thoi, v6i su tham gia ciia cdc nha dau tw nude ngoai s& givp cai thién chat
luong dich vy, san pham, cong nghé trong giao dich hang hod phdi sinh. Tuy nhién, tai
Vi¢t Nam chua c6 su tham gia cua nudc ngoai vao linh vyc giao dich hang hod phéi
sinh va SGDHH duéi bat cr hinh thirc nao.
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CHUONG 4

PHUONG HUONG VA GIAI PHAP VAN DUNG CO SO KHOA
HQC PHAT TRIEN SO GIAO DICH HANG HOA TAI VIET NAM

4.1. Du bao bdi canh anh hwéng dén phat trién S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam

4.1.1. Dw bdo boi cinh quéc té anh hwéng dén phat trién Sé giao dich hang héa tai
Viét Nam

Tang trudong kinh té toan cau duoc dy dodn dat khoang 3,2%/nam trong giai
doan tor nam 2025 - 2035, trong d6 hdi nhdp thuong mai, do thi hod va tién bod cong
nghé s& 1a luc day chinh. Sy trdi ddy cua Trung Quédc, An D6 va cic nudc ASEAN
dién ra ddng thoi vai vi thé giam sit twong ddi ctia Hoa Ky, chau Au va Nhat Ban sé 12
nhiing sy dich chuyén dé& thy nhét trong co cau kinh té toan cau trong vai thap ky toi.
Trung Qudc chic chin chiém vi tri trung tm trong tién trinh nay va du dodn Trung
Qudc sé& trd thanh nén kinh té 16n nhat thé gidi vao nam 2032. Phan 16n céc du bdo déu
cho thiy kinh té thé gidi tiép tuc phuc hdi nhung chua viing chac. Nén kinh té 16n nhat
thé gi6i, Hoa Ky dugc du bdo s& c6 nhitng bude tién manh mé véi toc do ting truong
hang niam dat téi 2,8 - 3,0%, Nhat Ban va mot s6 nudc chau Au dang c6 nhimng budc
tién cham hon véi mic ting truong xap xi 1%. Céc nén kinh té méi ndi s& d6i mat voi
nhing thach thirc 16n hon. Kinh té Trung Quéc du kién ting truong dudi 8% (tir 7,3%
dén 7,5%). An Do ciing nhu cdc nudéc ASEAN sé& dat muc ting trudng 5 - 6%. Mic d,
kinh té thé gi6i s& con gip nhitng rui ro nhung trién vong trong trung han nén kinh té
thé gidi dan thoat khoi tiéu cuc cua khung hoang va nhiéu kha ning s& tré lai da ting
6n dinh trong thoi gian téi. Pay 1a yéu td tic dong tich cuc dén nén kinh té Viét
Nam, cu thé 12 trong linh vuc thuong mai, trong d6 c6 thuong mai cdc mat hang giao
dich trén SGDHH.

Xu thé lién két va ty do héa thuong mai s& tiép tuc giit vai trd chil dao cho du
cdc tranh chap van c6 thé xay ra, cic rao can ky thuat van c6 thé dugc dp dung trong
cdc mbi quan hé thuong mai song phuong tai nhiing thoi diém nhét dinh. Cong dong
ASEAN, Hiép dinh dbi tdc xuyén Thai Binh Duong, hiép dinh thuong mai ty do voi
EU va voi cdc ddi tac 16n khic sé& tao ra nhitng thuan loi va co hoi phét trién moi
ciing voi nhiéu théch thire, khé khan va dp luc canh tranh ddi voi cdc doanh nghiép
Viét Nam.

Dudi tic dong cua qud trinh toan cau hod hién nay, khi cidc nudc khé dat duoc

ddng thuan trong vong dam phén trong khudn khoé WTO thi cic hiép dinh thuong mai ty
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do thé hé méi song phuong hodc da phuong (FTA) pht trién manh mé va déng vai tro
tich cuc trong lién két kinh té thé gi6i va khu vyc trong giai doan tir nay dén nam 2025.
Diéu nay sé& gitip cic nudc dang phat trién c6 nhiéu co hoi tiép can thi trudng, song song
v6i d6, co cau thwong mai quéc té ciing c6 sy thay doi. Sy thay doi dién ra theo chiéu
hudng gia ting ty trong trao doi cic san pham cong nghiép, ché tao va c6 ki thuat cao;
giam ty trong cdc san pham so ché. Trao ddi thuong mai dich vu ngay cang gia ting
khong chi giita cdc nudc cong nghiép phat trién véi cdc nudc dang phat trién va giira cc
nudc dang phat trién véi nhau ma sy gia tang trong ndi b nganh, giita cac nganh trd nén
pho bién. Déi véi nhitng mat hang ndng san, thué nhap khau s& duoc giam, han ngach va
rang budc thué quan sé& bi loai bo dan. Tuy nhién, trg cap va bao hd san xuat ndng nghiép
clia cdc nudc phat trién van 12 tro ngai 16n dbi véi cdc nude dang phat trién dya vao nong

nghi€p va xuat khau ndng san.

Nhu ciu tiéu thy cdc mit hang ndng san tiép tuc ting dén nim 2024. Theo
OECD/FAO, tiéu thy nong san van ting manh, nhung kém hon mirc ting trong thap ky
vira qua. Tiéu thy hat ngil cdc, hat c6 dau, bong, san phim chin nudi s& ting manh nhat
va dén cha yéu tir cdc nudc thu nhap thap va trung binh (USDA). San luong ndng san
thé gidi sé ting nhanh hon tdc dong ting dan s do téc d6 ting ning suit dya trén khoa
hoc cong nghé dat sy tién bo. Pau tu trong ndng nghiép s& giam do tic dong cua gid
néng san trong thoi gian qua. SO nudc xuit khau ndéng san s& giam va sd nudc nhip
khau nong san s& tang do tic dong ciia mdi trudng, bién d6i khi hau va chinh sich.

xudng 1am cho thuong mai dé bi ton thuong hon trudc céc rii ro thién tai va chinh sich.

OECD/FAO (2015) du dodn vao nam 2024, mat hang ti€u thu 1én nhét van 1a
ngil coc, dat mac 390 triéu tan, chu yéu do nhu cAu san xuit thtc an chan nudi tang
(chiém 70% ngii coc thd, gdbm céc loai ngii céc khong phai gao va lda my). Thuong
mai cdc mat hang ngii cdc du bdo c6 muc ting truong 1a 1,5%/mam, chi bang Y2 mic

tang trudng cua thip ky trude.

Gao dugc ding cha yéu 1am thtic dn cho ngudi, cdu vé gao sé ting cham hon
céc loai ngii cc thd khac, nhung chi thip hon chit it so véi thap ky qua. Muc tiéu thu s&
vao khoang 62,5 triéu tdn (13%). theo OECD/FAO hau nhu toan bd lugng ting tiéu thu
gao dén tir cdc nude dang phat trién. San xuat gao s& tang 70 triéu tan (14%) so voi giai
doan 2012-2014; trong d6 28% lugng ting nay dén tir cdc nude kém phét trién nhét va
69% dén tir cic nudc dang phat trién khic (OECD/FAO). Theo USDA, thuong mai gao
s& ting 1,8%/nam trong giai doan tir 2015-2016 dén 2024-2025, dat khoang 50 triéu tan,
tirc 12 cao hon 41% so véi thap ky trude. Ngoai cdc nude xuat khau chinh nhu Thai Lan,
Viét Nam, An D¢, Pakistan, M¥ thi Campuchia va Myanmar s& tr¢ thanh nuéce xuit khau
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gao 16n trong thoi gian téi. Gid ndng san sé& trong xu thé giam nhe do ngudn cung doi

dao va nhu cau tiéu ding ting thap.

4.1.2. Dy bdo béi cinh trong nuwéc anh hwéng dén sw phdt trién Sé giao dich hang héa
tai Viét Nam

Trude bdi canh ¢6 nhiéu bién dong vé kinh té trong thoi gian téi s& ¢6 tic dong
dén su hinh thanh va phét trién SGDHH tai Viét Nam, bao gém: su chuyén ddi mod
hinh ting truong kinh té, cai thién mdi truong kinh doanh, phét trién cdc nganh hang
c6 tiém nang giao dich phai sinh va xu hudng phét trién xuat nhap khau trong giai
doan 2016-2020 va dén nam 2030.

Thir nhat, Viét Nam thiec hién chuyén doi mé hinh tang truong:

Dai hoi XI ctia Pang di khang dinh: “Chuyén d6i mé hinh ting truong tir ch
yéu phit trién theo chiéu rong sang phat trién hop 1y gitrachiéu rong va chiéu siu, vira

mo rong quy mo vua chu trong nang cao chat lugng,hiéu qua, tinh bén viing”.

Trong giai doan tur nay dén 2030, Viét Nam xac dinh mot s6 nhiém vu dé thuc

hién thanh cong doi mdi md tang truong trong dé xac dinh cdc muc tiéu can dat dugc:

- Nang cao chét luong ting trudng kinh té, ning suat lao dong va sirc canh
tranh cta nén kinh té, phat trién nhanh va bén virng toan di¢én vé ca kinh té, xa hoi va
mdi truong.

- M6 hinh ting trudng can duge d6i méi theo hudng chi trong va dua vao ngay
cang nhiéu nhiéu vao cic yéu t thic ddy ning suat lao dong ting, sir dung hiéu qua
hon nita cdc ngudn luc, dic biét 1a phat huy su sdng tao ctia ngudn nhan luc va dp

dung thanh cong cdc thanh twu vé khoa hoc - cong nghé ciia thé gidi.

- T4i co cAu nén kinh té cia Viét Nam, theo d6 can thuc hién déng thoi cac
giai phap, cu thé: tiép tuc hoan thién thé ché kinh té thi truong dinh hudng xi hoi
chu nghia, kinh té vi mod duoc bao dam én dinh; cac can db6i 16n cua nén kinh té
dugc gitr vitng; moi truong dau tu kinh doanh cai thién dé tao su hép dan, thuan loi
cho hoat dong khoi nghiép, phat huy tinh d6i mdi, sdng tao, nghién ctru va trién
khai ing dung khoa hoc - cdng ngh¢, ning cao chat lugng ngudn nhén luc, trong
dung nhan tai. Nén nong nghiép can duoc co cau lai va gin v6i chuong trinh xdy
dyng nong thén méi; tii co ciu dau tw céng nham dam bao va phat huy hiéu, ling
phi; thic day tién tinh co cdu lai doanh nghiép nha nudc theo huéng nha nudc
khong nam giit nhitng nganh, linh vuc ma xi hoi ¢6 thé 1am duoc; co cau lai hé thong

cdc to chure tin dung, ngin sach nha nudce, ng cong va cic don vi su nghi¢p cong.
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Thir hai, Chién lwoc phdt trién néng nghiép va mét sé mdt hang néng san

Nong nghiép cua Viét Nam sé& phat trién hudng toan dién theo hudng hién
dai, bén virng, nang cao quy mo san xuit hang héa trén co s phat huy céc loi thé
so sdnh; 4p dung khoa hoc cong ngh¢ dé ting ning suét, ting chat lugng, dam bao
tinh hiéu qua va nang cao ning lyc canh tranh cua cdc san pham ndng nghiép dap
rng nhu cau da dang trong nudc va xuat khau; an ninh luong thuc qudc gia can
duoc dam bao ca trudc mat va lau dai; ting cuong hiéu qua sir dung cdc ngudn tai
nguyén, ngudn luc nhu dat, ngudn nudc, lao dong va ngudn vdn; thu nhap, doi

séng ctia ngudi san xuat ndng nghiép khong ngimg dugc ning cao.
DPinh hudng phdt trién doi véi mat hang liia gao:

- Gift quy dat lda 6n dinh tir nam 2020 1a 3,812 triéu ha, trong d6 lda nudc 2 vy
tré 1én 1 3,2 triéu ha; dp dung dong bod cdc bién phdp tham canh tién tién dé dat san
lugng 41 - 43 triéu tan nam 2020 va 44 triéu tAn ndm 2030, dam bao an ninh luvong

thuc va xuat khau.

- Vé linh vuc ché bién lda gao: cong sudt ché bién coéng nghiép dat 25 triéu
tan/nam, ddp tng nhu cdu ché bién 60% tong san luong théc; ty 18 gao thu hoi dat
trén 68% va giam ton that sau thu hoach lda con 5-6%; chat lugng gao xuat khau
duoc cai thién véi céc chi s6 cu thé nhu: ty trong gao 5-10% tdm chiém 70% san
lugng, ty 1é hat tring bac khong qud 4%, ty 1é hat hu hong khong qua 0,2%, hat vang
khong qua 0,2%.

Dinh hwdng phdt trién déi véi mat hang ca pheé:

- Dién tich trong ca phé 12 500 ngan ha, trong d6 danh cho loai ca phé che
khoang 60 ngan ha.

- Hoat dong ché bién ca phé: ting ty 1 ca phé qua ché bién & quy mé cong nghiép
dat 70% nam 2020; giam ty 1& qua ché bién ca phé théc, ca phé nhan x6 & quy md ho gia
dinh dat 30% nam 2020. Tiang ty 1& ca phé ché bién wét dat 30% nam 2020. M6 rdng quy
md, cong sudt ché bién ca phé bot, ca phé hoa tan dat 30.000 tAn nam 2020.

Pinh hudng phdt trién doi véi mdt hang cao su:

- Sau nam 2015, trén co s¢ danh gid hi¢u qua cua di¢n tich cao su da duogc tréng
va quy dat tai cdc ving dé xem xét diéu chinh quy mé dién tich cao su phit hop dép
g yéu cau hiéu qua va tinh bén viing.

- Ché bién cao su: Muyc tiéu dén nim 2020 tong cong suat ché bién cao su dat

1,3 triéu tan mu kho/ndm. Trién khai 4p dung cong nghé mdi nham dat co cau san
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pham cao su theo cic chi tiéu sau: ¢6 40% san lugng cao su 1a mi cdm SVR 3L, SVR
SL; 20% la mu kem; khoang 40% la mu cao su k¥ thuat RSS, SR va SVR 10, SVR20
qua d6 gid tri xuat khau duoc nang 1én. Nang cong sudt ché bién cao su dat 500.000
tan mi khé/ndm. Quy mo nha mdy c6 cong suat tir 6.000 - 20.000 tin/nam ddi véi cao
su dai dién va cao su tiéu dién cong suat tir 1.200 - 1.500 tan/nam ddi véi nha méy cao
su tiéu dién; tiép tuc nang cip, hoan chinh thiét bi, dong bd héa ddy chuyén dbi véi
nhting nha mdy dang hoat dong. Céc nha may phai thuc hi¢n nghiém theo quy trinh k¥

thuat, kiém tra cao su xuat khau.

Dit myc tiéu ty trong sir dung cao su trong nudc dat tdi thiéu 30% thong qua

viéc dau tu cdc nha mdy san Xuat sam, lép 0 t0, xe may dén niam 2020.
Dinh hudng phdt trién doi véi mdt hang ho tiéu:
- Giit 6n dinh dién tich trong 50 nghin ha, cy thé tai cdc viing trong nhu Pong

Nam B 12 26,8 ngan ha, Tdy Nguyén 12 17,8 ngan ha, Bic Trung B6 12 3,7 ngan ha,
duyén hai Nam Trung B 12 1,2 ngan ha va Dong bang song Ctru Long 500ha.

- Ché bién ho tiéu: thyc hién kéu goi sy tham gia tai chinh nhdm ning cap, cai
tao cdc nha mdy ché bién gidp dam bao k¥ thuat ché bién tién tién ddp tng yéu ciu
chét lugng cao va bao dam an toan thyc pham. M¢ rong dau tu nham ting cong suat
ché bién tiéu trang, gép phan nang ty 1¢ tiéu trang dugc ché bién 1én 30% vao va ning

ty 1& ché bién tiéu nghién bot 1én 25% vao nam 2020.
Thit ba, chién lwgc xudt nhdp khdu ciia Viét Nam dinh huwong dén nam 2030

Theo noi dung Chién lwoc xuit nhap khau hang hod thoi ky 2011-2020, dinh
huéng dén 2030, muc tiéu chung dua ra dén nim 2020, tong kim ngach xuét khiu
hang héa tang gap trén 3 1an nim 2010 va cén cAn thwong mai duoc cin bang. Nhing

muc ti€u cu thé duoc dat ra cu thé:

- Téc d6 tang truong xuat khdu hang héa binh quan 11 — 12%/nim trong thoi ky
2011 — 2020, giai doan 2016 — 2020 ting trudng binh quan 11%/nam. Duy tri tc do
tang truong khoang 10% thoi ky 2021 — 2030.

- Tdc @6 tang truong nhap khau thip hon ting trudng xuat khau; toc do ting
truong nhap khau hang héa binh quan 10 — 11%/nim trong thoi ky 2011 — 2020, trong
do; giai doan 2016 — 2020 tang truong binh quan dudi 10%/nam.

- Giam dan tham hut thuong mai, kiém soét nhap siéu va tién téi can bang cin

can thuong mai vao ndm 2020; thang du thuong mai thoi ky 2021 — 2030.



115

Thir tw, xu hwdng phdt trién thiwong mai trong niedc

- Thuong mai trong nudc lién tuc phét trién vai toc d§ cao, ddp ting dugc nhu
cau cua san xuat, phuc vu ti€u dung, phat trién xuat khau; gép phan vao tang trudng
chung cta nén kinh té€ va qud trinh chuyén dich co cdu kinh té, co cau lao dong theo

hudng cong nghi¢p hod, hién dai hoa.

- Co céu nén thwong mai bién doi sdu sic, timg budc tao ra mot thi truong ngay
cang canh tranh va hoat dong thuong mai ngay cang hi¢u qua.

Su phit trién nhanh cta khu vuc kinh té tu nhan, cling sy tham gia ciia cdc nha
dau dau tu ¢6 vén nudc ngoai va qud trinh ¢d phan hod cic doanh nghiép nha nudc di
1am cho nganh thuong mai thay d6i manh m&. Tlir mot nén thwong mai chi yéu do nha
nuéc doc quyén chuyén sang mot nén thuong mai nhiéu thanh phan, da s¢ hitu. Nho
d6 timg budc tao ra mot thi truong ngly cang canh tranh, tao ra nhiéu co hdi ngay
cang thudn tién cho nguoi tidu ding trong viéc Iya chon hang hod, hé théng thuong
mai hoat dong ngay cang c6 hiéu qua.

- C6 su thay ddi tich cuc trong cdc kénh tiéu thy va phuong thitc mua hang.

Cho truyén thong tiép tuc phat huy vai trd quan trong va c6 nhiéu chuyén bién
trong cong tic dau tu xay dyng va chuyén doi mé hinh quan 1y cho; Mb hinh t6 chic
kinh doanh phit trién da dang, xuat hién nhiéu phuong thirc kinh doanh tién tién, hién
dai; Hé thong phan phdi ctia doanh nghiép ¢ budc phit trién méi, sy lién két giira cdc
doanh nghiép dé tao ra hé thong phan phdi dan duoc hinh thanh.

Thir ndm, Nhitng tdc déng ciia mé civa va héi nhdp kinh té

Téc dong cua viéc mé cira thi truong theo céc cam két qudc té ddi véi mit hang
ndng san sé rat 16n, cu thé: Di véi cac cam két WTO, s& khong con stic ép giam thué trong
WTO ddi véi nong san cua Viét Nam, trr viéc phai mo rong han ngach thué quan cho mot
sO san pham nhu duong, trimg gia cam, mudi an va 14 thude 14. D4i v6i cdc cam két FTA
khu vuc, nong san cua Viét Nam s€ gip nhiéu khé khan, thich thic do mirc dd6 mé cira
trong linh vyc nay 12 sdu va rong. Viét Nam da gan nhu mé cira hoan toan thi truong nong
san trong ATIGA. Thué nhap khau cua tit ca cdc mat hang ndng san bang 0%, trir mot sd
trong danh muc néng san nhay cam nhu dudng mia, thit va trimg gia cim thwong pham, thit
ché bién 1a 5%. Ddi v6i FTA, ndng nghiép sé& tiép can cic thi trudng rong 16n nhu Trung
Qudc, An D9, thi truong phat trién nhu Nhat, Han Quéc, Uc, New Zealand v6i mirc 6 mé
ctra sau rong hon, tao diéu kién ting truong xuat khau cho mot sb nganh hang c6 loi thé
phét trién, ¢4 stic canh tranh cao nhu thuy san, cdy cong nghiép dai ngay, lda gao, do gd,
san... Tuy nhién, cdc FTA ciing dem dén nhiéu khé khan, thach thtrc cho mot s6 nganh hang
it ¢6 loi thé va kha nang canh tranh yéu nhu chin nuéi, mia duong.
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4.2. Quan diém va phwong huéng phat trién Sé giao dich hang héa tai Viét Nam
4.2.1. Quan diém phit trién Sé giao dich hang héa

Quan diém 1. Phdt trién S¢ giao dich hang héa bao dam tinh khdch quan, trdnh

chii quan, hanh chinh bao cdp.

Tir viéc phan tich, danh gid that bai ciia S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam
trong thoi gian qua c6 nguyén nhan tir yéu t6 chi quan, mang ning tinh hanh chinh
nha nudc. Vi vy, trong thoi gian tdi, dé phat trién S¢ giao dich hang héa can nhin
nhan thirc diy du vé mo hinh té chirc hoat dong, vi tri va vai trd cia S¢ giao dich hang
héa trong nén kinh té thi trudng, phit hop véi thong 18 qudc té, ddp ing yéu cau thuc

tién tai Viét Nam.

Quan diém 2. Tdp trung phdt trién S¢ giao dich hang héa doi véi cdc mdt hang

nong san xuat khau chu luc cua Viét Nam phit hop voi nang lwc va trinh do san xuat.

Phit trién S& giao dich hang héa tai Viét Nam can gén v6i nhu cau giao dich cic
mat hang noéng san xuét khau cha lyc ciia Viét Nam. S& giao dich hang héa phai 1a
kénh giao dich hiéu qua dé céc chu thé kinh doanh luya chon, quyét dinh st dung va
xudt phat tir nhu cau va loi ich cta chinh chi thé nay. Do vay, S& giao dich hang héa
can duoc xdy dung trén co s ddp Gmg cdc diéu kién co ban dé hinh thanh va phat
trién, phit hop vdi trinh do cua lyc luong san xuat va phuong thirc san xudt cdc mat

hang giao dich.

Quan diém 3. Phdt trién S¢ giao dich hang héa ddam bdo hai hoa loi ich ciia cdc chii

thé tham gia giao dich.

Trong nén kinh té thi trudng, d6i twgng tham gia giao dich trén S& giao dich hang
héa rat da dang. Mbi dbi tuong c6 vi tri va vai tro khiac nhau dé dat duwoc muc dich tham
gia. S giao dich hang héa phit trién can sy tham gia da dang cua tat ca chu thé kinh
doanh trong nganh hang va ca nha dau tu tai chinh. Vi vy, phat trién S¢ giao dich hang
héa can dam bao mang lai sy cong bang, binh ding va minh bach cho tit ca cic dbi

tuong tham gia giao dich.

Nha nudc can bao vé cdc dbi tugng tham gia giao dich ¢6 day du quyén vé sé hiru
dbi véi tai séan, tr do kinh doanh binh déng, canh tranh lanh manh va minh bach, theo
diing luat choi do Nha nudc dua ra. Hinh thanh va phat trién cdc S& giao dich hang héa
dam bao khong nham myc dich loai bo chii thé kinh doanh nao d6 ra khoi thi truong ma

can phai tao diéu kién dé cic doanh nghiép c6 diéu kién tiép can cdc phuong thirc, ki
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nang kinh doanh méi ¢6 hi¢u qud, nang cao nang lyc tham gia giao dich trén thi truong

quoc te.

Quan diém 4. Tao moi truong va diéu kién dé co So giao dich hang hoa c6 kha

nang hoi nhap khu vue va quoc te.

Phit trién S& giao dich hang héa cua Viét Nam phai gan cdc muc tiéu phét trién
thuong mai Viét Nam va dinh huéng phat trién cdc nganh hang giao dich trong bdi canh
hoi nhap kinh té qudc t& ngay cang sau rong. Vi vy, S¢ giao dich hang héa ciia Viét Nam

phai hudng dén quy mé va pham vi giao dich & tim khu vyc va thé gioi.
4.2.2. Phwong hwdng phat trién Sé giao dich hang héa tai Viét Nam

- V& mo hinh té chtic ciia S& giao dich hang héa: Phat trién S& giao dich hang
héa theo md hinh doanh nghiép trong linh vuc dich vu vi myc dich lgi nhuén. S¢ giao
dich hang héa phai tirmg budc phét huy vai trd va chitc nang hd trg phat trién thi trudng
hang hod tai Viét Nam gan lién v6i nhu ciu ting cudng ning lyc co s& ha ting thuong
mai, kho bii, van tai. S& giao dich hang héa dan tré thanh kénh thu hit tai chinh cho
nén kinh té théng qua cdc hoat dong dau tu, giao dich va hd tro tai chinh cho cdc nha
dau tu, doanh nghiép kinh doanh trong linh vuc nganh hang, dic biét 1a cdc ho san

xuat ndng san cua Viét Nam.

- V& quy md ctia S giao dich hang héa: Quy md cua S& giao dich hang héa phai
phit hop véi quy mé cua thi trudng giao dich hang hod vat chit va thi truong giao dich
hang hod phdi sinh. Hai loai hinh thi trudng trén c¢6 sy tham gia cua cdc ddi tuong voi
muc dich khic nhau nhung cling tdn tai trén cung mot dia diém va c6 su hd tro cho

nhau. Trong giai doan dau, quy mo cua Sé giao dich hang héa.

- Vé sb luong S¢ giao dich hang héa: Thanh 1ap tir 3 dén 4 S& giao dich hang
héa tai cac dia ban c6 loi thé sén cé, bao gém: (1) gﬁn noi tap trung san Xuét cdc mat
hang giao dich, gan lién v&i hé théng kho chira dam bao luu trit hang hod vdi sb 16n,
dam bao chat luong dugc duy tri, dong thoi thuan tién cho qua trinh giao nhan trong
nude va quoc té; (2) trung tm tai chinh, kinh té ¢6 nhiéu nha tai chinh, quy dau tu,
khach hang thudng xuyén tham gia giao dich cdc cong cu tai chinh sin c6 hé théng ha
tang tai chinh dam bao va hé théng co so ha tang cong nghé thong tin dam bao an toan
giao dich.

- Vé dia diém dit So giao dich hang héa: Xay dung S¢ giao dich hang héa trong
giai doan déu tai dia diém gén v6i nhu cau giao dich hang hod vat chét, kéu goi dau tu

hé théng kho hang phit hgp v6i quy md san xuét, qua d6, tao tién dé phét trién hé
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thdng chtng chi kho hang. Trén co s& phit trién thanh cong ching chi kho hang, timg
budc phit trién giao dich hang ho4 ky han sau d6 méi phat trién giao dich hang hod
phéi sinh.

4.3. Giai phap van dung co sé khoa hoc phat trién S& giao dich hang héa tai Viét Nam

4.3.1. Hoan thi¢n thé ché, kinh té vi mé cho phidt trién Sé giao dich hang héa tai
Viét Nam

4.3.1.1. Hoan thién thé ché vé S¢ giao dich hang héa
a) Xay dung hé théng co quan quan 1y nha nuéc vé S giao dich hang héa

Vé ngin han, trong bdi canh hoat dong ciia S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam
con gap nhiéu kho khin, cong tc quan Iy nha nudc can tap trung tao lap, hoan thién
mot sb diéu kién dé hinh thanh va hd tro phat trién S& giao dich hang héa, Vi¢t Nam
can duy tri hodc ning cdp bd phan chuyén trach thanh mot co quan cip Vu truc thudc

Bo Cong Thuong.

Vé dai han, khi thi trudng giao dich hang ho4 phii sinh di dugc thiét 1ap co ban
va phit trién tot, c¢6 thé tinh dén 02 giai phap vé cong téc to chirc quan 1y nha nudc dbi
véi S¢ giao dich hang héa:

Thir nhét, chuyén co quan chuyén triach cdp Vu vé S¢ giao dich hang héa vao
Uy ban chting khodn ctia Viét Nam. Day 1a budc di phit hop véi qua trinh phat trién So
giao dich hang héa trén thé gidi khi két hop hoat dong quan Iy mua ban hang héa qua
S¢ giao dich hang héa va hoat dong giao dich chiing khoan s€ do mét co quan quan 1y
chung. Do ban chét va dic diém cia cdc cong cu giao dich hang hod phdi sinh va giao
dich chimg khoén co ban 1a khong c6 nhiéu khdc biét, c6 thé sir dung céc bién phdp

quan 1y gan nhu twong dong vai nhau.

Thi hai, thiét 1ap mot Uy ban hoat dong doc 1ap truc thudc Chinh phu twong
ty nhu CFTC ctia Hoa Ky hodc CSRC cuia Trung Qudc. Uy ban dugc thanh 1ap ¢ du
tham quyén dé kiém tra, gidm sét toan bd hoat dong ctia S¢ giao dich hang héa va
hoat dong giao dich cua céc ddi tuong lién quan khi tham gia giao dich trén thi
truong hang hod phdi sinh. Uy ban s& c6 mot sd chirc ning, thAm quyén chinh nhu
chtrc ning diéu tra doc 1ap; chirc nang dp dung cic bién phdp ché tai hanh chinh (xur
phat tién, thu hoi gidy phép, dinh chi hoat dong...); Chirc nang hd trg, phdi hop chat
ché& véi co quan diéu tra, vién kiém st trong diéu tra, khoi t6 vy 4n hinh sy lién quan

dén gian 1an thi truong.
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b) Hoan thién hé théng phép luat vé S¢ giao dich hang héa

Nhu da phan tich va danh gid thuc trang hé théng phdp luat vé S& giao dich
hang héa ciia Viét Nam, viéc can hoan thién hé théng phép luat vé S¢ giao dich hang
héa 1a tat yéu nham giai quyét hai van dé d6 1a: khac phuc nhing bat cap ciia quy dinh
hién hanh va tao hanh lang phép 1y cho giai phdp thic ddy giao dich hang hod phai

sinh tai Viét Nam. Trong d6, nhirng nhém quy dinh can sira doi, bo sung:
- Nhitng quy dinh can sira d6i:

(i) quy dinh vé diéu kién ddi véi So giao dich hang héa, Trung tim thanh todn
bu trir, Trung tdm giao nhan hang hod, San giao dich va cic thanh vién cua S¢ giao

dich hang hoéa.

(ii) quy dinh vé hgp dong, mau tiéu chuan hop dong, han mirc giao dich, cic

mat hang giao dich trén S¢ giao dich hang hoéa.

(iii) quy dinh vé quyén va nghia vu cta thanh vién ciing nhu co ché quan 1y cta
nha nudc vé kiém sodt tuén thu day du diéu kién.

- Nhitng quy dinh can b sung:

(i) quy dinh vé co ché kiém sodt nang luc tai chinh, cong nghé cia S giao dich
hang héa va cac thanh vién cua S6.

(ii) quy dinh diéu kién, quyén va nghia vu ctia nha dau tw nudc ngoai tham gia

t6 chirc, giao dich hang hod qua S¢ giao dich hang héa.

(iii) quy dinh diéu kién, quyén va nghia vu ctia don vi t6 chtic, nha dau tu trong

nudc tham gia giao dich hang hod phai sinh tai S& giao dich hang héa ¢ nudce ngoai.
- Trién khai xdy dung chinh sich dai han

+ Chinh phu céan tip trung chi dao cdc B9, nganh lién quan trong viéc trién khai
xdy dung céc chinh sich, quy dinh trong viéc quan 1y va diéu hanh thi truong hang héa
néi chung va cdc S& giao dich hang héa néi riéng, dic biét can chi trong dén xu thé
lién két, hop tic cia cédc thi truong, cdc san giao dich dé hinh thanh thi truong khu
vuc, thi truong lién thong qudc té,... ngay tir bay gid (cdc chinh séch, quy dinh vé thué,
thi tuc hai quan, kho ngoai quan, thanh 1y hop dong bang viéc giao hang tai cic cang
bién, quan 1y ky quy, thanh 1y hop dong bang tién,...).

+ Chi dao, dinh hudng cho cdc co quan chirc ning nghién ciru, trién khai xay
dung quy hoach viéc phét trién, hinh thanh cic to chic c6 quy md, ¢6 uy tin dé thuc

hién cdc dich vy, nghi¢p vu lién quan dén hoat dong giao dich hang héa, sin sang
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thuc hién cic nghi¢p vu khong chi ddi véi céc giao dich tai cdc S& giao dich hang
héa trong nudc ma con c6 kha ning cung Gng, thuc hién céc dich vy, nghiép vu dbi
v6i céc giao dich dugce thyc hién trén cic san giao dich hang héa cua khu vuc va thé
gidi nhu: trung tim quéan 1y ky quy va thanh todn bu trir; cdc to chic, tip doan cung
ung dich vu logistics, giao nhdn hang héa, kho ngoai quan, dich vu van tai, cang

bién,... & tam quoc te.

+ Chinh phu can tap trung nghién ctru, xdy dung cdc chinh sich hd trg va
khuyén khich phit trién, sir dung cdc cong cu giao dich hang hod phdi sinh, dic biét doi
v6i cdc mat hang c¢6 nhu ciu giao dich hang hod vat chat 16n, ¢6 su bién dong gid cao va
coi ddy nhu 12 mot yéu ciu tat yéu cua thi trudng hang héa trong giai doan dau hinh
thanh va phat trién. Thi truong hang héa tip trung can cdc cong cu cua hop dong phai
sinh dé cdc t chirc, cd nhan, doanh nghiép c6 thé sir dung dé bao hiém gid, xdc dinh va
ké hoach san xuét kinh doanh, dau tu tai chinh nham tim kiém loi nhuan bang cic hop
ddng phii sinh trén san giao dich. Nhur da phan tich ¢ trén, giao dich giao ngay va giao

dich phdi sinh ¢6 mdi quin hé mat thiét, trong hd 1dn nhau dé cing phét trién.

+ Chinh phu can dua ra dinh huéng, mé hinh phét trién cho Viét Nam thong qua
téng két, danh gid thyc trang hoat dong mua ban hang ho4 phdi sinh va hoat dong S¢
giao dich hang héa tai Viét Nam. Trong d6, can tap trung nghién ciru tong thé bao gom:
diéu kién thuc tién ctia Viét Nam vé nguén nhén luc, co so ha tﬁng ky thuat, cong
nghé; moi trudong phdp 1y, cdc diéu kién can thiét khac dé c6 thé két ndi, lién thong
véi cdc san giao dich hang héa quéc té; tao thi truong cho xuét khau, tiéu thu, hoat
dong phdi sinh hang ho4 cho cdc nha dau tu trong va ngoai nudc thong qua SO giao
dich hang héa va lién két thi truong khu vyc; x4c dinh 19 trinh, cdc giai doan phét
trién thi trudng giao dich hang héa phdi sinh, céc diéu kién can thiét cho phép cic
dong von tir bén ngoai tham gia dau tu vao thi truong trong nudc va nguoc lai. Trude
mat, Bo Cong Thuong can ban hanh quy dinh méi vé giao dich hang héa phit hop voi
tinh hinh kinh té hoi nhap sau rong nhu hién nay. Trong d6 cin quan tim viéc tham
gia ctia nha dau tu nudc ngoai tai Viét Nam va nha du tu Viét Nam mua bén ra nude
ngoai vi giao dich hang héa trong nudc ludn cé tinh lién théng véi qudc té. Ngoai ra
don vi quan 1y nha nu6e dbi voi hoat dong giao dich hang héa can ¢6 co ché hoat dong
doc lap dé gidm sét chat ch€ va kip thoi.

+ Chinh phu cin ¢6 cdc chinh sdch uu dai vé thué, thu tuc,... dé gitip So giao
dich hang héa va céic thanh vién, nguodi san xuét, nha kinh doanh va nha dau tu cé
nhitng thuan lgi ban dau khi tham gia giao dich hang héa nhu thi truong ching khodn

nhitng ndm dau tién. Trudc mat, Bo Tai chinh cin ban hanh quy dinh vé thué (dic biét
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12 thué thu nhap cd nhén), phi, chimg tir mua ban va di dudng,... trong giao dich hang
héa nham tao thuan loi cho cac td chtrc, c4 nhan tham gia mua ban qua S¢, tranh tinh
trang ép gid, tranh chép,... trong giao dich truyén thong. Dbi v6i Ngan hang Nha nudc
can ban hanh quy dinh vé thanh to4n trong giao dich hang héa, dic biét 1a hoat dong
dau tu ciia nha dau tu nudc ngoai khi tham gia mua bén, chuyén tién ky quy, loi

nhuan,... nhu hién nay dang dp dung vi thi truong chung khoan.
4.3.1.1. Gidgi phdp phdt trién én dinh kinh té vi mo

- Viét Nam can hoan thién thé ché kinh té thi trudng dong bo theo hudng hién dai
trong bdi canh hoi nhap qubc té. Thyc hién chinh séch tién té linh hoat, muc tiéu kiém
sodt mirc lam phat 3% vao nam 2020. Tién hanh diéu chinh 14i suét linh hoat theo chi
s6 lam phat va diéu hanh ty gid theo tin hiéu thi truong, ting muc du trit ngoai hdi cta
nha nude. Quan 1y c¢6 hidu qua cdn cn thu chi ngan sich nha nuéc, chng that thu,
giam ng dong thué. Tuan thu diy di quy luat cia kinh té thi trudng va xay dyng 10
trinh cdc cam két hoi nhap kinh té qudc té. Xay dung méi trudng kinh doanh canh
tranh lanh manh, binh dang, minh bach. Pam bao 6n dinh kinh té vi mé cling cic chi
s6 can d6i khic cta nén kinh té théng qua giai phdp két hop hiéu chinh sach tién t8,
chinh séch tai khéa va cdc chinh sich khdc. Nha nudc can nhanh chéng kiém soét chat
chg, co céu lai, st dung hi¢u qua ng cdng va bdo dam céc gidi han ng cong, ng Chinh
phil, no qubc gia. Pong thoi, ting cuong quan 1y, str dung hiéu qua von vay va giam
dan vay bao 1anh Chinh phu, vay dé cho vay lai va kiém sodt chit lai cic khoan vay ¢
ngudn gdc tir ngan sich.

- Thyuc hién tai co cAu nén kinh ¢, trong tam la co cAu lai cdc nganh san Xuét,
dich vu phit hop véi cdc viing; thic ddy co cu lai va diéu chinh chién luoc phiét trién
doanh nghiép; tdng nhanh gid tri ndi dia, gia tri gia tdng va sutc canh tranh clia san
pham, ctia doanh nghiép va ctia ca nén kinh té. Ctng cd, phat huy vi thé ctia nhitng hang
héa c6 thé manh trén thi trudng qudc té, hudng dén viée trd thanh thi trudng dinh gid, tao

muc gid chuan cho céc loai hang héa thé manh cua Viét Nam.

- Pam bao sy On dinh cdc cdn cn 16n, hudng téi muc tiéu cdn can thuong mai
khéng bi thAim hut. Cha dong xay dung muc tiéu, 1§ trinh, giai phdp nham han ché
tinh trang mat can ddi thuong mai ddi véi mot s6 nudc c¢6 quan hé thuong mai 16n.
Tép trung cai thién moi truong dau tu-kinh doanh, trong d6 can 4p dung nhiéu hinh
thirc dé thu hit da dang cdc ngudn dau tu, tao stc hip dan dé huy dong va su dung cé
hiéu qua moi ngudn lyc cua tit ca cdc thanh phan kinh té. Khuyén khich dau tu vao

cic nganh hoat dong trong linh vyc cong nghé cao va cic giai phdp d6i méi cong
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nghé, ché tao san phdm moi. Thic ddy tham gia va ting hiéu qua vao nhiing khau,

cong doan c6 ham lugng khoa hoc, gia tri gia tang cao.

- Phat trién da dang cdc nganh, nghé tao nhiéu viéc 1am, thu nhap; khuyén khich,
tao diéu kién dé nguoi lao dong co diéu kién hoc tap, nang cao trinh d§ chuyén mon,
tay nghé. Phét huy tiém lyc khoa hoc va cong nghé cua dit nudc, khéng ngimg nang
cao nang suat lao dong. Tang cuong lién két, khai thic, phdt huy thé manh cia timg
viing; tao diéu kién cho phat trién va phat huy vai trd dau tau cua cdc ving kinh té

trong di€ém, tao suc lan téa cho cic vung khéc.

- Néng cao chat luong san pham, dich vy ctia doanh nghiép trong nudc thong
qua cic chuong trinh hd tro trong trung va dai han. Hudng t6i viéc xay dung duogc
nhiéu san pham, dich vu gin véi thuong hiéu qudc gia, ting tinh canh tranh trén thi

truong trong nude ciing nhu thi truong quéc té.

- Pay manh khau d6t phd chién lugc trong xdy dung hé thong két cau ha tang
ddng bo. Nang cao chét lugng quy hoach xdy dung két cdu ha tang kinh té - x4 hdi,
bao dam hiéu qua téng hop, tong thé ctia nén kinh té. Pic biét, chi trong phat trién
mang ludi giao théng, thuy loi, thong tin, truyén thong, gido duc, moi trudng nham
phat trién kinh té. X4y dung hé thng céc tuyén duong bo, duong cao tdc, dudng sit
Bic — Nam va ning cap cdc tuyén duong sét hién c6, duong thuy ndi dia va ven bién.
Kéu goi, thu hdt va chinh sich uu tién von dau tu cho két cdu ha tang giao thong tai

céc vung khé khan, viing sau vung xa va vung dac bi¢t khé khan.

- Tang cudng tiém luc khoa hoc, cong nghé. Tap trung nghién ctru, ban hanh
cdc co ché méi c6 tinh chat dot pha. Khuyén khich cdc hoat dong nghién ctru khoa hoc
va cai tién k¥ thuat, 4p dung khoa hoc, cong nghé méi vao thyc tién san xuat dé ting
gid tri cua san phém, dap ung nhu cau cua thi truong. Tao moi diéu kién thuén loi nhat
cho tat ca cdc thanh phan kinh té cha dong nghién ctru phat trién va ng dung khoa
hoc, cong nghé vao phit trién kinh té. H3 trg nhap khau cong nghé ngudn, cong nghé
cao va kiém sodt chat ch& viéc nhap khiu cong nghé. Thyc hién co ché dit hang, ddu
thau, khodn kinh phi theo két qua dau ra va coéng khai, minh bach chi phi, két qua
nghién ctru.

- Nang cao hiéu lyc, hiéu qua quan 1y nha nudc. Nang cao chét lugng chinh
sdch, phdp lut gin véi cdc nhu cau bire thiét, thuc té cua hoat dong kinh doanh trong
ting linh vyc, ting nganh hang. Pam béo, chinh sich, phap luat ddp ing dugc yéu cau

minh bach, dé tiép can, r& bé moi tréi budc cho ngudi dian va doanh nghiép phét huy



123

quyén tu do kinh doanh. Hoan thién céi cach thu tuc hanh chinh thong qua viéc thuc

hién cOng khai, minh bach tirng thu tuc hanh chinh.
4.3.2. Bio dim khoi lwong va chit lwong hang hod giao dich tai Sé giao dich hang héa

Dé bao dam san lugng va chét luong mat hang néng san cua Viét Nam, dap tng
yéu cau khéi lugng va tiéu chuan hod chat lugng ddi voi nhitng mit hang giao dich

trén So giao dich hang héa, thoi gian téi Viét Nam cin tip trung céc giai phdp sau:

Thit nhdt, ting nang suit va nang cao chat lugng san pham dé canh tranh trén thi
truong thé giGi.

Trudc hét, cAn phai cai tao, phdt trién cic loai giéng c6 ning sudt cao va dp
dung tién bo khoa hoc - k¥ thuét va td chirc lai san xuat dé ting quy mo san luong, du
ngudn cung cap cho thi trudng véi khdi lugng don hang néng san 16n. Thic day nhanh
viéc co gidi héa, hién dai héa cdc cong cu san xuat ndng nghiép. Pong thoi, mat hang
néng san can duoc quy hoach va san xuét theo viing nguyén liéu gin lién véi cic co so
ché bién nong san. Phat trién da dang cdc md hinh t6 chiic, san xuit kinh doanh néng
nghiép, c6 thé kéu goi sy tham gia cia ndng dan thong qua hinh thirc gép vén bang
quyén sir dung dat néng nghiép hodc tham gia loai hinh hop tic xi kiéu méi, tir d6 day

nhanh qua trinh tich tu dt ndng nghiép va tao ra viing san xuat nong nghiép 16n.

Hoat dong kéu goi dau tu cd nudc ngoai va trong nudc vao linh vuc ndng
nghiép trong thoi gian qua chua dugce chu trong. Vi vay, trong thoi gian téi Nha nude
can tap trung xiy dung nhitng chinh sich thu hit ngudn vén dau tu vao hoat dong san
Xuét ndng nghiép, dic biét la cé ché dd uu dai dac biét vdoi hoat dong dau tu nong

nghi¢p c6 ham luong cong nghé cao.

Hoat dong dau tu nghién ctru khoa hoc trong linh vuc néng nghiép can dugc dau
tu va nang cao chat lugng dé chu dong va ting nang suat chat lwong san pham néng
nghiép. Trong d6, trudc mit tap trung nghién ctu vé gidng cdy trong va vt nudi,
nhing giéng c6 gien chuyén doi thich nghi véi diéu kién canh tic da dang cua Viét
Nam va 4p dung cong nghé sau thu hoach pht hop dic diém ciia chiing loai san pham
va vung canh tc.

Thir hai, c6 giai phap xir 1y nhitng han ché nham dua san phim nong san cia Viét
Nam giit vitng thi truong trong nudc va timg budc tham nhap thi trudng qudc té.

Xay dung giai phdp ddng bo vé k¥ thuat va kinh té dé san phim nong san phi
hop v6i nhu cau cia thi truong. Nghién ctru, xdc dinh san phim ching loai ndng san,

thi truong xuat khau chu yéu.
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Thiét lap tiéu chi dé xdy dyng danh muc hang héa nong san xuit khau. Qua do,
dua ra dugc ching loai néng san dap tmg tot nhu cau thi trudng thé gidi ma cic nude
trong khu vuc khong c6 hodc chwa chi ¥ san xuat nham giam bét dp lyc canh tranh, 4p

dung khoa hoc - k¥ thuat dé ting ty trong xuat khau san pham.

Thir ba, xdy dyng va phét trién thwong hiéu cho cdc mit hang nong san Viét
Nam. Pé thuc hién dugc giai phap ndy, quan trong nhat 1a chit luong cta ndéng san
phai bao dam theo diing yéu cau thi hiéu tiéu ding cta thi truong. Tao diéu kién, co
ché chinh séch dé hinh thanh céc doanh nghiép san xuét, kinh doanh ndng san cé quy
md 16n gin vdi viée thiét 1ap chudi cung tng ndng san hiéu qua. Nhitng giai phdp trén
s& 12 co s dé xay dung thanh cong thuong hiéu ndng san ciia Viét Nam.

Thur tu, chu trong va thyc hién c6 hi€u qua cong tic thong tin thi trudong.

Xay dung thi diém cdc cum thong tin thi trudng & cdc ving chuyén canh, tip
trung san xuat va c6 san lugng hang hod 16n. Pong thoi, gin hoat dong ciia cdc cym
thong tin v&i hoat dong cuia céc to chirc khuyén ndng, hiép hoi nganh hang va doanh
nghiép. Tang cudng viéc theo ddi, nghién ctru thi truong qudc té, thong tin kip thoi

cho c4c doanh nghiép va ndng dan.

Nang cao hiéu qua hoat dong cua cic trang dién tor chuyén nganh ndng san
ciing nhu website ciia cdc doanh nghiép san xuat, kinh doanh hang nong san. Tang
cudng hoat dong hop tic qubc té, kéu goi tro gitp k¥ thuat xay dyng cua céc td chirc
quéc té nhu FAO, World Bank,... dé nang cao nang lyc xic tién thuong mai déi véi

hang ndng san.

Khuyén khich tham gia cdc hoat dong xiic tién thuong mai hoi chg néng san

trong nudc va quoc te cua cic doanh nghi€p san xuat, kinh doanh mat hang ndéng san.

Cubi ciing, chinh séch hd trg cia Chinh pha nhim x6a d6i giam ngh&o va gidp
dd nong dan trong phat trién san xuat néng san c6 quy mé 1én can tiép tuc duoc duy
tri, cu thé chinh sach khuyén khich néng dén, san xuat theo quy hoach; hd tro phuong
thirc mua bén san pham cho doanh nghiép ché bién va xuét khau théng qua hop dong,
hd tro tin dung cho néng dan thiét bi, mdy méc phuc vu cho hoat dong san xuét, so
ché, ché bién, bao quan ndng san gidp ning cao ning suit, chat lugng san pham. P6i
v6i mit hang nong san, phan 16n luong giao dich ndng san 1a giao ngay trén thi truong
truyén théng ctia Viét Nam 13 cdc mit hang chua qua ché bién, tiéu chuan chat luong

khong dong nhat. Pay la san pham ma noéng dan va nhiing nguoi thu mua cé san va



125

mudn ban va nhitng cong ty ché bién, cic nha xuit khiu c6 nhu cau. Vi vdy, giao dich
giao ngay mit hang ndng san chua qua ché bién nhung can phai duoc tiéu chuan hod
phit hop véi sy da dang vé chit lugng 1a mot hudng cdc S& giao dich hang héa tai Viét
Nam can nghién ctru, xdy dyng nhdm tao ra cdc san pham giao dich phii hop. Cho
phép giao dich giao ngay nhitng mat hang chua qua ché bién vira khic phuc tinh trang
khan hiém giao dich trén thi trudng hang that ctia S¢ giao dich hang héa va mot thi
truong hang vat chat sbéi dong 1a co sé dé thi truong ky han do So giao dich hang héa to

chtrc c6 tinh thanh khodn cao.
4.3.3. Bio diam sw tham gia ciia cdc té chirc tai chinh va két noi thanh todn quéc gia

- S¢ giao dich hang héa hoat dong c6 hi€u qua can c6 su hop tdc chat ché va
can xung gitra S& giao dich hang héa va cic t6 chirc tai chinh. Trudc mat can phat huy
vai trd ctia céc to chirc tai chinh nhu ngan hang thuong mai, cic quy dau tu tai chinh
trong céc hoat dong ctia S¢ giao dich hang héa, bao gom:

+ Quan 1y tai khoan dau tu, tai khoan ky quy, quan 1y tai san ky quy cua cdc
thanh vién kinh doanh, thanh vién méi giéi va nha dau tu.

+ Thyc hi¢n thanh todn bu trir cho cdc giao dich cua thanh vién cuia S¢ giao

dich hang héa va nha dau tu.

+ Theo ddi, ddnh gi4 trang thai, vi thé giao dich cta cdc nha dau tu tir d6 c6 thé

ngdn ngura rui ro thanh todn.

+ Giam sat, ddnh gid kha nang thuc hién hop ddng, ngan ngira rii ro vi pham

hop ddng ctia cdc bén tham gia giao dich.

+ Tai trg tin dung cho cédc nha dau tu tham gia giao dich qua S& giao dich hang
héa, tai trg tin dung cho hang héa luu ky tai Trung tdm giao nhan hang héa cua S¢&

giao dich hang hoéa.

- S& giao dich hang héa hoat dong c6 hi€u qua, dam bdo sy tin cdy, thudn ti¢n
trong qud trinh hoat dong thanh todn cin tham gia hé théng két ndi thanh todn qudc
gia. Dé tao thuén loi cho nha dau tu, khich hang ctia S& giao dich hang héa, can ¢6
giai phap khuyén thich c4c ngan hang thuc hién: (i) mé rong kha nang tiép can dich vu
thanh todn, md tai khoan qua cdc chi nhanh va mang ludi ngan hang dién tir; (i) két
nbi lién thong hé thdng thanh todn cia S& giao dich hang héa véi hé thong quéan 1y tai

khoan cua tirng ngan hang.
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4.3.4. Bio diam thanh cong ciia cdc hop dong giao dich
4.3.4.1. Thiét ldp, sir dung cdc hop dong giao dich thanh cong

- Xay dung hop dong giao dich hang hod phdi sinh tuong thich véi thi trudng
hang hod giao ngay

S& giao dich hang héa can td chiic nghién ctru, diéu tra, khao st nhu cau cia cdc
khach hang tiém ning, tham van y kién cta cdc co quan Bo, nganh Trung wong, céc hiép
hoi nganh hang, chuyén gia trong nudc va qudc té, cdc doanh nghiép xuit nhap khau
nong san, cac td chirc tai chinh,... nhdm xéc dinh va hoan thién cdc san phém, dich vu do
S¢ giao dich hang hod cung cap pht hgp quy md thi truong, pham vi hoat dong va ¢
tinh dén dinh huéng phat trién & tim khu vyc va thé giéi. Sau mot thoi gian gidi thiéu
cdc hop dong giao dich, can c6 sy theo ddi, khao sat, tham do thi trudng, thu thap céc
thong tin phan hoi tir phia nguoi néng dan, doanh nghiép, nha dau tu,... qua dé cé
nhitng diéu chinh kip thoi dé ngay cang hoan thién cdc hop dong niém yét phit hop véi

nhu cau va nang lyc tham gia cia khich hang.

Nguoi san xuat cdc mit hang néng san cua Viét Nam van con chua bt kip véi
cdch thirc giao dich hién dai do céc S& giao dich hang héa thyc hién. Vi vay, dé céc
hop dong giao dich dat hidu qua, cdc S& giao dich hang héa can ting cudng cong tic
truyén théng dén nguoi ndng dan, nha san xuét hiéu va biét duoc ich loi 1au dai khi str
dung dich vu va tham gia giao dich tai S¢ giao dich hang héa. Déng thoi, mo rong dia
ban phuc vu cung cdp tin dung ciia céc déi tic ngan hang dé ting kha ning canh tranh
ctia cdc san pham, dich vu do cdc So giao dich hang héa cung cép so véi cdc hinh thirc

mua ban, giao dich truyén thong.
- Xay dyng hop dong giao dich dap ing nhu ciu da dang cia khich hang

Thuyét phuc cdc nha dau tu, cdc doanh nghiép kinh doanh céc mit hang niém
yét trén S& giao dich hang héa tham gia giao dich cling 12 mot wu tién can thuc hién.
Cic doanh nghiép can nhén thirc dugce van dé So giao dich hang héa chi 12 noi hd tro
cdc giao dich mua bdn chtr khong phai 1a ddi thu canh tranh trong thu mua hang ho4
ctia cdc doanh nghiép. Céc doanh nghiép 16n da phan c6 hé théng thu mua, ché bién
san pham cua riéng minh nén can thuyét phuc ho hop tic véi S¢ giao dich hang héa
vira mang lai loi ich chung, vira gia tdng kha nang canh tranh ctia S¢ giao dich hang
hda tao diéu kién mo rong dia ban phuyc vu.

Vai trd cta giao dich hang hod phdi sinh trong viéc hoan chinh va phat trién thi
truong hang héa duoc phat huy khi ¢6 su tham gia ddy dii cua cdc loai hinh nha dau tu.
Khi lwong vén 16n duoc thu hit vao thi trudong giao dich hang hod s& tao tinh thanh
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khoan cao, gép phan thic day hoat dong mua ban hang hod qua S¢ giao dich hang héa
tang trudng, tao muc gid chuan dbi véi thi trudng hang hod vat chét, gitp nguoi néng
dan, nha san Xuét trénh duoc cdc rui ro, thiét thoi, bi ép gid trong viéc ban san phém,
dic biét 1a vao thoi diém thu hoach céc mit hang ndng san.

Hoat dong giao dich hang hod phdi sinh 1a mot phuong thic giao dich twong
d6i phirc tap, voi ban chat 12 mot thi truong tai chinh-hang héa, can c¢6 mot hé théng
cdc quy dinh rang budc chit ch& nham quan Iy t5t va ngin ngira dugc cdc rii ro dbi
v6i tat ca cdc bén tir don vi to chtrc, van hanh hé thdng cho dén cdc doanh nghiép, cd
nhan tham gia. Chinh vi vay can lién tuc dao tao, hudng dan cho cdc thanh phﬁn
tham gia ciing nhu cong tic van hanh, quan 1y, gidm sét giao dich d6i voi doi ngii can
b, nhan vién cia S& giao dich hang héa, bén canh dé can ¢6 sy chuén bi sin sang
cho viéc phéat trién hoat dong lién Kkét, hop tac vdi cac td chirc quéc té. Viéc dao tao
nén trién khai voi nhiéu hinh thirc: dao tao tap trung, dao tao tai chd cho cdc thanh
vién; ctr cdn bd nghién ciru, hoc tap; phdi hop, lién két véi cdc to chitc chuyén
nghiép, cdc chuyén gia vé tai chinh, vé san giao dich,... té chtic cdc chwong trinh dao
tao theo muc d phat trién cua thi truong,...

- Tang tinh thanh khoan ctia hop dong giao dich

Tinh thanh khoan ctia hop dong giao dich c6 mbi quan hé mat thiét t6i cac nha
tao 1ap thi truong. Thanh khodn dugc hiéu 12 mac d6 mot tai san c6 thé duge mua hodc
bén trén thi trudng ma khong tic dong dén gid trén thi truong tai san d6. Mot mat hang
dat mtc thanh khoan cao c6 dac trung la ) lugng giao dich 16n. N6i cach khac, tinh
thanh khoan cua giao dich 13 kha ning chuyén mit hang giao dich thanh tién mat
nhanh chéng. Mét to chue thuc hi¢n hoat dong tao lap thi truong ddi véi mét hay
nhiéu loai hang héa giao dich c6 nghia 12 to chuc d6 sé& thyc hién céc ki thuat dé dam
bao duy tri tinh thanh khoan cao ddi véi nhiing loai hang héa d6. Tir d6, nha tao lap thi
truong tai S¢ giao dich hang héa chinh 1a nhitng thanh vién tham gia trén thi truong
mua bédn hoat dong theo phuong thurc khdp gid, thuc hién cic chic nang dat cic 1énh
chao mua, chao ban. Ho chinh Ia c4c thanh vién giao dich cua S¢ giao dich hang héa.
Cic nha tao lap thi truong lam cho thi truong cé tinh thanh khoan cao bang cich
thudng xuyén tham gia dit 1énh mua hodc bén, qua d6 thi trudng ludn ludn ton tai hai

chiéu mua va ban lién tuc.

Chu trong viéc xay dung va phat trién cdc nha tao lap thi truong, phat trién
thém thanh vién mdi giéi. Qua thanh vién moi gidi, SO giao dich hang héa c6 thé mo
rong mang ludi hon rit nhiéu lan so véi viéc tu lién hé truc tiép v6i cdc khach hang
cling nhu khich hang tiém niang. Hiéu qua cdc chuong trinh tuyén truyén va céc hoat

d6ng tiép thi tang 1én khi cdc nha méi gidi tham gia truc tiép vao cdc hoat dong nay.
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Vai tro tao 1ap thi truong s€ do cac thanh vién kinh doanh xic tién va duoc céc
c6 dong hd trg wu dii: mién phi giao dich trong giai doan tao lap thi trudng, hd tro
thanh to4n khi dén han.... Khoang 3 dén 4 thanh vién kinh doanh trong giai doan dau
s& chap nhén rti ro nam gitr mot khdi lwong hop dong mot mit hang giao dich nhat
dinh tai S& giao dich hang héa. Nha tao 1ap thi truong s& canh tranh trén thi truong dé
nhan dugc 1énh dat tir phia khach hang bang céch canh bdo cdc mic gid chao mua,
chao ban d6i v6i mot khdi lwong chic chin c6 thé giao dich cua loai hang héa nhat
dinh. Khi nhan dugc 1énh dat tir phia cac khach hang, ho s€ ngay lap tirc ban nhiing
loai hang h6éa ma ho nim gilr tai kho hang hodc tim kiém mot 1énh doi ung phu

hop.Toan bd qua trinh nay du kién dién ra trong khoang vai gidy.

Tinh thanh khoan cta hop dong giao dich trén thi trudng quyét dinh tinh hip dan va
hi¢u qua cua viéc giao dich hang héa qua S¢ giao dich hang héa. Cac nha tao 1ap thi truong
trong giai doan déu s& chiu trach nhiém vé tinh thanh khoan cho hoat dong mua ban tai S&
giao dich hang héa. Cu thé, cdc nha tao 1ap nay thuc hi¢én mua di bén lai dé tao cung cau tai
S& giao dich, thyc hién uu tién dat 1énh dbi ung voi cdc 1€nh cta khich hang thong thuong
va cdc k¥ thudt khac nham tao thanh khoan giao dich va thu hit nha dau tu giao dich.

Ngoai ra, vi vai tro nha tao 1ap thi truong, khi 1 thanh vién khong dap ing duoc
1énh dit cua nha dau tu (nhu khong du vbn hodc du hang), cdc thanh vién khéic sé& thuc
hién hd trg thanh khoan. Trong cic truong hop dic biét, S& giao dich s& phai hd tro
dam bao thanh to4n cho hop dong da ky két giita thanh vién kinh doanh 1a nha tao lap
thi truong va khach hang.

Nha tao 1ap thi truong tai S¢ giao dich phai thuc hién hai cong viéc dé dap tng
cdc 1énh tir phia nha dau tu. Do yéu cau phai lién tuc chao mua va chio bén, cic nha
tao 1ap thi truong duogc hd trg cling tham gia, viéc canh tranh dé thu hit khach hang
dat 1énh khi da nhan dugc 1€nh tir phia nha dau tu, cdc nha tao 1ap thi truong s€ thuc

hién mot trong hai viéc:

+ Nha tao 1ap thi truong cé thé doéng vai tro ddi tac trong giao dich, c6 nghia la
néu 1énh dat dén 1a 1énh mua thi don vi nay sé& ban céc hang héa giao dich twong ung
niém yét trén S¢ giao dich tuong mg c6 ‘trong kho’ ctia ho. Con néu 1énh dit dén l1a
1énh ban thi ho s& tién hanh mua khéi lwong hang héa ma nha dau tu mudn ban. Lénh
mua hay bdn ma nha tao 1ap thi truong nhan chinh la 1€nh dap lai cidc chao mua, chao

bén ma nha tao 1ap thi truong di yét ra trén thi truong.

+ Trong trudng hop 1énh dit mua dén nhung nha tao lap thi trudng khong du sb

hang héa dat mua trong tai khoan hoac kho cua minh, hodc 1€nh dat ban dén nhung
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nha tao 1ap thi trudng khong dii kha ning mua toan bd s luong hang héa dat ban cia
khach hang thi & dam bao giao dich, nha tao lap thi truong cia S& giao dich s& phai
tim mot 1€nh ddi ung khdc tai cdc S¢ giao dich hang hda khac thoa man toan bd hoac
mot phan khdi lugng khéch hang dit ra. Vai trd cta cdc dau mdi hang héa tai kho hodc
dau méi tap trung nam giit hang héa ciia S¢ giao dich hang héa trong trudng hop nay 1a
rat quan trong. Nha tao 1dp thi truong cé thé truc tiép mua hodc ban hodc cé thé
chuyén tiép mot 1énh mua hodc ban ciia mot nha du tu khac ma ho nhan duoc sang dé
dbi ung. Co ché nay dugc thyc hién rat nhanh chéng thong qua hé théng céng nghé co

s& cua S¢ giao dich hang héa.

Trong giai doan bit dau di vao hoat dong, S¢ giao dich hang héa nén dya trén
mdi quan hé cua céc cb dong sdng 1ap dé tim kiém nhitng thanh vién kinh doanh va
moi gidi tiém ning, xay dung chinh sich cu thé dé thu hit va tao wu dii cho cic cong

ty lam thanh vién kinh doanh thong qua céc bién phdp nhu:
+ Mién hodc giam phi tré thanh thanh vién va phi giao dich.

+ Mién hodc giam phi lIuu kho hang héa hodc hd tro tim ngudn hang cho céc

thanh vién kinh doanh dé thuc hién cic hop dong thanh todn dén han.

+ D4i véi thanh vién kinh doanh 13 doanh nghiép san xuat kinh doanh hang héa
giao dich trén So giao dich hang héa can tao diéu kién gidi thiéu dé thanh vién nay tiép
can céc g6i vay uu dai phuc vu san xuét kinh doanh.

+ X4y dyng mot s6 chinh sach wu ddi ddi véi céc thanh vién mdi gidi giai doan
dau dé mo rong mang ludi khach hang giao dich trén San giao dich nhu giam phi, hd
tro dao tao, quang ba,... ngoai ra, can khuyén khich cac thanh vién kinh doanh, thanh
vién moi gidi trong viéc gidi thi€u cac thanh vién méi véi nhitng chinh sdch nhu vu
dai vé phi.

+ S giao dich hang héa can giai quyét vin dé vé niém yét gid, chit luong hang
héa, khdi lugng giao dich, thoi diém mua ban, thoi diém tim 1énh d6i ing kha ning
kiém dugc 1énh d6i (g nhanh nhat va ré nhét 1a mot bai toan hang dau dugc giai quyét
d6i v6i nha tao 1ap thi trudng tai SO giao dich hang héa. Nha tao 1ap thi truong trich
nhiém lién tuc yét cdc chao mua va chao ban v6i khoang chénh léch thich hop va tién
hanh giao dich véi déng thoi nhitng 1énh thi truong va 1€nh gidi han cua nha tao 1ap thi
truong khéc va nha dau tu. Gid dat mua (dt ban) cta nha tao 1ap thi truong khong dugc
cao hon (thép hon) gid dat ban (ddt mua) ctua tat ca cdc cong ty giao dich khach trén thi
truong. Cdc nha tao lap thi truong khdng phai tra bat ky loai phi giao dich nao, hon nita

ho c6 quyén chi dat chio mua hodc chio ban trén mot phia cia thi truong dé thu hut
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khach hang, diéu nay ciing gidp cho nha tao 1ap thi truong ciia SGDHH c6 thé han ché
duoc céc rui ro khi roi vao céc tinh trang mat cin bang sé luong hang héa trong kho

mot cach bi dong.

- Tang cuong lién thong, lién két ciia hop dong giao dich: Theo nguyén tic quan
tri rui ro trong hoat dong dau tu, So giao dich hang héa cua Viét Nam dé td chuc duge
thi trudng nay mot céch an toan can c6 co ché bu trir vi thé, lién thong véi thi truong
thé gidi dé c6 thé can ddi duge lyc mua — ban trong nude. Didu nay vira dam bao cong
tdc quan tri ri ro trong hoat dong giao dich, vira gitp thi trudng trong nudc cé mbdi
lién két chat ché hon véi thi trudng thé gidi.
4.3.4.2. Tang cuong nhdn thire vé So giao dich hang héa

Giao dich hang héa phéi sinh 12 kénh dau tu méi tai Viét Nam, nha dau tu trong
nudc méi quen tham gia vao céc kénh dau tu truyén théng nhu chimg khoan, bat dong
san, vang hay ngoai t&. Do vay, Nha nudc va cic S giao dich hang héa can c6 cic
chuong trinh phd bién kién thirc co ban vé hoat dong mua ban hang ho4 phdi sinh néi
riéng va vai tro thiét thuc ciia S& giao dich hang héa néi chung. Déi véi timg ddi tuong
tham gia khéc nhau, cAn c6 ndi dung va chuong trinh phd bién khéc nhau dé van dung
phit hop véi nhu cau va myc dich cua ting ddi tuong. Ngoai ra, can c6 sy 1ong ghép
kién thirc, ndi dung vé giao dich hang ho4 phdi sinh vao cdc chuong trinh dao tao tai
céc truong dai hoc chuyén nganh kinh té. Trudc mat, dua nodi dung S¢& giao dich hang
héa va giao dich hang ho4 phdi sinh thanh cic chuyén dé hodc sinh hoat ngoai khod.
Vé lau dai, can xdy dung dugc gido trinh chuyén nganh dao tao riéng dé dép ung nhu

cAu ting 1én trong thoi gian ti.
4.3.5. Pau tw phdt trién co sé ha ting vit chat ky thut

X4y dyng va hinh thanh cdc co so ha tang vat chat k¥ thudt gan véi hoat dong cua
S& giao dich hang héa dé hd tro hoat dong giao dich c6 hiéu qua. Ngay ca khi S¢ giao
dich hang héa duoc thiét 1ap theo chuan qudc t& nhung néu céc diéu kién, yéu t6 va moi
truong lién quan nhu hé thong giao thong van tai, ha tang cong nghé thong tin vién
thong, hé thong phap luat,... khong duoc dau tu twong xtng s& giy can tré cho qud trinh
kinh doanh va phat trién. Phat trién hé théng giao thong thuan lgi phuc vu hoat dong
giao nhan hang héa, phét trién céng nghé thong tin nham cung cdp dich vy an toan,
nhanh chéng cho céc khéch hang trong nudc va qudc té, hoan thién hé théng thé ché, tao
hanh lang phdp lut dé cdc doanh nghiép thuéc moi thanh phan kinh té tham gia dau tu,
kinh doanh thuén lgi,... 1a nhiing yéu td hd tro S& giao dich hang héa hoat dong c6 hi¢u

qua. Pé dat dugc cic yéu cau trén, can thuc hién cic giai phdp chu yéu sau:
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- Giai phdp hoan thién thé ché luat phap vé phat trién ha tang: Hanh lang phép 1y bao
g0m cic quy dinh phét ludt minh bach va rd rang, sy quan tim ctia Nha nudc trong dau tu
co s& ha tang,... la nhimng diéu kién quan trong dé phat trién dich vu giao thong van ti,
théng tin va hé théng ha tang thuong mai. Diéu nay doi héi co ché, chinh sich vé phat
trién ha tang k¥ thut can tiép tuc duwoc nghién ciru, bd sung va hoan thién theo hudng
dam bao su két hop thdng nhat, dong bo giita cdc nganh, cic van ban phap ludt, vira phil
hop véi trinh d6 phat trién cua Viét Nam va phit hop véi théng 18 quéc té. Cédc quy dinh
phép 1y can dugc xay dung theo hudng khuyén khich, vu dai, tao thuan loi, bao vé loi ich
cho ca chu thé kinh doanh ciing nhu khéach hang sir dung.

Hoan thién hé thong vin ban phap quy lién quan dén phat trién hé thong giao thong
van tai, thong tin va ha tang thuong mai nhu ban hanh vin ban quy dinh, giai thich va cu
thé héa céc khéi niém, céc tiéu chuan déi v6i hé thong ha tang thong tin va hé théng ha
tang kho bai; vé phdp nhan hoat dong; quy dinh lién quan dén véan chuyén hang héa noi
dia, xuét nhép khau; chinh séch hd trg thuvong mai dién ti,... S6m bod sung, hoan thi¢n
cic diéu luat lién quan dén hé thong kho bai, van tai (trong Luat Thuong mai 2005). Tir
d6, diéu chinh, bo sung kip thoi Nghi dinh sé 140/2007/ND-CP ngay 5 thang 9 nim
2007 ciia Chinh phu cho phit hop véi thuc t& hoat dong logistics ctia nude ta hién nay
trong diéu kién hoi nhap quéc té. B sung va ban hanh chinh séch thu hit vén va khuyén

khich dau tu xdy dyung ha tang giao thong, thong tin va hé thong kho bai.

T6 chuc kiém tra, ra sodt nham bai bo cdc thu tuc khong can thiét, can tré qua

trinh phat trién ha ting va cung cip dich vu logistics.

- Vé ha tang cong nghé théng tin: Phét trién co so ha tﬁng thong tin dé phuc vu
nén kinh té néi chung va hoat dong giao dich hang hod cta S& giao dich hang héa néi
riéng nham hién dai héa viéc két ndi thong tin lién lac giita San giao dich hang hod,
Trung tdm thanh todn bu trir va Trung tdm kho bai ciia S& giao dich hang héa véi
khéch hang trong nudc va trén thé gidi. Co sd ha ting céng nghé théng tin phuc vu
cho sy phit trién So giao dich hang héa bao gdm: Hé théng phan climg va hé thong
giao dich phuc vu hé thong dit 1énh, thanh todn bu trir gifta cdc tai khoan va chuyén

giao hang hoa.

Trude hét, cin day nhanh viéc thiét 1ap hé thong trao doi dir lidu dién tir - cong
nghé an toan ddi vodi hoat dong giao dich hang hod qua S& giao dich hang héa. Thiét
1ap hé thdng trao doi dit liéu dién tir giita S giao dich hang héa, San giao dich hang
ho4, Trung tdm thanh todn bu tr, Trung tdm giao nhan hang hod vdi cac thanh vién
ctia SO giao dich hang héa va khéch hang giao dich,... Pam bao tun thu dy du céc
quy dinh tai Thong tu s6 38/2013/TT-BCT, cu thé: dbi v6i hé thdng méy chil, ha tang
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mang, yéu cau vé dam bao an toan an ninh thong tin; d6i v6i phan mém tng dung dam
bao tudn thu cdc quy dinh phép luat vé thi trudng mua ban hang héa qua So giao dich
hang héa va phit hop vai diéu kién hoat dong, yéu cau quan 1y nghiép vu trén S¢ giao
dich hang héa. Cidc S¢ giao dich can cin nhic lwa chon hé théng phan mém chuyén
dung phd bién trén thé gidi nhu Patsystems hay Meta Trader, cdc bén lién quan sé&
nhanh chéng cap nhat thong tin can thiét vé hang héa, trang thdi giao dich, vi thé giao
dich, trang thai tai khoan, phuong thirc va thu tuc giao nhan hang hoa ..., dap ung kip

thoi nhu cau, han ché t6i da chi phi vé thoi gian va ti chinh ctia khach hang.

Pé dam bao hé thdng mang ludi giao dich dién tir an toan, on dinh, Chinh phu
can c¢6 ké hoach ddy manh hién dai héa hé thong truyén dan, gia ting toc do duong
truyén, ning cao cong suit ciia biang théng dé thong tin dugc truyén di nhanh chéng,
tao diéu kién cho cdc don vi san xuat kinh doanh thuc hién cdc nghiép vu mot cach
thong sudt. Thic day va phat trién cong nghé thong tin, chuan trao doi dir liéu dién tur
trong thuong mai, dé tan dung wu thé cia cong nghé thong tin nham mang lai ning

suét lao dong cao, tiét kiém chi phi...

Phit trién giao dich hang hod phi sinh can gin vdi su phat trién cia thuong mai
dién tir va quan tri chudi cung ng an toan va than thién tai Viét Nam. Vi vay, Chinh
pht can sém ban hanh cic vin ban phdp 1y dé hd tro cho thuong mai dién tir phat trién
nham tao diéu kién nén tang cho hoat dong giao dich phéi sinh hiang hod do S¢ giao

dich hang héa cung cip duogc tién hanh thuan loi.

- Vé ha tang giao thong: Nang cao chat lwong hé théng giao thong van tai hién
¢6, uu tién huy dong cdc ngudn luc dé xay dung hé théng dudng cao tdc, duong sit toc
d6 cao c6 luu lwong giao thong 16n trén hanh lang Bic - Nam, DPong -Tay. Hién dai
héa hé théng nha ga, bén cang, kho bdi, phit trién cdc tuyén giao théng véi cic nude
lang giéng, duong xuyén A,... dam bao két ndi thudn tién gitra cdc kho hang hod voi
nhau, giita cdc trung tim san xuat hang hod va thi trudng tiéu thu, véi diém tap két,
phat ludng hang hod. Nang cép, phat trién hé thong giao thong téi cc trung tim giao
nhan, kho bii, cang hang khéng, cang duong sit,... & khu vuc ctra khau va bién gidi.

+ V& phit trién hé théng dudong bd: Mé rong va xdy dung méi cic tuyén qudc 10 ¢6
nhu cau van tai 16n, xiy dung hé théng duong bd cao tdc; cic tuyén duong bdo dbi ngoai
dat tiéu chuan khu vuc; phat trién hé thong duong tinh dé thuc hién vai trd duong gom
cho cdc tuyén qudc 19, cao téc va dam bao giao thong dén cdc ctra ngd bién gidi.

+ V& phit trién hé thong duong sat: hoan thanh cai tao, nang cap cdc tuyén duong
sat hién c6 dat tiéu chudn k¥ thuat dudng sat quc gia va khu vuc; xdy dyng méi cic
tuyén dudng sit tbe do cao, cdc tuyén duong sit ndi — ngoai 6 tai cic d6 thi 1n, trude
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hét 12 & Ha Noi va Thanh phé Ho Chi Minh, ning cap cai tao nha ga, xiy dung duong
sat két ndi t6i cdc trung tim kho bii & quy mé 16n.

+ V& phit trién hé thong giao théng bién: xdy dung va phét trién hé thong cang
bién quéc gia, bao gdm cang trung chuyén, cang ctra ngd qudc té, cang nudc siu cé
kha ning tiép nhan tiu container tai cdc viing kinh té trong diém. Cai tao, xdy dung va
phat trién hé thdng cang can, két nbi véi cdc trung tim kho bai va cang bién, dich vu
hau can sau cang..., ddm nhan viéc cung ng hang héa nhap khau vao, dong thoi van
chuyén, thong quan hang héa xuat khau ra tir céc trung tim kho bai.

+ Tao diéu kién dé hién dai héa dich vu kho bai cho phit hop véi xu thé cia thé
gidi, tu dong héa thiét bi bdc xép, ting cuong bén bii 1am hang... bao dam cung cip
céc dich vu giao nhén, van tai, dong gdbi, stra chita, dan nhan, ky ma hi¢u, thu gom
hang hoéa ¢6 hi€u qua...

- Vé ha tang thiwong mai:

+ D6i voi cdc trung tim kho bdi can cé chinh sich wu dii cu thé dbi voi cac
doanh nghiép trong nudc, nhat 1a cic doanh nghiép di c6 nhiéu kinh nghiém véan hanh,
khai thdc str dung nhu: vu dii trong viéc bd tri quy dat, hd trg giai phéng mit bang, wu
dai vé thué, thu tuc hai quan,... Bén canh d6, ciing can gidm sat hoat dong cua cdc
trung tAm nay mot cich chit ch& va hidu qua bang cic quy dinh cua phép luat trong
sudt qud trinh kinh doanh, ddc biét 1a cic van dé vé mdi truong, dai ngd nguoi lao
dong, nghia vu tai chinh,...

+ Thyc hién vu tién dau tu: Di vé6i céce trung tam kho bai thudc danh muc céc dy
4n vu tién dau tu tir nay dén nam 2020, Chinh pha xem xét 4p dung mot s6 chinh séch
uu tién sau:

(i) Uu tién bd tri quy dat xay dung va c6 bién phdp hd tro kinh phi giai phéng mat
bang, dong thoi c6 ké hoach dau tu céc loai két cau ha tang khdc nhu ha ting giao
thong, ha tang cong nghé thong tin, ha tang dién nudc,...

(ii) Giam 50% tién thué dat trong 5 nim dau. Tao diéu kién thong thodng, don
gian héa cdc thil tyc hanh chinh trong qud trinh cép phép dau tu ciing nhu trong hoat
dong san xuat kinh doanh. Ty trudng hop cu thé, xem xét giam hodc mién thué thu
nhap doanh nghiép trong 5 hodc 10 nim dau hoat dong.

(iii) Tao diéu kién dé doanh nghi¢p déu tu, kinh doanh dich vu kho bai tiép can voi
cic img dung céng nghé thong tin trong qud trinh giai quyét céc thi tuc hanh chinh.

(iv) Hd tro doanh nghiép dau tu xay dung trung tdm kho bai trong viéc dao tao
hodc lién két dao tao nguén nhan luc ¢6 chét luong cao, dap ting dugc nhu cau da dang

cua khéch hang.
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4.3.6. Thu hiit ddu tw nwde ngodi tham gia phat trién Sé giao dich hang héa

Trudc mit, khi chua c6 quy dinh cu thé vé viéc tham gia ciia cdc nha dau tu va
khach hang ¢ yéu té nude ngoai, Chinh phi can c6 co ché thi diém cho phép S¢ giao
dich hang héa tim kiém ddi tic dé lién két, hop tic, kéu goi ddu tu thanh 1ap S& giao
dich hang héa c6 quy mé khu vuc, c6 thé lién thong véi cic S¢ giao dich hang héa 16n
cua thé gigi. Nhu vay, Viet Nam s€ két ndi duoc thi truong san xuét xuét khau cdc mit
hang ca phé, ho tiéu va cdc mit hang ndng san khic véi thi trudng tai chinh va thi
truong tiéu dung, nhap khau qudc té.

Dé gitip cho thi truong hang héa Viét Nam phat trién 6n dinh va bén viing,
cling nhu thi trudng chimg khodn da timg thuc hién, thi trudng hang héa Viét Nam can
¢6 sy tham gia cia nha dau tu nude ngoai gidp thu hit dong von vao thi trudng gia
tang, tir d6 ting thanh khoan va thu hit cdc nha dau tu trong nudc tham gia vao thi
truong, nham han ché rai ro cho doanh nghiép va gitp thi trudng phat trién. Khi lyc
luong nha du tw nude ngodi tham gia ngly cang dong, thanh khoan ngay cang gia
tang, viéc x4c 1ap gid ca giao dich trén thi truong 6n dinh va chinh xac, tir d6 tao co s
cho cdc doanh nghiép Viét Nam va nha dau tu Viét Nam tham gia giao dich hang héa

phdi sinh tai Viét Nam.

Nghién ctru, xdy dung va ban hanh cic co ché cho phép mot sé san giao dich
nudc ngoai tham gia 1a ¢6 dong chién luge nham ting kha ning canh tranh; da dang
héa céc hoat dong; tiép can voi cdc phuong phdp quan 1y, van hanh, cong nghé hién
dai; ting kha ning ngin ngira va quan 1y rui ro; huéng dén viéc hinh thanh lién két thi
truong khu vuc va thé gi6i;... Khi c¢6 sy tham gia ciia cdc nha du tu nudc ngoai cling
v6i nhitng wu thé cia giao dich hang héa phéi sinh, ngudi san xuét, nha xuat khau khi
giao dich mua ban hang héa qua S¢ giao dich hang héa tai Vi¢t Nam khong chiu tic
dong boi ty gid ngoai hdi, tinh thanh khoan cao, gid ca chinh xdc va 6n dinh. Do vay,
cdc nha san xudt s& cé ¥ thirc ning cao chat luong hang héa, chii dong trong cic giao
dich ma khong bi 1€ thudc vao cac doanh nghi¢p thu mua nudc ngoai. Khi nha san
xudt, cdc doanh nghiép Viét Nam tham gia giao dich qua S& giao dich hang héa tai
Viét Nam, c4dc nha thu mua nudc ngoai s€ chon lya phuong thic giao dich qua S¢ giao
dich hang h6éa. Nhu vay, viéc tham gia mua ban hang héa qua S& giao dich hang héa tai
Viét Nam s& han ché cdc doanh nghiép nudc ngoai lach luat dé thu mua nguyén lidu tir

nong dan.
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KET LUAN

S& giao dich hang héa Viét Nam méi bude dau hinh thanh va hoat dong trong
thoi gian ngan nhung co ciu to chic va md hinh hoat dong duoc thiét lap twong dbi
day du cdc bo phan tuong dong véi cdc md hinh ciia céc So giao dich hang héa trén thé
gidi. Tuy nhién, hoat dong cia cic S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam trong thoi gian
qua gip nhiéu khé khin va dang trong giai doan sip xép, on dinh co cdu nhim tim

hudng phit trién.

Dé ¢6 co s& dé xudt cdc giai phdp phat trién S giao dich hang héa tai Viét Nam
bao dam tinh kha thi, tranh dwa ra cc giai phdp mang tinh chét dp dat, chi quan duy y
chi, Luan 4n da di su d4nh gi thyuc trang cua ting diéu kién bao dam cho phit trién
S¢ giao dich hang héa tir d6 c¢6 nhan dinh cy thé vé nhirng diéu kién can hoan thién.
Dong thoi, Luan 4n da phan tich thyc trang to chuc, két qua hoat dong giao dich hang
ho4 phii sinh ctia cdc S& giao dich hang héa tai Viét Nam va chi ra nhitng diém manh,

diém yéu cta timg So giao dich hang héa.

Thuyc trang hoat dong cta cdc S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam chua mang
lai hiéu qua kinh té nhu mong doi, c6 nhiéu nguyén nhan. Mot trong nhitng nguyén
nhan dd dugc phén tich & trén d6 1a viéc to chirc bd may hoat dong, chua phat huy
tinh déng b va hiéu qua cua cic by phan cAu thanh cua mot S& giao dich hang héa
nhu, cu thé: t6 chuc hoat dong cua San giao dich dién tir; hd tro hoat dong guri hang
thong qua hé thong chtng chi kho hang chua duoc coi trong; bd phan nghién ciru,
tim hiéu nhu cau thi truong chua dua ra dugce cdc san pham giao dich di hdp dan

cdc thanh phan thi truong tham gia.
Sau qu4 trinh nghién ctru, Luén 4n da giai quyét duoc nhimg van dé cy thé nhur sau:

- Pi hé thdng hod co s& 1y thuyét vé So giao dich hang héa, bao gdm: khdi
niém, mo hinh td chirc va vai trd ctia S& giao dich hang héa; chi ra sy khac bi¢t
mang tinh dic diém giita mua ban qua S giao dich hang héa so véi mua ban hang
ho4 thong thudng; tong quat hod cdc diéu kién dam bao sy phat trién clia S giao

dich hang hoéa.

- V& co s6 1y luan, Luén 4n da chi ra nhiing diéu kién con thiéu, chua dam bao
dé phat trién S¢ giao dich hang héa trong mot nén kinh té chuyén doi d6 1a diéu kién
lién két, lién thong véi thi trurong nudc ngoai. Trong bdi canh toan cau hod, hoi nhap
kinh té qudc té, khong chi thi trudng nhitng mit hang giao dich trén S¢ giao dich
hang héa bi tic dong manh ma ca nhitng hop dong giao dich phéi sinh dang hién hitu
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trén thi truong quoc té. Do vay, yéu to lién két, lién thong voi nudc ngoai dugce chi ra

c6 tic dong dén su phit trién ciia S¢ giao dich hang héa.

- Pa dua ra nhiing bai hoc kinh nghi¢m trén co s& nghién ctru kinh nghiém phat
trién S& giao dich hang héa tai cdc qubc gia dam bao tinh da dang va phit hop voi
Viét Nam, cu thé: kinh nghiém ctia Hoa Ky la nudc c6 lich str phat trién S& giao dich
hang héa lau doi; hoc tap kinh nghiém cta Trung Qudc ¢6 nhiéu tuong d@)ng dac
diém vé méi trudng chinh tri, mé hinh phét trién kinh té; d6i véi Malaysia 14 qudc
gia co thé manh vé mat hang giao dich la dau co tuong tu nhu Viét Nam c6 thé manh

vé ca phé Robusta.

- Pa phan tich, ddnh gid thuc trang co so thyc tién phat trién S¢ giao dich hang
hoéa tai Viét Nam bao gém diéu kién bao dam phéat trién va thuc trang td chuc hoat
dong cua cic S& giao dich hang héa. Day 1a co sé dé Luén 4n dua ra nhan dinh vé muc
d6 phat trién va co so thyc tién cho phat trién So giao dich hang héa tai Viét Nam

trong thoi gian toi.

- Pa dua ra duoc dy bdo vé bdi canh tic dong cua bdi canh thé gidi va xu
hudng phit trién kinh té ctia Viét Nam dén su phat trién S¢ giao dich hang héa cua
Viét Nam. Ddng thoi, trén co s& quan diém phat trién S& giao dich hang héa tai Viét
Nam, Luan 4n dd dua ra cdc giai phap twong d6i dong bd va kién nghi dugc dé xuét cé
tinh kha thi, gidp cdc co quan quan ly nha nudc va cdc S¢ giao dich hang héa thyc thi
trong thoi gian téi nham ddp Gmg yéu cdu khiach quan dé xiy dung thanh cong loai
hinh kinh té nay trong thoi gian téi. Mot s6 kién nghi cu thé d6i véi timg linh vuc,
ting co quan ciing dugc dua ra nham tao ra mot hé thong céc giai phap toan dién tir vi
md dén vi md g6p phan phat trién S¢ giao dich hang héa tai Viét Nam trong thoi gian

t6i dé mang lai hidu qua chung cho nén kinh té.

Mic di tic gia da cd gang, tap trung hét sirc trong qud trinh nghién ciu, tuy
nhién, Luan 4n van khong thé tranh khoi nhitng han ché va thiéu sét. Do vay, khi thoi
gian cho phép, s6 liéu hoat dong giao dich hang héa phdi sinh tai Viét Nam du dai, tic
gia s& c6 nhiéu co hoi xur Iy nhitg van dé han ché c¢6 tinh “khoang tréng” trong nghién
ctru trong thoi gian toi. Téc gia rat mong nhan dugc nhitng déng gép quy bdu cua céc
nha khoa hoc, nha quan 1y va cdc doc gia quan tdm dén linh vuc S¢ giao dich hang héa

deé ¢ the hoc hdi va hoan thién dé tai nghién ctu.
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Phu luc 1

DANH SACH DOANH NGHIEP THAM GIA PIEU TRA

STT

Doanh nghiép

Dia chi

Chi nhanh Cty SX-XNK Téng hop Ha Noi

43D/27 H6 Van Hug, P9, Q. Phi Nhuan, Tp H6 Chi Minh

2 | Cong ty CP Kinh Bac 115 Hung Vwong, Khu 11, Thi tran Di Linh, Lim Pong
3 | Cong ty TNHH NN MTV XNK&DT Ha N¢i | 41 Ngo Quyén, P. Hang Bai, Q.Hoan Kiém, Ha No6i
4 | Doanh nghiép tu nhan TM Minh Binh Thon 6A, Xd Hoa An, H. Krong pak, bak Lak
5 | Tong Cong ty Ca phé Viét Nam 240 Nguyén Pinh Chinh, P11, Q. Phii Nhuan, Tp H6 Chi
Minh
6 | Cong ty cd phan XNK An Phiic Bak Nong KCN Tam Thang, H. Cu Jut, Bdk Nong
7 | Cong ty TNHH MTV TM Ca phé Phuong Vy | 181/43/5A, Phan Pang Luu, P1, Q. Phd Nhuan, Tp H6 Chi
Minh
8 | Doanh nghiép tu nhan Hoang Nhung Thoén 6, Loc An, Bao Lam, Lam Dong
9 | Cong ty c6 phan Thanh Binh KPS, P. Long Binh, Tp Bién Hoa, Dong Nai
10 | Cong ty c6 phan DT XNK bak Lak 228, Hoang Diéu, Tp Buon Ma Thuét, Bak Lak
11 | Cong ty CP Tép Doan Thédi Hoa Viét Nam 352 duong Giai phéng, P.Phuong Liét, Q. Thanh Xuéan, Ha
Noi
12 | Cong ty thyc pham Mién Bac 122 Binh Céng, Q. Hoang Mai, Ha Noi
13 | Cong ty TNHH Tu van DT An Van Phat E16, KP1, P. Buru Long, Tp. Bién Hoa, Dong Nai
14 | Cong ty CP XNK Intimex 61 Nguyén Vin Giai, P.Dakao, Q1, Tp H6 Chi Minh
15 | Cong ty TNHH Song Hai Thoén Tan Hiép, Xa Tan Van, H. Lam Ha, Ldm Dong
16 | Cong ty CP A Chau Tai Nguyén S6 37 Hoang Van Thy, P15, Q. Phd Nhuén, Tp H6 Chi
Minh
17 | Doanh nghiép tu nhan Loan Bang 283 Nguyén Hug, Thi tran Dik Doa, Huyén Dak Doa, Gia
Lai
18 | Cong ty CP Vat tu DV Nong Lam Nghiép 302 Phan Pinh Phiing, T. Kon Tum, Kon Tum
Kon Tum
19 | Cong ty TNHH Anh Minh L7-L8 Ngb Quyén, Tp. Buén Ma Thuét, Bak Lak
20 | Cong ty Ca phé Phudc An Km26, QL 26, H KrongPak, Bak Lak
21 | Cong ty TNHH SXTMXDDV VT Minh Chi 52A, Bong Xoai, P13, Q.T4n Binh, Tp. H6 Chi Minh
22 | Cong ty CP XNK Ca phé buc Nguyén Km13- QL 27, H. Kronganna, Dak Lak
23 | Cong ty CP DT TM Bong Soi Viét Lau 10, s6 10 Nguyén Hug, P. Bén Nghé, Q1, Tp H6 Chi
Minh
24 | Cong ty TNHH Dét Ha Nam Xa Chau Son, TP Phu Ly, Ha Nam
25 | Cong ty TNHH Diém Phiic 666, ap Binh Phudc, xa Binh Khanh, H. Can Gio, Tp H6 Chi

Minh




26

Cong ty TNHH MTV XNK 2/9 Daklak

23, Puong Ngb Quyén, P. Thing Loi, Tp. Buén Ma Thudt

27 | Cong ty TNHH Thdi Hoa- Quéang Tri Cum CN, TT. Lao Bao, H. Huéng Ho4, Quéang Tri
28 | Cong ty TNHH MTV KD Noéng san Tin Km (1+900), QL 51, P. Long Binh Tan, TP Bién Hoa, Dong
Nghia Nai
29 | Cong ty TNHH Louis Dreyfus commodities Lod Al1, Khu CN Tra Da, Tp. Pleiku, Gia Lai
Viét Nam

30 | Cong ty TNHH TM Nam Nguyét Thoén 2, X3 Eatu, H. Cu Kuin, Bak Lak

31 | Coéng ty CP BT TM Hoéng Phic Lau 8, S6 68 Nguyén Hué, P. Bén Nghé, Q1, Tp H6 Chi
Minh

32 | Cong ty TNHH Truong Ngan Lau 2, P 23, 121 Nguyén Binh Khiém, P. Dakao, Q1, Tp Ho
Chi Minh

33 | Doanh nghi¢p tu nhan TM Thanh Quang Thon Poan Két, Xa Eamut, H Eakar, Bak Lak

34 | Cong ty TNHH Ngoc Hung S0 156, Puong Giai Phong, TT EaDrang, H. EaHleo, Bak
Lak

35 | Coéng ty TNHH Anh Duong Km 14, QL 14, Cuor Dang, Cum Gar, Dak Lak

36 | Chi nhanh Cty TNHH Tan Thuén Gia Lai S6 13, ngd 200, Pho An Pa, Q. Ngbd Quyen, Hai Phong

37 | Cong ty TNHH MTV TCT Tin Nghia 96, Ha Huy Gidp, P.Quyét Thang, Tp. Bién Hoa, Dong Nai

38 | Cong ty TNHH SX TM Lé Ha Viét 19/4 Lam Son, P 5, Q. Phd Nhuan, Tp. H6 Chi Minh

39 | Cong ty CP XNK Intimex Tai My Phudc L6 dat D-8E-CN My Phudc 3, H. Bén Cat, Binh Duong

40 | Cong ty CP DT&XNK Ca phé Tay Nguyén Km?7, QL 27, xa Hoa Thang, Tp. Budén Ma Thu¢t, Bak Lak

41 | Cong ty TNHH SXTM&DV Duy Tan 456 KP Nguyén Tréi, TT Ldi Thiéu, H. Thuan An, Binh
Duong

42 | Cong ty TNHH SX &TM Cit Que boi 1, xa Céat Qué, H. Hoai Buc, Ha Noi

43 | Cong ty TNHH Cat An Thinh 65 Hoa Hung, P 12, Q.10, Tp Ho Chi Minh

44 | Cong ty CP Ca phé An Giang Puong s6 4, KCN Tam Phudc, Long Thanh, Pong Nai

45 | Cong ty CP DV Thuan Phét 43/10 Phan Xich Long, P3, Q. Phii Nhuan, Tp.H6 Chi Minh

46 | Cong ty CP TM bia oc Viét S6 35 Nguyén Hug, P. Bén Nghé, Q1, Tp. H6 Chi Minh

47 | Cong ty TNHH Hoang Dat DT 741, Ap 2, Xa Tién Hung, TX Dong Xoai, Binh Phudc

48 | Cong ty TNHH MTV Huy va Anh em 258/1 bién Bién Phu, P7, Q3, Tp H6 Chi Minh

49 | Cong ty TNHH Vinh Hi¢p 404 Lé Duan, P Thang Loi, Pleiku, Gia Lai




50

Cong ty TNHH TMDVSX Hang hod Phuong
Dong

485/28/19 Quang Trung, P10, Q. Gd Vap, Tp. Ho Chi Minh

51 | Cong ty TNHH MTYV Hitu Thinh 128 Huynh Thiic Khang, Tp Pleiku, Gia Lai

52 | Cong ty TNHH Thinh Hao 5/4 An Hiép, Lién Hié¢p, DBtrc Trong, Lim Dong

53 | Cong ty TNHH TM DV An My 68 Nguyén Vian Cir, P. Loc Son, Tp. Bao Loc, Lim DPong

54 | Cong ty TNHH MTV Hoang L& So 1, Boan Thi Biém, P.Dién Hong, Pleiku, Gia Lai

55 | Doanh nghiép tu nhan Thai Binh 439 Lé Duin, Tp Pleiku, Gia Lai

56 | Doanh nghiép tu nhan Dirc Quang S6 15 Van Kiép, P 8, Tp. ba Lat, Ldm Dong

57 | Cong ty TNHH Hai Thanh Thon Lién Trung, xa Tan Ha, H. Lam Ha, Lam Dong

58 | Cong ty CP CM.L 45 Nguyén Trong Loi, P 4, Q. Tan Binh, Tp. H6 Chi Minh

59 | Doanh nghi¢p tu nhan thom lich Thon Lién Trung, xa Tan Ha, H. Lam Ha, Lam Dong

60 | Doanh nghiép tu nhan Ngoc Thuy Thon 3, xa Loc An, H. Bdo Lam, Lam Pong

61 | Cong ty TNHH MTV TM Hung Phic Gia 155 Huynh Van Bénh, P12, Q. Phi Nhuan, Tp. H6 Chi

Thanh Minh

62 | Cong ty TNHH TMDV Nam Hoa Logi 740/6 Su Van Hanh, P12, Q10, Tp. H6 Chi Minh

63 | Cong ty TNHH Ca phé Hoang Thién Thon 8, xa Tan Chau, Huyén Di Linh, Lam Dong

64 | Cong ty TNHH TMDV Nong san Bac Ha 23/4 duong D2, Cu xd Van Thanh Bac, P 25, Q. Binh
Thanh, Tp. H6 Chi Minh

65 | Cong ty TNHH MTV Gia Vi Huong Viét TK 17/8, Nguyén Canh Chan, P. Cau Kho, Q1, Tp. H6 Ch{
Minh

66 | Cong ty CP Kho van Petec 63 bao Duy Anh, P 9, Q. Phd Nhuén, Tp. H6 Chi Minh

67 | Cong ty CP DPT&XNK An Phong Bak Nong Thon 10, xa Quang Tin, Huyén Dak R'lap, BDak Nong

68 | Cong ty CP Mai gigi TM Chau A s0 193 Pinh Tién Hoang, P. Pakao, Q1, Tp. HO Chi Minh

69 | Cong ty CP Thuong Phui Km19, Thén Cop, xa Huéng Phuing, H. Huéng Hod, Quang
Tri

70 | Doanh nghiép tu nhan Thuy Duong Thinh Thon Buc Ha, xa Tan Véan, H. Lam Ha, Lam DPong

71 | Cong ty CP XNK Nam Phong 109 Cong hoa, P12, Q.Tan Binh, Tp. H6 Chi Minh

72 | Cong ty TNHH Quoc té Song Hy Gia Lai 114 A Truong Chinh, Pleiku, Gia Lai

73 | Cong ty TNHH Nguyén huong Vina S0 A26, duong Tran LE, P 4, Tp. Ba Lat, Lim Dong

74 | Cong ty TNHH TM Hoang Diing 737 L& Hong Phong, P12, Q 10, Tp. H6 Chi Minh




75

Cong ty TNHH Hoa Sen

174/13 Dién Bién Phu, P17, Q. Binh Thanh, Tp. HO Chi
Minh

76 | Cong ty TNHH TMQT Tai Nguyén Viét Lau 3, So 26, Tran Quy Khodch, P. Tan Dinh, Q1, Tp. H6
Chi Minh

77 | Cong ty TNHH MTV Truong Anh KmS, tinh 16 7, Vinh Long, Vinh Linh, Quang Tri

78 | Céng ty TNHH TM Anh Sang 41A, Nguyén Phi Khanh, P. Tan Binh, Q1, Tp. H5 Chi Minh

79 | Cong ty TNHH MTV XNK Phi An 67 Lé Trung Nghia, P12, Q.Tan Binh, Tp. H6 Chi Minh

80 | Cong ty CP Ché bién thuc pham Hoang Long | 37 L& Hong Phong, Tp. Vinh, Nghé An

81 | Doanh nghiép tu nhan Hong Thanh Cau sb 4, ap Dong Sén, xa Dinh An, H. Dau Tiéng, Binh
Duong

82 | Céng ty TNHH TM VIC Cum CN Vinh Nhiém, Hai Phong

83 | Cong ty TNHH TM DTK P 1A, T7, S6 9 Pao Duy Anh, Q. Pbng Pa, Ha Noi

84 | Céng ty TNHH An Phu Linh S6 94A, Ngd Quan Nhan, Trung Hoa, Cau Giay, Ha Noi

85 | Cong ty CP TM&DV Mién Nui 317, duong Tran Hung Dao, xa St Ngoi, Tp. Hoa Binh

86 | Cdng ty CP Vinacommodities tang 3, khéch san Sofitel Plaza Ha Noi, s 1, duong Thanh
Nién, Ha N¢i

87 | Coéng ty CP QMC S6 434 Tran Khat Chan, P. Pho Hué, Q. Hai Ba Trung, Tp.
Ha Noi

88 | Doanh nghi¢p tu nhan thuc pham Puc Viét 365 Puong Nam Du, P. Tran Phd, Q. Hoang Mai, Ha Noi

89 | Cong ty CP Phat trién Cong nghé Nong Thén | Xa Lac Hong, Huyén Vin Lam, Hung Yén

90 | Cong ty TNHH Nong san Viét My So6 15, L6 D1, KBDTM bai Kim, Pinh Céng, Hoang Mai, Ha
No6i

91 | Cong ty CP SXKD XNK Lam Son Thdi Binh | Cum CN Dong La, Bong Hung, Théi Binh

92 | Cong ty TNHH Phu Dat Cum CN Doéng La, BDong Hung, Théi Binh

93 | Cong ty TNHH SX&TM Binh Nguyén X6m Poan Két, thon Ban Vién, Cao Vién, Thanh Oai, Ha
No6i

94 | Cong ty TNHH BF Commodities S6 1/31/189 Hoang Hoa Tham, Ba Pinh, Ha Noi

95 | Cong ty CP Phat trién Nhan luc & TM Viét Tang 6, TTTM Vinaconex, s0 8, Quang Trung, Ha BPong, Ha

Nam Noi
96 | Cong ty TNHH SX TM & DT Anh Diing S0 42, t6 48, P. Nghia Tan, Q. Cau Giay, Ha Noi
97 | Cong ty CP SNC Phong 2001, Toa nha 101 Lang Han, Ha Noi




98 | Cong ty TNHH Vat Li¢u dién Thién Phong S6 3, E6, ngd 4, Phuong Mai, Hoang Mai, Tp. Ha Noi
99 | Cong ty TNHH TM&DT Gia Kim 573/2 Su Van Hanh, P12, Q10, Tp. H6 Chi Minh

100 | Cong ty Tap doan KS&TM VQB 26 Nguyén Vin Ngoc, Q. Ba Pinh, Ha Noi

101 | Cong ty TNHH Tan Viét Ha 12, T6 47, Nguyén Chi Thanh, P. Lang Thuong, Q. Péng
Pa, Ha Noi

102 | Cong ty CP Khoang san BDong Duong P 1102, Toa nha HAREC, 4A Lang Ha, Ha Noi

103 | TCT Khodng san Vinacomin-Cty TNHH 562 dudng Nguyén Vin Cr, P.Gia Thuy, Q. Long Bién, Ha

MTV Noi

104 | Cong ty CP Kim loai mau Ngoc Son Sénha 12, Lb 6, KDT Pén Lir 1, P. Hoang Vin Thuy, Q.
Hoang Mai, Ha N6i

105 | Cong ty CP khodng san C&T P1805B, Ha Thanh Plaza, 102 Thai Thinh, Ha N6i

106 | Coéng ty TNHH Sao Kim 32 Tran Nhan Trung, P13, Q. Tan Binh, Tp. H6 Chi Minh

107 | Cong ty CP PT&DV XNK Mién Bic Thon Dong Nhén, xa Hai Bi, Pong Anh, Ha Noi

108 | Cong ty TNHH Dong Vi Nha s6 10, Khu BT II, Bac Linh Bam, Pai Kim, Ha N6i

109 | Coéng ty CP TM&DT Tuong lai 126, Nguyén Thi Minh Khai, P6, Q3, Tp. Ho6 Chi Minh

110 | Cong ty TNHH MTV Minh DPao 21F/1 Phan B6i, T6 11, P. An Hai Bac, Q. Son Tra, Tp Pa
Nang

111 | Cong ty CP Nam Vang 652 Nguyén Vin Ctr, P.Gia Thuy, Q. Long Bién, Tp. Ha Noi

112 | Cong ty CP V&M 15, duong Ngoc Hoi, P. Hoang Liét, Q. Hoang Mai, Tp. Ha
Noi

113 | Cong ty TNHH SX&TM Hoang Pang 8, Nguyén Dtic Canh, P. Twong Mai, Q. Hoang Mai, Tp. Ha
Noi

114 | Cong ty TNHH Xuén Loc Tho 362 Tran Khat Chan, Q. Hai Ba Trung, Tp. Ha Néi

115 | Cong ty TNHH XNK Vit liéu méi&Thiét bi P302, T3, Toa nha Thang Long, 105 Lang Ha, Ha No6i

cong nghiép Viét Nam

116 | Cong ty TNHH G-H 56, L6 A, T6 100, Hoang Cau, Ha Noi

117 | Cong ty CP Kim loai Viét Nam 100 Nguyén Du, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi

118 | Cong ty CP TM&DT Baéch Viét 90 Than Nhan Trung, P13, Q. Tan Binh, Tp. H6 Chi Minh

119 | Coéng ty TNHH Hod chat Ngoc Viét 89, Ng6 Hoa Binh, Kham Thién, Ha Néi

120 | Cong ty TNHH XNK EVA KCN Gia Lg, xa Péng Md, Tp. Thai Nguyén

121 | Coéng ty CP DT&PT Thién Nam KCN Dbong An, H. Thuan An, Binh Duong




122 | Cong ty TNHH AP Commodities P0.36, LAu 4, Centec Tower, 72-74 Nguyén Thi Mi, P6, Q
3, HO Chi Minh
123 | Cong ty CP loc hod dau Nam Viét Cao oc YOCO, 41 Nguyén T Minh Khai, P.Bén Nghé, QI,
Tp. H6 Chi Minh
124 | Cong ty thép Viét Tien 38, buc Giang, Long Bién, Ha No6i
125 | Cong ty XNK Cudng Anh 131, Ngb 2, Khuong Trung, Q.Thanh Xuan, Ha Noi
126 | Cong ty TNHH Hoa Nguyén Lang A, xa Gao, Tp. Pleiku, Gia Lai
127 | Cong ty TNHH TM Nam Nguyét Thoén 2, EaKtur, CuwKuin, Pak Lak
128 | Cong Ty c6 phan Thanh Binh Khu pho 8, P.Long Binh, Tp Bién Hoa, Dong Nai
129 | Coéng ty TNHH thuong mai Tric Tam 197-199 Tran Hung Dao, Tx.Bu6n Ho6, Dak Lak
130 | Cong ty cb phan ca phé An Giang Puong s6 4, KCN Tam Phudc, Long Thanh, Pong Nai
131 | Doanh nghiép TN SX-TM-DV Thién Thanh Thon 4, xa Krong Buk, Huyén Krong Pak, Dak Lak
Phét
132 | Cong ty c6 phan JOC Viét Nam 25/125 Trung kinh, Trung Hoa, Cau Giay, Ha Noi
133 | Coéng ty TNHH Olam Lo C6, Khu tiéu thu cong nghié¢p, Tp.Budn ma Thudt
134 | Cong ty TNHH ca phé Vinh An 32, X6 Viét Nghé Tinh, P.19, quan Binh Thanh, Tp.H) Chi
Minh
135 | Cong ty Amajaro Viét Nam S6 6, KCN Tam Phudc, Long Thanh, BPong Nai
136 | Cong ty Co phan Bong Vai & KDTH Mién Puong s6 9, KCN Bién Hoa I, Tp.Bién Hoa, Pong Nai
DPong
137 | Cong ty CP hé tro PT CN DETECH 15B PHam Hung, M§ Dinh, Tu Liém, Ha No6i
138 | Cong ty TNHH MTYV Cao su Krong Buk Xa Ea HO, Huyén Krong Nang, bBak Lak
139 | Coéng ty TNHH MTV Cao su Phii Riéng xa Phud Riéng, huyén Phi Riéng, tinh Binh Phudc
140 | Cong ty TNHH MTYV Cao su Binh Long QL 13, Phuong Hung Chién, TX Binh Long, tinh Binh
Phuéc
141 | Cong ty CP Cao su Bong Phu X4 Thuan Phd, Huyén DBong Phi, Tinh Binh Phuéc
142 | Cong ty TNHH MTV Cao su Loc Ninh Khu pho Ninh Thuén, thi tran Loc Ninh, huyén Loc Ninh,
tinh Binh Phudc
143 | Coéng ty TNHH MTV Cao su Dau Tiéng khu pho 2, thi tran Dau Tiéng, huyén Dau Ti€ng, tinh Binh
Duong
144 | Cong ty CP Cao su Phudc Hoa Xa Phudc Hoa — Huyén Phu Gido — Tinh Binh Duong
145 | Cong ty CP Cao su Tay Ninh Xa Hiép Thanh, Huyén Go Dau, Tinh Tay Ninh
146 | Cong ty CP Cao su Tan Bién To 2, Ap Thanh Phd, X3 Tan Hiép, Huyén Tan Chau, Tinh
Tay Ninh
147 | Cong ty TNHH MTV tong cong ty Cao Su Ap Trung Tam - Xa Xuén Lap - Thi Xa Long Khanh - Tinh
Dong Nai Dong Nai
148 | Cong ty CP Cao su Ba Ria Quoc 16 56, xa Binh Ba, huyén Chau Dirc, tinh Ba Ria -

Viing Tau




149 | Cong ty TNHH MTYV Cao su Binh Thuén KP9, TT Dtic Tai, huyén Dtic Linh, tinh Binh Thuan

150 | Cong ty CP Thép SAMCHAI S6 152 Nguyén S§ Sach, Phuong 15, Q.Tan Binh, TPHCM
151 | Coéng ty TNHH TM CB Thuc Pham Tién Du 354/15, Ly Thuong Kiét, P.14, Q.10, Tp. H6 Chi Minh

152 | Cong ty TNHH MTVSX-TM Dong Phuong 2516B Ba To, P7, Q.8, Tp. H Chi Minh




Phuc luc 2

DANH SACH CHUYEN GIA THAM GIA PHONG VAN

STT Ho va tén Chire vu, noi cong tac

1 V6 Vin Quyén Vu truéng Vu Thi truong trong nude, B Cong Thuong

2 Duong Duy Hung Vu truong Vu Ké hoach, B Cong Thuong

3 Pham Dinh Thudng Ph6 Vu truong Vu Phép ché, Bo Cong Thuong

4 Nguyén Phuong Dung Trudng phong, Phong Quan 1y hoat dong S¢ giao dich
hang héa, B Céng Thuong

5 Phan Hitu Viét Duc Ph6 Trudng phong, Phong Quan 1y hoat dong S¢ giao
dich hang héa, B Cong Thuong

6 | Pinh Vin Thanh PGS.Tién sy Kinh té, Vién Nghién ctru Thuong mai, B9
Cong Thuong

7 | Nguyén Huy Khoi Tién sy Kinh té, Vién Nghién ctru Thuong mai, Bo
Coéng Thuong

8 DPinh Xuan Cudng Tién sy, Phé Cha nhiém Khoa Tai chinh- Ngan hang,
Pai hoc Quédc gia Ha Noi

9 Pham Htru Thin Tién sy, Vu Thi truong trong nude, B Cong Thuong

10 | Nguyén Duy Phuong Tong giam ddc S& giao dich hang héa Viét Nam

11 | V6 Thanh Chau Giam ddc Trung tim Giao dich Ca phé Buén Ma Thudt




Phu luc 3
BANG HOI PHONG VAN CHUYEN GIA,
LANH PAO SO GIAO DICH HANG HOA TAI VIET NAM

TRUGNG DAI HOC KINH TE QUOC DAN
VIEN THUONG MAI VA KINH TE QUOC TE

PE TAL: NGHIEN CU'U CO SO KHOA HQC PHAT TRIEN SO GIAO DICH
HANG HOA TAI VIET NAM

BANG PHONG VAN

Téi la: D6 Trong Hiéu, dang la Nghién ciru sinh khéa 33 ciia truong Pai hoc Kinh
té quoc dan. Hién toi dang thiec hién nghién ciru dé tai: Nghién ciru co sé khoa hoc
phdt trién So giao dich hang hod tai Viét Nam. Trong ndi dung ciia dé tai, téi muon
tim hiéu vé tinh hinh hoat dong giao dich hang hod phdi sinh tai Viét Nam trong thoi
gian qua, nhitng nhdn dinh vé cdc yéu 16 tdc dong dé qua dé cé nhitng gidi phdp nham
thiic ddy hoat ddng giao dich hang hod phdi sinh va phdt trién S¢ giao dich hang hod
trong thoi gian toi.

Téi rat mong Ong/Ba danh khodng 30-45 phiit quy bdu dé trao doi mét sé vin dé
vé pht trién S¢ giao dich hang hod tai Viét Nam. Két qua ciia budi trao déi sé giiip t6i
hoan thanh dwoc phan néi dung quan trong trong ludn dn tién sy cia minh. Xin tran
trong cam on!

Tét cd thong tin trong phiéu diéu tra ndry sé chi sir dung vao muc dich nghién ciru
trong khuén khé noi dung ciia ludn dn tién sy ciia toi. Toi cam két khong cong khai cu
thé cdc thong tin ma anh chi cung cdp va khong sir dung két qua ciia bai phong vin

vao muc dich nao khdc.

THONG TIN CHUNG:
1.Tén doanh nghiép (hodc c4 nhan):
2.DPia chi:

3.86 dién thoai/Fax:
4.Ho va tén nguoi tra 1oi:
5.Chirc vu:

6.SO AIEN thOAL.. v Pia chi email:



I. TINH HINH HOAT PONG CUA SO GIAO DICH HANG HOA
1. Theo Ong/Ba, S giao dich hang hod can thiét ¢6 cdc bd phan chirc ning nao sau
day?
- San giao dich hang hoa
- Trung tam thanh todn bu tru
- Trung tam giao nhan hang hoa
- Thanh vién kinh doanh/thanh vién moi gidi
Ngoai ra, S& giao dich hang héa can thém bo phan nao dé hoan thién mo hinh S¢ giao
dich hang hoéa tai Viét Nam hay khong?
Néu c6, xin cho biét cu thé............cocvviieennnn,
2. San phém cua S¢& giao dich hang hod tai Viét Nam can chi trong hoat dong c6 hi¢u
qua va phat trién trong thoi gian t6i.
- Giao ngay
- Ky han
- Tuong lai
- Quyén chon
Ong/Ba c6 d¢ xuit thém mot sé san pham khéc hay khong?
Néu ¢6, xin cho biét cu thé. ..o,
3. Kho khan cua S¢ giao dich hang hod gap phai trong thoi gian vira qua c6 phai la
cic yéu té dudi day khong?
- Mbi trudng phdp 1y va kinh té
- Mit hang giao dich
- San pham cung cép ciia S& giao dich hang hod
- Co sé vat chat, ky thuat
Khéch hang

Ngoai ra, Ong/Ba thay con y€u tO nao can bo sung.............ccoceevueennne.

4. Ong/Ba nhan dinh vé phuong hudng phat trién S¢ giao dich hang hod tai Viét Nam
trong thoi gian to1



II. PANH GIA MUC PQ PHAT TRIEN CUA SO GIAO DICH HANG

HOA

1. Ong/Ba dénh gi4 S& giao dich hang héa tai Viét Nam dang phat trién & mirc do

nao?

O Hoan toan chua hinh thanh

0 Pa hinh thanh va dang phit trién ¢ muc thap
O Phat trién mirc trung binh

O Phat trién muac cao

2. Ong/Ba vui 1ong 1§ gidi 1o hon V& cAu tra 101 tr8N: ......c.ovoveveeieeeeeeeeeeeee e

3. Ong/Ba ddnh gid mirc dd quan trong cia cic yéu td anh huong dén sy phit trién

S¢& giao dich hang hoéa tai Viét Nam?

Cac yeu to

Rit quan trong Binh thwong Khéng quan trong

Nang luc S¢ giao dich hang hod/Ngan hang cung 1 2 3 4 5
cép dich vu

Nhu cau st dung cua céc khéch hang 1 2 3 4 5
Su phat trién cua thi trudng hang hod co s6 1 2 3 4 5
Su da dang san pham hang hod phdi sinh 1 2 3 4 5
Sy 6n dinh kinh té (6n dinh i suat, lam phat, toc 1 2 3 4 5
d6 tang trudng kinh té)

Diéu kién vé co s¢ vat chat, ha tﬁng k¥ thuat, cac 1 2 3 4 5
phan mém chuyén dung

Co so phdp 1y diéu chinh giao dich hang hod phdi 1 2 3 4 5
sinh tai Viét Nam




Hoat dong quang b4, thong tin cho khach hang vé 1 2 3 4 5
san phdm hang ho4 phéi sinh

Khac:

Ong/Ba tin vao kha ning phat trién cta S¢ giao dich hang héa tai tai Viét Nam

O Rt tin tudng

O Tin tudng

0O Khéng tin tudng 1am

O Van con hoai nghi

O Hoan toan khong tin tudng

Ong/Ba vui 1ong 1y giai 16 hon v& cAu tra 101 trN: .......o.ovoveeieeeeeeeeeee e

Dé c6 thé phat trién S& giao dich hang héa & Viét Nam, Ong/Ba ¢ dé xuat/kién nghi
gi?



Phu luc 4
PHIEU KHAO SAT
DANH CHO CAC DOANH NGHIEP THAM GIA GIAO DICH HANG HOA
PHAI SINH

TRUONG PAI HOC KINH TE QUOC DAN
VIEN THUONG MAI VA KINH TE QUOC TE

PE TAL: NGHIEN CU'U CO SO KHOA HQC PHAT TRIEN SO GIAO DICH
HANG HOA TAI VIET NAM

PHIEU KHAO SAT

Téi la: D6 Trong Hiéu, dang la Nghién ciru sinh khéa 33 ciia truong Pai hoc Kinh
1é quéc ddn. Hién toi dang thwc hién nghién cuu de tai: Nghién cuu co so khoa hoc
phdt trién S¢ giao dich hang hod tai Viét Nam. Trong ndi dung ciia dé tai, téi muon
tim hiéu vé tinh hinh hoat dong giao dich hang hod phdi sinh tai Viét Nam trong thoi
gian qua, nhitng nhdn dinh vé cdc yéu 16 tdc dong dé qua dé cé nhitng gidi phdp nham
thiic ddy hoat ddng giao dich hang hod phdi sinh va phdt trién S¢ giao dich hang hod
trong thoi gian toi.

Téi rat mong Anh/Chi danh khodng 10-15 phiit quy bdu dé trd loi vao phiéu khdo
sdt. Két qua cdc phiéu khdo sdt sé gitip toi hoan thanh dwoc phan néi dung quan trong
trong ludn dn tién sy ciia minh. Xin tran trong cam on!

Tét cd thong tin trong phiéu diéu tra ndry sé chi sir dung vao muc dich nghién ciru
trong khuén khé noi dung ciia ludn dn tién sy ciia toi. Toi cam két khong cong khai cu
thé cdc thong tin ma anh chi cung cdp va khong sir dung két qud ciia phiéu khdo sdt

vao muc dich nao khdc.

THONG TIN CHUNG:
7.Tén doanh nghiép (hodc c4 nhan):
8.Dia chi:
9.S6 dién thoai/Fax:

10. Ho va tén nguoi tra 10i:
11. Chtec vu:

12, SO i8N thO@L. v bia chi email:



I. TINH HINH SU DUNG CAC CONG CU PHAI SINH

1. Linh vuc kinh doanh chi yéu:

O Séan xuat
O Mua bén hang hoa
O Xuét nhap khau
O Pau tu tai chinh
O Khéc (xin vui long ghi rd):
2. Anh/chi da tirng sir dung nghiép vu phai sinh hang hod?
O chua str dung O da su dung
3. Mie d9 hiéu biét ciia doanh nghiép anh/chi vé cdc giao dich hang hod phéi sinh:
O Hiéu rat 1 OHiéurd OBinh thuong 0Khong hiéu 1dm OHoan toan
khong hiéu
4. Muc dich tham gia giao dich hang hoa phai sinh 1a gi
0 Pau tu tai chinh o Han ché rui ro khi gi4 bién dong o Mua bdn hang
hoathato Khéc.....................
5. Anh/chi st dung cdc cong cu hang hod phdi sinh nao?
O Kyhan O Tuong lai O Quyén chon 0 Hodan doi o Khéc:
6. Hang hoa giao dich ctua doanh nghiép la gi?
O ca phé O cao su othép o Khéc (xin vui long ghi r0): ...........
7. Anh/chi da thyc hién giao dich hang hod phdi sinh voi d6i tac nao?
0 S& giao dich hang hod tai Vi¢t Nam
O S¢ giao dich hang hod tai nudc ngoai (thdng qua ngan hang trong nudc)

O Ngan hang cua Viét Nam

O Khéc (xin vui 10ng ghi 10): .eoeiiiiiiiiiiiieie e
8. Anh/chi quyét dinh tham gia giao dich hang ho4 phii sinh 1a do:

O S& giao dich hang hod tai Viét Nam thuyét phuc

O Puoc ngan hang tu van

O Ty nhan thtrc dugc 1¢i ich khi tham gia giao dich

9. Anb/ chi dat dugc hiéu qua khi tham gia giao dich hang hod phéi sinh khong?
O Pat hiéu qua cao O Binh thuong
O Khong hi¢u qua O Khéc..............

10. Nhirng khé khén khi thyc hién giao dich hang hod phai sinh:



a. Kho khan tur ban than:

O Chwa nam rd céc nghiép vu giao dich hang hod phéi sinh

O Chwa nhan thtrc ddy du loi ich va rui ro khi giao dich hang hod phéi sinh

O Thiéu thong tin vé thi truong hang hod vat chét

0 Khong ¢6 nhu cau giao dich hang hod vat chat

O Khéc (Xin vui 10ng ghi T8): ....ueiiiiiiiiiiieee et

b. Khé khan tir cdc doi twong lién quan:

O Khong c6 nhiéu lya chon vé san pham

O Thu tuc tién hanh giao dich phirc tap

O Ngéan hang/S¢ giao dich hang hoa chua quan tim dén hoat dong quang b4 san
pham hang hod phdi sinh

O Ngén hang/S¢ giao dich hang hod cung cip khong c6 chinh sich/ké hoach cu

thé vé phat trién giao dich hang hod phdi sinh

O Khéc (Xin vui Iong Zhi T80): ....ueviiiiiiiiiiieiee ettt e e e

II. PANH GIA MUC PQ PHAT TRIEN CUA THI TRUONG

1. Anh/chi dénh gia thi trueong giao dich hang hod phdi sinh tai Viét Nam dang ¢ muc
do nao?

O Hoan toan chua hinh thanh

O P4 hinh thanh va dang phat trién ¢ mic thip

O Phat trién mirc trung binh

O Phat trién muc cao

2. Anh/chi vui 10ng 1§ gidi r6 hon V& cAu tra 101 tr8N:........c.ovevveieeeeeeeeeeeee e

3. Anh/chi d4nh gid mirc d9 quan trong cua cic yéu t anh hudong dén su phat trién
thi truong hang hod phdi sinh tai Viét Nam?



Cac yéu to

Rit quan trong Binh thuwong Khong quan trong

Nang luc S¢ giao dich hang hod/Ngan hang cung 1 2 3 4 5
cép dich vu

Nhu cau st dung cua céc khéch hang 1 2 3 4 5
Su phat trién cua thi trudng hang hod co s 1 2 3 4 5
Su da dang san pham hang hod phdi sinh 1 2 3 4 5
Su 6n dinh kinh té (6n dinh 1ai suat, lam phat, toc 1 2 3 4 5
d6 tang trudng kinh té)

Diéu kién vé co so vat chat, ha tang k¥ thuat, cdc 1 2 3 4 5
phﬁn mém chuyén dung

Co s& phdp 1y diéu chinh giao dich hang hod phdi 1 2 3 4 5
sinh tai Viét Nam

Hoat dong quang b4, thong tin cho khach hang vé 1 2 3 4 5
san phdm hang ho4 phéi sinh

Khaéc:

4. Anh/chi tin vao kha ning phat trién cua cdc giao dich phadi sinh tai Viét Nam

O Rat tin tudng
O Tin tudng
0O Khéng tin tudng 1am

O Hoan toan khong tin tuéng

Anh/chi vui 1ong 1y gidi r& hon vé cau tra 10i trén: ...




PHAI SINH TAI VIET NAM

Phu luc 5
KET QUA KHAO SAT CAC DOANH NGHIEP GIAO DICH HANG HOA

1. Mat hang va linh viee Doanh nghiép cé giao dich hang hoa phai sinh

Mait hang Linh vuc hoat dong chinh ciia doanh nghiép
DN Siin Mua ban Xuat nhip | Pau tw tai | Khic [ Tong
xuat hang hoa khau chinh
Ca phé 12 16 30 66 2 126
Cao su 2 10 12 70 1 95
Thép 2 3 3 11 1 20
Khac 0 8 24 64 2 98
Tong 16 37 69 211 6 339
2. Kénh giao dich hang hoa phai sinh tai Viét Nam
Pon vi to chire giao Linh vuc hoat dong chinh ciia doanh nghiép
dich hang hoa phai
sinh DN San Mua Xuat nhdp | Pau tu Khdc Tong
xudt bdn HH | khdu tai chinh
SGDHH Viét Nam 8 9 17 23 0 57
SGDHH nudc ngoai 5 8 22 21 0 56
Ngan hang Viét Nam 10 16 23 37 0 86
Khac 0 0 4 3 2 9
Tong 2 33 66 84 2 208

3. Panh gia cac yéu to tac dong dén sy phat trién thi trudong giao dich hang hoa phai

sinh
Mikc d§ danh gia theo thang diém

STT Yéu to tir 1 dén 5
1 2 3 4 5
1 | Nang lyc don vi cung cap SPHHPS 77 48 19 7 1
2 | Nhu cau cta khach hang 44 51 33 20 4
3 | Sy phit trién thi truong hang hod co s& 35 44 38 26 9
4 | Sy da dang SPHHPS 51 38 34 22 7
5 | Su 6n dinh kinh té vi md 46 41 33 26| 6
6 | Piéu kién co so vat chat - ky thuat 36 45 46 19 6
7 | Co s6 phdp 1y didu chinh giao dich HHPS 35 38 34 29 16
8 | Hoat dong quang b4, thong tin vé SPHHPS 23 33 45 33 18
Tong 348 340 285 186 | 72




4. Hiéu qua giao dich cia doanh nghiép qua Sé giao dich hang hoa

STT Mirc do S6 DN
1 Dat hi€u qua cao 25
2 Binh thuong 24
3 Khong hi¢u qua 19
4 Khic 0

5. Panh gia ciia doanh nghiép vé sy phat trién ciia Sé giao dich hang hoa tai Viét

Nam
STT Mirc d9 phat trién S6 DN
1 Chua c6 3
2 Thap 34
3 Trung binh 26
4 Cao 5

6. Nhimg khé khiin ciia doanh nghi¢p dé giao dich hang ho4 phai sinh

STT | Yéu t6 khé khin tir doanh nghiép S6 DN
1 Nghiép vu chua nim 1o 21
2 Nhan thirc chua r6 1gi ich va rii ro 8
3 Thong tin thi trudng thiéu 33
4 Nhu cau hang hod khong c6 7
5 Khac 12

7. Nhirng khé khin tir d6i twong lién quan khi giao dich hang hoa phai sinh

STT | Yéu t6 khé khiin tir bén ngoai S6 DN
1 San pham khong da dang 35
2 Thu tuc giao dich phtc tap 27
3 San pham khong duoc quang ba 16
4 Chinh sich san pham khong cu thé 25
5 Khéc 4




8. Panh gia yéu to tac dong dén phat trién Sé giao dich hang hoa tai Viét Nam

Panh gia theo thang diém tir 1 dén 5 vé
mirc d) quan trong cia cac yeu to

STT Yéu té 1 2 3 4 5
1 | Ning lyc don vi cung cip SPHHPS 77 48 19 7 1

2 | Nhu cdu cua khich hang 44 51 33 20 4

3 | Sy phit trién thi truong hang hod co s& 35 44 38 26 9

4 | Sy da dang SPHHPS 51 38 34 22 7

5 | Sy 6n dinh kinh té vi mo 46 41 33 26 6

6 | Diéu kién co so vat chit - k thuat 36 45 46 19 6

7 | Co s& phdp 1y diéu chinh giao dich HHPS 35 38 34 29 16

8 | Hoat dong quang b4, thong tin vé SPHHPS 23 33 45 33 18
Tong 348 340 285 186 72




